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ประเด็น LIVE
25 Apr 25

“ เจาะตัวเลขส่งออกไทยเดือน มี.ค. โต 17.8% ดีจริงหรือหลอก? ”

• ตลาดสหรัฐบวก 3 วันต่อเนื่องคลายคงกังวลภาษี Trump  
• ส่งออกไทยมี.ค. โต 17.8% เหมือนจะเป็นแค่การโตชั่วคราว
• เราคาดการณ์ก าไรตลาดเบื้องต้น Q1/25 ราว 2.05 แสนลบ. -23% YoY ; +17% QoQ
• จับตา กนง.ลดดอกเบี้ย สัปดาห์หน้า
• รอนายกแถลงผลการเยื่อน กัมพูชา
• เราน าหุ้น ออก 2 ตัว และน าเข้าในพอร์ต 3 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

21-Apr TH Car Sales Mar      -- 49,313.0         

CH 1-Year Loan Prime Rate Apr-25 3.1% 3.1%

TH Customs Exports YoY Mar 12.5% 14.0%

22-Apr EC Consumer Confidence Apr P 15.4-                14.5-                

US New  Home Sales MoM Mar 0.5% 1.8%

US Building Permits MoM Mar F      -- 1.6%

24-Apr US Initial Jobless Claims Apr-25      -- 215k

US Existing Home Sales MoM Mar -2.7% 4.20%

25-Apr US U. of Mich. Sentiment Apr F 51.0                51                   

26-Apr TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Mar -2.40% -3.91%

29-Apr US Advance Goods Trade Balance Mar      -- -$147.9b

30-Apr CH Manufacturing PMI Apr      -- 50.5                

CH Non-manufacturing PMI Apr      -- 50.8                

TH BoT Benchmark Interest Rate Apr-25 2.0% 2.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Mar

EC GDP SA QoQ 1Q A      -- 0.2%

US ADP Employment Change Apr      -- 155k

US GDP Annualized QoQ 1Q A      -- 2.4%

US PCE Price Index MoM Mar 0.0                  0.3%

US PCE Price Index YoY Mar 2.2% 2.5%

US Core PCE Price Index MoM Mar 0.1% 0.4%

US Core PCE Price Index YoY Mar 2.5% 2.8%

US Pending Home Sales MoM Mar      -- 2.0%

1-May US Initial Jobless Claims Apr-25      --      --

US Construction Spending MoM Mar      -- 0.70%

US ISM Manufacturing Apr      -- 49.0                

5-Jan JN BOJ Target Rate May-25      -- 0.5%

2-May EC CPI Estimate YoY Apr P      -- 2.20%

US Change in Nonfarm Payrolls Apr      -- 228k

US Unemployment Rate Apr      -- 4.20%

US Average Hourly Earnings MoM Apr      -- 0.0                  



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.8 (0 .0 ) -0 .0  0 .16 -2.2  -10.5  -23.9  24-Apr-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.9 (0 .0 ) -0 .1 0 .04 -0.3 -9 .7 -16.6  24-Apr-25

US: 10-Ye ar Bond 4.3 (0 .0 ) -0 .2  0 .00 2.6 -4.8  -8 .3 24-Apr-25
US: 30-Ye ar Bond 4.8 (0 .0 ) -0 .5  -0 .06  4.5 0.5 -0.8  24-Apr-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 (0 .0 ) -2 .5  0 .85 24-Apr-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.7 (0 .0 ) -1.3 1.37 24-Apr-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.0 (0 .0 ) -0 .7 1.93 24-Apr-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.7 (0 .0 ) -0 .7 0 .83 24-Apr-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 102.9 0.0 0.0 0.8 -2.0  4.1 0.2 24-Apr-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 62.8 (1.9 ) -2 .9  0 .1 -8.9  -11.6  -24.8  24-Apr-25
Crude  Oil - Bre nt 66.6 (1.4) -2 .1 0 .1 -8.8  -10.5  -25.2  24-Apr-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 94.8 #VALUE! #VALUE! 0.3 -7.7 -26.8  -35.0  24-Apr-25
Baltic  Dry Inde x 1,300.0 39.0 3.1 3.1 -21.3 30.8 -26.7 23-Apr-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 288.0 (8 .1) -2 .7 0 .3 -18.4 -24.6  -5 .9  24-Apr-25
Sugar Future s (USD / lb.) 17.9 #VALUE! #VALUE! -0.2  -5 .9  2 .2 -6.3 24-Apr-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,398.9 #VALUE! #VALUE! 0.4 -5.2  6 .9 -2.7 24-Apr-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,302.0 23.0 0.7 0.4 -2.9  -4.9  -13.7 24-Apr-25
GOLD (spot) 3,349.4 #VALUE! #VALUE! 0.1 11.1 28.5 43.8 24-Apr-25
Soybe an Me al Future s 288.7 #VALUE! #VALUE! -0.1 -2 .2  -4.6  -16.1 24-Apr-25
Crude  P alm Oil 4,135.0 18.0 0.4 0.4 -9.0  -16.0  4.9 24-Apr-25
Corn 477.3 #VALUE! #VALUE! -0.1 4.2 5.5 8.1 24-Apr-25

 Bitc oin  93,454.2 8952.3 10.6 0.3 6.6 1.7 44.6 24-Apr-25
 Ethe re um 1,763.0 170.0 10.7 0.1 -14.6  -46.8  -44.4 24-Apr-25
ARKW Inve stme nts 100.4 #VALUE! #VALUE! 3.6 -4.4 -8 .4 32.3 24-Apr-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 20.7 #VALUE! #VALUE! 3.6 -9.4 -10.3 -9 .6  24-Apr-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,022.8 144.4 3.0 0.0 -3.9  3.4 9.8 24-Apr-25

DJ Global 616.0 19.4 3.3 0.0 -3.7 -2 .8  7.4 24-Apr-25
Bloombe rg World Inde x 1,906.6 61.3 3.3 0.0 -3.7 -2 .9  8 .0 24-Apr-25
MSCI World 3,596.2 120.1 3.5 1.6 -3.7 -3.3 8 .2 24-Apr-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,093.0 24.4 2.3 -0.3 -3.8  1.4 5.6 24-Apr-25
MSCI Thailand 391.4 (3.9 ) -1.0  -1.1 -2 .9  -15.9  -14.2  24-Apr-25

A m e r ic a s Dow Jone s 40,093.4 951.2 2.4 1.2 -5.8  -5 .8  4.2 24-Apr-25
NASDAQ 17,166.0 879.6 5.4 2.7 -5.6  -11.9  9 .2 24-Apr-25
S&P  500 5,484.8 202.1 3.8 2.0 -4.9  -7.1 8 .1 24-Apr-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 518.6 31.8 6.5 0.4 -6.1 2 .7 3.2 24-Apr-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,115.0 327.8 6.8 0.3 -6.6  5 .0 3.6 24-Apr-25
Franc e CAC 40 7,502.8 398.0 5.6 0.3 -7.5  2 .6 -6.4 24-Apr-25
Ge rman DAX 22,064.5 1690.4 8.3 0.5 -4.5  10.8 23.1 24-Apr-25
UK FTSE 100 8,407.4 443.3 5.6 0.1 -3.0  3.5 4.1 24-Apr-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 182.4 3.3 1.8 -0.1 -3.3 0 .1 5.2 24-Apr-25
Thailand SET Inde x 1,146.9 (4.1) -0 .4 -0 .6  -3.2  -18.1 -15.9  24-Apr-25
China Shanghai SE Composit 3,297.3 20.6 0.6 0.0 -2.2  -3.2  8 .0 24-Apr-25
China She nzhe n CSI 300 3,784.4 11.8 0.3 -0.1 -3.8  -5 .4 7.2 24-Apr-25
Hong Kong Hang Se ng 21,909.8 995.1 4.8 -0.7 -6 .1 9 .3 26.8 24-Apr-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,158.5 23.9 0.4 -0.2  -0 .0  -5 .7 -6 .3 24-Apr-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,613.5 175.2 2.7 -0.3 6 .1 -6.6  -7.6  24-Apr-25
Japan Nikke i 35,039.2 308.9 0.9 0.5 -7.3 -12.2  -6 .9  24-Apr-25
Singapore Straits Time s 3,831.9 111.6 3.0 -0.0  -3.1 1.0 16.6 24-Apr-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,522.3 38.9 1.6 1.0 -2.6  5 .1 -3.1 24-Apr-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,223.4 4.2 0.3 1.0 -8.2  -3.8  1.5 24-Apr-25
India BSE Se nse x 79,801.4 1248.2 1.6 -0.4 2 .3 2.0 7.3 24-Apr-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 19,478.8 83.8 0.4 -0.8  -12.5  -16.0  -1.9  24-Apr-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 99.4 0.1 0.1 0.1 -4.6  -8 .1 -5 .8  24-Apr-25
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .0  -0 .2  5 .3 9.4 5.9 24-Apr-25
USD-GBP 1.3 0.0 0.3 -0.1 2 .9 6.3 6.5 24-Apr-25
YEN-USD 142.6 0.4 0.3 -0.2  4.9 -9.1 8 .9 24-Apr-25
CNY-USD 7.3 (0 .0 ) -0 .1 -0 .0  -0 .4 -0 .1 -0 .6  24-Apr-25
THB-USD 33.4 0.0 0.1 0.1 1.2 -2.2  10.9 24-Apr-25



แนวตา้นส าคญั 1150,1173
แนวรับส าคญั  1100, 1050

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
25 Apr 25

▪ตลาดหุ้นไทย ตลาดน่าจะแกว่งกรอบแคบๆ นักลงทุนเริ่มชะลอการซื้อหลังดัชนีฯ (ไทย+สหรัฐฯ) ปรับตัวข้ึนมารับ
กับการผ่อนคลายมาตรการค้าของสหรัฐฯไประดับหนึง่  นักลงทุนบางส่วนก าลังเฝ้าดูการรายงานก าไร หรือ
คาดการณ์ก าไร 1Q ที่ก าลังจะออกมา โดยเราประเมิน ก าไร 1Q ว่าจะฟื้นจากไตรมาสก่อน หลังโดนกระหน ่า
จากรายการพิเศษที่ค่อนข้างสูง

▪ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ เดินหน้า 3 วันติดต่อกัน นักลงทุนคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะลดอัตรา
ดอกเบี้ยเร็วกว่าที่คาดไว้ เพื่อตอบโต้ผลกระทบจากนโยบายการค้าของประธานาธบิดีทรัมป์ที่อาจท าให้เกิด
ภาวะเศรษฐกิจถดถอย …..ผู้ว่าการเฟด คริสโตเฟอร์ วอลเลอร์ กล่าวว่าเขาจะสนับสนุนการลดดอกเบี้ยหาก
มาตรการภาษีน าไปสู่การเลิกจ้างงานที่เพิ่มขึ้น ……  เรามองเป็นข่าวบวก โดยเฉพาะตลาดหุ้นสหรัฐฯ ตลาด
พันธบัตร และ Bitcoin  แต่อาจท าให้ทองเสียความแข็งแกร่งด้านราคา

▪ความกังวลในเรื่องสงครามการค้าลดลง แต่เหตุที่ดัชนีตลาดหุ้นส่วนใหญ่ ไม่ได้กลับข้ึนไปมาก เพราะนักลงทุน
ยังมีความกังวลหลงเหลือ ตรงที่ว่าภาษีที่สหรัฐฯ เรียกเก็บจาก จีน อาจยังสูงถึง 50-60% และยงัมีความไม่
แน่นอนอีกด้วย ว่าทั้งสองฝ่ายจะสามารถบรรลุข้อตกลงการค้ารอบใหม่นี้ได้

คาดดัชนฯี แกว่งกรอบแคบ ก่อนเข้าวนัหยดุ นักลงทนุส่วนใหญร่อประเมนิสถานการณก์ารคา้ และทศิทางตลาดหุ้นสหรฐัฯ



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
25 Apr 25

▪ผลการด าเนินงานบริษัทในตลาดหุ้นสหรัฐฯ ก าลังถูกกระทบ จากภาษีที่เพิ่มขึ้นและการอ่อนค่าของเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯ โดยคาดว่าผลกระทบจะมีความส าคัญมากขึ้นในไตรมาสต่อจากนี้ เนื่องจาก บริษัทใน 
S&P-500 มีสัดส่วนรายได้ในประเทศสูงถึง 72% ค่าเงินอ่อนจะท าให้ต้นทุนน าเข้าสูงขึ้น (หุ้นใน Stoxx 
Europe 600 มีสัดส่วนขายในประเทศเพียง 40%)  …. คาดการณ์ EPS ของ S&P-500 งวด 1Q จะหด
ตัว 7.5% yoy ….  เราประเมินว่า ด้วยแนวโน้มก าไรของบริษัทในตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่ไม่สดใสนัก จะจ ากัด
การสูงขึ้นของดัชนีฯ ไม่ให้กลับขึ้นไปที่จุดสูงสุดของเมื่อหลายเดือนก่อนหน้านี้ (S&P-500 สูงสุด 6147
จุด ; 19 ก.พ.68)

▪ตลาดก าลังจะเข้าสู่การรายงาน ก าไร 1Q-25 ของหุ้นต่างๆ เราจะเห็นการท า Preview ก าไรของหุน้
ขนาดกลางและใหญ่อย่างต่อเนื่อง คาดว่าก าไรไตรมาสนี้ ราว 2.05 แสนลบ. -23% YoY ; +17% QoQ 
ฟื้นจาก 4Q ที่ 1.74 แสนลบ ที่มีรายการพิเศษสูงถึง -5 หมื่นลบ.  ทั้งนี้ ก าไรหุ้นธนาคาร ที่ออกมาเป็น
กลุ่มแรก มีก าไรที่ขยายตัวถึง 14% ช่วยประคองก าไรของทั้งตลาดไว้ได้ระดับหนึ่ง

คาดดัชนฯี แกว่งกรอบแคบ ก่อนเข้าวนัหยดุ นักลงทนุส่วนใหญร่อประเมนิสถานการณก์ารคา้ และทศิทางตลาดหุ้นสหรฐัฯ



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
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▪ตัวเลขส่งออกเดือน ม.ีค.ที่รายงานไปเมื่อวานนี้ ที่ 17.8%  อาจไม่ได้ช่วยหนุนตลาดได้มากนัก เพราะ
อาจมาจากการเร่งส่งออกก่อนมาตรการภาษีของสหรัฐฯจะมีผล โดยกลุ่มอีเล็คทรอนิคส์ ขยายตัวถึง 
48% (บวกต่อ DELTA, HANA, CCET) ขณะที่ตัวเลขส่งออกทองค า(ไม่แปรรูป) เดือนนี้ถึง $1.4 
พันล้านเหรียญ …. กระทรวงพาณิชย์ ระบุชัดว่า เดือน เม.ย. ส่งออกไทยจะเริ่มได้รับผลจากเรือ่งนี้ อีก
ทั้งเงินบาทแข็งค่าขึ้นด้วย

▪Event  วันนี้ :  DELTA, PTTEP ส่งงบ  และ อดีตนายกอังกฤษ Tony Blair เข้าพบนายกฯ ของไทย

คาดดัชนฯี แกว่งกรอบแคบ ก่อนเข้าวนัหยดุ นักลงทนุส่วนใหญร่อประเมนิสถานการณก์ารคา้ และทศิทางตลาดหุ้นสหรฐัฯ
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ผลการด าเนินงานบริษัทในตลาดหุ้นสหรัฐฯ ก าลังถูกกระทบ จากภาษีที่เพิ่มขึ้นและการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ
โดยคาดว่าผลกระทบจะมีความส าคัญมากขึ้นในไตรมาสต่อจากนี้ เนื่องจาก บริษัทใน S&P-500 มีสัดส่วนรายได้ใน
ประเทศสูงถึง 72% ค่าเงินอ่อนจะท าให้ต้นทุนน าเข้าสูงขึ้น (หุ้นใน Stoxx Europe 600 มีสัดส่วนขายในประเทศเพียง 
40%)  …. คาดการณ์ EPS ของ S&P-500 งวด 1Q จะหดตัว 7.5% yoy ….  เราประเมินว่า ด้วยแนวโน้มก าไรของ
บริษัทในตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่ไม่สดใสนัก จะจ ากัดการสูงขึ้นของดัชนีฯ ไม่ให้กลับขึ้นไปที่จุดสูงสดุของเมื่อหลายเดือนก่อน
หน้านี้ (S&P-500 สูงสุด 6147 จุด ; 19 ก.พ.68)
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ทรัมป์อ้างหารือจีน แม้ทางการจนีปฏิเสธ “ไม่จริง”

การเจรจาการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจีน: ทรัมป์อา้งว่ามกีารหารอืแมว้่าปกักิง่จะปฏเิสธ
US-China Trade Talks: Trump Claims Discussions Despite Beijing's Denial 

2025-04-24 16:39:37 GMT
By Bloomberg News

• ประธานาธิบดีทรัมป์กล่าวว่า สหรัฐฯ ก าลังอยู่ระหว่างการเจรจาการค้ากับจีน
• ค ากล่าวนี้มีขึ้นหลังจากกระทรวงพาณิชย์ของจีนได้ปฏิเสธว่าไม่มีการเจรจาข้อตกลงการค้าใดๆ ที่ก าลังด าเนินอยู่
• จีนยังได้เรียกร้องให้สหรัฐฯ ยกเลิกมาตรการภาษีฝ่ายเดียวทั้งหมดที่บังคับใช้กับสินค้าจีน
• ทรัมป์กล่าวถึงว่ามีการประชุมเกิดขึ้นระหว่างสองประเทศในวันเดียวกับที่เขากล่าวถ้อยแถลง แม้ว่าเขาจะไม่ได้ระบุเจ้าหน้าที่ที่เกี่ยวข้องก็ตาม
• ปักกิ่งได้ก าหนดเง่ือนไขส าหรับการกลับมาเจรจาการค้า ซึ่งรวมถึงการที่สหรัฐฯ แสดงความเคารพมากขึ้น การแต่งตั้งผู้ประสานงาน
ส าหรับการหารือ และการแก้ไขข้อกังวลเก่ียวกับมาตรการคว ่าบาตรและไต้หวัน
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จีนเรียกร้องสหรัฐฯ ยกเลิกภาษี และปฏิเสธการเจรจาการค้า
จีนเรียกรอ้งสหรัฐฯ ยกเลิกภาษี และปฏิเสธการเจรจาการคา้
China Demands US Revoke Tariffs, Denies Trade Talks

2025-04-24 10:33:33 GMT
By Bloomberg News

• จีนเรียกร้องให้สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีฝ่ายเดียวทั้งหมดที่เรียกเก็บจากสินค้าจีน โดยยืนยันว่าเป็นเงื่อนไขเบื้องต้นส าหรับการแก้ไขปัญหาการค้า
• โฆษกกระทรวงพาณิชย์ของจีนปฏิเสธรายงานใดๆ เกี่ยวกับความคืบหน้าในการเจรจาการค้าระดับทวิภาคี และเรียกร้องให้สหรัฐฯ แสดงความจริงใจหาก
ต้องการข้อตกลงทางการค้า
• ถ้อยแถลงเหล่านี้มีขึ้นหลังจากที่ประธานาธิบดีทรัมป์ส่งสัญญาณว่าอาจพิจารณาลดภาษีที่เรียกเก็บจากจีน ซึ่งปัจจุบันอยูท่ี่ 145% ส าหรับสินค้าส่วนใหญ่
• จีนได้ก าหนดเงื่อนไขส าหรับการเข้าร่วมการเจรจาการค้า ซึ่งรวมถึงการแสดงความเคารพที่มากขึ้นจากสหรัฐฯ การแต่งตั้งบุคคลหลักส าหรับการเจรจา 
ท่าทีที่สอดคล้องกันมากขึ้นของสหรัฐฯ และการแก้ไขข้อกังวลของจีนเกี่ยวกับมาตรการคว ่าบาตรและไต้หวัน
• นอกจากนี้ กระทรวงกลาโหมของจีนวิพากษ์วิจารณ์มุมมองที่ "ล าเอียง" ของ "บุคคลบางคนในสหรัฐฯ" ว่าเป็นอุปสรรคต่อการสื่อสารระหว่างกองทัพของ
ทั้งสองประเทศ ซึ่งเน้นย ้าถึงผลกระทบที่กว้างขึ้นของความตึงเครียดทางการค้าต่อความสัมพันธ์โดยรวม
• ผู้ว่าการธนาคารประชาชนแห่งประเทศจีนเตือนถึงความเสี่ยงที่เกิดจากความขัดแย้งทางการค้าที่มีต่อความเชื่อมั่นในระบบเศรษฐกิจโลก ในระหว่างการ
ประชุม G20 ที่สหรัฐฯ ซึ่งเจ้าหน้าที่จีนเข้าร่วมการประชุม IMF และธนาคารโลก
• แม้ว่าทรัมป์จะมีท่าทีที่อ่อนลงเกี่ยวกับภาษี แต่ก็ยังไม่มีการประกาศการประชุมทวิภาคีระหว่างเจ้าหน้าที่สหรัฐฯ และจีนในช่วงเวลานี้

25 Apr 25



Strategy Research

ตลาดหุน้สหรฐัฯ : หุ้นปรบัตวัสงูขึน้จากการคาดหวังการลดดอกเบีย้ของเฟด กดดันผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาล: สรุปภาวะตลาด
Stocks Climb as Fed-Cut Hopes Sink Treasury Yields: Markets Wrap 

2025-04-24 15:07:47 GMT
By Rita Nazareth

• การคาดหวงัการลดดอกเบี้ยของเฟดหนุนตลาดหุ้น: หุ้นใน Wall Street ปรับตัวสูงขึ้นเป็นวันที่สามติดต่อกัน เนื่องจากนักลงทุนคาดการณ์วา่ธนาคารกลางสหรฐัฯ จะลด
อัตราดอกเบี้ยเร็วกวา่ที่คาดไว ้เพื่อตอบโต้ผลกระทบจากนโยบายการค้าของประธานาธิบดีทรมัป์ที่อาจท าใหเ้กิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย
• ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลและค่าเงินดอลลารอ์่อนตัวลง: ความคาดหวังวา่เฟดจะผ่อนคลายนโยบายการเงิน โดยเฉพาะอย่างยิ่งหากตลาดแรงงานออ่นแอลงจากมาตรการ
ภาษี ท าให้ผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลและค่าเงินดอลลารส์หรัฐฯ ปรับตัวลดลง
• เจ้าหน้าที่เฟดส่งสัญญาณการลดดอกเบี้ยที่เป็นไปได้: ผู้ว่าการเฟด คริสโตเฟอร์ วอลเลอร์ กล่าวว่าเขาจะสนับสนุนการลดดอกเบี้ยหากมาตรการภาษีน าไปสู่การเลิกจ้างงานที่
เพิ่มข้ึน ประธานธนาคารกลางคลฟีแลนด์ เบธ แฮมมัก กล่าวว่าธนาคารกลางอาจด าเนินการเรือ่งอัตราดอกเบี้ยไดเ้ร็วสุดในเดือนมิถุนายน หากมีหลักฐานทีช่ัดเจนเก่ียวกับ
ทิศทางเศรษฐกิจ
• มองว่าภาษีเป็นความเสี่ยงต่อการเติบโต: ไมลส์ แบรดชอว์ จาก JPMorgan Asset Management เชื่อว่าภาษีของทรัมปม์ีแนวโน้มที่จะส่งผลเสียต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ
มากกว่าที่จะกระตุ้นใหเ้กิดเงินเฟ้อ โดยคาดการณ์วา่เฟดจะต้องลดอัตราดอกเบี้ยอย่างจริงจังมากข้ึนในอนาคต
• รายงานผลประกอบการที่หลากหลายส่งผลต่อตลาด: ในขณะที่คาดการณ์เชิงบวกของ Texas Instruments หนุนราคาหุ้นของบริษทัใหสู้งข้ึน ผลประกอบการของ IBM กลับ
บ่งช้ีถึงความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจที่อาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของบรษิัท American Airlines ถอนประมาณการผลประกอบการตลอดทัง้ปี ในขณะที่ PepsiCo และ Procter & 
Gamble ปรับลดประมาณการ ซึ่งสะท้อนถึงความกังวลเกี่ยวกับแนวโนม้เศรษฐกิจ
• ดัชนีหลักทรัพย์ส าคัญปรับตัวสูงข้ึน: ดัชนี S&P 500, Nasdaq 100, Dow Jones Industrial Average, Stoxx Europe 600, MSCI World Index, Bloomberg Magnificent 
7 Total Return Index และ Russell 2000 Index ล้วนปรับตัวเพ่ิมขึ้น
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การส่งออกของไทย ในเดือนมี.ค. 2025 เพิ่มขึ้น 17.8% YoY
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การส่งออกของไทย ในเดือนมี.ค. 2025 เพิ่มขึ้น 17.8% YoY
25 Apr 25



ก าไรตลาดหุ้น 1Q

45



คาดว่าก าไร 1Q : 2.05 แสนลบ. -23% YoY ; +17% QoQ 

• ตลาดก าลังจะเขา้สูก่ารรายงาน ก าไร 1Q-25 ของหุน้ตา่งๆ เราจะเห็น
การท า Preview ก าไรของหุน้ขนาดกลางและใหญอ่ยา่งตอ่เนือ่ง 

• คาดวา่ก าไรไตรมาสนี ้ราว 2.05 แสนลบ. -23% YoY ; +17% QoQ 
ฟ้ืนจาก 4Q ที ่1.74 แสนลบ ทีม่รีายการพเิศษสงูถงึ -5 หมืน่ลบ. 

• ก าไรหุน้ธนาคาร ทีอ่อกมาเป็นกลุม่แรก มกี าไรทีข่ยายตวัถงึ 14% 
ชว่ยประคองก าไรของทัง้ตลาดไวไ้ดร้ะดบัหนึง่

 ประเมนิก ำไรตลำด 1Q-25(f) 4Q-24 1Q-24 YoY QoQ

คาดก าไร SET 205,932 174,975 269,027 -23.5% 17.7%
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SET Profitability as of  4Q-2024
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ผลการด าเนินงานหุ้นธนาคาร (ตัวเลขจริง)
Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25(f)

Last Actual Estimate next Q Forecast Period

BBL 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 2025:Q1 11,196 06/25 Q2

KBANK 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 11,965 10,494 13,791 2025:Q1 12,481 06/25 Q2

KTB 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 11,107 10,475 11,714 2025:Q1 10,623 06/25 Q2

BAY 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 2025:Q1 -- 06/25 Q2

SCB 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 2025:Q1 11,613 06/25 Q2

TTB 4,566 4,735 4,867 5,334 5,355 5,230 5,112 5,096 2025:Q1 4,485 06/25 Q2

TISCO 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 2025:Q1 1,557 06/25 Q2

KKP 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 2025:Q1 1,378 06/25 Q2

CIMBT 539 367 -131 626 668 596 962 838 2025:Q1 -- 06/25 Q2

LHFG 532 543 352 399 491 580 577 696 2025:Q1 -- 06/25 Q2

52,141 50,467 42,673 54,942 53,546 54,738 51,345 58,426 53,332  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
58,426 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 0%  :  yoy

-9%  :  QoQ

59,473 50,626 63,510 62,915 63,586 59,159 67,493  : Actual

6%  : YoY
14%  : QoQ



ผลการด าเนินงานหุ้นธนาคาร (ตัวเลขจริง)

Provision / 

Revenue

(Current 

Quarter)

Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / 

Total Loan

Provision / 

Gross NPL 

(Accu)

(Coverage 

Ratio)

Credit Cost

18.2% BBL 2,742,365 293,695 -- 2,448,670 97,793 9,067 0.33% 3.6% 3.0

18.2% KBANK 2,450,885 135,656 -- 2,315,229 91,241 9,818 0.40% 3.7% 1.5

19.8% KTB 2,663,654 150,448 -- 2,513,206 95,017 8,223 0.31% 3.6% 1.6

20.4% BAY 1,818,861 0 1,881,793 1,818,861 73,851 7,484 0.41% 4.1% 0.0

20.8% SCB 2,451,098 148,444 -- 2,302,654 98,521 9,570 0.39% 4.0% 1.5

26.4% TTB 1,219,166 59,126 -- 1,160,040 39,529 4,580 0.38% 3.2% 1.5

8.1% TISCO 233,130 8,600 -- 224,530 5,591 386 0.17% 2.4% 1.5

17.7% KKP 362,759 -- -- 349,731 16,319 1,104 0.30% 4.5% n.m.

22.3% CIMBT -- -- -- 244,081 -- 829 n.m.

8.6% LHFG -- -- -- 244,801 -- 192 n.m.

13,941,917 795,969 1,881,793 13,621,801 517,862 51,253 0.37% 3.7% 1.5
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 

DA
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Win Rate 41.46%

24-Apr-25

*หมายเหตุ: ม ลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิง ากม ลค่าพอร์ต Skynet  ากนั้นปรับวิธีการซ ้อขายโดย ฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซ ้อและขายเพื่อ ห้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

24/4/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CBG FOOD 10% 62.00 1,467          90,980           63.50 93,180.94                        2,201.12         2.42%

GULF ENERG 10% 47.00 1,898          89,189           44.75 84,918.99                        (4,269.67)        -4.79%

SCB BANK 10% 116.00 778              90,207           116.50 90,596.20                        388.82             0.43%

PTTEP ENERG 10% 101.50 884              89,736           98.50 87,083.63                        (2,652.29)        -2.96%

SET 1146.86

Total 40% 360,112         355,780                            (4,332)              

CASH 60% 538,212                            

Total Portfolio 893,992                            -10.60%



Theme ลงทุน

▪ หุ้น นพอร์ตวันนี้ เราน า PTTEP, GULF ออก และน า BA*, CPF*, KKP  เข้ามา นพอร์ต
▪หุ้น นพอร์ตประกอบด้วย DELTA*(10%), WHA*(10%), PTTEP(10%), SCB(10%), GULF(10%), CBG(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้ ัดท าบทวิเคราะห์ นเชิงพื้นฐาน

▪ ดัชนีฯ ก าลังเล อกทางเดินว่า ะเดินหน้าต่อหรือไม่ 
หลังขึ้นมาถึงทางแยก 1050  ุด แล้ว เรายังวาง
กลยุทธ์  ห้หา ังหวะเข้าซ อ้ แบบ Selective buy  
โดยเน้นไปท่ีหุ้นที่ราคาลงมาลึก  และหุ้นทีเ่ป็น high 
dividend yield (เราแนะน า SCB)

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ list หุ้น ที่คาดว่า ะเป็นเป้าหมายของ
นักลงทุนที่ ะซ ้อหุ้นที่ราคาลงมาลึก  WHA*, 
HANA* , JMT* และวันน้ี เราเพิ่ม BA*, KKP 
เข้ามา ห้เล อก
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Symbol Trading Statistics

Prior Open High Low Close Chg. %Chg. Avg P/E* PEG* P/BV* Book Value DividendLatest Accumulate 12M Trailing Price as Percent of 52 

Week High Based on 

Last Close 

(BLOOMBERG L.P.)

Price 

Chg 1 

Year

(Times) (Times) (Times) per Share* Yield Dividend per ShareDividend Yield

(Baht) (%) (%)

AMATA 21.3 21.4 21.5 11.2 14.7 -6.6 -30.99 14.42 6.81 0.21 0.77 19.12 5.44 0.8 4.42 47.4 (34.4)

PTTEP 121 119 119.5 93 98.5 -22.5 -18.6 102.78 4.96 1.8 0.73 134.91 9.77 9.63 9.77 61.8 (38.1)

WHA 3.48 3.48 3.5 2.26 2.94 -0.54 -15.52 2.8 10.08 -6.72 1.26 2.33 6.48 0.19 6.26 47.4 (39.5)

KKP 54.75 54.75 56 46.75 48 -6.75 -12.33 51.18 7.9 -1.04 0.63 76 8.39 4 6.39 82.4 (9.9)

BBL 147.5 147.5 149 131 136 -11.5 -7.8 139.94 5.74 0.67 0.47 290.77 6.25 8.5 6.25 84.2 (0.4)

TCAP 50.5 50.5 51.25 45.25 47.25 -3.25 -6.44 47.85 7.46 11.48 0.68 69.73 6.98 3.3 6.98 88.3 (3.1)

PTT 32 31.75 32.25 29.5 30.25 -1.75 -5.47 30.96 9.53 -0.49 0.75 40.5 6.99 2.1 6.99 86.4 (11.0)

TOP 25.5 25.25 25.75 21 24.7 -0.8 -3.14 23.62 5.54 -0.11 0.34 73.17 7.69 1.9 7.69 43.1 (58.1)

TU 10.9 11 11.3 9.45 10.7 -0.2 -1.83 10.59 8.72 -0.06 0.89 11.98 6.36 0.66 6.36 67.7 (26.7)

HMPRO 8.6 8.6 9.2 8 8.45 -0.15 -1.74 8.59 17.09 17.8 4.15 2.04 5.09 0.43 5.09 76.1 (18.0)

ITC 13.3 13.3 14.6 11.7 13.1 -0.2 -1.5 13.22 10.92 0.19 1.63 8.05 8.78 1.15 8.78 50.4 (37.0)

CPN 48.25 48.5 49.5 44.25 48 -0.25 -0.52 47.5 12.88 1.16 2.14 22.41 4.38 2.1 4.38 69.8 (22.9)

BANPU 4.16 4.16 4.44 4 4.22 0.06 1.44 4.24 N/A - 0.37 11.27 7.11 0.3 7.11 56.3 (22.6)

LH 4.24 4.24 4.46 4.04 4.32 0.08 1.89 4.26 9.4 -0.35 1 4.31 7.41 0.32 10.42 57.6 (40.0)

SCGP 12.8 12.8 13.5 10.7 13.1 0.3 2.34 12.33 15.2 -0.51 0.73 17.86 4.2 0.55 4.2 37.2 (60.6)

JMT 12.8 13 13.8 11.3 13.5 0.7 5.47 12.64 12.2 -0.62 0.73 18.41 4.89 0.66 8.52 61.4 (36.6)

KCE 16 16 17.6 13.7 17 1 6.25 16.24 12.19 -2.94 1.46 11.64 7.06 1.2 7.06 35.6 (57.2)

24 Apr 2025
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Symbol Trading Statistics

Prior Open High Low Close Chg. %Chg. Avg P/E* PEG* P/BV* Book Value DividendLatest Accumulate 12M Trailing Price as Percent of 52 

Week High Based on 

Last Close 

(BLOOMBERG L.P.)

Price 

Chg 1 

Year

(Times) (Times) (Times) per Share* Yield Dividend per ShareDividend Yield

(Baht) (%) (%)

AMATA 21.3 21.4 21.5 11.2 14.7 -6.6 -30.99 14.41 6.81 0.21 0.77 19.12 5.44 0.8 4.42 47.4 (35.0)

WHA 3.48 3.48 3.5 2.26 2.9 -0.58 -16.67 2.79 9.94 -6.63 1.24 2.33 6.57 0.19 6.34 46.8 (39.1)

PTTEP 121 119 119.5 93 102.5 -18.5 -15.29 103.25 5.16 1.87 0.76 134.91 9.39 9.63 9.39 64.3 (35.3)

KKP 54.75 54.75 56 47.5 47.5 -7.25 -13.24 51.75 7.82 -1.03 0.62 76 8.48 4 6.46 81.5 (10.4)

BA 17.9 18 18.3 14.6 16 -1.9 -10.61 16.04 8.87 0.41 2.11 7.59 8.13 1.3 8.13 61.5 (4.8)

BBL 147.5 147.5 149 131 136 -11.5 -7.8 140.41 5.74 0.67 0.47 290.77 6.25 8.5 6.25 84.2 (1.4)

TCAP 50.5 50.5 51.25 45.25 47 -3.5 -6.93 47.87 7.42 11.42 0.67 69.73 7.02 3.3 7.02 87.9 (3.6)

PTT 32 31.75 32.25 29.5 30.5 -1.5 -4.69 30.97 9.61 -0.49 0.75 40.5 6.93 2.1 6.93 87.1 (10.3)

TOP 25.5 25.25 25.75 21 24.8 -0.7 -2.75 23.57 5.56 -0.11 0.34 73.17 7.66 1.9 7.66 42.4 (56.9)

TU 10.9 11 11.3 9.45 10.7 -0.2 -1.83 10.59 8.73 -0.06 0.89 11.96 6.35 0.66 6.35 67.7 (25.7)

HMPRO 8.6 8.6 9.2 8 8.45 -0.15 -1.74 8.6 17.09 17.8 4.15 2.04 5.09 0.43 5.09 76.1 (18.0)

ITC 13.3 13.3 14.6 11.7 13.2 -0.1 -0.75 13.23 11.01 0.19 1.64 8.05 8.71 1.15 8.71 50.8 (36.2)

CPN 48.25 48.5 49.5 44.25 48.75 0.5 1.04 47.47 13.08 1.18 2.18 22.41 4.31 2.1 4.31 70.9 (21.4)

LH 4.24 4.24 4.46 4.04 4.32 0.08 1.89 4.25 9.4 -0.35 1 4.31 7.41 0.32 10.42 57.6 (40.0)

BANPU 4.16 4.16 4.44 4 4.24 0.08 1.92 4.24 N/A - 0.38 11.27 7.08 0.3 7.08 56.5 (22.9)

SCGP 12.8 12.8 13.5 10.7 13.2 0.4 3.12 12.29 15.32 -0.52 0.74 17.86 4.17 0.55 4.17 37.4 (60.3)

JMT 12.8 13 13.7 11.3 13.4 0.6 4.69 12.58 12.11 -0.62 0.73 18.41 4.93 0.66 8.58 60.9 (35.9)

KCE 16 16 17.6 13.7 16.9 0.9 5.62 16.14 12.12 -2.93 1.45 11.64 7.1 1.2 7.1 35.4 (57.2)

OSP 13.7 13.7 14.9 12.9 14.7 1 7.3 13.97 26.96 -0.85 2.85 5.16 4.08 0.6 5.1 58.8 (30.0)

HANA 15.8 15.9 18.8 14 18.3 2.5 15.82 16.81 N/A - 0.6 30.58 4.1 0.75 4.1 36.8 (51.5)

23 Apr 2025
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เตรียมรับมือ หุ้นธนาคาร 
จะขึ้น “XD” เดือนนี้

Stock X-Date

SCB 16-Apr-25

KTB 16-Apr-25

KBANK 17-Apr-25

BBL 23-Apr-25

TTB 25-Apr-25

KBANK 15-May-25

TISCO 25-Apr-25

BAY 06-May-25

KKP 02-May-25

TCAP 11-Apr-25

CIMBT 28-Apr-25

CREDIT 14-May-25

LHFG 28-Apr-25

8-Apr-25
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                                           =-32 Points

04-Apr-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้น าก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?
ผลของการขึน้ "XD" ของหุน้กลุม่ธนาคาร ตอ่ดชันฯี (SET Index)

as of 27 Mar 25

Symbol X-Date Announce 

Date

Dividend 

(per Share)

Impact to SET 

Index (Points)

Remark

SCB 16-Apr-25 19-Feb-25 8.44 (2.28)

KTB 16-Apr-25 19-Feb-25 1.55 (1.73)

KBANK 17-Apr-25 27-Feb-25 8.00 (1.52)

BBL 23-Apr-25 20-Feb-25 6.50 (1.00)

TTB 25-Apr-25 19-Feb-25 0.0640 (0.50) ยงัไม่ก ำหนด 0.064-0.067

KBANK 15-May-25 14-Mar-25 2.50 (0.48)

TISCO 25-Apr-25 25-Feb-25 5.75 (0.37)

BAY 06-May-25 26-Feb-25 0.45 (0.27)

KKP 02-May-25 20-Feb-25 2.75 (0.19)

TCAP 11-Apr-25 20-Feb-25 2.05 (0.17)

CIMBT 28-Apr-25 26-Feb-25 0.04 (0.11)

CREDIT 14-May-25 25-Feb-25 0.60 (0.06)

LHFG 28-Apr-25 24-Feb-25 0.03 (0.05)

ผลตอ่ SET Index (8.73)

หมำยเหต ุ: ใช ้ SET Index (1380 จดุ)  ณ  3 ม.ค.68 เป็นฐำนในกำรค ำนวณ

               หำกใช ้ SET Index 27 ม.ีค.68 ที ่1187 จดุ จะมผีล -8.71 จดุ



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น110

ราคาก่อนขึ้น117 ราคาตลาด ลบปันผล
(@8.44)

114

SCB (วิธีคดิว่า จะเอาไงด ี เอาไปใช้กับธนาคารอื่นๆได้ด้วย)
▪ ถ้าอยากรู้ว่า ราคาหุ้นหลัง “XD” จะลงไปที่ใด  ปกติ ให้เอาราคาวันก่อน “XD” ลบด้วยเงินปันผลจ่ายในงวดนั้น กรณีของ SCB  คอื ราคาวัน 

“XD” อาจลงไปที่ 114 (ถ้าใช้ราคาตลาดที่ 122.5 มาค านวณ
▪ แต่ถ้าราคาหุ้นขึ้นมามากกว่าปกต ิคือเก็งล่วงหน้ามามากกว่าเงินปันผลจ่าย ราคาหุ้น ก็อาจกลับลงไปที่จุดก่อนขึ้นมาก็ได้ ในกรณีของ SCB คือ 

ที่ 117 และ 110 บาท ซึ่งจะเป็นจุดรับ หรือจุดเข้าซ้ือหุ้นกลัง “XD” คือใช้ค านวณวา่ คุ้มมั้ย ถ้าจะถือหุ้นติด “XD” อย่างเช่น
▪ ถ้าทุนเรา 125 บาท แล้วราคาลงไปที่ 110 บาท  ได้ปันผลมา @8.44 แต่ขาดทุนจากราคาหุ้น 15 บาท อาจไม่คุ้ม ต้องขายก่อน “XD” ดีมั้ย ?

SCB

ค าแนะน าของผู้ที่รอซื้อ   :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้าอยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย lock yield ของปีหน้า 
8.8% (@10.8)

8-Apr-25



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น146 ราคาตลาด ลบปันผล
(@8.00)138

ราคาก่อนขึ้น145

ราคาตลาด ลบปันผล
(@6.50)135

KBANK

ค าแนะน า  :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้า
อยากถือยาว ซื้อตรงน้ีเลย 
lock yield ของปีหน้า 6.0% 
(@8.5)

BBL

ค าแนะน า  :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้า
อยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย 
lock yield ของปีหน้า 6.3% 
(@10.0)

8-Apr-25



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น22 ราคาตลาด ลบปันผล
(@1.15)21.20

KTB

ค าแนะน า  :
▪ ไปรอซื้อหลัง “XD” หรือที่ราคาแถวๆ 20.00 บาท 
▪ หุ้นตัวนี้ จ่ายเงินปันผลปีละครั้ง จะเสียเปรียบตัวอื่น ที่จ่าย 2 ครั้ง

ราคาก่อนขึ้น20

ราคาก่อนขึ้น1.80

ราคาตลาด ลบปันผล
(@0.064-0.067)1.86 TTB

ค าแนะน า  :
▪ ไปรอซื้อหลัง “XD” หรือ แถวๆ 1.80
▪ หุ้นตัวนี้ มีเรื่องซื้อหุ้นคืน  ราคาหลัง “XD” อาจไม่ลงแรงมาก

8-Apr-25



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปั  ัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary 25 Apr 25)

( 0 ) Pet Food (Neutral), TU (ถือ/เป้า 12.00 บาท), NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท), GFPT (ซื้อ/เป้า 12.00 บาท) 
ส่งออกอาหารสัตว์เล้ียงและไก่ มี.ค. 2025 ขยายตัว ขณะที่อาหารทะเลกระป๋องและยางกลับมาชะลอ MoM

News Flash

( + ) SAV (ซ้ือ/เป้า 21.00 บาท) อนุมัติโครงการซื้อหุ้นคืนวงเงินไม่เกิน 180 ล้านบาท ไม่เกิน 12.8 ล้านหุ้น
News Comment

( + ) OKJ (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/เป้า 12.00 บาท) 1Q25E คาดก าไรเติบโตจากการขยายสาขาและค่าใช้จ่ายที่ลดลง
( + ) MAGURO (ซ้ือ/เป้า 26.00 บาท) คาดก าไร 1Q25E โตต่อ YoY จากการขยายสาขา 
( + ) SNNP (ซื้อ/เป้า 17.00 บาท) คาดก าไร 1Q25E โตจากรายได้ในประเทศโตดี
( - ) MASTER (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 32.00 บาท) ก าไร 1Q25E ชะลอตัวจาก low season และเกณฑ์โฆษณาใหม่
( - ) Tourism (Neutral) ปรับเป้านักท่องเที่ยวรวมและก าไรกลุ่มลง, คาดก าไร 1Q25E จะน้อยกว่าตลาดคาด

Company Update
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ  น 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 25-Apr-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 23-Apr-25 464 901 -544 -544 -14,080 -15,155 -38,735 

Indonesia 24-Apr-25 -31 -79 -1,243 -1,243 -3,072 -2,576 -1,650 

Japan 18-Apr-25 4,963 24,542 24,542 -12,804 -41,393 -86,734 

Malay sia 24-Apr-25 33 47 -564 -564 -2,806 -3,119 -2,444 

Philippines 24-Apr-25 5 1 -77 -77 -286 -707 -349 

South Kor ea 24-Apr-25 -0 -572 -7,742 -7,742 -13,051 -23,920 -41,109 

Sr i Lanka 24-Apr-25 0 -0 4 4 -32 -42 -28 

Ta iwan 24-Apr-25 -163 649 -1,070 -1,070 -19,359 -37,028 -36,227 

Tha iland 24-Apr-25 -63 -211 -462 -462 -1,634 -3,922 1,633

Vietnam 24-Apr-25 23 42 -481 -481 -1,485 -3,238 -2,638 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 25-Apr-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -15,694 -7,78 4 73,152 -2,48 8  

2 0 2 5 -39,8 67 -5,156 19,032 53,745

Unit : Million Baht



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
24-Apr-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

DELTA 0.04% 391 ADVANC -0.06% -500 
PTTEP 0.06% 236 AOT -0.07% -372 
KTB 0.08% 233 KBANK -0.09% -327 
BH 0.11% 144 BBL -0.07% -182 
CPF 0.04% 84 CPALL -0.04% -179 
GPSC 0.06% 52 TTB -0.09% -158 
COM7 0.08% 38 SCB -0.04% -156 
BDMS 0.01% 36 HMPRO -0.13% -144 
SAWAD 0.07% 34 PTT -0.01% -86 
TOP 0.06% 33 GULF -0.01% -67 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
24-Apr-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 1.76% 2,298 BBL -0.69% -1,791 
BDMS 0.34% 1,235 SCB -0.36% -1,407 
KTB 0.42% 1,225 AOT -0.18% -957 
DELTA 0.10% 977 TISCO -0.93% -743 
PTTGC 1.07% 851 KBANK -0.19% -690 
OR 0.33% 514 PRINC -5.83% -488 
CPF 0.21% 443 AMATA -2.18% -368 
MINT 0.16% 234 CPN -0.16% -344 
GPSC 0.24% 207 CPALL -0.07% -313 
XPG 2.58% 200 IVL -0.24% -253 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
24-Apr-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
24-Apr-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KTB 0.15% 438 AOT -0.07% -372 
BDMS 0.11% 400 KBANK -0.10% -363 
DELTA 0.04% 391 CPALL -0.08% -358 
TISCO 0.36% 288 BBL -0.13% -337 
PTTEP 0.06% 236 TTB -0.14% -246 
SCB 0.06% 234 ADVANC -0.02% -167 
WHA 0.49% 215 CPF -0.07% -148 
PTTGC 0.23% 183 HMPRO -0.09% -100 
BH 0.13% 170 PTT -0.01% -86 
VGI 0.23% 104 TU -0.16% -68 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซ ้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 15-Apr-25

Net Buy Net Sell

BDMS 28,672 CPALL (31,108)

ADVANC 22,859 AOT (28,673)

BH 22,191 AWC (22,821)

SCB 15,253 PTT (22,500)

VGI 11,666 BSRC (12,393)

KTC 7,653 CPN (11,921)

KBANK 6,027 TTB (10,392)

KTB 3,931 TISCO (9,678)

MINT 2,046 BTS (8,336)

HUMAN 1,954 BBL (7,726)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 11-Apr-25 805 days

Buy Sell

ADVANC 19,917 CPALL (36,964)

BDMS 14,428 PTTEP (25,611)

VGI 13,669 AWC (22,011)

SCB 4,948 AOT (18,281)

KBANK 4,636 TISCO (16,003)

SAWAD 2,741 BSRC (12,649)

TTB 2,631 CPN (11,192)

COM7 2,454 BTS (8,828)

MINT 2,343 PTT (5,185)

BH 2,055 HMPRO (5,043)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



09-Apr-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
BWO R K 4.42 0.17 0.23 19.97 Quarter 1.30 #N/A
TTLP F 12.00 0.50 2.13 17.85 Quarter 0.31 Leasehold
AIMCG 2.12 0.06 0.00 16.98 Quarter 0.30 #N/A

S R IP ANWA 5.10 0.22 0.50 16.86 Quarter 0.42 Freehold
MJLF 3.86 0.20 0.56 16.05 Quarter 0.45 Leasehold
P O P F 5.50 0.09 0.00 15.82 Quarter 0.90 Free&Leaseho

S P R IME 3.86 0.13 0.52 12.95 Quarter 0.31 Leasehold
3BBIF 5.45 0.16 0.69 12.84 Quarter 76.31 #N/A

WHAIR 4.34 0.06 0.63 12.80 Quarter 4.93 #N/A
GVR EIT 6.50 0.21 0.78 12.19 Quarter 2.10 Leasehold
CTAR AF 4.44 0.13 0.53 12.00 Irreg 0.96 Leasehold

KTBS TMR 5.90 0.18 0.00 11.87 Quarter 0.19 #N/A
HP F 4.54 0.13 0.53 11.72 Quarter 0.41 Free&Leaseho
DIF 7.60 0.22 0.89 11.69 Quarter 77.73 Freehold

ALLY 4.56 0.13 0.00 11.51 Quarter 0.62 #N/A
WHABT 6.15 0.16 0.68 10.87 Quarter 0.19 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.20 0.42 0.40 12.50 Annual 7.7
P IN 5.90 0.76 0.55 9.32 Annual 23.1

TEGH 2.72 0.21 0.25 9.19 Annual 4.9
AP 7.30 0.60 0.62 8.47 Annual 125.2

TAS CO 14.20 0.90 1.14 7.99 Annual 36.8
KTB 21.20 1.55 1.46 6.89 Annual 1,678.2

S AP P E 35.00 2.25 2.40 6.87 Annual 50.8
S TA 13.30 1.00 0.90 6.80 Annual 89.06

S TGT 6.75 0.50 0.43 6.37 Annual 46.17
BAM 5.90 0.35 0.37 6.31 Annual 79.74

ILINK 5.15 0.42 0.32 6.21 Annual 3.47
S TANLY 216.00 10.00 13.27 6.14 Annual 4.28

INET 3.84 0.12 0.23 5.99 Annual 17.50
S AK 3.58 0.18 0.20 5.45 Annual 5.45

THANI 1.53 0.07 0.08 5.36 Annual 12.40
R O JNA 4.48 0.50 0.24 5.25 Annual 31.47

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

XO 13.30 0.39 1.49 11.17 Semi-Anl 16.49
ICHI 11.00 0.50 1.14 10.38 Semi-Anl 89.09
DMT 9.45 0.20 0.97 10.26 Quarter 10.36
MC 9.30 0.55 0.95 10.25 Semi-Anl 23.22

S IR I 1.39 0.08 0.14 10.22 Semi-Anl 88.88
O R I 1.81 0.18 9.94 Semi-Anl 19.02
P R M 5.40 0.24 0.53 9.81 Semi-Anl 222.91
NER 4.14 0.31 0.40 9.71 Semi-Anl 35.13
TO P 21.50 0.70 1.98 9.21 Semi-Anl 539.83

S P R C 4.46 0.15 0.40 9.04 Semi-Anl 59.97
S CB 119.00 8.44 10.72 9.01 Semi-Anl 1,566.18
BP P 6.75 0.30 0.60 8.89 Semi-Anl 19.14

S P ALI 15.90 0.85 1.37 8.63 Semi-Anl 108.68
P TTEP 97.50 5.13 8.19 8.55 Semi-Anl 1,521.26

Q H 1.45 0.08 0.12 8.41 Semi-Anl 38.36
AS IAN 6.70 0.56 0.56 8.36 Semi-Anl 13.56

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield ส ง
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87,404 
119,821 

169,004 
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196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัท นตลาดหุ้นไทย  ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน ่อง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็น านในการค านว 

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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04-Apr-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้น าก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

21-Apr TH Car Sales Mar      -- 49,313.0         

CH 1-Year Loan Prime Rate Apr-25 3.1% 3.1%

TH Customs Exports YoY Mar 12.5% 14.0%

22-Apr EC Consumer Confidence Apr P 15.4-                14.5-                

US New  Home Sales MoM Mar 0.5% 1.8%

US Building Permits MoM Mar F      -- 1.6%

24-Apr US Initial Jobless Claims Apr-25      -- 215k

US Existing Home Sales MoM Mar -2.7% 4.20%

25-Apr US U. of Mich. Sentiment Apr F 51.0                51                   

26-Apr TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Mar -2.40% -3.91%

29-Apr US Advance Goods Trade Balance Mar      -- -$147.9b

30-Apr CH Manufacturing PMI Apr      -- 50.5                

CH Non-manufacturing PMI Apr      -- 50.8                

TH BoT Benchmark Interest Rate Apr-25 2.0% 2.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Mar

EC GDP SA QoQ 1Q A      -- 0.2%

US ADP Employment Change Apr      -- 155k

US GDP Annualized QoQ 1Q A      -- 2.4%

US PCE Price Index MoM Mar 0.0                  0.3%

US PCE Price Index YoY Mar 2.2% 2.5%

US Core PCE Price Index MoM Mar 0.1% 0.4%

US Core PCE Price Index YoY Mar 2.5% 2.8%

US Pending Home Sales MoM Mar      -- 2.0%

1-May US Initial Jobless Claims Apr-25      --      --

US Construction Spending MoM Mar      -- 0.70%

US ISM Manufacturing Apr      -- 49.0                

5-Jan JN BOJ Target Rate May-25      -- 0.5%

2-May EC CPI Estimate YoY Apr P      -- 2.20%

US Change in Nonfarm Payrolls Apr      -- 228k

US Unemployment Rate Apr      -- 4.20%

US Average Hourly Earnings MoM Apr      -- 0.0                  
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศ น Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศ น Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 24-Apr-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

24-Apr-25 1,300.00 0.0% 1,300.00 0.0% 1,728.77 2.0% 1,485.00 0.0% 4.12 0.0% 6.10 -0.8% 22.80 0.4%

23-Apr-25 1,300.00 3.1% 1,300.00 3.1% 1,694.80 2.1% 1,485.00 0.0% 4.12 2.0% 6.15 5.1% 22.70 -0.9%

22-Apr-25 1,261.00 0.0% 1,261.00 0.0% 1,659.66 0.5% 1,485.00 0.1% 4.04 1.5% 5.85 0.9% 22.90 0.4%

21-Apr-25 1,261.00 0.0% 1,261.00 0.0% 1,651.00 -1.7% 1,484.00 0.0% 3.98 -1.0% 5.80 -1.7% 22.80 -2.6%

18-Apr-25 1,261.00 0.0% 1,261.00 0.0% 1,679.53 2.9% 1,484.00 0.0% 4.02 -2.0% 5.90 1.7% 23.40 0.4%

17-Apr-25 1,261.00 1.6% 1,261.00 1.6% 1,631.87 0.9% 1,484.00 0.0% 4.10 3.0% 5.80 0.0% 23.30 -1.3%

16-Apr-25 1,241.00 -2.6% 1,241.00 -2.6% 1,616.78 -4.1% 1,484.00 0.3% 3.98 8.2% 5.80 6.4% 23.60 4.9%

11-Apr-25 1,274.00 0.4% 1,274.00 0.4% 1,685.98 -0.2% 1,480.00 0.0% 3.68 0.5% 5.45 -0.9% 22.50 -1.7%

10-Apr-25 1,269.00 0.8% 1,269.00 0.8% 1,689.45 7.3% 1,480.00 0.5% 3.66 5.8% 5.50 4.8% 22.90 8.0%

9-Apr-25 1,259.00 -6.2% 1,259.00 -6.2% 1,574.95 -3.8% 1,473.00 0.0% 3.46 0.6% 5.25 1.0% 21.20 -7.0%

8-Apr-25 1,342.00 1,342.00 1,636.38 1,473.00 3.44 5.20 22.80

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 201  - ปั  ุบนั
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World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

24-Apr-25 117,792,034 6%



Market P/E (current & Forward) 19-Apr-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,499.40 14.09 13.47 12.66 4.39 7.10 18-Apr-25 111.3 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,134.62 10.93 9.66 8.84 3.26 9.15 16-Apr-25 635.2 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,720.33 11.80 11.47 11.03 4.92 8.48 17-Apr-25 324.0 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,483.42 12.16 9.00 7.60 2.30 8.22 18-Apr-25 276.0 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 19,395.03 16.60 13.91 12.17 2.95 6.02 18-Apr-25 1,394.8 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,150.95 15.22 12.33 11.40 4.13 6.57 18-Apr-25 92.3 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 735.70 15.11 13.27 12.17 3.79 6.62 18-Apr-25 55.4 ไทย (SET50)

SENSEX IN 78,553.20 22.93 20.86 17.85 1.29 4.36 17-Apr-25 3,769.8 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,438.27 15.04 10.81 9.64 4.48 6.65 17-Apr-25 595.8 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,219.12 13.60 9.92 8.16 1.89 7.35 18-Apr-25 122.9 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,434.32 14.62 14.63 12.33 3.06 6.84 18-Apr-25 247.9 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,276.73 14.63 14.63 12.33 3.06 6.84 18-Apr-25 236.4 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 21,395.14 10.85 9.69 8.96 4.07 9.22 17-Apr-25 2,207.5 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 39,142.23 20.59 19.12 16.85 1.82 4.86 18-Apr-25 2,045.5 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,282.70 22.61 20.01 17.66 1.44 4.42 18-Apr-25 266.0 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 16,286.45 30.44 24.27 20.66 0.81 3.29 18-Apr-25 666.3 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,285.86 14.62 14.21 12.88 3.35 6.84 17-Apr-25 512.6 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 21,205.86 17.03 14.77 13.14 2.64 5.87 18-Apr-25 1,433.7 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 34,730.28 17.20 17.63 16.18 2.05 5.81 18-Apr-25 1,964.4 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,010.11 13.75 14.07 12.80 3.45 7.27 17-Apr-25 142.8 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,935.34 14.42 14.12 12.97 3.24 6.93 17-Apr-25 349.5 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 506.42 14.09 13.90 12.63 3.45 7.10 17-Apr-25 36.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,476.06 20.29 18.11 16.17 1.95 4.93 19-Apr-25 192.8 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.3% 18.6% 2.1% 16.7% 2.2% 17.9% -1.5% 23.8% 1.6% 13.5% -2.6% 29.9%

1 month -5.0% 31.7% -4.4% 32.4% -5.1% 35.5% -6.2% 44.0% -2.1% 27.1% -8.2% 53.6%

3 month -6.2% 21.6% 0.6% 22.8% -0.4% 25.1% -10.7% 29.8% -14.0% 21.7% -15.6% 37.7%

6  month -6.3% 16.8% -6.0% 17.8% -7.0% 19.6% -9.0% 23.2% -21.5% 17.7% -11.0% 29.9%

9 month -3.6% 15.9% -3.2% 17.5% -2.7% 19.2% -5.8% 21.0% -10.9% 16.5% -11.5% 27.7%

12 month 7.0% 14.4% 8.3% 16.4% 10.8% 18.1% 6.0% 18.9% -14.8% 15.1% 3.4% 25.1%

Month to  date -4.1% 40.6% -2.9% 42.4% -3.6% 46.6% -5.8% 57.0% -0.9% 37.4% -5.8% 68.6%

Quarter to  date -4.1% 40.6% -2.9% 42.4% -3.6% 46.6% -5.8% 57.0% -0.9% 37.4% -5.8% 68.6%

Year to  date -5.3% 20.3% -0.1% 21.5% -1.8% 23.6% -9.8% 28.3% -16.9% 20.8% -15.5% 36.0%

2 ปี 11.8% 12.3% 5.9% 14.5% 5.4% 15.9% 14.6% 15.7% -12.2% 13.3% 16.8% 21.0%

3 ปี 6.5% 14.5% 1.1% 15.7% 1.4% 17.3% 8.0% 18.5% -9.0% 12.6% 7.7% 24.3%

4  ปี 4.7% 14.1% -3.3% 15.9% -4.0% 17.4% 7.6% 17.7% -4.3% 12.3% 4.6% 23.5%

5  ปี 12.9% 14.3% 6.4% 16.1% 5.5% 17.4% 15.3% 18.0% 2.1% 13.7% 14.7% 23.5%

10 ปี 8.0% 14.7% 2.6% 16.2% 3.1% 16.6% 11.6% 18.4% -0.0% 14.8% 13.6% 22.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 20-Apr-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อย ่ นภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK



By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield
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Strategy Research
D:\Google Drive\Bloomberg\Earning Yield Analysis  01 28MAR2023.xlsx

4.69

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

10.00

0.0

200.0

400.0

600.0

800.0

1000.0

1200.0

1400.0

1600.0

1800.0

2000.0

12
-N

ov
-1

0

1
2

-A
p

r-
1

1

12
-S

ep
-1

1

12
-F

eb
-1

2

1
2

-J
u

l-
1

2

12
-D

ec
-1

2

12
-M

a
y-

13

12
-O

ct
-1

3

1
2

-M
a

r-
1

4

12
-A

ug
-1

4

1
2

-J
an

-1
5

12
-J

un
-1

5

12
-N

ov
-1

5

1
2

-A
p

r-
1

6

12
-S

ep
-1

6

12
-F

eb
-1

7

1
2

-J
u

l-
1

7

12
-D

ec
-1

7

12
-M

a
y-

18

12
-O

ct
-1

8

1
2

-M
a

r-
1

9

12
-A

ug
-1

9

1
2

-J
an

-2
0

12
-J

un
-2

0

12
-N

ov
-2

0

1
2

-A
p

r-
2

1

12
-S

ep
-2

1

12
-F

eb
-2

2

1
2

-J
u

l-
2

2

12
-D

ec
-2

2

12
-M

a
y-

23

12
-O

ct
-2

3

1
2

-M
a

r-
2

4

12
-A

ug
-2

4

1
2

-J
a

n
-2

5

Ea
rn

in
g 

Y
ie

ld
  /

 E
ar

n
in

g 
Y

ie
ld

 G
ap

SE
T 

In
d

e
x
                                  

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

 ลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ10 ปี  ลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด    Market Cap.
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SET Profitability as of  4Q-2024
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-25,211 

46,946 

4,066 -5,318 

-2,745 

21,710 

-3,080 

1,950 

11,176 -2,992 

37.8 

34.6 
34.1 

35.3 

36.9 

34.4 

36.3 
36.8 

32.4 

34.3 33.9 

-30,000
-20,000
-10,000

0
10,000
20,000
30,000
40,000
50,000
60,000

FX Gain/Loss บริษัท นตลาด
(ข้อม ลเบ ้องต้น าก Bloomberg  )

D:\Google Drive\Bloomberg\Forex Gain-loss 001 15MAR2025.xlsx



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed t o be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herei n are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should st udy this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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