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• เงินเฟ้อสหรัฐฯ ต ่ำกว่ำคำดที่ 7.1% แต่ไม่ได้มีผลต่อตลำดมำกนัก
• ตลำดเล่นข่ำวเรื่องจีน ผ่อนคลำยมำตรกำร Covid  แต่ควำมกังวลเศรษฐกิจยังคงมีอยู่
• OPEC คงคำดกำรณ์ควำมต้องกำรใช้น ้ำมัน คำดมีโอกำสลดก ำลังกำรผลิต
• กำรเมืองของไทย เริ่มมีกำรเคลื่อนไหวย้ำยพรรคของสมำชิกพรรคต่ำง ๆ
• รำยงำนกำรประชุม กนง.

#Strategy
• “เงินเฟ้อ” ของสหรัฐฯท่ีต ่ำกว่ำตลำดคำด แต่หุ้นขึ้นไม่มำก แสดงว่ำนักลงทุนส่วนใหญ่รอผล
ประชุม FOMC คืนนี้ เรำยังแนะน ำให้ ชะลอกำรลงทุนเพื่อรอดูผลประชุมที่จะออกมำ 
• หุ้นรำคำลงมำลึก มีโอกำสดีดตัวกลับ BLA, MEGA, PLUS, TC

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
14-Dec-22คำดดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบ รอดูประชุม FOMC คืนนี้ ขณะที่น ้ำมันดีดกลับเป็นตัวช่วยหนุนตลำด



ส่งท้ายปี ดัชนีฯ อาจจบไม่น่าเกิน 1650 จุด

Covid จีน 
ก ำลังจะดีขึ้น

Fed ขึ้นดอกเบี้ย
ได้น้อยลง

สหรัฐฯ+พันธมิตร 
อำจเล่นงำนจีน 
(กำรค้ำ)

สงครำม
รัสเซีย+ยูเครน 
ท ำท่ำจะยืดเยื้อ

ปัจจัยบวก

ควำมไม่
แน่นอน

เศรษฐกิจ
ฟื้นตัวช้ำ

นักวิเครำะห์
ปรับเป้ำก ำไร
และรำคำที่
เหมำะสมลง



Bond Yield 10 ปี และเงินเฟ้อสหรัฐฯ

เงินเฟ้อสหรัฐฯ วำนนี้(13) ออกมำต ่ำกว่ำตลำดคำดที่ 7.1%



QE : Fed & ECB

5<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

8,546,896 

4,946,000 

เริ่มการระบาดCovid-19



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed

▪ ตลำดคำด Fed จะขึ้นดอกเบี้ย 
เดือน ธ.ค.ที่ 0.50% (หำกขึ้น 
0.75% จะเป็นลบต่อตลำด)

▪ ท ี ่ ส  ำค ัญรอด ูคำดกำรณ์
เศรษฐกิจ และ Dot plot

14-Dec-2022



(Bloomberg) -- The Federal Reserve is poised to moderate its aggressive tightening on Wednesday while signaling that interest rates will ultimately go 
higher than previously forecast.
The tricky part for Chair Jerome Powell will be convincing investors that this isn’t a dovish pivot and that officials won’t prematurely end their assault against inflation that’s 
running three times higher than their 2% goal.  
The Federal Open Market Committee is widely expected to raise rates by 50 basis points and bring its benchmark target
rate to a range of 4.25% to 4.5%, the highest since 2007. Fresh quarterly economic projections released after the meeting will  also shed light on how much further 
policymakers expect rates to go. 

Fed to Downshift While Signaling Higher Peak
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จีนเริ่มส่อแววความขัดแย้งทางการคา้

▪ ถึงแม้ว ่ำจีนจะยังถูกพูดถึงเร ื ่องกำรผ่อนคลำย
มำตรกำร Covid แต่ก็ย ังไม่ม ีมำตรกำรกระตุ ้น
เศรษฐกิจออกมำให้เห็น

▪ ผู้ติดเชื้อ Covid-19 ของจีนยังปรับตัวสูงขึ้น
▪ หุ้นที่เคยได้ประโยชน์จำกกำรผ่อนคลำยอำจจะถูก
บดบังด้วยควำมกังวลทำงเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง

▪ ฮ่องกงผ่อนปรนคุมโควิดเพ่ิม ยกเลิกห้ำมนักเดินทำงเข้ำบำร์-ร้ำนอำหำร

▪ จีนลดจ ำนวนจุดเสี่ยงโควิด-19 สะท้อนผ่อนปรนมำตรกำรล็อกดำวน์

▪ จีน-ฮ่องกงเตรียมไฟเขียวประชำชนข้ำมพรมแดนไม่ต้องกักตัวก่อนตรุษจีน

▪ จีนส่ง‘เครื่องบินท้ิงระเบิด’เข้ำเขตแสดงตนทำงอำกำศไต้หวัน

“ไต ้หว ันแถลง จ ีนส ่งเคร ื ่องบินทิ ้งระเบ ิ ด
สำมำรถบรรจุหัวรบนิวเคลียร์ ได้ มำกสุดเป็น
ประวัติกำรณ์ 18 ล ำเข้ำเขตแสดงตนเพื ่อ
ป้องกันภัยทำงอำกำศ ไม่กี ่วันหลังรัฐบำล
ปักกิ่งห้ำมกำรน ำเข้ำสินค้ำไต้หวนัเพ่ิม ถือเป็น
สัญญำณล่ำสุดถึงควำมสัมพันธ์เสื่อมถอย”

4165914
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ต ัว เลข   ต  ดเ   อ Covid-19 ของ  น

https://www.bangkokbiznews.com/world/1042623


OPEC Keeps Oil Supply Forecasts Steady Despite Russian Oil Price Cap

• (Dow Jones) -- OPEC kept its forecasts for global oil supply and demand steady Tuesday, suggesting it 
expects little impact so far from Western attempts to set a price cap for Russian oil on global crude flows.

• The Organization of the Petroleum Exporting Countries left its forecasts for oil supply growth from non-
OPEC countries largely unchanged at 1.9 million barrels a day in 2022 and 1.5 million barrels a day in  
2023.



FTSE SET Index Series  ปรับรายชื่อหุ้นค านวณดัชนี 
FTSE SET Index Series  ปรับรำยชือ่หุน้ค ำนวณดชัน ี
(Semi-Annual Review December 2022)
-ใช้รำคำปดิ 16 ธ.ค.65
-Index ตัวนี้ คือที ่FTSE ท ำกับ SET  ไม่ใช ่Global Index
-ที่มำ : FTSE

FTSE SET Large-Cap Index
▪ *น ำเข้ำ : AWC (ย้ำยมำจำก Mid-cap)
▪ *ออกจำกกำรค ำนวณ :  JTS

FTSE SET Mid-Cap Index
▪ *น ำเข้ำ : JTS, RAM, TLI
▪ *ออกจำกกำรค ำนวณ :  AWC, BTSGIF, TFFIF

FTSE SET Small-Cap Index
▪ *น ำเข้ำ : BAREIT, KWI, PCC, PLUS, SITHAI, TEGH, TOG, TC
▪ *ออกจำกกำรค ำนวณ : IT, LOXLEY, METCO, NNCL,  QHPF,  TAE, UNIQ

FTSE SET Fledgling Index
▪ *น ำเข้ำ : BIZ, CH, FE, FTI, IT, STI, TEKA, TGE, TAE, NEW
▪ *ออกจำกกำรค ำนวณ : KWI, NFC, SITHAI, TOG, TNL, TC

FTSE SET Shariah Index
▪ *น ำเข้ำ : AH, BPP, ESSO, IVL, ILINK, PCC, RAM, RATCH, SSP, GLOBAL, STGT, 

SITHAI, SYNEX, TEGH, TOP, TOG, TC, TTW
▪ *ออกจำกกำรค ำนวณ : CBG, IT, JWD, LOXLEY, METCO, NNCL, QHPF, RML, 

STARK, TFFIF

FTSE Environmental Opportunities Index Series
Environmental Opportunities All Share Index
▪ *น ำเข้ำ :  ไม่มี
▪ *ออกจำกกำรค ำนวณ : BTSGIF

Environmental Opportunities 100 Index
▪ *น ำเข้ำ :  DELTA
▪ *ออกจำกกำรค ำนวณ : ไม่มี
▪ *ส ำรอง : GULF

02-DEC-22
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ประเมินหุ้นเข้ำ-ออก SET50/SET100  รอบ ม.ค.2023

01-Dec-22

คาดการณห์ุน้เขา้-ออก จากการค านวณ SET50 , SET100

โดย  DAOL

มผีล 2 ม.ค.2023

SET100

เขา้ใหม่ ออก เขา้ใหม่ ออก

RATCH SAWAD TVO TTA

DELTA KCE SIRI SYNEX

COM7 IRPC JWD STEC

CENTEL BLA DELTA MAJOR

หมายเหต ุ: 1..SET ใชข้อ้มูลการซือ้ขาย  ณ 30 พ.ย. เพือ่พจิารณาคัดหุน้เขา้/ออก  คาดประกาศรายชือ่

               กลางเดอืน ธ.ค.65

                    2. ความแตกตา่งจาก คาดการณ์ 30 ต.ค.65  :   SET50  ยังเหมอืนเดมิ  แต ่SET100  มเีปลีย่นแปลง

30 ต.ค. >> หุน้เขา้ :  TVO, SNNP, SIRI, JWD, ERW, DELTA

30 ต.ค. >> หุน้ออก : TTA, SYNEX, SUPER, STEC, MAJOR, BEC

                    3. หุน้ 3 ล าดับสดุทา้ยของ SET50  (เรียงตาม Market Cap)  คอื  JMART, TIDLOR, CENTEL

SET50
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่ำงชำติ 
ไหลเข้ำตลำดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

14

Foreign Net Position in Asia Stock Market 14-Dec-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 12-Dec-22 437 437 -113 5,591 (16,962) (18,027) (25,672)

Indonesia 13-Dec-22 -112 -211 -942 (167) 4,669 4,620 2,047

Japan 02-Dec-22 -211 -2,601 -2,601 19,157 803 (10,834) (49,163)

Ma lay sia 12-Dec-22 -12 -12 -228 (416) 1,178 1,103 1,762

Philippines 13-Dec-22 -8 -20 -70 18 (1,206) 398 2,088

South Kor ea 14-Dec-22 -7 -102 -1,107 4,050 (9,467) (8,333) 15,212

Sr i Lanka 13-Dec-22 0 0 10 17 53 42 304

Ta iwan 13-Dec-22 -444 -592 -796 2,648 (41,919) (39,739) (25,151)

Tha iland 13-Dec-22 -1 -1 -259 815 5,333 6,039 8,507

Vietnam 13-Dec-22 38 53 331 852 800 796 3,633
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Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลำดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุน
ต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ นเอเซีย ประกอบด วย India-
S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foeign Net Position in Thai Equity (Million THB) Net Position Accumulate monthly 13-Dec-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct 2022 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  95,498
Nov 2022 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec 2022 -9,546 3,992 57,979 -106,438  

2 0 2 2 174,629 -154,200 209,399 36,951

Foreign Net Position  in Thai  Market



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

17

ข อม ลนักลงทุนต่างประเทศ ซ  อ/ขายหุ น วันที่ ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
13-Dec-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

TIDLOR 0.29% 211 BDMS -0.09% -401 
BANPU 0.12% 138 PTTEP -0.05% -346 
SCGP 0.04% 99 PTT -0.03% -274 
SPALI 0.19% 92 ESSO -0.31% -126 
TISCO 0.08% 63 AOT -0.01% -106 
CPALL 0.01% 59 KBANK -0.03% -102 
CRC 0.02% 53 DELTA -0.01% -88 
KTC 0.03% 46 KTB -0.03% -74 
CHG 0.11% 44 BH -0.03% -49 
SCC 0.01% 40 CPN -0.01% -32 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทนุต่ำงประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
13-Dec-22  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
13-Dec-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

S IRI 2.28% 610 PTTEP -0.35% -2,425 
BEM 0.37% 542 BDMS -0.32% -1,426 
TIDLOR 0.38% 276 AOT -0.13% -1,372 
GPSC 0.11% 217 KBANK -0.27% -918 
BANPU 0.17% 195 PTT -0.10% -913 
SPALI 0.33% 160 DELTA -0.09% -794 
CBG 0.14% 134 HANA -1.27% -543 
SVI 0.56% 132 ADVANC -0.09% -500 
CK 0.33% 132 CRC -0.18% -474 
BJC 0.07% 96 PTTGC -0.19% -391 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
13-Dec-22  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BEM 0.51% 748 PTTEP -0.52% -3,603 
S IRI 2.43% 650 AOT -0.15% -1,583 
CPALL 0.09% 527 KBANK -0.46% -1,564 
GPSC 0.19% 375 BDMS -0.26% -1,158 
CBG 0.29% 277 PTT -0.11% -1,005 
TIDLOR 0.36% 262 DELTA -0.11% -971 
SCG 3.24% 210 HANA -2.01% -860 
BANPU 0.18% 207 MAKRO -0.16% -643 
SPALI 0.42% 204 BAM -1.22% -625 
CK 0.51% 204 ADVANC -0.11% -611 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Portfolio Performance
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*หมายเหตุ: ม ลค่าเริ่มต นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อ ง ากม ลค่าพอร์ต Skynet  ากนั นปรับวิธีการซ  อขายโดยใฃ ราคาเปิด (ATO) ของทั งการซ  อและขายเพื่อให การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

12/13/2022 17:09 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

WHA PROP 15% 3.90 50,100        195,390         3.86 193,386.00                      (2,004.00)         -1.03%

KCE ETRON 10% 50.00 2,500           125,000         49.25 123,125.00                      (1,875.00)         -1.50%

THCOM ICT 10% 13.40 9,600           128,640         12.60 120,960.00                      (7,680.00)         -5.97%

III TRANS 10% 14.40 9,000           129,600         13.10 117,900.00                      (11,700.00)      -9.03%

SET 1625.91

Total 45% 578,630         555,371                           (23,259)            

CASH 55% 718,782                           

Total Portfolio 1,274,153                        27.42%



พอร์ตหุ น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ “เงินเฟ้อ” ของสหรัฐฯที่ต ่ากว่าตลาดคาด แต่หุ น
ขึ  นไม่มาก แสดงว่านักลงทุนส่วนใหญ่รอ ล
ประ ุม FOMC ค นนี  เรายังแนะน าให   ะลอการ
ลงทุนเพื่อรอด  ลประ ุมที่ ะออกมา 

▪ หุ  นราคาลงมาลึก มีโอกาสดีดตัวกลับ BLA, 
MEGA, PLUS, TC

▪ พอร์ตหุ นวันนี เราน า ITNS, TC* เข ามาใน
พอร์ต 

▪ หุ นในพอร์ตประกอบไปด วย ITNS(10%), 
TC*(10%), KCE(10%), THCOM*(10%), 
WHA(15%), III*(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ นที่ DAOL ไม่ได  ัดท าบทวิเคราะห์ในเ  งพื นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ นวันนี พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (14 December 2022)
Price (Bt) Daily Target
13 Dec 22 Price (Bt)

Cash 35%
ITNS 10% 4.22 4.40 Backlog แกร่ง งานใหม่ระหว่างรอผลเพียบ Outlook ดี IPO ITNS  ขยายทีม Sale ข้ึน 2 เท่าลุยงานใหม่
TC 10% 13.00 14.00 รายได้อาหารสัตว์เล้ียง ปลาทูน่า และอาหารทะเลเติบโตต่อเน่ือง การส่งออกอาหารประป๋องและผลิตภัณฑ์แปรรูปกลุ่ม (Ready to serve product) หนุน
KCE 10% 49.25 50.50 Sentiment กลุ่มดีข้ึนต่อเน่ือง, จีนเร่งผ่อนคลายมาตรการ ก าไร 9M22A และแนวโน้มก าไรปี '22-'23 มีโอกาสดีกว่าท่ีคาดแม้ฐานปีก่อนจะสูง
THCOM 10% 12.60 13.30 เดินหน้าสู่การประมูลวงโคจรในเดือน ม.ค. เน้นทดแทน THCOM4 ส่วนการประมูลท่ีมีผู้เข้าหลายราย หากผู้ประกอบการอ่ืนเลือกวงโคจรใหม่ THCOM ลุ้นรับ Operate
WHA 15% 3.86 4.00 ยอดขายท่ีดินโตรับการเปิดประเทศ ติดตามการลงทุนของซาอุในโซน EEC โดยมีฐานทุนพร้อมมากกว่า 3 แสน ลบ. WHA ลุ้นปิดดีลท่ีดินแปลงใหญ่
III 10% 13.10 13.70 ประเมินผลประกอบการ 4Q22 มีโอกาสเติบโตโดยได้แรงหนุนจากปริมาณการขนส่งทางอากาศท่ีเร่งตัวข้ึนตามเท่ียวบินท่ีเพ่ิมข้ึนรับ High Season ใน 4Q22E

Port fol io 100%
SET 1625.91

    Stock Weight Remark



▪ แนวโน มรายได ปี ‘22-’23 เต บโตต่อเน ่องหนุนด วย 
Backlog ที่แข็งแกร่งที่ 459 ลบ. (ณ ก.ย. ’22) บวก
กับงานระหว่างรอค าสั่งซ  อและงานประม ลทีร่อ ลอีก
กว่า 800 ลบ.

▪ การประม ลงานรัฐกลุ่ม ICT Infra  ะทยอยเข ามา
ตลาดหลัง ากเร่ิมปีงบประมาณใหม่นับ ากเด อน
ต.ค. หลัง IPO ITNS  ขยายทีม Sale ขึ น 2 เท่าลุย
งานใหม่

▪ DAOL ประเม นก าไรสุทธ ปี 2022-2023 ที่ 70 ลบ. 
และ 91 ลบ. +37%YoY, +30%YoY ตามล าดับ 

“Backlog แกร่ง งานใหม่ระหว่างรอ ลเพียบ Outlook ดี”

(เป้าเ  งกลยุทธ์ 4.40 บาท)  

Strategy top picks

ITNS
Company Plan 2022-2023

Strategy top picks



▪ แนะน าทยอยซ  อ KCE ประเม นราคาหุ น bottom out 
รับกับ Sentiment กลุ่มที่ดีขึ น ัดเ นหลัง  นเร่ง ่อน
คลายมาตรการ และเตร ยมเปิดประเทศใน ่วง 1H23

▪ แนวโน มก าไรปี ’23 และอา ดีกว่าคาดหากปัญหา
ด าน Supply Chain  ่อนคลาย ด านก าไรที่บริษัทท า
ได ในงวด 9M22 1.8 พัน ลบ. +4.6%YoY ดีกว่าที่
ตลาดคาดแม ฐานก าไรปีก่อน ะส ง

▪ DAOL ประเม นก าไรสุทธ ปี 2022-2023 ที่ 2.46 พัน 
ลบ. และ 2.69 พัน ลบ. +2%YoY, +9%YoY 
ตามล าดับ 

“Sentiment กลุ่มดีขึ นต่อเน ่อง,   นเร่ง ่อนคลายมาตรการ”

(เป้าเ  งกลยุทธ์ 52.50 บาท)  

Strategy top picks

KCE
Strategy top picks



▪ เด นหน าส ่การประม ลวงโค รในเด อน ม.ค. หลังเราเห็น
ราย  ่อของหลายบริษัทที่เข ามาซ  อซอง THCOM ลุ น
ได ประโย น์ 2 ต่อ 1) ประม ลวงโค รเฉพาะที่บริษัท
สนใ และ ะใ  แทน THCOM 4 (119.5 E) 2. หาก   
ประม ลรายอ ่นเอาวงโค รอ ่นและลงทุนสร างดาวเทยีม
ใหม่ THCOM มีโอกาสเป็นคนรับ Operate เพราะมี
ความเ ี่ยว าญมากกว่า หนุนรายได เข ามาอีกทาง

▪ Bloomberg Consensus ประเม น ลก าไรปี ‘22-‘23 
เฉลี่ยที่ 346 ลบ. และ 347 ลบ. +141%YoY และทรง
ตัว YoY ตามล าดับ 

“เด นหน าส ่การประม ลวงโค ร, GULF พร อมหนุน”

(เป้าเ  งกลยุทธ์ 14.30 บาท)  

Strategy top picks

THCOM*
Strategy top picks



▪ ยอดขายที่ด นแปลงใหญ่ของ WHA ใน 2023E มี
โอกาสปิดดีลได มากขึ นปี ส าหรับปี ’22 ทยอย
โอนยอดใหญ่ BYD  600 ไร่ ม ลค่า 1.7 หม ่น ลบ. 
ธุรก   EV และ E-Commerce มาแรง

▪  ับตาด ข่าวการลงทุนของซาอุ ในธุรก   New S 
Curve ในโซนน คมไทย โดยมีเงินทุนมากกว่า 3 
แสน ลบ. พร อมลงทุนในปี ’23 ด านรายได ฝัง่ 
Utility พร อมโตตาม

▪ DAOL ประเม นก าไรสุทธ ปี 2022-2023 ที่ 3.17 
พัน ลบ. และ 4 พัน ลบ. +23%YoY, 
+29%YoY ตามล าดับ

“ยอดขายท่ีด นโต หนุนด วยการลงทุนธุรก   New S Curve”

(เป้าเ  งกลยุทธ์ 4.20 บาท)  

Strategy top picks

WHA
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



#News Comment: 
( + ) WICE (ถ อ/เป้า 12.00 บาท)  ับม อ 'N-Squared' เพิ่มพื นที่คลังส นค า  ่วยหนุนรายได ปี 2023E เพิ่ม 100 ล านบาท
( + ) Media (Neutral) เม็ดเงินโฆษณา พ.ย. ขยายตัว +7% YoY 
( 0 ) Energy (Neutral) OPEC เต อนให สมา  กมีความระมัดระวังมากขึ นหลังปรับประมาณการอุปสงค์ 1Q23E ลง

Initial Coverage: ( 0 ) EA (ถ อ/เป้า 90.00 บาท)    น าการ ล ตแบตเตอร ่ที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทย และยังมีโอกาสเต บโตส ง
 ากธุรก   commercial EV

#Company Update: 
( + ) ITNS (ซ  อ/ปรับเป้าขึ นเป็น 5.50 บาท) หุ นขนาดเล็กที่เต บโตส ง มีงานวางระบบ ICT ใหม่เพิ่มต่อเน ่อง

บทวิเคราะห์ปั  ัยพื นฐานวันนี บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีกำรจ่ำยปันผลในอัตรำที่สูง



08-Dec-22

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.55 0.09 0.08 13.09 Quarter 6.25 n.a.
JA S IF 8.00 0.23 0.95 11.75 Quarter 58.02 Freehold

ER WP F 4.12 0.13 0.00 9.47 3x a yr 1.06 Freehold
WHAIR 7.20 0.19 0.60 9.34 Quarter 3.37 #N/A
P O P F 11.30 0.25 1.05 9.14 Quarter 1.56 Free&Leaseho

S P R IME 6.80 0.16 0.42 9.09 Quarter 1.79 Leasehold
GVR EIT 9.00 0.19 0.77 8.66 Quarter 1.13 Leasehold

ALLY 7.20 0.15 0.00 8.43 Irreg 1.96 #N/A
DIF 13.20 0.26 1.04 7.89 Quarter 82.97 Freehold

TP R IME 8.35 0.10 0.44 7.51 Quarter 10.87 Leasehold
WHAR T 10.20 0.26 0.76 7.43 Quarter 9.21 Leasehold
AIMIR T 12.00 0.22 0.88 7.40 Quarter 1.33 Freehold
FT REIT 9.80 0.19 0.69 7.21 Quarter 9.57 Free&Leaseho

LP F 12.40 0.20 0.68 6.18 Quarter 10.74 #N/A
C P N REIT 18.90 0.30 0.44 5.17 Quarter 10.20 Leasehold

T FFIF 7.60 0.10 0.33 4.37 Quarter 6.86 n.a.

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 98.00 7.15 7.65 7.81 Annual 322.8
AS W 7.55 0.40 0.55 7.28 Annual 11.6
ILINK 7.10 0.24 0.42 5.92 Annual 6.5

AP 10.90 0.50 0.60 5.48 Annual 259.7
S TANLY 185.00 8.50 9.45 5.11 Annual 5.4

MFEC 8.00 0.40 0.41 5.06 Annual 19.1
S IS 25.50 1.20 1.15 4.51 Annual 11.5

THANI 4.30 0.17 0.19 4.33 Annual 54.88
NYT 3.48 0.16 0.15 4.31 Annual 4.93
BAM 15.90 0.55 0.68 4.28 Annual 1,072.78
KTB 17.60 0.42 0.73 4.15 Annual 482.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 28.75 2.25 6.75 23.48 3x a yr 115.11
BCP 31.00 1.25 3.91 12.63 Semi-Anl 101.67

ES S O 11.50 0.50 1.43 12.47 Irreg 258.80
S P R C 11.60 0.96 1.41 12.11 Semi-Anl 233.62
JAS IF 8.00 0.23 0.94 11.79 Quarter 58.02
P S L 15.10 0.50 1.66 10.97 Quarter 79.51
R JH 30.00 2.00 2.88 9.59 Quarter 11.20

BANP U 13.30 0.45 1.25 9.43 Semi-Anl 1,292.14
TO P 54.00 2.00 4.69 8.68 Semi-Anl 654.86
D IF 13.20 0.26 1.05 7.92 Quarter 82.97

P S H 12.30 0.31 0.92 7.49 Semi-Anl 12.35
S TA 18.80 1.00 1.40 7.44 Quarter 53.78
NER 6.00 0.07 0.44 7.33 Semi-Anl 22.85

TCAP 42.50 1.20 3.07 7.22 Semi-Anl 88.17
AIT 6.35 0.15 0.44 6.93 Semi-Anl 46.19

TTW 8.90 0.30 0.60 6.74 Semi-Anl 27.58

ตารางหุ นที่มี Dividend Yield ส ง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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ประเมินหุ้นเข้ำ-ออก SET50/SET100  รอบ ม.ค.2023

01-Dec-22

คาดการณห์ุน้เขา้-ออก จากการค านวณ SET50 , SET100

โดย  DAOL

มผีล 2 ม.ค.2023

SET100

เขา้ใหม่ ออก เขา้ใหม่ ออก

RATCH SAWAD TVO TTA

DELTA KCE SIRI SYNEX

COM7 IRPC JWD STEC

CENTEL BLA DELTA MAJOR

หมายเหต ุ: 1..SET ใชข้อ้มูลการซือ้ขาย  ณ 30 พ.ย. เพือ่พจิารณาคัดหุน้เขา้/ออก  คาดประกาศรายชือ่

               กลางเดอืน ธ.ค.65

                    2. ความแตกตา่งจาก คาดการณ์ 30 ต.ค.65  :   SET50  ยังเหมอืนเดมิ  แต ่SET100  มเีปลีย่นแปลง

30 ต.ค. >> หุน้เขา้ :  TVO, SNNP, SIRI, JWD, ERW, DELTA

30 ต.ค. >> หุน้ออก : TTA, SYNEX, SUPER, STEC, MAJOR, BEC

                    3. หุน้ 3 ล าดับสดุทา้ยของ SET50  (เรียงตาม Market Cap)  คอื  JMART, TIDLOR, CENTEL

SET50



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,787.2 53.2 1.4 -0.1 3.0 -7.7 -5 .7 13-De c -22

The  Global Dow Euro 3,352.0 16.3 0.5 -0.0  -0 .4 -3.5  -0 .1 13-De c -22
DJ Global 478.3 7.5 1.6 -0.0  2 .4 -11.6  -14.6  13-De c -22
Bloombe rg World Inde x 371.1 4.0 1.1 -0.0  1.9 16.7 12.2 13-De c -22
MSCI World 2 ,715.5 52.6 2.0 1.2 2.3 -11.1 -13.5  13-De c -22
MSCI Eme rgin  Marke t 965.3 (13.0 ) -1.3 0 .2 2.7 -15.5  -21.0  13-De c -22
MSCI Thailand 531.1 0.5 0.1 0.1 -0.9  0 .0 4.6 13-De c -22

A m e r ic a s Dow Jone s 34,108.6 632.2 1.9 0.3 1.1 -1.6  -4.3 13-De c -22
NASDAQ 11,256.8 252.2 2.3 1.0 -0.6  -20.8  -27.0  13-De c -22
S&P  500 4,019.7 85.3 2.2 0.7 0.7 -11.3 -13.9  13-De c -22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 442.6 3.5 0.8 1.3 2.3 -2.9  -5 .7 13-De c -22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,986.8 44.2 1.1 1.7 2.6 2.2 -3.8  13-De c -22
Franc e CAC 40 6,745.0 67.3 1.0 1.4 2.1 1.3 -2.2  13-De c -22
Ge rman DAX 14,497.9 127.2 0.9 1.3 1.3 0.6 -6.2  13-De c -22
UK FTSE 100 7,502.9 26.3 0.4 0.8 1.6 -0.2  3.9 13-De c -22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 158.7 (0 .2 ) -0 .2  1.0 4.8 -12.0  -17.4 13-De c -22
Thailand SET Inde x 1,625.9 2.8 0.2 0.2 0.2 -4.1 -0 .3 13-De c -22
China Shanghai SE Composit 3,176.3 (30.6 ) -1.0  -0 .1 3.0 -2.3 -13.3 13-De c -22
China She nzhe n CSI 300 3,945.7 (52.6 ) -1.3 -0 .2  4.0 -6.6  -21.9  13-De c -22
Hong Kong Hang Se ng 19,596.2 (304.7) -1.5  0 .7 11.2 -10.9  -17.1 13-De c -22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,582.4 2.3 0.0 -0.0  3.6 -8.6  -9 .1 13-De c -22
Indone sia Jakarta SE Composite 6,810.3 95.2 1.4 1.1 -3.0  -3.7 2 .9 13-De c -22
Japan Nikke i 27,954.9 53.8 0.2 0.2 0.2 0.5 -1.4 13-De c -22
Singapore Straits Time s 3,271.3 25.3 0.8 1.0 0.3 -4.0  4.8 13-De c -22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,372.4 (16.6 ) -0 .7 0 .8 -3.4 -14.0  -20.0  13-De c -22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,047.5 (4.4) -0 .4 1.5 11.3 -29.8  -29.0  13-De c -22
Taiwan TaiwanWe ighte d 14,523.0 (182.5 ) -1.2  -0 .6  2 .5 -17.9  -17.5  13-De c -22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 104.0 (0 .8 ) -0 .8  -1.1 -2 .2  5 .8 8.0 13-De c -22
USD-EUR 1.1 0.0 0.9 0.0 3.0 -3.9  -5 .5  13-De c -22
USD-GBP 1.2 0.0 0.9 -0.2  5 .0 -5.9  -6 .7 13-De c -22
YEN-USD 135.6 (1.0 ) -0 .7 0 .1 3.3 11.4 -16.1 13-De c -22
CNY-USD 7.0 (0 .0 ) -0 .1 0 .4 1.7 9.6 -8.4 13-De c -22
THB-USD 34.6 (0 .2 ) -0 .4 -0 .1 3.1 4.0 -3.5  13-De c -22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.2 (0 .1) -2 .9  0 .15 -2.1 80.7 543.2 13-De c -22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 (0 .1) -3.1 0 .00 -2.3 48.4 195.5 13-De c -22

US: 10-Ye ar Bond 3.5 (0 .1) -2 .2  -0 .05  -2 .9  49.8 142.8 13-De c -22
US: 30-Ye ar Bond 3.5 (0 .0 ) -0 .7 -0 .11 -5 .4 44.3 93.1 13-De c -22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.7 (0 .0 ) -1.2  #N/A N/A 13-De c -22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.1 (0 .0 ) -0 .2  #N/A N/A 13-De c -22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.6 0.0 0.1 #N/A N/A 13-De c -22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.9 (0 .0 ) -0 .2  #N/A N/A 13-De c -22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 115.0 3.2 2.9 2.0 -1.6  -7.6  19.1 13-De c -22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 75.4 4.4 6.2 -0.6  -12.7 -24.8  5 .9 13-De c -22
Crude  Oil - Bre nt 80.7 4.6 6.0 3.4 -15.9  -25.2  8 .5 13-De c -22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 363.7 (8 .9 ) -2 .4 0 .7 24.8 75.3 184.8 13-De c -22
Baltic  Dry Inde x 1,361.0 (25.0 ) -1.8  -1.8  2 .7 -42.3 -53.6  12-De c -22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 224.8 2.0 0.9 -0.1 7.3 -12.6  0 .1 13-De c -22
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .8 0.2 0.8 2.0 0.6 1.5 6.5 13-De c -22
Coppe r (LME) USD/Ton 8,449.3 (57.8 ) -0 .7 1.4 -0.6  -18.5  -10.4 13-De c -22
China Hot Rolle d Ste e l 4,096.0 60.0 1.5 -0.2  7.9 -22.2  -14.0  13-De c -22
GOLD (spot) 1,810.8 13.5 0.8 -0.0  2 .2 -6.5  2 .2 13-De c -22
Soybe an Me al Future s 450.0 (21.7) -4.6  0 .4 10.5 -3.7 17.2 13-De c -22
Crude  P alm Oil 3,826.0 (98.0 ) -2 .5  4.0 -8.6  -40.1 -27.0  13-De c -22
Corn 643.8 9.0 1.4 0.4 -2.2  -14.0  10.2 13-De c -22

 Bitc oin  17,762.0 648.7 3.8 0.2 3.8 -61.2  -63.2  13-De c -22
 Ethe re um 1,319.7 59.9 4.8 0.3 1.8 -60.0  -65.7 13-De c -22
ARKW Inve stme nts 43.5 1.1 2.6 0.8 -8.8  -50.1 -63.3 13-De c -22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.3 0.4 1.9 1.1 -4.5  -18.9  -25.3 13-De c -22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 88.4 (3.5 ) -3.8  0 .0 24.3 -21.2  -25.6  13-De c -22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

13-Dec US CPI YoY Nov 7.3% 7.7%

US CPI Ex Food and Energy YoY Nov 6.1% 6.3%

14-Dec US FOMC Rate Decision Dec-22 4.5% 4.0%

15-Dec JN Exports YoY Nov 20.3% 25.3%

CH Industrial Production YoY Nov 3.7% 5.0%

CH Retail Sales YoY Nov -3.6% -0.5%

EC ECB Policy Rate Meeting

US Empire Manufacturing Dec 1.71-              4.50               

US Retail Sales Advance MoM Nov 0.0% 1.3%

US Initial Jobless Claims Dec-22 -- 230k

US Manufacturing (SIC) Production Nov -0.1% 0.1%

16-Dec EC CPI YoY Nov F 10.0% 10.0%

EC CPI MoM Nov F -0.1% -0.1%

TH Car Sales Nov -- 64,618          

20-Dec CH 1-Year Loan Prime Rate Dec-22 3.6% 3.7%

US Building Permits MoM Nov -2.4% -2.4%

US Housing Starts MoM Nov -2.8% -4.2%

EC Consumer Confidence Dec P -- 23.9-               

JN BOJ Policy Balance Rate Dec-22 -- -0.1%

21-Dec US Existing Home Sales MoM Nov -6.3% -5.9%

22-Dec TH Customs Exports YoY Nov -- -4.4%

US GDP Annualized QoQ 3Q T 1.0% 2.9%

US Initial Jobless Claims Dec-22 -- --

23-Dec US U. of Mich. Sentiment Dec F -- --

US New Home Sales MoM Nov -4.3% 7.5%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

5-Dec EC Retail Sales 20-Dec CH 1-Year Loan Prime Rate

6-Dec TH CPI US Building Permits 

7-Dec EC GDP SA US Housing Starts 

CH Exports JN BOJ Policy Balance Rate

8-Dec JN GDP Annualized SA 21-Dec US Existing Home Sales 

US Initial Jobless Claims 22-Dec TH Customs Exports 

9-Dec CH CPI US GDP Annualized 

US PPI Final Demand US Initial Jobless Claims

US U. of Mich. Sentiment 23-Dec US U. of Mich. Sentiment

CH New Yuan Loans CNY US New Home Sales 

13-Dec US CPI 26-Dec TH Mfg Production Index ISIC NSA 

14-Dec JN Industrial Production 27-Dec JN Retail Sales 

EC Industrial Production SA CH Industrial Profits 

US FOMC Rate Decision US Advance Goods Trade Balance

15-Dec JN Exports 28-Dec JN Industrial Production 

CH New Home Prices US Pending Home Sales 

CH Retail Sales 29-Dec US Initial Jobless Claims

EC ECB Policy Rate Meeting 30-Dec TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Empire Manufacturing 31-Dec CH Manufacturing PMI

US Retail Sales Advance 

US Initial Jobless Claims

16-Dec EC CPI 

TH Car Sales
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ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

46<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

47
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QE : Fed & ECB
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8,546,896 
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(21,557.00)         28-09-22 8,760,439.0

(36,226.00)         05-10-22 8,724,213.0

201.00              12-10-22 8,724,414.0

(14,940.00)         19-10-22 8,709,474.0

(21,678.00)         26-10-22 8,687,796.0

(45,737.00)         02-11-22 8,642,059.0

1,896.00            09-11-22 8,643,955.0

(53,911.00)         16-11-22 8,590,044.0

(4,355.00)          23-11-22 8,585,689.0

(37,524.00)         30-11-22 8,548,165.0

(1,269.00)          07-12-22 8,546,896.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ นโลก นับตั งแต่ปี 2017 - ปั  ุบัน
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

9-Dec-22 99,632,258 -18%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให ตลาดหุ นปรับตัวส งขึ น ใน ่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 13-Dec-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,470.12 15.70 14.51 13.00 4.15 6.37 13-Dec-22#N/A Requesting Data...มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,582.38 15.53 15.45 13.50 2.08 6.44 13-Dec-22#N/A Requesting Data...ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,271.28 11.69 12.07 10.78 4.10 8.56 13-Dec-22#N/A Requesting Data...สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,372.40 11.22 11.13 11.43 2.30 8.91 13-Dec-22#N/A Requesting Data...เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,522.96 10.57 10.67 12.73 5.00 9.46 13-Dec-22#N/A Requesting Data...ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,625.91 15.05 15.58 14.86 2.83 6.64 13-Dec-22#N/A Requesting Data...ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 981.17 16.02 15.86 15.00 2.65 6.24 13-Dec-22#N/A Requesting Data...ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 62,554.77 23.51 22.62 19.25 1.18 4.25 13-Dec-22#N/A Requesting Data...อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,810.32 13.42 14.34 14.13 2.69 7.45 13-Dec-22#N/A Requesting Data...อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,047.45 10.96 11.06 9.78 1.86 9.12 13-Dec-22#N/A Requesting Data...เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,329.36 14.30 11.72 10.21 2.57 6.99 13-Dec-22#N/A Requesting Data...จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,176.33 14.25 11.71 10.20 2.57 7.02 13-Dec-22#N/A Requesting Data...จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,596.20 7.09 10.83 9.53 3.40 14.10 13-Dec-22#N/A Requesting Data...ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 34,005.04 19.57 18.60 16.84 2.02 5.11 13-Dec-22#N/A Requesting Data...สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,990.56 19.28 18.15 16.98 1.69 5.19 13-Dec-22#N/A Requesting Data...สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,143.74 43.60 26.14 22.33 0.94 2.29 13-Dec-22#N/A Requesting Data...สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,675.56 13.80 10.74 11.28 3.13 7.25 13-Dec-22#N/A Requesting Data...ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 14,372.28 13.42 11.40 11.35 3.24 7.45 13-Dec-22#N/A Requesting Data...เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,954.85 18.91 15.30 15.37 2.12 5.29 13-Dec-22#N/A Requesting Data...ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,732.56 14.71 12.02 11.93 3.34 6.80 13-Dec-22#N/A Requesting Data...ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,946.34 14.19 11.78 11.72 3.26 7.05 13-Dec-22#N/A Requesting Data...ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 438.55 15.04 12.34 12.14 3.29 6.65 13-Dec-22#N/A Requesting Data...ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,683.56 17.21 15.99 15.26 2.18 5.81 13-Dec-22#N/A Requesting Data...ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



13-Dec-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               93.6               101.3         113.1              6.4                  14.5                       13.0                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             424.0             426.0         487.6              6.4                  15.5                       13.5                               544

สงิคโ์ปร์ 273.0         73.5               279.9             271.0         303.3              8.6                  12.1                       10.8                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             211.5             213.1         207.6              8.9                  11.1                       11.4                               763,462

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,374.2          1,361.3     1,141.1           9.5                  10.7                       12.7                               3,103

ไทย (SET) 86.2           36.8               108.0             104.3         109.4              6.6                  15.6                       14.9                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               61.2               61.9           65.4                6.2                  15.9                       15.0                               12,323

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,660.7          2,766.1     3,248.8           4.3                  22.6                       19.3                               1,135

อนิโดนีเซยี 288.0         121.5             507.6             474.8         481.9              7.5                  14.3                       14.1                               394,094

เวยีดนาม 63.6           64.0               95.6               94.7           107.1              9.1                  11.1                       9.8                                 3,984,410

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             232.8             284.1         326.0              7.0                  11.7                       10.2                               13,545

จนี (Composite) 213.8         196.0             222.9             271.3         311.3              7.0                  11.7                       10.2                               14,229

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,763.8          1,808.6     2,057.0           14.1                10.8                       9.5                                 620

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,737.4          1,828.5     2,019.1           5.1                  18.6                       16.8                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.7             207.0             219.9         235.0              5.2                  18.1                       17.0                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 202.9         220.1             255.6             426.2         499.1              2.3                  26.1                       22.3                               1,628

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             483.7             621.5         591.7              7.2                  10.7                       11.3                               227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,071.0          1,260.6     1,266.4           7.5                  11.4                       11.3                               #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             1,478.2          1,827.5     1,818.3           5.3                  15.3                       15.4                               #N/A N/A

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               117.8             144.2         145.2              6.8                  12.0                       11.9                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.1               278.1             335.0         336.6              7.0                  11.8                       11.7                               #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.5           8.7                 29.2               35.5           36.1                6.6                  12.3                       12.1                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 115.2         82.2               156.0             167.8         175.8              5.8                  16.0                       15.3                               19,187

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day -2.1% 1.2% -0.5% 1.3% 0.3% 1.4% -2.6% 1.5% -1.3% 0.3% -3.3% 1.9%

1 month 5.0% 6.0% 7.9% 6.2% 11.8% 6.6% 3.8% 7.3% -0.6% 2.6% 4.5% 8.9%

3 month 1.7% 5.8% 1.7% 6.1% 2.4% 6.5% -0.6% 6.2% -0.7% 2.9% -6.4% 8.1%

6  month -3.9% 5.9% -8.1% 6.7% -7.9% 7.1% -2.9% 8.8% 0.2% 3.3% -7.9% 11.4%

9 month -4.0% 5.2% -9.3% 6.0% -7.0% 5.8% -3.7% 8.2% 2.2% 3.3% -12.8% 11.1%

12 month -15.6% 3.8% -19.6% 4.0% -19.5% 4.2% -14.3% 7.4% 3.0% 3.4% -29.2% 10.2%

Month to  date -1.7% 6.1% -0.3% 6.4% 0.9% 6.9% -2.8% 7.6% -0.9% 2.8% -3.3% 9.5%

Quarter to  date 12.4% 10.2% 10.9% 10.5% 12.6% 11.1% 10.9% 11.7% 2.1% 5.1% 5.0% 14.7%

Year to  date -16.4% -19.2% -18.8% -15.5% 0.5% -28.6%

2 ปี 0.5% 10.5% -9.9% 14.7% -10.6% 15.7% 5.1% 17.7% 7.7% 12.7% -5.5% 24.4%

3 ปี 5.9% 20.5% -0.2% 19.5% 0.9% 19.4% 9.8% 25.6% 4.4% 19.9% 9.4% 29.3%

4  ปี 8.8% 17.9% 2.1% 17.3% 3.1% 17.4% 12.7% 23.1% 2.6% 17.9% 13.3% 26.6%

5  ปี 6.1% 16.6% -0.3% 16.8% 0.3% 17.0% 10.3% 21.7% 2.0% 16.8% 11.1% 25.2%

10 ปี 8.4% 13.5% 1.9% 15.1% 3.9% 14.9% 13.0% 17.3% 5.2% 15.7% 15.3% 20.2%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 12-Dec-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

53



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,628                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.93 18.34 19.04 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.5 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.2

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1498 1623 1685 18.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.3

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1756 17.0 11,895    

Year 2024 *** 1,285,932 10.1% 108.1 1830 15.1 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2022
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การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ

56

ตลาดหุ นหลายแห่ง เร่ิมถ กปรบัลด
ก าไรลง ากต นปี   ากพิษ
เศรษฐก  และปัญหาเงินเฟ้อ แต่
ของไทยยังถ กปรับ EPS ส งขึ น 
( ากต นป)ี

12-Dec-2022
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 13-Dec-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

13-Dec-22 1,361.00 -1.8% 1,361.00 -1.8% 1,106.46 3.3% 809.00 -1.0% 8.20 0.6% 15.10 0.7% 28.75 -0.9%

9-Dec-22 1,386.00 0.1% 1,386.00 0.1% 1,071.31 0.1% 817.00 0.0% 8.15 -1.8% 15.00 -0.7% 29.00 0.9%

8-Dec-22 1,385.00 0.9% 1,385.00 0.9% 1,070.01 0.8% 817.00 -1.0% 8.30 1.8% 15.10 0.0% 28.75 -0.9%

7-Dec-22 1,373.00 2.5% 1,373.00 2.5% 1,061.06 -0.6% 825.00 0.0% 8.15 0.6% 15.10 1.3% 29.00 0.0%

6-Dec-22 1,340.00 1.2% 1,340.00 1.2% 1,067.20 -1.3% 825.00 -1.0% 8.10 0.0% 14.90 0.7% 29.00 -2.5%

2-Dec-22 1,324.00 -1.0% 1,324.00 -1.0% 1,081.03 -0.9% 833.00 0.0% 8.10 0.0% 14.80 0.0% 29.75 -0.8%

1-Dec-22 1,338.00 -1.3% 1,338.00 -1.3% 1,091.31 0.5% 833.00 -0.1% 8.10 0.6% 14.80 0.7% 30.00 0.0%

30-Nov-22 1,355.00 2.1% 1,355.00 2.1% 1,085.58 3.4% 834.00 0.0% 8.05 0.6% 14.70 0.0% 30.00 3.4%

29-Nov-22 1,327.00 -1.5% 1,327.00 -1.5% 1,049.49 -0.4% 834.00 -0.6% 8.00 1.9% 14.70 1.4% 29.00 0.9%

28-Nov-22 1,347.00 1.7% 1,347.00 1.7% 1,053.26 -0.5% 839.00 0.0% 7.85 -0.6% 14.50 0.7% 28.75 -1.7%

25-Nov-22 1,324.00 1,324.00 1,058.44 839.00 7.90 14.40 29.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




