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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดตลาด กลับมาอยู่ในโหมดของการปรับฐาน รอ event ใหญ่ โดยเฉพาะ
มาตรการเศรษฐกิจของไทย 12 ธ.ค.น้ี 
• ทิศทางตลาดหุ้น ยังไม่สามารถหลุดพ้นจากการปรับฐาน (ดัชนีฯ ยังไปไม่
ถึง 1470 จุด) นอกจากจะมาจาก  Flow ที่ชะลอการลงทุนในตลาดทั่วโลก
(ยกเว้นสหรัฐฯ)  นักลงทุนไทยและจีน รอดูมาตรการเศรษฐกิจ ท่ีจะมีออกมา
ในวันเดียวกัน คือ 12 ธ.ค.(พรุ่งนี้) เนื่องจาก เรื่องนี้มีผลต่อทิศทางตลาด
หุ้นโดยตรง การเก็งก าไรเร่ืองมาตรการ มีเข้ามาประปราย ในหุ้นท่ีเก็งว่าจะ
ได้ประโยชน์ เช่น BJC, CPAXT เป็นต้น 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังช้ีน าตลาดหุ้นท่ัวโลก ท้ังทิศทางหุ้น Tech  นโยบายของ 

Trump และการประชุม FOMC ในสัปดาห์หน้า(18) ล่าสุด โอกาสลด
ดอกเบ้ีย ตกไปอยู่ท่ี -0.25% (Prob เกิน 90%) อย่างไรก็ตาม การซ้ือขาย
ของนักลงทุนในตลาดหุ้นโลก จะค่อยๆ เบาบางลงก่อนทราบผลประชุม ซ่ึง
จะท าให้ดัชนีฯตลาดหุ้นส่วนใหญ่ (ไม่รวมสหรัฐฯ) แกว่งกรอบแคบๆ ในช่วงน้ี 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง ยังต้องจับตาดู ทั้งนี้ หลังมีข้อตกลงหยุดยิง 
60 วัน สถานการณ์ดีขึ้น ขณะที่การเปลี่ยนแปลงในเรื ่องการเมืองของ
ประเทศซีเรีย เราประเมินว่า อาจดีต่ออิสราเอลมากกว่า  
• ตลาดหุ้นจีนกลับมาคึกคัก หลังการประชุม Politburo ของจีน คณะท างาน 
24 คนยังให้ค ามั่นว่านโยบายการคลังจะ "เชิงรุกมากขึ้น" ในการประชุม
ประจ าเดือน ส่งสัญญาณสนับสนุนเศรษฐกิจ .....  เรามองว่า นักลงทุนจะ
เข้ามาเก็งในเรื่องมาตรการเศรษฐกิจใหม่ๆ ที่มีผลต่อตลาดหุ ้น ในการ
ประชุม China Economic Work Conference สัปดาห์น้ี (11-12) จากก่อน
หน้าที่จีนยังไม่มีมาตรการที่โดนใจนักลงทุน โดยเราเล็งมาตรการกระตุ้น
การบริ โภค นอกจากมีผลต่อเศรษฐกิจไทยแล้ว ห ้นอ ิงเร ื ่องน ี ้  คือ 
Commodity (SCGP, IVL,PTTEP) และหุ้นเดินเรือ (RCL) 
• 12 ธ.ค. นายกฯ แพทองธาร เตรียมแถลงผลงานรัฐบาล 90 วัน รวมไปถึง
มาตรการด้านเศรษฐกิจที ่ด  าเนินการไปแล้ว และจะประกาศนโยบาย
ขับเคล่ือนเศรษฐกิจปี ’68 โดยมาตรการท่ีคาดว่าจะประกาศ คือ มาตรการ
แก้หนี้ มาตรการกระตุ้นการลงทุน เอ็นเตอร์เทนเมนท์ คอมเพล็กซ์ ส่วน
มาตรการแจกเงิน 10,000 บาท เฟสต่อไป มีข่าวว่าจะจ่าย ก.พ.ปีหน้า 
• ธปท.-คลัง-แบงก์พาณิชย์ จะร่วมกันตั้งโต๊ะแถลงมาตรการแก้หน้ี 11 ธ.ค.น้ี 
ชี้แจงรายละเอียดของมาตรการแก้หน้ี เพื่อช่วยเหลือสินเชื่อบ้าน-รถ-SMEs 
• การประชุมบอร์ดไตรภาคี จะจัดขึ้นในช่วงเช้า 12 ธ.ค. เพื่อพิจารณาปรับขึ้น
ค่าจ้าง 400 บาทท่ัวประเทศ หลังจากท่ีครม.ได้อนุมัติรายชื่อตัวแทนฝ่ายรัฐ
เรียบร้อยแล้ว  ........  การปรับขึ้นค่าแรง อาจถูกมองว่า เป็นลบต่อหุ้นท่ีมี
ต้นทุนค่าแรงในสัดส่วนสูง เช่น กลุ่มรับเหมา แต่น่าจะดีต่อกลุ่มค้าปลีก อาทิ 
CPALL, CBG, OSP 
• นายพิชัย นริพทะพันธุ์ รมว.พาณิชย์ ได้หารือกับเอกอัครราชทูตจีน ใน
เรื่องแก้ไขปัญหาสินค้าและธุรกิจต่างประเทศที่ฝ่าฝืนกฎหมาย และการขอ
ความร่วมมือรับซ้ือสินค้าเกษตร อาทิ ข้าว และมันส าปหลัง และยังเปิดเผย
ว่าแพลตฟอร์ม TEMU ได้จดทะเบียนนิติบุคคลกับกรมพัฒน์ฯ เป็นท่ี
เรียบร้อยแล้ว ภายใช้ช่ือ บ.เวลโค เทคโนโลยี พร้อมสนับสนุนสินค้าไทยลง
ขายในแพลตฟอร์ม 
•  หุ้น DELTA เทรดด้วย Cash Balance ตั้งแต่วันท่ี 21 พ.ย.-11 ธ.ค. .....  
เราประเมิน ถ้าปลด lock ราคาหุ้นมีโอกาสขึ้นต่อได้ 
•  Event ส าคัญวันน้ี :  ประชุม ครม.  ตัวเลขส่งออกของจีน(10) 
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( + ) TOG (ซ้ือ/เป้า 12.00 บาท) 2025E โตจาก capacity ใหม่และลูกค้าสหรัฐฯ
, รง. ใหม่ชัดเจนกลางปีหน้า 
IVF (IPO/เป้า 4.40 บาท) ผู้เชี่ยวชาญการรักษาผู้มีบุตรยากช้ันน าของประเทศ 
Strategy 
• นักลงทุนน่าจะรอให้ event ส าคัญๆ ผ่านไปก่อน โดยใกล้ที่สุดคือวันพรุ่งน้ี 
(12) ในเรื่องมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ  ….. กลยุทธ์ลงทุน ปรับกรอบเวลา
ลงทุนเน้นเล่นส้ันๆ ให้ความสนใจกับหุ้นใหญ่ไว้ก่อน  

• เข้าฤดูกาลซ้ือหุ้นรับเงินปันผล เราให้ความสนใจกับ TTB และ PTT* ส่วน SCB  
น้ัน เหมาะกับการถือมากกว่า  

• เรายังให้น ้าหนักกับ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล โดย list ของการ
เก็งหุ้นท่ีได้ประโยชน์ เราเล็งไว้กลุ่มเดียวคือ ค้าปลีก จากมาตรการกระตุ้นการ
ใช้จ่าย (คาดว่าจะมี)  หุ้นท่ีได้ประโยชน์ CPAXT และวันน้ี เพิ่ม BJC เข้ามาอีกตัว 

• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า CPF*, COM7* ออก และเพิ่ม CPAXT, TTB เข้ามา 
ห ุ ้ น ใ นพ อร ์ ต ปร ะ กอบด ้ วย  CPAXT(10%), TTB(10%),  SCB(15%), 
HMPRO(10%), PTT*(20%), BDMS*(10%) 

 
Technical  : MAJOR, BJC 
 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

9-Dec JN 
GDP 
Annualized SA 
QoQ 

3Q F 1.0% 0.9% 

 CH CPI YoY Nov 0.4% 0.3% 

 CH 
New Yuan 
Loans CNY 
YTD 

Nov 
 

17490.91b  
 

16520.0b  

10-Dec CH Exports YoY Nov 9.3% 12.7% 

 CH 
Exports YoY 
CNY 

Nov -- 11.2% 

11-Dec US CPI MoM Nov 0.3% 0.2% 

 US 
CPI Ex Food 
and Energy 
MoM 

Nov 0.28% 0.30% 

 US CPI YoY Nov 2.7% 2.6% 

 US 
CPI Ex Food 
and Energy 
YoY 

Nov 3.3% 3.30% 

12-Dec EC 
ECB Policy 
Rate Meeting 

Dec-
12 

  

 US 
PPI Ex Food 
and Energy 
MoM 

Nov 0.24% 0.00% 

 US 
PPI Final 
Demand MoM 

Nov 0.3% 0.2% 

 US 
PPI Final 
Demand YoY 

Nov -- 2.4% 

 US 

PPI Ex Food 

and Energy 
YoY 

Nov -- 3.1% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Dec-
07 

-- 224k 

13-Dec JN 
Tankan Large 
Mfg Index 

4Q 
                

12.6  
                

13.0  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) TOG (ซื้อ/เป้า 12.00 บาท) 2025E โตจาก capacity ใหม่และ
ลูกค้าสหรัฐฯ, รง. ใหม่ชัดเจนกลางปีหน้า 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 12.00 บาท อิง 2025E PER 12x (-
1SD below 5-yr average PER) เรามอง เป ็นบวกจากการจ ัด  Group 
conference call กับ TOG เมื่อวันจันทร์ (9 ธ.ค.) จากแนวโน้มโดยรวมยังดี
ตามคาด มีประเด็นส าคัญดังนี้ 1) ตั้งเป้ารายได้ปี 2025E โต +10-12% YoY 
(เราคาด +9% YoY) ทั้งนี้สายการผลิตใหม่เลนส์ Rx ได้เริ ่มผลิตเชิงพาณิชย์
แล ้วใน 4Q24E โดยปัจจ ุบ ัน utilization rate อยู ่ ในระด ับสูงท ี ่  85% , 2) 
คาดการณ์งบลงทุนโรงงานใหม่ที่เวียดนามเฟสแรกอยู่ที่ราว 600-800 ล้าน
บาท ปัจจุบันอยู่ระหว่างศึกษาแหล่งท่ีมาของเงินทุน (ซ่ึงรวมถึงตัวเลือกการเพิ่ม
ทุน) คาดได้ข้อสรุป พ.ค. 2025 เบ้ืองต้นเราประเมินหากบริษัทต้องกู้เต็มจ านวน 
ตัวเลข D/E ปี 2025E จะเพิ ่มขึ ้นเป็น 1.1x จากเดิม 0.8x ยังต ่ากว่ากรอบ
เป้าหมายของบริษัทที่ 1.2x, และ 3) มองการที่จีนจะโดนเรียกเก็บภาษีน าเข้า
สหรัฐฯ สูงขึ้นกว่าไทยเป็นโอกาสทางธุรกิจ ขณะที่เชื ่อมั่นกลยุทธ์ขยายตลาด
สหรัฐฯ ปี 2025E ยังเป็นไปตามแผนเราคงก าไรปกติปี 2024E/25E ที่ 436 
ล้านบาท/478 ล้านบาท (+2% YoY/+10% YoY) ส าหรับ 4Q24E เบื้องต้น
ประเมินก าไรปกติจะโตต่อเนื่อง YoY, QoQ และมีโอกาสเป็นจุดสูงสุดของปี 
อานิสงส์ high season และการเร่ิมผลิตเชิงพาณิชย์ของสายการผลิตใหม่เลนส์ 
Rxราคาหุ้น in line กับ SET ใน 1-3 เดือน แม้จะมีความไม่แน่นอนจากนโยบาย
ของประธานาธิบดีสหรัฐฯ ใหม่ ซึ่งยังเป็นปัจจัยที่ยังต้องติดตามต่อ อย่างไรก็
ตามปัจจุบันลูกค้าในสหรัฐฯ ยังคงแผนขยายค าสั่งซื้อต่อเนื่องกับบริษัท 
นอกจากนี้ยังมี catalyst จากก าลังการผลิตใหม่เลนส์ Rx ทยอย ramp up 
ต่อเน่ือง และความคืบหน้าแผนลงทุนโรงงานใหม่ใน พ.ค. 2025 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

IVF (IPO/เป้า 4.40 บาท) ผู้เชี่ยวชาญการรักษาผู้มีบุตรยากช้ัน
น าของประเทศ 
IVF เป็นผู้ให้บริการรักษาผู้มีบุตรยาก (infertility treatment) ชั้นน าโดยมีรายได้
ห ล ั ก ๆ จ า กก า รท  า  infertility treatment ซ ึ ่ ง ค ร อบค ล ุ ม ต ั ้ ง แ ต ่ ว ิ ธี  
Intracytoplasmic sperm injection (ICSI), การตรวจความผ ิดปกต ิทาง
พันธุกรรมของตัวอ่อน (Preimplantation genetic testing: PGT) รวมจนถึง 
การรักษาภาวะการเจริญพันธ์ุ (Fertility preservation) นอกจากน้ี บริษัทยังมี
ให ้บร ิการเวชศาสตร์ป ้องก ันและฟ ื ้นฟ ู  (Preventive and regenerative 
medicine: PRM) ซ่ึงบริษัทเร่ิมให้บริการตั้งแต่กลางปี 2023 ท้ังน้ี บริษัทตั้งเป้า
ท่ีจะระดมทุนเพื่อน าไปใช้เป็นเงินลงทุนในการขยายสาขาและเพื่อเป็นเงินลงทุนใน
ธุรกิจท่ีเกี่ยวเน่ืองเราประเมินก าไรสุทธิของบริษัทจะเติบโตเฉล่ียในช่วง 3 ปีข้าง
หน้าท่ี (2023-2026E CAGR) +29% เป็น 88 ล้านบาทในปี 2026E หนุนด้วย 
จ านวนรอบการเก็บไข่ของบริการ ICSI (Oocyte Pick-up Cycle: OPU cycle) 
ท่ีสูงข้ึน รวมถึงอัตราก าไรขั้นต้น (GPM) ท่ีดีขึ้นจากสัดส่วน (revenue mix) ท่ีดี
ขึ้น และส่วนประหยัดต่อขนาด (economies of scale) ท่ีขยายขึ้นจากฐานรายได้
ท่ีสูงข้ึนเราประเมินมูลค่าเหมาะสมส าหรับ IVF ที่ 4.40 บาท อิง 2025E PER ท่ี 
26.5x ซ่ึงสูงกว่าค่าเฉล่ีย PER ของคู่แข่งในอุตสาหกรรมท่ี 17.6x โดยเรามอง
ว่า IVF สมควรซ้ือขายท่ี premium เน่ืองจากอัตราการเติบโตของก าไรท่ีสูงกว่า
คู่แข่ง (peers) 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ ้นนิวยอร์กปิดลบในว ันอังคาร (10 ธ.ค.) 
เนื่องจากการร่วงลงของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยียังคงเป็นปัจจัยกดดันตลาด 
ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐฯ เพื่อประเมิน
แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในการประชุม
สัปดาห์หน้า      ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 44,247.83 
จุด ลดลง 154.10 จุด หรือ -0.35%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 6,034.91 จุด 
ลดลง 17.94 จุด หรือ -0.30% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 19,687.24 จุด 
ลดลง 49.45 จุด หรือ -0.25% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันอังคาร (10 ธ.ค.) หลังบวกติดต่อกันนาน 8 
วัน โดยหุ้นกลุ่มสินค้าหรูหราน าตลาดปรับตัวลง เนื่องจากจีนเปิดเผย
ข้อมูลการค้าท่ีอ่อนแอ ขณะท่ีนักลงทุนชะลอการซ้ือขายเพื่อรอดูผลการ
ประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในวันพฤหัสบดีน้ี 
(12 ธ.ค.)       ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 518.49 จุด ลดลง 
2.73 จุด หรือ -0.52% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,394.78 จุด ลดลง 85.36 จุด 
หรือ -1.14%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 20,329.16 จุด ลดลง 
16.80 จุด หรือ -0.08% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,280.36 จุด ลดลง 71.72 จุด หรือ -0.86% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันอังคาร (10 ธ.ค.) โดยปรับตัวลงมาก
ท่ีสุดในรอบ 4 สัปดาห์นับตั้งแต่วันท่ี 12 พ.ย. หลังถูกกดดันจากหุ้นกลุ่ม
เหมืองแร่ที่ร่วงลง       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 8,280.36 จุด ลดลง 
71.72 จุด หรือ -0.86% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวัน
อังคาร (10 ธ.ค.) โดยได้แรงหนุนจากความหวังท่ีว่าอุปสงค์น ้ามันในจีนจะ
ปรับตัวสูงข้ึน หลังจากจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจคร้ังใหม่ รวมท้ัง
การคาดการณ์ว่าอุปทานน ้ามันในยุโรปจะเผชิญภาวะตึงตัวในช่วงฤดู
หนาวที่ก าลังจะมาถึง     ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนม.ค. 
เพิ่มขึ้น 22 เซนต์ หรือ 0.32% ปิดท่ี 68.59 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.พ. เพิ่มขึ้น 5 
เซนต์ หรือ 0.07% ปิดท่ี 72.19 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นในวันอังคาร (10 ธ.ค.) โดย
ตลาดได้แรงหนุนจากการคาดการณ์ท่ีว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงอีกในการประชุมสัปดาห์หน้า และยังได้ปัจจัย
บวกจากแรงซ ื ้อทองค  าในฐานะสินทร ัพย์ท ี ่ปลอดภัย ท ่ามกลาง
สถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลาง       ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนก.พ. เพิ ่มขึ ้น 32.60 
ดอลลาร์ หรือ 1.21% ปิดท่ี 2,718.40 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
• IVFต่างชาติถูกใจปั๊มลูก ขยายอาหรับดันทะยาน 
นายประพันธ์ เจริญประวัติ  ผู้จัดการตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) 
เปิดเผยว่า ตลาดหลักทรัพย์ mai ยินดีต้อนรับ บริษัท อินสไปร์ ไอวีเอฟ จ ากัด 
(มหาชน) หรือ IVF เข้าจดทะเบียนและเริ่มซื้อขายใน mai ภายใต้กลุ่มบริการ 
ตั้งแต่วันที่ 11 ธันวาคม 2567 ที่ผ่านมาได้ขายไอพีโอราคาหุ้น 3.10 บาท 
จ านวน 130 ล้านหุ้น คิดเป็นมูลค่า 403 ล้านบาท 
• ปลดโซ่ DELTA พรุ่งนี้ ลุ้นฝ่าแนวต้าน 170 บ. 
จับตาหุ้นDELTA หลุดแคชบาลานซ์พรุ่งนี้ (12 ธ.ค.) ราคามีโอกาสทดสอบ 
170 บาทอีกครั ้ง รับแรงหนุนจากงบไตรมาส 4/67 ท าสถิติสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์ หลังค าส่ังซ้ือผลิตภัณฑ์ท่ีเกี่ยวข้องดาต้าเซ็นเตอร์และ AI ทะลัก 
ล่าสุดยอดขายเดลต้าไต้หวันเดือน พ.ย. เติบโตกว่า 8.9% โบรกฯ มองหุ้น
เดลต้าช่วยดันดัชนีทะลุ 1,500 จุดปลายปีน้ี 
• ‘ดวงใจ’ รับบิ๊กล็อต ‘SCAP’ 17.8 ล้านหุ้น 
“ดวงใจ แก้วบุตตา” เข้ารับบ๊ิกล็อต บมจ.ศรีสวัสดิ์ แคปปิตอล (SCAP) จ านวน 
17.8 ล้านหุ้น ราคา 1.80 บาท จาก ”วิชิต พยุหนาวีชัย” และผู้ถือหุ้นรายอ่ืน
หลังถูกฟอร์ซเซล (Force Sell) ออกมา ขณะที่ “วิชิต” ยื่นลาออก เหตุผล
ส่วนตัว “ธิดา แก้วบุตตา“ ยันไม่มีผลกระทบ ล่ัน! SCAP ผ่านจุดต ่าสุดแล้ว ส่ง
ซิก Q4 สวย 
• วันนี้รัฐบาลจัดหนักแก้หนี้ กระตุ้นเศรษฐกิจส่งท้ายปี 
จับตาประชุมคณะรัฐมนตรีวันนี้ เคาะมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ การแก้หน้ี
ครัวเรือนจ านวน 1.3 ล้านล้านบาท และกลุ่มเอสเอ็มอี ด้านหุ้นกลุ่มแบงก์วิ่งรับ
คึกคัก โบรกฯ แนะน า KTB, KBANK, SCB, JMT เด่นรับมาตการแก้หน้ี ส่วน
มาตรการเศรษฐกิจเพื่อกระตุ้นก าลังซ้ือ แนะน ากลุ่มค้าปลีก CRC, CPAXT, 
CPALL, DOHOME ด้านด้านตลาดหลักทรัพย์ฯ (ตลท.) เผย MINT ติดโผ
ดัชนี FTSE SET Large Cap รอบใหม่ ฟาก EA หลุด 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


