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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ผันผวน ยังเจอแรงขายต่อ  จับตา สงครามการค้ารอบใหม่ หลัง
สหรัฐฯเร่ิมเก็บภาษีน าเข้า 

• ตลาดมีแรงขายต่อเนื่อง และกระจายกันลงในวันศุกร์ ดัชนีฯ จึงลบมากถึง 
21 จุด หากวันน้ี ยังไม่มีข่าวดีเข้ามา คาดว่าจะยังคงมีแรงขายหุ้นเข้าได้อีก 
ตัวแปรส าคัญ ของสัปดาห์น้ี จะเป็นการกลับเข้ามาซ้ือขายของตลาดหุ้นจีน
ในวันพรุ่งน้ี 4 ก.พ. และนโยบายการค้าของสหรัฐฯ (ลบ) 

• สหรัฐฯ ประกาศจะเรียกเก็บภาษีสินค้าน าเข้าจาก แคนาดา-เม็กซิโก  ใน
อัตรา 25% และจีน  10% จากก่อนหน้าบอกว่าจะทยอยปรับขึ้นส าหรับจีน 
.....  ข่าวนี้ ลบต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ และอาจลามมาถึงเอเซีย (ไม่แรงนัก) 
เน่ืองจากมีความคลุมเครือในเร่ืองสินค้าท่ีจะเรียกเก็บภาษีและผลต่อเงินเฟ้อ
และต้นทุนของผู้ผลิต(สหรัฐฯ) 

• สหรัฐฯ จะมีการรายงานตัวเลขการจ้างงานนอกเกษตรกรรม ในวันศุกร์ (7) 
ตัวเลขที่ออกมาจะมีผลต่อการตัดสินใจในเรื่องดอกเบี้ยของ Fed ในการ
ประชุม 19 มี.ค. (นักลงทุนจะคิดไปล่วงหน้า) 

• ธปท.เผย GDP ปี ’67 อาจโตต ่ากว่า 2.9% เนื่องจากการบริโภคอ่อนแอ 
การส่งออก การผลิตอุตสาหกรรมชะลอตัว  
มารตรการแจกเงินของรัฐบาลกระตุ้นเศรษฐกิจได้น้อยกว่าคาด โดยคาดว่า
อัตราเงินเฟ้อจะอยู่ท่ี 1.1% ในปี’68 น้ี ตามกรอบเป้าหมายท่ี 1-3% 

• 3 ก.พ. นายพิชัย  รมว.พาณิชย์ เดินทางไปสหรัฐฯ หารือเร่ืองนโยบายภาษี 
ของสหรัฐฯ และช้ีแจงข้อเท็จจริง กรณีไทยเกินดุลการค้าสหรัฐ เน่ืองจากไทย
มีการส่งออกสินค้าของสหรัฐฯ ท่ีมีฐานการผลิตในไทย มิใช่ท าก าไรได้มาก 

• ทรัมป์ ขู่เก็บภาษีน าเข้า 100% กับประเทศสมาชิก BRICS หากพยายาม
เลิกใช้ดอลลาร์สหรัฐและสร้างสกุลเงินใหม่ ซ่ึงสาเหตุมาจาก BRICS ขยาย
สมาชิกและมีการหารือเร่ืองสกุลเงินร่วมมากข้ึน 

• KBANK และ  BAM ร ่วมลงท ุน  1 พ ันล ้ านบาท ก ่อต ั ้ ง  Arun Asset 
Management เพื่อบริหารหน้ีเสีย ตามนโยบาย ธปท. คาดว่าจะซ้ือหน้ีเสีย
มูลค่า 5-6 พมื่นล้านบาทจาก KBANK เพื่อช่วยลูกหนี้ปรับโครงสร้างหน้ี
และฟื้นฟูกิจการ ซ่ึง KBANK ถือหุ้น 50% และจะได้รับส่วนแบ่งผลก าไรจาก
การบริหารจัดการหน้ีเสียด้วย 

• ผู้ว่าการ BOJ คาซูโอะ อุเอดะ เผยคาดว่าอัตราดอกเบ้ียจะปรับขึ้นแบบค่อย
เป็นค่อยไปตามแนวโน้มเงินเฟ้อและค่าแรง นักเศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่คาด
ว่าคร้ังถัดไปจะเป็นในการประชุมเดือนเม.ย. หรือก.ค. 

• ตลาดเข้าสู่การ(เก็ง) ก าไร 4Q ระลอกที่สอง โดยหุ้นใหญ่ ที่คาดก าไรจะ
ออกมาดี ADVANC, CPALL, CPAXT 

• Event ส าคัญ สัปดาห์นี้ : ตัวเลขการจ้างงานเอกชนสหรัฐฯ(5)  ตัวเลขเงิน
เฟ้อของไทย(6)  ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรกรรมสหรัฐฯ(7)  ประชุม
พิจารณาประธานบอร์ด ธปท. (7) 

Strategy 
• ตลาดหุ้นวันน้ี น่าจะถูกกระทบจากการท่ี Trump เปิดสงครามการค้ารอบ
ใหม่ แรงขายหุ้นยังคงมีในตลาด แนวรับทางจิตวิทยาถัดไป 1300 จุด.....  
กลยุทธ์ เน้นถือเงินสดไปก่อน หรือรอให้ตลาดมีข่าวบวกกลับเข้ามาอีกคร้ัง 
• หุ้นในกลุ่มท่ีอิงกับเศรษฐกิจ ท่ีควรต้องระวัง จากเร่ืองปัญหาหน้ีเสีย หลังมี
การปรับลดคาดการณ์ GDP 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี เน่ืองจากตลาดมีความเส่ียงเร่ืองสงครามการค้า เราน า
หุ้นท้ังหมดออกจากพอร์ต ท้ัง BA*, WHA*, PTT*  

 
Technical  :  MEDEZE, CCET 
 

News Comment 
( + ) Energy (Neutral) Trump ประกาศขึ ้นภาษีน าเข ้าส ินค ้าจากแคนาดา 
เม็กซิโกและจีน 
( 0 ) KBANK (ซื้อ/เป้า 176.00 บาท) ประกาศเป้าหมายทางการเงินปี 2025E 
ใกล้เคียงท่ีเราคาด 
Company Report 

( 0 ) KBANK (ซ้ือ/เป้า 176.00 บาท) ARUN AMC จะช่วยให้แนวโน้ม NPL ลดลง
ได้ในระยะยาวตามคาด 
( 0 ) BEM (ซ้ือ/เป้า 11.40 บาท) 4Q24E ชะลอ QoQ เน่ืองจากไม่มีเงินปันผล แต่
โดยรวมใกล้เคียงคาด 
( 0 ) PTTEP (ซ้ือ/เป้า 160.00 บาท) 1Q25E Gas ASP มีแนวโน้มฟื้นตัว QoQ; 
Arthit CCS ตามแผน 

 
 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

3-Feb CH 
Caixin China 

PMI Mfg 
Jan 

                

50.6  

                

50.5  

 EC 
CPI Estimate 

YoY 
Jan P 2.4% 2.4% 

 US 
ISM 

Manufacturing 
Jan 

                

49.5  

                

49.3  

5-Feb EC PPI YoY Dec -0.1% -1.2% 

 US 

ADP 

Employment 

Change 

Jan 153.33k 122k 

6-Feb TH CPI YoY Jan 1.29% 1.23% 

 EC 
Retail Sales 

YoY 
Dec 1.9% 1.2% 

 US 
Initial Jobless 

Claims 
Feb-01 --  207k  

7-Feb US 

Change in 

Nonfarm 

Payrolls 

Jan 161.67k 256k 

 US 
Unemployment 

Rate 
Jan 4.1% 4.1% 

 US 
Average Hourly 

Earnings MoM 
Jan 0.3% 0.3% 

  US 
U. of Mich. 

Sentiment 
Feb P -- 7110.0% 

      

      

      

      

      

      
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) Energy (Neutral) Trump ประกาศขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าจาก
แคนาดา เม็กซิโกและจีน 
เมื่อวันเสาร์ที่ผ่านมา ประธานาธิบดีทรัมป์ได้ประกาศขึ้นภาษีน าเข้า ( tariff) 
สินค้าจากประเทศคู่ค้าหลัก คือ แคนาดา เม็กซิโกและจีน โดยประธานาธิบดี
ทรัมป์ประกาศเก็บ tariff 10% และ 25% จากผลิตภัณฑ์พลังงานท่ีน าเข้าจาก
แคนาดาและเม็กซิโก ตามล าดับ เทียบกับ 25% ของผลิตภัณฑ์ทั่วไปที่น าเข้า
จากสองประเทศ ท้ังน้ีสหรัฐอเมริกา (US) มีการน าเข้าน ้ามันดิบจากแคนาดา
และเม็กซิโกประมาณ 3.8 และ 0.5 ล้านบาร์เรลต่อวัน (mbd) ตามล าดับ 
นอกจากน้ี US จะเรียกเก็บ tafiff บนสินค้าน าเข้าจากจีนเพิ่มอีก 10% โดยการ
ประกาศขึ้น tariff ครั้งนี้จะมีผลตั้งแต่วันที่ 4 ก.พ.2025 เป็นต้นไป ทั้งนี้ ใน
ภายหลัง แคนาดาประกาศจะตอบโต้โดยการเก็บ tariff 25% บนผลิตภัณฑ์
น าเข้าจาก US ซ่ึงมีมูลค่ารวมประมาณ USD155bn ขณะท่ี เม็กซิโกเตรียมท่ี
จะเก็บ tariff ตอบโต้เช่นกัน ซ่ึงอาจอยู่ในช่วง 5%-20% นอกจากน้ี แคนาดาและ
จีนเตรียมท่ีจะฟ้ององค์การการค้าโลก (WTO) เกี่ยวกับมาตรการรีดภาษีของ
ประธานาธิบดีทรัมป์ (ท่ีมา: Reuters, Bloomberg) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นบวกต่อข่าวดังกล่าวต่อแนวโน้มราคาน ้ามันดิบใน
ระยะส้ันจากผลกระทบต่อกระแสการค้าน ้ามันโลก ท้ังน้ี เม่ือวันศุกร์ท่ีผ่านมา 
ราคาส ัญญาซ ื ้ อขายล ่วงหน ้าน  ้ าม ันด ิบ  Brent ป ิดทรงต ัว  DoD ท่ี  
USD76.8/bbl ท้ังน้ี เรายังคงสมมติฐานราคาน ้ามันดิบดูไบเฉล่ียปี 2025E ท่ี 
USD73.0/bbl ลดลงจาก USD79.8/bbl ในปี 2024 และคงน ้าหนักการลงทุน 
"เท่ากับตลาด" ท้ังน้ี ตอนน้ีเราเชื่อว่าหุ้นกลุ่มน ้ามันต้นน ้ากลับมาน่าสนจาก 
valuation ท่ีไม่แพงและเงินปันผลท่ีสูง โดยเราแนะน า PTTEP (ซื้อ/เป้า 160.00 
บาท) ซ่ึงเงินปันผล 2H24 คิดเป็นอัตราตอบแทนท่ี 4.0% โดยจะขึ้น XD ในวันท่ี 
25 ก.พ.2025 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) KBANK (ซื ้อ/เป้า 176.00 บาท) ประกาศเป้าหมายทาง
การเงินปี 2025E ใกล้เคียงที่เราคาด 
KBANK ประกาศเป้าหมายทางการเงินปี 2025E ใกล้เคียงท่ีเราคาด  
1) ตั้งเป้าสินเชื่อทรงตัว YoY (เราคาด 3%)  
2) NIM ทรงตัวเท่ากับปีก่อนท่ี 3.3-3.5% (เราคาด 3.6%)  
3) Credit cost ท่ี 140-160bps (เราคาด 170bps)  
4) Net fee income growth อยู่ท่ี Mid to high single digit (เราคาด 7%)  
5) Cost to Income ratio อยู่ท่ี Low to Mid 40% (เราคาด 44%) 
6) NPL อยู่ท่ีน้อยกว่า 3.25% (เราคาด 3.28%) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นกลางเพราะเป้าหมายยังใกล้เคียงคาด ถึงแม้ว่า
สินเชื่อจะต ่ากว่าท่ีเราคาด แต่จะถูกชดเชยกับ Credit cost ท่ีต ่ากว่าท่ีเราคาด
ได้ ขณะท่ีเราขอรอรายละเอียดเพิ่มเติมจากการประชุมนักวิเคราะห์ช่วง 10.00 
น. วันนี้อีกที โดยเรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E อยู่ที่ 5.2 หม่ืน
ล้านบาท เพิ่มขึ้น +7% YoY จากส ารองฯท่ีลดลงเป็นหลัก และยังแนะน า “ซ้ือ” 
KBANK และราคาเป้าหมายที ่ 176.00 บาท อ ิง 2025E PBV ที ่ 0.70x (-
1.00SD below 10-yr average PBV) 
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( 0 ) KBANK (ซื ้อ/เป ้า 176.00 บาท) ARUN AMC จะช่วยให้
แนวโน้ม NPL ลดลงได้ในระยะยาวตามคาด 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” KBANK และราคาเป้าหมายที ่176.00 บาท อิง 2025E 
PBV ที่ 0.70x (-1.00SD below 10-yr average PBV) โดยเรามีมุมมองเป็น
กลาง เพราะภาพรวมยังเป็นไปตามคาดจากแนวโน้ม NPL ท่ีจะลดลงได้ในระยะ
ยาว โดยสัดส่วนสินเชื่อท่ีจะขายคือสินเชื่อรายย่อยท่ีเน้นเป็นสินเชื่อบ้าน 50% 
และอีก 50% เป็นสินเชื่อ SME ซ่ึงส่วนใหญ่จะเป็นสินเชื่อท่ีมีหลักประกัน อย่างไร
ก็ดีมูลค่าท่ี KBANK ตั้งใจท่ีจะขายอยู่ท่ี 5-6 หม่ืนล้านบาท (ปี 2025E-2026E) 
ทั้งนี้ อิงจากทุนจดทะเบียน 1 พันล้านบาท และมี D/E ที่ไม่เกิน 3.5x จะท าให้มี
เงินทุนเพียง 4.5 พันล้านบาท หาก NPA ซ้ือได้ท่ี 30% ของสินเชื่อ เราคาดว่าจะ
ท าให้ ARUN ซ้ือได้เต็มท่ีในปี 2025E ท่ี 1.5 หม่ืนล้านบาท (เทียบกับ JKAMC ท่ี
มีทุนจดทะเบียน 1 หม่ืนล้านบาท และปี 22 ปีแรก KBANK มีการขาย NPL ไปท่ี 
7.2 หมื่นล้านบาท) ขณะที่ผู้บริหารคาดว่าทุกๆการขายที่ 1 หมื่นล้านบาท จะ
ช่วยเพิ่ม ROE ได้ 2-4bps และต้ังเป้า ROE เป็นสองหลักให้ได้ภายในปี 2026E 
จากปี 2024 ท่ี 8.87% ด้านปี 2025E ตั้งเป้า ROE ไว้ที่ 9% (เราคาด 8.94%)
เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E อยู่ที่ 5.2 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 
+7% YoY จากส ารองฯท่ีลดลงเป็นหลัก ขณะท่ีเราคาดก าไร 1Q25E จะทรงตัว 
YoY เพราะส ารองฯที่ลดลงจะถูกชดเชยกับก าไรจากเงินลงทุนที่ลดลง แต่จะ
เพิ่มขึ้น QoQ เพราะ OPEX ที่ลดลงตามฤดูกาลราคาหุ ้นเพิ่มขึ้น +9% และ 
+20% เม่ือเทียบกับ SET ในช่วง 1 เดือน และ 3 เดือนท่ีผ่านมา เพราะตลาดหุ้น
ท่ีเป็นขาลง ท าให้นักลงทุนหันมาหาหุ้นท่ีมี Dividend yield สูงๆ โดย KBANK มี 
Dividend yield ราว 6% โดยปัจจุบันซื ้อขายเพียง 0.65x PBV (-1.25SD 
below 10-yr average PBV) ถูกกว่ากลุ่มที่ 0.70x PBV และถูกกว่า SCB ท่ี 
0.80x PBV 

 
( 0 ) BEM (ซื้อ/เป้า 11.40 บาท) 4Q24E ชะลอ QoQ เน่ืองจากไม่
มีเงินปันผล แต่โดยรวมใกล้เคียงคาด 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 11.40 บาท อิง SOTP เราประเมิน
ก าไรสุทธิ 4Q24E ท่ี 864 ล้านบาท (+1% YoY, -19% QoQ) ใกล้เคียงกรอบท่ี
เราคาด ก าไรสุทธิปรับตัวขึ้น YoY หนุนโดยผู้โดยสารรถไฟฟ้าท าสถิติสูงสุด
ใหม่รายไตรมาสที่ 4.5 แสนเที่ยว/วัน (+7%  YoY, +2% QoQ) แต่ถูกชดเชย
บางส่วนจากต้นทุนและค่าใช้จ่ายสูงข้ึน หลังใน 4Q23 มีการเล่ือนค่าใช้จ่ายซ่อม
บ ารุงทางด่วนบางส่วน ขณะท่ีก าไรสุทธิชะลอ QoQ โดยหลักเน่ืองจากฐานสูงใน 
3Q24 ที่มีรายได้เงินปันผลจาก TTW ราว 221 ล้านบาทเราคงก าไรสุทธิ ปี 
2024E/25E ท่ี 3.7 พันล้านบาท/4 พันล้านบาท (+8% YoY/+6% YoY) ท้ังน้ี
หากก าไร 4Q24E เป็นไปตามท่ีเราประเมิน จะส่งผลให้ก าไรปี 2024E อยู่ท่ี 3.8 
พันล้านบาท (+9% YoY) สูงกว่าเราคาดเล็กน้อย +1% ส าหรับ 1Q25E 
เบ้ืองต้นประเมินก าไรสุทธิจะดีต่อเนื่อง YoY ตามการขยายตัวของผู้โดยสาร
รถไฟฟ้า แต่มีโอกาสทรงตัว QoQ หลังเริ่มเข้าสู ่ปิดเทอม ขณะที่มาตรการ
รถไฟฟ้าฟรี 7 วัน เรามองว่ากระทบจ ากัด เน่ืองจากเป็นมาตรการระยะส้ัน และ
มีโอกาสที่รัฐจะไม่ชดเชยปริมาณผู้โดยสารส่วนเพิ่มราคาหุ้นปรับตัวลง แต่ in 
line กับ SET ใน 1-3 เดือน ทั้งนี้เราคงค าแนะน า “ซื้อ” โดยมองว่าราคาหุ้น
ปัจจุบันยังไม่สะท้อนทิศทางก าไรปกติปี 2024E-25E ท าสถิติสูงสุดใหม่ต่อเน่ือง 
นอกจากนี้มี catalyst จากโครงการ Double Deck ที่จะได้ข้อสรุปใน 1H25E 
และการเร่ิมเจรจาสัญญาเดินรถสายสีม่วงใต้ในปี 2025E 

 

( 0 ) PTTEP (ซื้อ/เป้า 160.00 บาท) 1Q25E Gas ASP มีแนวโน้ม
ฟ้ืนตัว QoQ; Arthit CCS ตามแผน 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายปี 2025E ที่ 160.00 บาท อิงวิธี DCF 
(WACC 6.7%, TG 0%) และราคาน ้ามันดิบระยะยาวที ่ USD65.0/bbl เรามี
มุมมองเป็นกลางต่อการประชุมซ่ึงแนวโน้มระยะส้ันยังสอดคล้องกับมุมมองของ
เรา ซ่ึงเรามองว่าผลประกอบการของบริษัทจะทรงตัว QoQ ได้จากการท่ีราคา
ขายก๊าซธรรมชาติ (gas ASP) สูงขึ้น QoQ ช่วยชดเชยผลกระทบจากปริมาณ
ขายเฉล่ียท่ีลดลงจากการปิดซ่อมบ ารุงโครงการ G2/61 (บงกช) ท้ังน้ี บริษัทได้
อัพเดตโครงการต่างๆซึ่งยังเป็นไปตามแผนการลงทุน 5 ปีอยู่ ในขณะเดียวกัน 
PTTEP ตั้งเป้าว่าจะสามารถตัดสินใจลงทุนขั้นสุดท้าย (FID) ในโครงการ Arthit 
Carbon Capture Storage (Arthit CCS) ได้ช่วงกลางปี 2025E โดยบริษัทจะ
ด าเนินโครงการไปก่อนแม้ว่าจะยังไม่ทราบผลของการให้สิทธิประโยชน์ทางภาษี 
นอกจากน้ี บริษัทตั้งเป้าท่ีจะลดต้นทุนด าเนินงานผ่านโครงการ GoT SAVEเรา
คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E/2026E ท่ี 7.15/6.30 หม่ืนล้านบาท เทียบ
กับ ระดับสถิติท่ี 7.88 หม่ืนล้านบาทในปี 2024 โดยมีสมมติฐานท่ีส าคัญ คือ 1) 
ปริมาณขายเฉล่ียจะอยู่ในช่วง 508-535 พันบาร์เรลต่อวันเทียบเท่าน ้ามันดิบ 
(kboed) เทียบกับ 489 kboed ในปี 2024 2) ราคาขายก๊าซธรรมชาติเฉลี่ยจะ
อยู่ในระดับ USD5.8/mmbtu เทียบกับ USD5.9/mmbtu ในปี 2024 และ 3) 
ราคาน ้ามันดิบดูไบเฉลี ่ยจะอยู ่ในช่วง USD70/bbl-USD73/bbl เทียบกับ 
USD80/bbl ในปี 2024ราคาหุ ้นปรับตัวลง 13% และ underperform SET 
13% ในช่วง 6 เดือนที่ผ่านมา สอดคล้องกับระดับราคาน ้ามันดิบที่ปรับตัว
ลดลงตามความกังวลต่อภาพรวมอุปสงค์การใช้น ้ามันโลก อย่างไรก็ดี ปัจจุบัน
ราคาหุ้นซ้ือขายท่ี 2025E PBV ท่ีน่าดึงดูดท่ี 0.89x (ประมาณ -1.6SD ต ่ากว่า
ค่าเฉลี ่ยย้อนหลัง 5 ปี) ขณะที ่ บริษัทประกาศจ่ายเงินปันผลส าหรับผล
ประกอบการ 2H24 ที่น่าสนใจที่ 5.125 บาทต่อหุ้น สะท้อนอัตราตอบแทนท่ี 
4.0% โดยจะขึ้น XD ในวันท่ี 25 ก.พ.2025 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ ้นนิวยอร์กปิดลดลงในวันศุกร์ (31 ม.ค.) หลัง
ท าเนียบขาวเปิดเผยว่า ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของสหรัฐฯ จะเรียก
เก็บภาษีน าเข้า 25% ส าหรับสินค้าจากแคนาดาและเม็กซิโก และ 10% 
ส าหรับสินค้าจากจีนตั ้งแต่ว ันเสาร์นี ้  (1 ก.พ.)       ทั ้งนี ้  ด ัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที ่ 44,544.66 จุด ลดลง 337.47 จุด หรือ -
0.75%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 6,040.53 จุด ลดลง 30.64 จุด หรือ -0.50% 
และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 19,627.44 จุด ลดลง 54.31 จุด หรือ -0.28% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันศุกร์ (31 ม.ค.) 
น าโดยการปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ขณะที่ผลประกอบการจาก
บริษัทต่าง ๆ เช่น โนวาร์ติส (Novartis) และเฮกซากอน (Hexagon) ช่วย
บรรเทาความกังวลเกี่ยวกับการฟื ้นตัวทางเศรษฐกิจ        ทั ้งนี ้  ด ัชนี 
STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 539.53 จุด เพิ่มขึ้น 0.69 จุด หรือ +0.13% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,950.17 จุด เพิ่มขึ้น 8.53 จุด 
หรือ +0.11%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 21,732.05 จุด เพิ่มขึ้น 
4.85 จุด หรือ +0.02% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,673.96 จุด เพิ่มขึ้น 27.08 จุด หรือ +0.31% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันศุกร์ (31 ม.ค.) 
และปรับตัวขึ้นรายเดือนมากท่ีสุดในรอบกว่า 2 ปี ขณะท่ีนักลงทุนเตรียมรับ
การตัดสินใจเกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ใน
สัปดาห์หน้า       ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 8,673.96 จุด เพิ่มขึ้น 27.08 
จุด หรือ +0.31% และปรับตัวขึ้น 6.1% ในเดือนม.ค. 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลดลงในวนัศุกร์ 
(31 ม.ค.) เนื่องจากนักลงทุนกังวลเกี่ยวกับการที่สหรัฐฯ จะเก็บภาษีจาก
สินค้าน าเข้าของเม็กซิโกและแคนาดาในวันเสาร์น้ี (1 ก.พ.) โดยท้ัง 2 ประเทศ
เป็นผู ้ส่งออกน ้ามันดิบรายใหญ่ที ่สุดให้แก่สหรัฐฯ        ทั ้งนี ้  สัญญา
น ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนมี.ค. ลดลง 20 เซนต์ หรือ 0.27% ปิดท่ี 72.53 
ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมี.ค. ลดลง 11 เซนต์ 
หรือ 0.14% ปิดท่ี 76.76 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลดลงในวันศุกร์ (31 ม.ค.) จากแรงขาย
ท าก าไร หลังราคาพุ่งทะลุระดับส าคัญท่ี 2,800 ดอลลาร์ต่อออนซ์เป็นคร้ัง
แรก โดยได้รับแรงหนุนจากการแห่ซ้ือสินทรัพย์ปลอดภัยหลังจากค าขู่เร่ือง
ภาษีของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เพิ่มความกังวลเกี่ยวกับการเติบโต
ของเศรษฐกิจทั่วโลกและแรงกดดันด้านเงินเฟ้อ       ทั้งนี้ สัญญาทองค า
ตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนเม.ย. ลดลง 10.20 
ดอลลาร์ หรือ -0.36% ปิดท่ี 2,835.00 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
• 'ดร.นิเวศน์' ขอแจงชัด CPALL ลั่นจะรอบคอบ 
CPALL ดิ่ง กังวลหลังผู้ก่อตั้ง 7-11 ญ่ีปุ่น ชวนร่วมซ้ือหุ้น Seven & I มูลค่า
ดีลสูง 5.8 หม่ืนล้านดอลลาร์ "เกรียงชัย บุญโพธ์ิอภิชาติ" แจงการพิจารณา
การลงทุนของบริษัทจะท าอย่างรอบคอบ-ระมัดระวัง ค านึงถึงผลประโยชน์
สูงสุดผู้ถือหุ้น-บริษัท ด้าน "ดร.นิเวศน์ เหมวชิรวรากร" จี้ ให้ชี้แจงข้อมูลให้ชัด
เพื่อให้นักลงทุนประกอบการตัดสินใจลงทุน ด้านโบรกประสานเสียง โอกาส
เกิดน้อย แต่หากตอบรับ มองเป็นลบ เหตุใช้เงินสูง-ผลตอบแทนจ ากัด 
• OR ลุยลงทุน 1.9 หมื่นล. ปักธงมาร์เก็ตแชร์ 38%  
OR เปิดวิสัยทัศน์ CEO คนใหม่เร่งสร้างความเชื่อมั่นนักลงทุน เร่งเครื่องชิง
มาร์เก็ตแชร์กลับมาที่ 38% ควบคู่สร้างการเติบโตทุกกลุ ่มธุรกิจ ทั้งจาก
ภายในองค์กร และดีล M&A ดันรายได้รวมโต 3% พร้อมตั้งงบลงทุนปีนี้ 1.9 
หม่ืนล้านบาท เดินหน้าลงทุนเทคโนโลยี IT สร้าง Synergy ระหว่างธุรกิจน ้ามัน
กับธุรกิจนอนออยล์ ย ้าแผนลงทุนอีว ีชาร์จ 5 พันหัวจ่าย ภายใน 5 ปี 
สอดคล้องกับจ านวนรถ EV ท่ีเติบโตช้าลง 
• GULF ค่าแบรนด์ 3.8 แสนล. COD ไฟเต็มสูบดัน Q1 นิวไฮ 
GULF คว ้ารางว ัลสุดยอดแบรนด ์องค์กรไทย หมวดธุรก ิจพลังงาน-
สาธารณูปโภค 4 ปีซ้อน ด้วยมูลค่าแบรนด์องค์กรกว่า 387,787 ล้านบาท 
ด้านโบรกคาดก าไรปกติไตรมาส 4/67 โตแตะ 4.83 พันล้านบาท แม้จะเป็นช่วง
โลว์ซีซัน ดันท้ังปี 67 อยู่ท่ี 1.84 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 24% พร้อมคาด Q1/68 
นิวไฮราว 5 พันล้านบาท เหตุรับรู้รายได้จากการ COD โรงไฟฟ้าโซลาร์-โซ
ลาร์แบตฯ 5 โครงการ-โรงไฟฟ้าหินกองหน่วยท่ี 2 ส่วนแบ่งก าไรจากโครงการ
ลม BKR2-INTUCH เพิ่ม 
• EA ชูการเงินแกร่งขึ้น ฉลุยขาย ESP-ดีลแบงก์ 
EA เดินหน้าขายโรงไฟฟ้าอีเอโซล่าพิษณุโลก หลังช้ีผู้ถือหุ้นอนุมัติ คาดจบไม่
เกินพฤษภาคมนี ้ ช่วยเพิ่มสภาพคล่อง หลังได้รับเงินเพิ่มทุนมาแล้ว 7.4 
พันล้านบาท เดินหน้าคุยสถาบันการเงินต่อ คาดความแข็งแกร่งทางการเงินท่ี
เพิ่ม จะท าให้ได้รับดีลดี เดินหน้ารุกธุรกิจสร้างผลก าไรสูง ดึงพันธมิตรลุยแบ
ตเตอรีและรถไฟฟ้า 
• คลังหนุนผู้ผลิตรถ PHEV แก้เงื่อนไขเก็บภาษีเหลือ 5% 
คลัง เตรียมเสนอปรับปรุงเงื ่อนไขทางภาษีสรรพสามิตของรถยนต์ประเภท 
PHEV เพื่อสนับสนุนผู้ผลิตรถยนต์ดังกล่าว โดยให้มีระยะทางวิ่งต่อการชาร์จ
เพิ่มขึ้นกว่า 80 กิโลเมตรต่อการชาร์จ 1 คร้ัง - มีขนาดของถังน ้ามันไม่เกิน 45 
ลิตร หากได้ตามเงื่อนไขได้อัตราภาษีสรรพามิตท่ี 5% 
• ASAP จ่อรับทรัพย์ส่งมอบ EV อีซี่ อี-รีซีทหนุนบริการเช่ารถ 
ASAP รับอานิสงส์นโยบาย Easy E-Receipt ภาครัฐ หนุนยอดเช่ารถคึกคัก 
พร้อมปั๊มผลงานปี 2568 ทะยานต่อเนื่องจากปีก่อน ออเดอร์ขายรถรอบุ๊ก
เพียบ-ธุรกิจเดิมสดใส แถมเดินหน้าส่งมอบรถยนต์ไฟฟ้า (EV) อีกราว 2,000 
คัน หลังจบ MOTOR EXPO 2024 สดใส 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


