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พลังงานยังไม่นิ่ง หลังรัสเซียมีการปรับก าลังพล 

การเมืองไทย จะมีการตัดสินปม 8 ปี นายกฯ ในสัปดาห์นี้

เงินบาทอ่อนค่ามาจาก Dollar แข็ง 

คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1620-1655 จุด 

โดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), ปิยะทัศน์ พาโสมนัสสกุล (ต่อ 5453), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)
ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

การขึ้นดอกเบี้ย สะท้อนไปในตลาดแล้ว 

หุ้นแนะน า : PLANB, THG, BLA 

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1027969


Sector Rotation

SECTOR ROTATION   : Daily Change (%)

set index setcom index setenerg index setbank index setpetro index setprop index setcomun index setfin index sethelth index sethelth index sethelth index sethot index

Commerce Energy Bank Petro Property ICT Finance Health Hotel Food Electron

6-Sep-22 0.7 0.7 1.9 -0.3 0.2 0.9 1.7 0.5 -0.3 0.6 0.4 -0.8

7-Sep-22 0.4 1.7 -0.4 -1.2 0.4 -0.1 -0.4 -0.2 0.4 -0.7 0.6 8.3

8-Sep-22 0.0 0.2 -1.1 -0.2 0.7 -0.2 -0.3 0.6 1.2 1.3 -0.3 4.5

9-Sep-22 0.9 -0.6 1.3 0.5 -0.2 0.4 0.7 0.6 0.3 1.3 0.2 8.9

12-Sep-22 0.7 1.0 0.3 0.9 1.4 1.8 0.2 2.3 0.9 0.5 0.6 -0.2

13-Sep-22 -0.3 -0.2 0.1 -0.4 0.0 -0.4 1.1 -0.1 0.3 -0.5 -0.6 -6.5

14-Sep-22 -0.3 -0.7 -0.5 -0.4 -0.3 -0.5 -0.1 -0.4 -1.4 -0.2 -0.1 1.5

15-Sep-22 -0.9 -0.6 -0.4 -1.4 -0.9 0.1 -0.7 -0.4 -0.5 0.0 -1.4 -5.2

16-Sep-22 -0.7 -1.1 -1.0 -0.3 -1.8 -1.0 -0.9 -1.3 -2.0 -3.2 -1.2 0.7

19-Sep-22 0.1 -0.9 0.2 1.0 -0.4 0.4 -1.1 -0.6 1.5 1.3 -0.6 4.0

20-Sep-22 0.4 0.1 0.6 0.5 0.4 0.4 -0.1 0.3 0.0 3.0 0.9 -0.4

21-Sep-22 -0.3 -0.8 0.1 -0.3 -0.6 -0.4 0.7 -1.4 0.0 -1.3 -0.6 0.0

22-Sep-22 0.7 0.0 0.8 0.7 0.4 1.0 0.7 0.9 0.8 0.3 0.6 2.8

23-Sep-22 -0.8 -0.9 -1.2 0.5 -0.8 -1.9 -1.0 -2.2 -1.0 1.7 -0.4 -2.4

SET



หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯ  บวก/ลบ วันที่ผ่านมา
ดชันกีลุม่อตุสาหกรรมทีม่ผีลตอ่ SET Index มากทีส่ดุ

23-Sep-22

ดชันกีลุม่อตุสาหกรรม
% ทีล่ดลงจาก

วนัก่อน

ผลกระทบตอ่

ดัชนีฯ (จดุ)

THAI ENERGY & UTILITIES -1.18 -4.39 

THAI ELECTRNC COMPONENTS -2.44 -1.95 

THAI PROPERTY DEV INDEX -1.93 -1.86 

THAI FINANCE/SEC INDEX -2.16 -1.48 

THAI COMMERCE INDEX -0.91 -1.43 

THAI INFO & COMM TECH IX -1.01 -1.35 

THAI HEALTH CARE SERVICE -0.95 -0.85 

THAI CONSTR MATERIAL IDX -1.14 -0.64 

THAI FOOD/BEVERAGE INDEX -0.41 -0.39 

THAI MEDIA & PUBLISHING -1.84 -0.35 

THAI PETROCHEM & CHEM IX -0.77 -0.32 

THAI PACKAGING INDEX -1.00 -0.27 

THAI PROP FUND & REITS -0.36 -0.10 

THAI AGRI-BUSINESS INDEX -0.58 -0.04 

THAI PROFESSIONAL SERVCS -1.25 -0.03 

THAI FASHION INDEX -0.58 -0.02 

THAI INDU MAT & MACHINE -0.37 -0.02 

THAI AUTOMOTIVE INDEX -0.33 -0.02 

THAI STEEL INDEX -0.22 -0.01 

THAI HOME & OFFC PRD IDX -0.54 -0.01 

THAI PAPER & PRINT MATER -0.60 -0.01 

THAI CONSTR SERVICES 0.01 0.00

THAI PERS PRODCT & PHARM 1.31 0.07

THAI INSURANCE INDEX 0.34 0.12

THAI TOUR & LEISURE INDX 1.69 0.20

THAI BANKING INDEX 0.50 0.76

THAI TRANS & LOGIST INDX 0.61 0.82

รวม -13.58 



Weekly Strategy

By Strategy Research

▪ คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1620-1655 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,631.7 จุด / +0.08%)
▪ ตลาดหุ้นสัปดาห์นี้น่าจะดีขึ้นเพียงเล็กน้อย เนื่องจากการแข็งค่าของ Dollar และ Bond Yield ของ
สหรัฐฯ ที่พุ่งขึ้นต่อเนื่อง อาจท าให้นักลงทุนรีรอที่จะซื้อสินทรัพย์ต่างๆ

▪ คาดเงินยังไหลออกจากตลาดหุ้นหลาย ๆ แห่ง โดยเฉพาะตลาดหุ้นสหรัฐฯ และยุโรป ต้องจับตาดู
ว่าค่าเงินบาทของไทยจะยังคงอ่อนค่าถึงเมื่อไหร่ มีผลต่อ Flow ของนักลงทุนต่างประเทศ

▪ ให้ความสนใจกับศาลรัฐธรรมนูญตัดสินปมนายกฯ ไม่ว่าผลจะออกมาอย่างไร จะไม่กระทบต่อ
ตลาดหุ้นไทย

ทิศทางตลาดหุ้นสัปดาห์นี้

กลยุทธ์การลงทุน 

▪ ตลาดยังไม่น่าจะไปไหนได้ไกลเพราะ นักลงทุนรอประเมินทิศทางหลัง Fed เตรียมขึ้นดอกเบี้ยจน
อาจเกิด Recession ดัชนีฯ อาจ Rebound แต่การลงทุนต้องเน้นเป็นตัวๆ และ trading ช่วงสั้นๆ

▪ เราให้น ้าหนัก หุ้นที่ได้ประโยชน์จากดอกเบี้ยขึ้น จะเป็นกลุ่มธนาคารบางตัว (BBL, KBANK)  และ
หุ้นธุรกิจประกันชีวิต (BLA, TLI)

▪ การอ่อนค่าของเงินบาท มีผลบวกต่อหุ้นส่งออกมาก เพราะ Demand ชะลอตัว หุ้นที่เป็นบวก 
ส่วนใหญ่จะอยู่ในกลุ่มเกษตรและอาหาร เราชอบ TVO , TFG, GFPT

▪ หุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ และมีโอกาส rebound จาการที่นักลงทุนเลี่ยงความเสี่ยง วันนี้ เราชอบ OSP

พอร์ตหุ้นสัปดาห์นี้ 

▪ เงินสดในพอร์ต : 20%
▪ หุ้นในพอร์ต : PLANB(10%), THG*(10%), BLA*(10%), BBL(10%), TFG*(10%), WHA(10%), NEX(10%), CKP(10%)

ประเด็นส าคัญ

▪การขึ้นดอกเบี้ย และแนวโน้มการขึ้นดอกเบี้ย สะท้อนไปใน
ตลาดแล้ว ตลาดจึงจะลดความผันผวนจากเรื่องนี้ลง

▪ธนาคารกลางเอเชียทยอยขึ้นดอกเบี้ย สัปดาห์นี้ติดตาม
การประชุม กนง. คาดจะขึ้นดอกเบี้ย 0.25% ดอกเบี้ยที่
สูงขึ้นเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มธนาคาร

▪พลังงานยังไม่นิ ่ง หลังรัสเซียมีการปรับก าลั งพล แต่
ราคาน ้ามัน-Gas-ถ่านหิน หยุดการเดินหน้าแล้ว

▪การระบาด Covid จีนดีข ึ ้น น ่าจะม ีการผ่อนคลาย
มาตรการเร็วๆ นี้ รอดูการออกมาตรการของจีน หุ้นที่
เกี่ยวข้อง อิเล็กทรอนิกส์-เดินเรือ-Logistics

▪Event : GDP 2QT สหรัฐฯ(29)

▪การเมืองไทย จะมีการตัดสินปม 8 ปี นายกฯ ใน
สัปดาห์นี้(30) ไม่ว่าผลจะออกมาอย่างไร กจ็ะไม่
กระทบต่อตลาดหุ้นไทย

▪เงินบาทอ่อนค่ามาจาก Dollar แข็ง ไม่ได้เกิดจาก
ปัจจัยของไทย ดังนั้นนักลงทุนต่างชาติน่าจะไม่เร่ง
ในการขายหุ้นไทย

▪ต่างประเทศเริ่มมีการประกาศลดน ้าหนักการ
ลงทุน ซึ่งเรามองว่าดีต่อตลาดหุ้นไทย เนื่องจาก
ไทยยังไม่มีการประกาศลดน ้าหนักการลงทุน

▪Event : ตัวเลขส่งออก(26) ประชุม กนง.(28) และ
รายงานเศรษฐกิจไทย(30)

ในประเทศต่างประเทศ

Fund Flow
▪ Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net Sell $2,779 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell 899
ล้านเหรียญ) นักลงทุนเทขายหุ้นต่อหลัง Fed ขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่อง ดอลล่าร์แข็ง Bond Yield พุ่งทะยาน

▪ ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell $42 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell  $135 ล้านเหรียญ)
▪ หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา PTTEP, BH, FORTH และขายมาก CPALL, SCC, MINT

1,645

1590
1630
1670
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▪ การขึ้นดอกเบี้ย และแนวโน้มการขึ้นดอกเบี้ย สะท้อนไปในตลาดแล้ว ตลาดจึงจะลดความผันผวนจาก
เรื่องนี้ลง

▪ ธนาคารกลางเอเชียทยอยขึ้นดอกเบี้ย สัปดาห์นี้ติดตามการประชุม กนง. คาดจะขึ้นดอกเบี้ย 0.25% 
ดอกเบี้ยที่สูงขึ้นเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มธนาคาร

▪ พลังงานยังไม่นิ่ง หลังรัสเซียมีการปรับก าลังพล แต่ราคาน ้ามัน-Gas-ถ่านหิน หยุดการเดินหน้าแล้ว
▪ การระบาด Covid จีนดีขึ้น น่าจะมีการผ่อนคลายมาตรการเร็วๆ นี้ รอดูการออกมาตรการของจีน หุ้น
ที่เกี่ยวข้อง อิเล็กทรอนิกส์-เดินเรือ-Logistics

▪ Event : GDP 2QT สหรัฐฯ(29)

ในประเทศ

ต่างประเทศ
▪Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net Sell 

$2,779 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell 899  ล้านเหรียญ)  
นักลงทุนเทขายหุ้นต่อหลัง Fed ขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่อง ดอลล่าร์
แข็ง Bond Yield พุ่งทะยาน

▪ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell  $42 ล้านเหรียญ 
(สัปดาห์ก่อน net sell  $135 ล้านเหรียญ)

▪หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา PTTEP, 
BH, FORTH  และขายมาก CPALL, SCC, MINT

Fund Flow

1,645

1590
1630
1670

▪ การเมืองไทย จะมีการตัดสินปม 8 ปี นายกฯ ในสัปดาห์นี้(30) ไม่ว่าผลจะออกมาอย่างไร ก็จะไม่
กระทบต่อตลาดหุ้นไทย

▪ เงินบาทอ่อนค่ามาจาก Dollar แข็ง ไม่ได้เกิดจากปัจจยัของไทย ดังนั้นนักลงทนุต่างชาติน่าจะไม่เร่งใน
การขายหุ้นไทย

▪ ต่างประเทศเริ่มมีการประกาศลดน า้หนักการลงทุน ซึ่งเรามองว่าดีต่อตลาดหุ้นไทย เนื่องจากไทยยัง
ไม่มีการประกาศลดน ้าหนกัการลงทนุ

▪ Event : ตัวเลขส่งออก(26) ประชุม กนง.(28) และรายงานเศรษฐกิจไทย(30)
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▪คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1620-1655 จุด (สัปดาห์ที่ผ่าน
มา 1,631.7 จุด / +0.08%)
▪ตลาดหุ้นสัปดาห์นี้น่าจะดีขึ้นเพียงเล็กน้อย เนื่องจากการ
แข็งค่าของ Dollar และ Bond Yield ของสหรัฐฯ ที่พุ่งขึ้น
ต่อเนื่อง อาจท าให้นักลงทุนรีรอที่จะซ้ือสินทรัพย์ต่างๆ
▪คาดเงินยังไหลออกจากตลาดหุ้นหลาย ๆ แห่ง โดยเฉพาะ
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ และยุโรป ต้องจับตาดูว่าค่าเงินบาทของ
ไทยจะยังคงอ่อนค่าถึงเมื่อไหร่ มีผลต่อ Flow ของนักลงทุน
ต่างประเทศ
▪ให้ความสนใจกับศาลรัฐธรรมนูญตัดสินปมนายกฯ ไม่ว่า
ผลจะออกมาอย่างไร จะไม่กระทบต่อตลาดหุ้นไทย

▪ตลาดยังไม่น่าจะไปไหนได้ไกลเพราะ นักลงทุนรอประเมินทิศทาง
หลัง Fed เตรียมขึ้นดอกเบี้ยจนอาจเกิด Recession ดัชนีฯ อาจ 
Rebound แต่การลงทุนต้องเน้นเป็นตัวๆ และ trading ช่วงสัน้ๆ

▪ เราให้น ้าหนัก หุ ้นที ่ ได้ประโยชน์จากดอกเบี ้ยขึ ้น จะ เป็นกลุ ่ม
ธนาคารบางตัว (BBL, KBANK) และหุ้นธุรกิจประกันชีวิต (BLA, 
TLI)

▪การอ่อนค่าของเงินบาท มีผลบวกต่อหุ ้นส่งออกมาก เพราะ
Demand ชะลอตัว หุ้นที่เป็นบวก ส่วนใหญ่จะอยู่ในกลุ่มเกษตร
และอาหาร เราชอบ TVO , TFG, GFPT 

▪หุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ และมีโอกาส rebound จาการที่นักลงทุน
เลี่ยงความเสี่ยง วันนี้ เราชอบ  OSP

Market Outlook Market  Strategy 26 - 30 Sep 22
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (26 - 30 Sep 2022)
Price (Bt) Weekly Target
23 Sep 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 20%
PLANB 10% 7.45 7.70 BUY 8.80 ประเมินรายได้คร่ึงปีหลังฟ้ืน ส่ือนอกบ้านเด่นรับ Grand opening ไทย ล่าสุดยอด 8 เดือน OOH โต 68%YoY
THG 10% 66.00 69.00 HOLD 30.50 รายได้จากการรักษาปกติกลับมาเติบโต คาดรายได้จากผู้ป่วยต่างชาติในช่วง 2H22
BLA 10% 37.00 39.00 NR เสริมหุ้นกลุ่มประกันซ่ึงได้ประโยชน์จาก Bond Yield  ท่ีเพ่ิมข้ึนจากการลงทุนในพอร์ต เพ่ือรับกับการข้ึนดอกเบ้ียของสหรัฐ
BBL 10% 140.50 144.00 BUY 167.00 ได้ประโยชน์จากดอกเบ้ียขาข้ึน เพราะ BBL มีสัดส่วนสินเช่ือในกลุ่ม Corporate สูงถึง 42% ของสินเช่ือรวม
TFG 10% 6.05 6.50 NR กลุ่มส่งออกอาหารยังแกร่งและได้ประโยชน์จากเงินบาทอ่อนค่า ส าหรับยอดขายในประเทศได้ประโยชน์จากราคาขายหมู-ไก่ในประเทศท่ีเพ่ิม HoH
WHA 10% 3.52 3.66 BUY 4.50 รายใหญ่ EV-BYD เบิกทางลงทุนซ้ือท่ีดิน 600 ไร่ คาดผู้ประกอบการ EV อ่ืนๆ ท่ีต้องการท าตลาดในไทยจะทยอยเข้าลงทุนในนิคมไทย
NEX 10% 18.60 20.00 NR เตรียมส่งมอบรถบัส EV ล็อตใหญ่นับต้ังแต่ 3Q22E เป็นต้นไป หนุนผลการด าเนินงานให้ Turnaround
CKP 10% 5.35 5.60 BUY 7.40 น ้ามากผลิตไฟได้มาก หนุน Peak Season ส่วนลานีญายังอยู่คาดหนุนผลประกอบการ 1H23E ต่อ

Port fol io 100%
SET 1631.71

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน าหุ้น CENTEL, BANPU, ASIAN ออกจากพอร์ต และน าหุ้น PLANB, THG*, BLA* เข้ามาใน
พอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย PLANB(10%), THG*(10%), BLA*(10%), BBL(10%), TFG*(10%), WHA(10%), 
NEX(10%), CKP(10%)

▪ เงินสด 20%
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ราคาสนิทรัพยป์รับลงจากเงินเฟอ้1

การขึน้ดอกเบีย้ Fed สะทอ้นตลาดไปแล้ว2

ติดตามการตัดสินปม 8 ปีนายกฯ
3



เงินเฟ้อของประเทศส าคัญๆ พุ่งสูงขึ้น

เงินเฟ้อของสหรัฐฯ



Southeast Asia Far From Inflation Victory Amid Deceleration Sign

Southeast Asia Far From Inflation Victory Amid Deceleration Sign
2022-09-23 09:47:12.43 GMT

By Michelle Jamrisko
(Bloomberg) -- In the worldwide quest to conquer the inflation peak, Southeast Asian 
central bankers appear to be better off than most, though still far from declaring victory.
Three of the region’s six-biggest economies have registered tentative deceleration in 
their latest consumer-price growth data. Singapore’s all-items CPI surged to 7.5% in 
August from a year earlier, the highest in more than 14 years, and Malaysia’s
jumped by 4.7%, the fastest pace in more than five years, according to reports released 
Friday.
Indonesia and the Philippines are staring down a further bubbling in prices, taking little 
solace in the most recent data. Subsidies are being eased in Indonesia while the
Philippines is facing persistent food shortages. 
“The peak in headline inflation is just a first step in the right direction,” said Tamara 
Henderson, chief Asean economist at Bloomberg Economics. “The more critical issues 
for central bank rate decisions are core inflation, and how long headline
inflation remains above target. Headline inflation may have peaked but if it remains well 
above target, that will probably loosen inflation expectations and lift wage demands.”
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Bond Yield
GTII 10 Govt USGG 10 YR Index

3.6846

1.3190

Bond Yield 10  ปี

Real Yield

Bond Yield ของสหรัฐฯ
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นับตั้งแต่ความกังวลเงินเฟ้อเข้ามา สินทรัพย์ต่าง ๆ เริ่มปรับตัวลง

Bond Yield 10y
Dollar

SET

Bitcoin

S&P500
MSCI World Index

▪ จากภาพ จะเห็นได้ว่าหลังจากเงินเฟ้อสหรัฐฯ 
รายงานออกมาเมื่อวันที่ 13 กันยายน 2565 สูง
กว่าตลาดคาดที่ระดับ 8.3% (คาดไว้ที่ 8.1%) 
สินทรัพย์ต่าง ๆ เริ่มปรับตัวลดลง อาทิ ทองค า 
( -3 .09%) น  ้ าม ันด ิบ  Brent (-3.77%) แล ะ 
Bitcoin (-14.11%)

▪ ขณะท ี ่ตลาดห ุ ้นไทย SET Index (-1.23%)
ปรับตัวลดลงน้อยกว่าตลาดหุ้นสหรัฐฯ (-8.57)

▪ ในทางกลับกัน Bond Yield 10 ปีสหรัฐฯ และ 
Dollar Index ปรับสูงขึ ้น สะท้อนถึงเงินเฟ้อที่
ปรับตัวสูงขึ้นเรื่อย ๆ 

ข้อมูลเทียบตั้งแต่ 12/09/22-22/09/22



ตลาดหุ้นไทย แข็งแกร่ง หลังประชุม FOMC ครั้งนี้



คาดการณ์การปรับขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลางต่าง ๆ
▪ ตารางคาดการณ์ การปรับขึ้นดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลาง ในครั้งต่อไป โดยของไทยยัง
ไม่ม่ตัวเลข (แต่จากการ survey น่าจะ
ประมาณ 0.25%)

▪ ค่าเงินของสหรัฐฯ (USD) ปรับขึ้น 15.6%
จากปีก่อน ขณะท่ีของประเทศอ่ืนๆ ส่วนใหญ่
จะออ่อนค่าลง (เงินบาท-10%)

Country / 

Region
Next Mtg. Forecast

Policy

Rate

CPI

YoY%

3M

Chg

3M

Chg

FX      

YoY%

Hungary 27-Sep 12.75% 11.75% 15.6% 0.049 # -27.0%

Thailand 28-Sep 0.00% 0.75% 7.9% 0.0076 & -10.8%

Czech Rep. 29-Sep 7.00% 7.00% 17.2% 0.012 & -14.4%

India 30-Sep 5.90% 5.40% 7.0% -0.0055 ( -5.3%

Mexico 30-Sep 4.42% 8.50% 8.7% 0.0105 & 0.0%

Colombia 1-Oct 10.50% 9.00% 10.8% 0.0177 # -12.3%

Peru 7-Oct 0.00% 6.75% 2.8% 0.0031 & 5.8%

Chile 13-Oct 0.00% 10.75% 14.1% 0.0254 # -16.6%

Indonesia 20-Oct 4.00% 4.25% 4.7% 0.0114 & -5.3%

Turkey 20-Oct 13.00% 12.00% 80.2% 0.0671 # -52.4%

Canada 26-Oct 3.75% 3.25% 7.0% -0.007 ( -6.5%

Brazil 27-Oct 13.75% 13.75% 8.7% -0.03 $ 3.4%

Japan 28-Oct -0.10% -0.10% 3.0% 0.005 & -22.8%

Norway 3-Nov 2.25% 2.25% 6.5% 0.008 & -18.1%

U.K. 3-Nov 2.25% 2.25% 9.9% 0.008 & -18.4%

U.S. 3-Nov 3.75% 3.25% 8.3% -0.003 ( 15.6%

Philippines 17-Nov 4.25% 4.25% 6.3% 0.009 & -13.9%

South Africa 24-Nov 6.25% 6.25% 7.6% 0.011 & -17.0%

Sweden 24-Nov 1.50% 1.75% 9.8% 0.025 # -22.8%

Taiwan 15-Dec 1.63% 1.63% 2.7% -0.0074 ( -12.5%

Source : Bloomberg



โอกาสที่จะเกิด Recession

US

EU

TH



Update : ยูเครน-รัสเซีย
รัสเซยียืนยันสงครามยูเครนเปน็เรื่องระหวา่ง'ชาตติะวนัตกกบัรัสเซยี'

รัฐมนตรตีา่งประเทศรสัเซยี แจ้งตอ่คณะมนตรคีวามมัน่คงแหง่สหประชาชาติ(ยเูอน็เอสซ)ีวา่ สงครามในยเูครนเปน็เรือ่งระหวา่ง รัสเซยี และบรรดาชาตติะวนัตก
นายเซอร์เกย์ ลาฟรอฟ รัฐมนตรีต่างประเทศของรัสเซีย ซึ่งร่วมประชุมคณะความมัน่คงสหประชาชาติ(ยูเอ็นเอสซี)ยังคงย ้าว่ารัฐบาลกรุงเคียฟท าการกดขีผู่้ที่ใช้ภาษารัสเซีย

และอาศัยอยู่ทางภาคตะวันออกของประเทศมาตลอด ส่วน บรรดาพันธมิตรชาติตะวันตกของยูเครนก็ช่วยกันปกปิดอาชญากรรมทั้งหลายที่รัฐบาลเคียฟท า
นอกจากนี้  นายลาฟรอฟ ยังระบุว่า สิ่งที่ร้ายกาจย่ิงกว่าคือ การที่รัฐบาลต่าง ๆ สนับสนุนอาวุธยุทโธปกรณ์ให้ยูเครนอย่างเต็มที ่และยังช่วยฝกึทหารให้ด้วย แต่เป้าหมายนั้น

ชัดเจน และพวกเขาก็แสดงให้เห็นชัดแล้ว คือ เพื่อยืดการสู้รบให้ยาวออกไปมากที่สุดเท่าที่จะท าได้ ไม่ว่าจะต้องมีเหยื่อหรือความเสียหายเกิดข้ึนมากเพียงใดก็ตาม เพื่อที่จะท าให้รัสเซียหมดแรง
และอ่อนล้าลง และการด าเนินนโยบายแบบนี้หมายความว่า ชาติตะวันตกเกี่ยวพันกับความขัดแย้งนี้โดยตรง และท าให้ทุกฝ่ายเป็นคู่กรณีของความขดัแย้งครั้งนี้

นายลาฟรอฟ กล่าวต่อที่ประชุมยูเอ็น หลังจากที่นายอันโตนิโอ กูเตยีร์เรส เลขาธิการใหญ่ยูเอ็น เตือนรัฐบาลมอสโกเกี่ยวกับแผนผนวกยูเครนเข้ากับประเทศ และหลังจาก 
นายแอนโทนี บลิงเคน รัฐมนตรีต่างประเทศสหรัฐ รวมทั้ง พันธมิตรอื่น ๆ ของสหรัฐ เรียกร้องให้ประเทศสมาชิกช่วยกดดันรัสเซียให้ยุติสงครามที่ด าเนินมาเกือบ 7 เดือน

ที่มา : กรุงเทพธุรกิจ

https://www.bangkokbiznews.com/world/1028422


ราคา Gas - ตลาดหุ้นรัสเซีย



ราคาถ่านหิน-หุ้น BANPU



นับวันที่ 24 ส.ค.2557 : ที่พลเอก ประยุทธ์ จันทร์โอชา ด ารงต าแหน่งนายกฯ 
ตามรัฐธรรมนูญฉบับชั่วคราว 2557 ครบะวาระ 23 สิงหาคม 2565

Timeline การเมืองไทย
เส้นทางของนายกรัฐมนตรี “8 ปี” จะมีการตัดสิน 30 กันยายน 2565

นับวันที่ 6 เม.ย.2560 วันที่ประกาศใช้รัฐธรรมนูญ 2560 หากเป็นไปแนวทางนี้จะ
อยู่ต ารงต าแหน่งนายกฯ ได้อีก 3 ปี ครบวาระ 5 เมษายน 2568

นับจากวันที่เป็นนายกฯ หลักจากการเลือกต้ัง 9 มิถุนายน 2562 ถ้าเปน็ไป
แนวทางนี้ จะด ารงต าแหน่งได้อีก 1 สมัย ครบวาระ 8 มิถุนายน 2570

เส้นทางที่ 1

เส้นทางที่ 2

เส้นทางที่ 3



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?
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Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
Remark :  ตัวเลข Net position ของนัก
ลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ ้นเอเซ ีย 
ป ร ะ ก อ บ ด ้ ว ย  India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign ETFs
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 24-Sep-22

(USD mn) Last Update Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

India 22-Sep-22 -276 8 557 8,184 (20,372) (25,462) (53,100)

Indonesia 23-Sep-22 -51 -33 398 756 5,024 5,762 4,193

Japan 09-Sep-22 -4,279 -9,302 (7,233) (6,660) (1,372) (40,871)

Malaysia 22-Sep-22 -27 -76 -147 341 1,801 1,903 3,491

Phil ippines 23-Sep-22 -11 -30 13 (220) (995) 657 2,870

South Korea 23-Sep-22 -350 -721 -1,988 2,386 (13,700) (11,392) 9,664

Sri Lanka 23-Sep-22 0 10 30 34 26 (21) 267

Taiwan 23-Sep-22 -581 -1,712 -4,859 (9,609) (43,678) (44,540) (36,477)

Thailand 23-Sep-22 -73 -42 -467 1,264 4,706 5,531 7,840

Vietnam 23-Sep-22 -13 -10 -67 24 (8) (802) 1,834
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Thailand: International Reserves (Weekly)
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Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 23-Sep-22

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fore ign Loca l  Insti tut ion Fore ign Fore ign
2015 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2016 77,909 -8,653 330,956 214,343
2017 -25,755 103,632 357,174 -168,539 
2018 -287,459 184,264 286,238 -45,101 
2019 -45,245 52,007 -14,823 20,925
2020 -264,386 33,456 -35,245 110,844
2021 -48,577 -77,336 211,222 27,284

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18,698 -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68 7,303 8,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,182 
May 2021 -33,186 362 126 48,638
Jun 2021 -10,048 -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,283 2,393
Aug 2021 5,440 18,730 47,491 68,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,886 -18,063 10,134 11,874
Nov 2021 -10,982 -9,701 46,126 -77,281 
Dec 2021 23,223 -8,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,183 80,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,853 608
Mar 2022 33,530 -17,684 -66,967 39,723
Apr 2022 8,757 -17,678 6,783 -60,310 
May 2022 18,699 8,827 27,812 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208 -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18,699 22,424 146,401
Sep 2022 -17,218 -3,019 4,436 -71,778 
Oct 2022
Nov 2022
Dec 2022

2022 151,575 -121,095 126,429 82,926

Foreign Net Position  in Thai  Market



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
23-Sep-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย KTBST Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTTEP 0.09% 612 BCPG -2.40% -701 
BH 0.11% 198 PRIME -9.40% -569 
BDMS 0.04% 188 CPALL -0.09% -460 
DELTA 0.02% 156 KCE -0.37% -218 
BBL 0.05% 133 CRC -0.09% -213 
KBANK 0.03% 107 GULF -0.02% -126 
EA 0.03% 101 PTT -0.01% -106 
TOA 0.09% 61 AOT -0.01% -106 
FORTH 0.10% 51 TRUE -0.05% -82 
IVL 0.02% 46 PSL -0.33% -79 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นที่มี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

28

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น  เดือนนี้ (MoM)ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้นสัปดาห์ที่ผ่านมา

หุ้นที่มี % การถือสูงข้ึน
23-Sep-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTTEP 0.50% 3,403 CPALL -0.30% -1,532 
BH 0.97% 1,749 SCC -0.23% -909 
FORTH 1.35% 685 MINT -0.56% -830 
RAM 0.81% 535 BCPG -2.54% -742 
BDMS 0.11% 518 CRC -0.25% -592 
VIBHA 1.34% 489 PRIME -9.40% -569 
ADVANC 0.08% 459 SCB -0.14% -511 
AWC 0.16% 300 KCE -0.60% -354 
GULF 0.04% 251 PTT -0.03% -318 
BBL 0.08% 214 TRUE -0.13% -214 

หุ้นที่มี % การถือลดลง หุ้นที่มี % การถือสูงข้ึน หุ้นที่มี % การถือลดลง
23-Sep-22

เพิม่/ลด ลา้นบาท เพิม่/ลด ลา้นบาท

PTTEP 0.8% 5,235 CPALL -0.5% -2,355 
BH 2.2% 3,984 SCC -0.4% -1,598 

BDMS 0.5% 2,250 SCB -0.4% -1,320 
AOT 0.2% 1,564 MINT -0.8% -1,148 
KTB 0.4% 927 CRC -0.5% -1,096 
CPN 0.2% 648 BANPU -1.1% -926 

GULF 0.1% 634 CPF -0.3% -701 
CK 0.9% 356 BCPG -2.5% -690 

JMT 0.4% 349 KCE -1.1% -632 
TISCO 0.3% 260 SPALI -1.2% -444 



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 93.50 7.15 7.62 8.15 Annual 212.1
AMA 5.15#N/A Fie ld Not Applicable 0.40 7.77 Annual 13.6

IT 6.30 0.30 0.47 7.46 Annual 11.0
ILINK 8.00 0.24 0.45 5.63 Annual 22.4

AP 10.10 0.50 0.56 5.50 Annual 246.9
ICHI 9.55 0.50 0.44 4.59 Annual 80.0
S IS 31.75 1.20 1.33 4.20 Annual 37.6
BAM 17.80 0.55 0.74 4.15 Annual 187.00
KTB 16.60 0.42 0.68 4.11 Annual 489.24

THANI 4.66 0.17 0.19 4.06 Annual 60.81
MFEC 10.00 0.40 0.41 4.05 Annual 23.83

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BANP U 14.00 0.45 1.50 10.74 Semi-Anl 1,525.00
ES S O 13.60 0.50 1.39 10.22 Irreg 329.73
P S L 15.60 0.50 1.48 9.47 Quarter 272.27
TO P 56.00#N/A Fie ld Not Applicable 4.86 8.67 Semi-Anl 873.34
S NC 17.40 0.65 1.50 8.62 Semi-Anl 11.82
R JH 35.50 2.00 3.01 8.48 Quarter 11.83

TCAP 39.75 1.80 3.10 7.80 Semi-Anl 57.83
DIF 13.70 0.26 1.04 7.61 Quarter 110.43
AIT 6.70 0.15 0.49 7.31 Semi-Anl 133.67

S P A LI 19.00 0.70 1.32 6.93 Semi-Anl 209.81
NER 5.80 0.07 0.40 6.90 Semi-Anl 72.28

S MP C 16.40 0.60 1.10 6.68 Semi-Anl 20.19
S AT 21.10 0.38 1.39 6.57 Semi-Anl 66.23
TVO 30.00 0.18 1.96 6.52 Semi-Anl 26.71
P TL 24.70 0.34 1.61 6.52 Semi-Anl 19.90
LH 8.90 0.25 0.57 6.40 Semi-Anl 223.61

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Frequency 5-day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.70 0.03 0.08 12.87 Quarter 7.06 n.a.
JA S IF 8.00 0.23 0.95 11.63 Quarter 678.97 Freehold
P O P F 11.40 0.25 1.05 9.00 Quarter 8.10 Free&Leas

S P R IME 6.90 0.15 0.42 8.96 Quarter 1.40 Leasehold
WHAIR 7.55 0.16 0.61 8.73 Quarter 1.89 #N/A
GVR EIT 9.00 0.20 0.79 8.49 Quarter 1.56 Leasehold
CP NCG 11.30 0.24 1.00 8.16 Quarter 1.82 Leasehold
TP R IME 8.05 0.11 0.44 7.95 Quarter 10.89 Leasehold

DIF 13.70 0.26 1.04 7.61 Quarter 110.43 Freehold
AIMIR T 12.10 0.22 0.88 7.32 Quarter 3.15 Freehold
WHAR T 10.60 0.19 0.76 7.15 Quarter 8.69 Leasehold
AIMCG 5.05 0.03 0.00 7.13 Quarter 1.05 #N/A

IN ET REIT 12.00 0.23 0.00 6.79 Irreg 1.59 #N/A
FT REIT 11.00 0.18 0.67 6.26 Quarter 5.00 Free&Leas

FU T U REP F 14.20 0.28 0.66 6.06 Quarter 1.38 Leasehold

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

16-Sep-22
(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



ตาราง XD ตามวัน X-Dateตาราง XD ตามวัน X-Date



#News Comment: 
( + ) OR (ซื้อ/เป้า 32.00 บาท) Café Amazon ขึ้นราคาเครื่องดื่ม 5 บาท เริ่ม 1 ต.ค.นี้
( + ) ADVANC (ถือ/เป้า 220.00 บาท) ผู้ถือหุ้น JAS โหวตอนุมัติขายหุ้น 3BB และ JASIF
( - ) Energy (Neutral) ราคาน ้ามันลงหลังดอลลาร์แข็งที่สุดในรอบ 20 ปี
( 0 ) Healthcare (Overweight) สบส.ยกเลิกสถานพยาบาลชั่วคราวมีผลตั้งแต่ 1 ต.ค. 22

#Company Update: 
( + ) AOT (ซื้อ/เป้า 82.00 บาท) 4QFY22E จะฟื้นตัวเร็วขึ้นต่อเนื่อง ตามการท่องเที่ยวที่ดีขึ้น
( 0 ) SIS (ซื้อ/เป้า 33.00 บาท) 3Q22E จะลดลง, 4Q22E ดีขึ้นจากฤดูกาล และ cloud ที่เพิ่มขึ้น

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Portfolio Performance
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

9/23/2022 16:41 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CKP ENERG 10% 5.25 26,800        140,700         5.35 143,380.00                      2,680.00          1.90%

CENTEL TOURISM 10% 46.75 2,900           135,575         48.50 140,650.00                      5,075.00          3.74%

BANPU ENERG 10% 13.70 10,000        137,000         13.40 134,000.00                      (3,000.00)         -2.19%

NEX ETRON 10% 19.40 7,100           137,740         18.60 132,060.00                      (5,680.00)         -4.12%

TFG FOOD 10% 6.15 22,500        138,375         6.05 136,125.00                      (2,250.00)         -1.63%

BBL BANK 10% 139.50 900              125,550         140.50 126,450.00                      900.00             0.72%

WHA PROP 10% 3.58 38,700        138,546         3.52 136,224.00                      (2,322.00)         -1.68%

ASIAN FOOD 10% 18.10 7,500           135,750         19.00 142,500.00                      6,750.00          4.97%

SET 1631.71

Total 80% 1,089,236      1,091,389                        2,153               

CASH 20% 287,988                           

Total Portfolio 1,379,377                        37.94%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดยังไม่น่าจะไปไหนได้ไกลเพราะ นักลงทุนรอประเมินทิศทาง
หลัง Fed เตรียมข้ึนดอกเบี้ยจนอาจเกิด Recession ดัชนีฯ อาจ 
Rebound แต่การลงทุนต้องเน้นเป็นตัวๆ และ trading ช่วงสัน้ๆ

▪ เราให้น ้าหนัก หุ ้นที ่ ได้ประโยชน์จากดอกเบี ้ยขึ ้น จ ะเป็นกลุ ่ม
ธนาคารบางตัว (BBL, KBANK) และหุ้นธุรกิจประกันชีวิต 
(BLA, TLI)

▪ การอ่อนค่าของเงินบาท มีผลบวกต่อหุ้นส่งออกมาก เพราะ
Demand ชะลอตัว หุ้นที่เป็นบวก ส่วนใหญ่จะอยู่ในกลุ่มเกษตร
และอาหาร เราชอบ TVO , TFG, GFPT 

▪ หุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ และมีโอกาส rebound จาการที่นักลงทุน
เลี่ยงความเสี่ยง วันนี้ เราชอบ  OSP

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า CENTEL, BANPU, 
ASIAN ออกจากพอร์ต และน าหุ้น PLANB, 
THG*, BLA* เข้ามาในพอร์ต

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย PLANB(10%), 
THG*(10%), BLA*(10%), BBL(10%), 
TFG*(10%), WHA(10%), NEX(10%), 
CKP(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (26 - 30 Sep 2022)
Price (Bt) Weekly Target
23 Sep 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 20%
PLANB 10% 7.45 7.70 BUY 8.80 ประเมินรายได้คร่ึงปีหลังฟ้ืน ส่ือนอกบ้านเด่นรับ Grand opening ไทย ล่าสุดยอด 8 เดือน OOH โต 68%YoY
THG 10% 66.00 69.00 HOLD 30.50 รายได้จากการรักษาปกติกลับมาเติบโต คาดรายได้จากผู้ป่วยต่างชาติในช่วง 2H22
BLA 10% 37.00 39.00 NR เสริมหุ้นกลุ่มประกันซ่ึงได้ประโยชน์จาก Bond Yield  ท่ีเพ่ิมข้ึนจากการลงทุนในพอร์ต เพ่ือรับกับการข้ึนดอกเบ้ียของสหรัฐ
BBL 10% 140.50 144.00 BUY 167.00 ได้ประโยชน์จากดอกเบ้ียขาข้ึน เพราะ BBL มีสัดส่วนสินเช่ือในกลุ่ม Corporate สูงถึง 42% ของสินเช่ือรวม
TFG 10% 6.05 6.50 NR กลุ่มส่งออกอาหารยังแกร่งและได้ประโยชน์จากเงินบาทอ่อนค่า ส าหรับยอดขายในประเทศได้ประโยชน์จากราคาขายหมู-ไก่ในประเทศท่ีเพ่ิม HoH
WHA 10% 3.52 3.66 BUY 4.50 รายใหญ่ EV-BYD เบิกทางลงทุนซ้ือท่ีดิน 600 ไร่ คาดผู้ประกอบการ EV อ่ืนๆ ท่ีต้องการท าตลาดในไทยจะทยอยเข้าลงทุนในนิคมไทย
NEX 10% 18.60 20.00 NR เตรียมส่งมอบรถบัส EV ล็อตใหญ่นับต้ังแต่ 3Q22E เป็นต้นไป หนุนผลการด าเนินงานให้ Turnaround
CKP 10% 5.35 5.60 BUY 7.40 น ้ามากผลิตไฟได้มาก หนุน Peak Season ส่วนลานีญายังอยู่คาดหนุนผลประกอบการ 1H23E ต่อ

Port fol io 100%
SET 1631.71

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน าหุ้น CENTEL, BANPU, ASIAN ออกจากพอร์ต และน าหุ้น PLANB, THG*, BLA* เข้ามาใน
พอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย PLANB(10%), THG*(10%), BLA*(10%), BBL(10%), TFG*(10%), WHA(10%), 
NEX(10%), CKP(10%)

▪ เงินสด 20%



▪ ประเมินรายได้จากสื่อนอกบ้านและสื่อใน Mass 
Transit เติบโตรับการเปิดเมือง-เปิดประเทศ
อย่างเป็นทางการ (ไทยยุบ ศบค. 1 ต.ค.) ล่าสุด
ยอดโฆษณา 8 เดือน OOH +68%YoY

▪ แนะน าทยอยซื้อสะสมหุ้น PLANB ประเมินราคา
หุ้นมีโอกาสฟื้นตัวต่อเนื่อง เช่นเดียวกับกลุ่มเปิด
เมืองอื่นๆ 

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 561 
ลบ. และ 880 ลบ. +777%YoY , +57%YoY 
ตามล าดับ 

“สื่อนอกบ้านฟื้นต่อเนื่องรับ Grand opening ไทย”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 7.70 บาท)  

Strategy top picks

PLANB
Strategy top picks



▪ วางหุ้นธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ รับประโยชน์จาก
ดอกเบี้ยขาขึ้น คาดไทยต้องเริ่มปรับอัตราดอกเบีย้นโยบาย
เพื่อรักษา Policy Spread ด้าน BBL ได้ประโยชน์จาก
เร่ืองนี้มากเพราะมีสัดส่วนสินเชื่อ Corporate กวา่ 42%

▪ ราคาหุ้น BBL ค่อนข้าง Laggard ปัจจุบันเทรดบน PBV 
เพียง 0.53X ฐานะทางการเงินแข็งแกร่ง NPL ยังต ่า ความ
พร้อมในการรับมือต่อภาวะเศรษฐกิจสูงกว่ากลุ่ม

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023  ที่ 2.89 หมืน่ ลบ. 
และ 3.23 หมื่น ลบ. 9.4%YoY , +11.7%YoY ตามล าดับ 

“เสริมหุ้น ธ. ใหญ่รับประโยชน์จากดอกเบี้ยขาขึ้น”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 140.00 บาท)  

Strategy top picks

BBL
Strategy top picks



ราคาหมู และไก่ ปี 22 พุ่งสูงTFG
(เป้าเชิงกลยุทธ์ 6.50 บาท)  

ปี ’22 ราคาเพิ่มสูง!

Strategy top picks



▪ ประเมินครึ่งปีหลังยอดโอนแน่นรับ High 
Season บ. ปรับเป้า Presale ปี ’22 ขึน้
ที่ 1650 ไร่ ผู้ประกอบการ EV 
ต่างประเทศที่ต้องการมาท าตลาดใน
ไทย อาทิ BYD เตรียมลงทุนสร้าง
โรงงาน คาดผู้ประกอบการรายอื่นจะ
ทยอยเข้ามาเช่นกัน

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 
ที่ 3.15 พัน ลบ. และ 3.52 พัน ลบ. 
+22%YoY, +12%YoY ตามล าดับ

“ครึ่งปีหลังยอดขาย-โอนที่ดินแน่น รายใหญ่ EV-BYD เบิกทาง”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 3.70 บาท)  

Strategy top picks

WHA
Strategy top picks



▪ ปริมาณน ้าที่เพิ่มขึ้นจะหนุนรายได้จากการผลติไฟฟ้าให้
เพิ่มขึ้นใน 3Q-4Q22 เมื่อเปรียบเทียบ ก.ย. ’22 กับ 
ก.ย. ปี ’11 (ปีน ้าท่วม) ภาคอีสานมีปริมาณน ้าในอ่าง
เก็บอยู่ที่ 66% ของปีนั้น ปัจจุบัน ลานีญา ยังอยู่คาด
หนุนผลประกอบการ 1H23E ต่อ

▪ มีการลงทุนโครงการใหม่ๆ เข้ามาอย่างต่อเนื่อง มี
เป้าหมายเพิ่มก าลังการผลิตเป็น 4.8GW ในปี 2024E

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 2.15 พัน 
ลบ. และ 2.47 พัน ลบ. -1.2%YoY, +15%YoY 
ตามล าดับ

“น ้าเยอะผลิตไฟได้มาก หนุน Peak Season”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 5.60 บาท)  

Strategy top picks

CKP
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Strategy Research

Market Indicators



We e k 1-Day 1 Mth QTD 12 M Last

Region/Country Index Last Net Chg. WTD % Chg. % chg % chg % chg % chg update
World The Global Dow 3,267.3 (18 4.4) -5.3 -2.5 -9.6 -20.4 -18 .6 23-Sep-22

The Global Dow Euro 3,169.8 (70.4) -2.2 -1.4 -6.7 -8 .8  -1.8  23-Sep-22
DJ Global 431.6 (22.8 ) -5.0 -2.0 -9.6 -20.2 -22.9 23-Sep-22
Bloomberg World Index 341.3 (17.0) -4.7 -2.0 -9.1 7.3 3.4 23-Sep-22
MSCI World 2,438 .5 (130.8 ) -5.1 -2.0 -9.5 -20.1 -21.4 23-Sep-22
MSCI Emergin Market 905.8 (38 .3) -4.1 -1.8  -10.0 -20.7 -28 .4 23-Sep-22
MSCI Thailand 525.4 (0.7) -0.1 -1.0 -1.6 -1.0 1.7 23-Sep-22

Ame ric as Dow Jones 29,590.4 (1232.0) -4.0 -1.6 -8 .3 -14.7 -15.0 23-Sep-22
NASDAQ 10,8 67.9 (58 0.5) -5.1 -1.8  -10.5 -23.6 -27.8  23-Sep-22
S&P 500 3,693.2 (18 0.1) -4.6 -1.7 -9.0 -18 .5 -17.1 23-Sep-22

Eu rope Stoxx Europe 600 390.4 (17.8 ) -4.4 -2.3 -8 .4 -14.4 -15.7 23-Sep-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,348 .6 (151.8 ) -4.3 -2.3 -7.1 -14.2 -19.5 23-Sep-22
France CAC 40 5,78 3.4 (293.9) -4.8  -2.3 -7.8  -13.2 -12.9 23-Sep-22
German DAX 12,28 4.2 (457.1) -3.6 -2.0 -5.3 -14.8  -20.9 23-Sep-22
UK FTSE 100 7,018 .6 (218 .1) -3.0 -2.0 -5.5 -6.6 -0.5 23-Sep-22
Asia-P ac i f ic MSCI AC Asia Pacific Index 145.1 (5.2) -3.5 -1.5 -9.7 -19.6 -27.8  23-Sep-22
Thailand SET Index 1,631.7 1.3 0.1 -0.8  -0.8  -3.7 0.0 23-Sep-22
China Shanghai SE Composit 3,08 8 .4 (38 .0) -1.2 -0.7 -4.6 -5.0 -14.5 23-Sep-22
China Shenzhen CSI 300 3,8 56.0 (76.7) -1.9 -0.3 -6.1 -8 .7 -20.5 23-Sep-22
Hong Kong Hang Seng 17,933.3 (8 28 .4) -4.4 -1.2 -11.1 -18 .5 -25.9 23-Sep-22
Philippines Philippines Stock Exchange 6,259.5 (28 9.2) -4.4 -0.7 -7.3 -13.1 -10.0 23-Sep-22
Indonesia Jakarta SE Composite 7,178 .6 9.7 0.1 -0.6 0.6 1.5 16.8 23-Sep-22
Japan Nikkei 27,153.8 (413.8 ) -1.5 -0.6 -4.6 -2.4 -8 .4 22-Sep-22
Singapore Straits Times 3,227.1 (41.2) -1.3 -1.1 -0.7 -5.3 5.4 23-Sep-22
South Korea Korea Stock Exchange 2,290.0 (92.8 ) -3.9 -1.8  -7.7 -17.0 -26.7 23-Sep-22
Vietnam Vietnam Ho Chi Minh 1,203.3 (30.8 ) -2.5 -0.9 -6.2 -19.4 -10.9 23-Sep-22
Taiwan TaiwanWeighted 14,118 .4 (443.4) -3.0 -1.2 -7.6 -20.2 -18 .2 23-Sep-22

Cu rre n c y USD Index Spot Rate 113.2 3.4 3.1 1.7 4.2 15.1 21.6 23-Sep-22
USD-EUR 1.0 (0.0) -3.3 -1.5 -2.8  -12.5 -17.5 23-Sep-22
USD-GBP 1.1 (0.1) -4.9 -3.6 -8 .3 -17.3 -20.9 23-Sep-22
YEN-USD 143.3 0.4 0.3 -0.6 -4.6 17.8 -23.0 23-Sep-22
CNY-USD 7.1 0.1 2.0 -0.7 -4.1 12.4 -9.4 23-Sep-22
THB-USD 37.6 0.7 2.0 -0.5 -4.0 12.9 -11.1 23-Sep-22

Bon ds Yie ld (%) US: 2-Year Bond 4.2 0.3 8 .6 1.91 20.3 8 0.0 1,510.9 23-Sep-22
(Government) US: 5-Year Bond 4.0 0.3 9.6 1.08 18 .7 61.8 319.6 23-Sep-22

US: 10-Year Bond 3.7 0.2 6.8 -0.79 15.4 57.6 157.6 23-Sep-22
US: 30-Year Bond 3.6 0.1 2.6 -0.95 9.5 47.3 8 5.9 23-Sep-22
THAILAND: 2-Year Bond 1.7 0.1 5.4 2.46 23-Sep-22
THAILAND: 5-Year Bond 2.5 0.2 8 .2 4.07 23-Sep-22
THAILAND: 10-Year Bond 3.1 0.2 6.6 3.47 23-Sep-22
THAILAND: 30-Year Bond 4.0 0.1 2.9 0.94 23-Sep-22

Oth e r Bloomberg Commodity Index 112.4 (4.3) -3.7 -3.1 -9.8  -9.7 13.6 23-Sep-22
Crude Oil - WTI (spot month) 78 .7 (6.4) -7.5 -5.7 -16.0 -21.5 7.4 23-Sep-22
Crude Oil - Brent 8 6.2 (5.2) -5.7 -4.8  -14.0 -20.2 11.5 23-Sep-22
Coal Newcatle (USD/Ton) 411.2 (12.4) -2.9 -2.3 0.1 8 5.9 200.4 23-Sep-22
Baltic Dry Index 1,8 16.0 408 .0 29.0 5.6 67.8 -23.0 -60.9 23-Sep-22
Rubber  (TOCOM) Yen/Kg. 220.5 6.1 2.8 -2.3 -5.5 -14.3 15.4 22-Sep-22
Sugar Futures (USD / lb.) 17.6 0.1 0.5 -2.0 -1.1 -9.4 -5.0 23-Sep-22
Copper (LME) USD/Ton 7,518 .0 (351.0) -4.5 -2.9 -8 .0 -27.5 -19.0 23-Sep-22
China Hot Rolled Steel 3,999.0 11.0 0.3 0.5 0.9 -24.1 -30.8  23-Sep-22
GOLD (spot) 1,643.9 (31.1) -1.9 -1.6 -6.0 -15.1 -5.7 23-Sep-22
Soybean Meal Futures 439.9 10.3 2.4 -1.3 -6.1 -5.9 30.7 23-Sep-22
Crude Palm Oil 3,673.0 (27.0) -0.7 -2.3 -13.1 -42.5 -21.1 23-Sep-22
Corn 676.8 (0.5) -0.1 -1.7 2.5 -9.6 27.9 23-Sep-22

 Bitcoin 18 ,8 52.1 (8 99.0) -4.6 1.5 -6.7 -58 .8  -55.5 23-Sep-22
 Ethereum 1,301.0 (136.8 ) -9.5 2.5 -17.2 -60.6 -54.8  23-Sep-22
ARKW Investments 46.1 (5.7) -11.1 -2.3 -15.0 -47.1 -67.8  23-Sep-22
Global x Auto & Electric ETF 21.1 (1.9) -8 .3 -3.8  -13.6 -23.4 -25.2 23-Sep-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 78 .4 (8 .4) -9.7 -3.0 -9.1 -30.1 -45.7 23-Sep-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

26-Sep TH Customs Exports YoY Aug 7.8% 4.3%

27-Sep US New Home Sales MoM Aug -1.1% -12.6%

28-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Aug -- 6.4%

TH BoT Benchmark Interest Rate Sep-22 -- 0.8%

US Advance Goods Trade Balance Aug -$88.71b -$89.1b

US Pending Home Sales MoM Aug -1.5% -1.0%

29-Sep EC Consumer Confidence Sep F -- 28.8-               

US Initial Jobless Claims Sep-22 -- 213k

US GDP Annualized QoQ 2Q T -0.6% -0.6%

30-Sep CH Manufacturing PMI Sep 49.4              49.4               

CH Caixin China PMI Mfg Sep -- 49.5               

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI MoM Sep P -- 0.6%

US U. of Mich. Sentiment Sep F 59.3              59.5               

3-Oct US ISM Manufacturing Sep 52.6              52.8               

5-Oct TH CPI YoY Sep -- 7.9%

US ADP Employment Change Sep -- 132k

6-Oct EC Retail Sales YoY Aug -- -0.9%

US Initial Jobless Claims Oct-22 -- --

7-Oct US Change in Nonfarm Payrolls Sep 266.67k 315k

US Unemployment Rate Sep 3.7% 3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Sep 0.3% 0.3%

TH Consumer Confidence Sep -- 43.7               



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Sep CH Caixin China PMI Mfg 15-Sep JN Exports YoY 29-Sep EC Consumer Confidence

US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims

US Construction Spending MoM US Empire Manufacturing US GDP Annualized QoQ

US ISM Manufacturing US Retail Sales Advance MoM 30-Sep JN Retail Sales YoY

2-Sep US Change in Nonfarm Payrolls US Manufacturing (SIC) Production CH Manufacturing PMI

5-Sep TH CPI YoY 16-Sep CH Retail Sales YoY TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC Retail Sales MoM EC CPI YoY EC CPI Estimate YoY

7-Sep EC GDP SA QoQ US U. of Mich. Sentiment US Personal Spending

CH Exports YoY TH Car Sales US U. of Mich. Sentiment
8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 20-Sep CH 1-Year Loan Prime Rate

EC ECB Policy Rate Meeting US Housing Starts MoM

US Initial Jobless Claims 21-Sep US Existing Home Sales MoM

TH Consumer Confidence US FOMC Rate Decision

9-Sep CH CPI YoY 22-Sep TH Customs Exports YoY

13-Sep US CPI YoY US Initial Jobless Claims

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate JN BOJ Policy Balance Rate

14-Sep JN Industrial Production YoY 26-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US PPI Final Demand YoY 27-Sep CH Industrial Profits YoY

US New Home Sales MoM

28-Sep TH BoT Benchmark Interest Rate

US Advance Goods Trade Balance

US Pending Home Sales MoM
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

57<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

58
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>



QE : Fed & ECB

59
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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8,781,996 

4,946,000 
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

14,543.00          15-06-22 8,896,577.0 2,641,152

1,750.00            22-06-22 8,898,327.0 2,641,152

(21,615.00)        29-06-22 8,876,712.0 2,641,152

(20,472.00)        06-07-22 8,856,240.0 2,641,152

4,253.00            13-07-22 8,860,493.0 2,641,152

3,259.00            20-07-22 8,863,752.0 2,641,152

(9,570.00)          27-07-22 8,854,182.0 2,641,152

(15,185.00)        03-08-22 8,838,997.0 2,641,152

4,237.00            10-08-22 8,843,234.0 2,641,152

(29,055.00)        17-08-22 8,814,179.0 2,641,152

1,975.00            24-08-22 8,816,154.0 2,641,152

(26,308.00)        31-08-22 8,789,846.0 2,641,152

(2,363.00)          07-09-22 8,787,483.0 2,641,152

10,298.00          14-09-22 8,797,781.0 2,641,152

(15,785.00)        21-09-22 8,781,996.0 2,641,152



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

23-Sep-22 93,299,038 -23%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 23-Sep-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,424.98 15.85 13.80 12.40 4.49 6.31 23-Sep-22 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,259.54 16.17 15.03 13.01 2.15 6.19 23-Sep-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,227.10 12.08 12.34 10.90 4.01 8.28 23-Sep-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,290.00 9.69 9.77 9.22 2.32 10.32 23-Sep-22 4:01:20 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,118.38 10.16 9.50 10.57 5.09 9.85 23-Sep-22 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,631.71 16.59 15.71 14.87 2.80 6.03 23-Sep-22 4:42:08 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 980.86 16.94 15.97 14.83 2.58 5.90 23-Sep-22 4:42:08 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 58,178.27 22.43 21.39 18.40 1.24 4.46 23-Sep-22 4:27:09 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,178.58 15.87 15.76 15.60 2.54 6.30 23-Sep-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,203.28 12.93 11.14 9.54 1.52 7.74 23-Sep-22 3:02:06 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,236.52 13.56 10.89 9.57 2.67 7.37 23-Sep-22 3:29:53 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,088.37 13.54 10.88 9.56 2.68 7.38 23-Sep-22 3:29:53 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 17,933.27 6.63 9.71 8.49 3.78 15.08 23-Sep-22 3:08:32 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 30,076.68 16.57 16.09 14.56 2.24 6.04 23-Sep-22 20-Sep-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,757.99 18.43 16.82 15.46 1.76 5.43 23-Sep-22 20-Sep-22 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,066.80 35.56 24.82 20.65 0.93 2.81 23-Sep-22 20-Sep-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 5,873.36 12.37 9.38 9.72 3.30 8.08 23-Sep-22 4:27:00 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 12,414.40 12.11 10.19 9.58 3.75 8.26 23-Sep-22 4:27:09 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,153.83 27.38 14.79 14.35 2.07 3.65 22-Sep-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,565.17 13.69 11.24 10.83 3.56 7.30 23-Sep-22 4:27:00 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,392.07 12.50 10.20 9.95 3.69 8.00 23-Sep-22 4:27:00 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 395.56 13.76 11.01 10.57 3.61 7.27 23-Sep-22 4:27:00 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,489.36 16.04 14.85 13.91 2.27 6.24 23-Sep-22 20-Sep-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



23-Sep-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               89.9               103.2         114.9              6.3                  13.8                       12.4                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             387.2             416.5         481.3              6.2                  15.0                       13.0                               545

สงิคโ์ปร์ 258.3         75.4               267.1             261.6         296.0              8.3                  12.3                       10.9                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             236.4             234.4         248.4              10.3                9.8                         9.2                                 761,898

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,390.2          1,486.9     1,336.0           9.8                  9.5                         10.6                               3,082

ไทย (SET) 86.2           36.8               98.3               103.8         109.7              6.0                  15.7                       14.9                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               57.9               61.4           66.1                5.9                  16.0                       14.8                               12,290

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,593.5          2,719.7     3,162.0           4.5                  21.4                       18.4                               1,135

อนิโดนีเซยี 288.0         121.5             452.4             455.4         460.1              6.3                  15.8                       15.6                               392,190

เวยีดนาม 63.6           64.0               93.1               108.0         126.2              7.7                  11.1                       9.5                                 3,953,796

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             238.6             297.3         338.1              7.4                  10.9                       9.6                                 13,348

จนี (Composite) 213.8         196.0             228.0             283.9         323.0              7.4                  10.9                       9.6                                 14,023

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,705.1          1,846.7     2,111.6           15.1                9.7                         8.5                                 605

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,815.2          1,869.0     2,066.0           6.0                  16.1                       14.6                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 155.1         123.6             203.9             223.4         243.1              5.4                  16.8                       15.5                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 205.7         220.1             311.2             445.9         535.9              2.8                  24.8                       20.7                               1,632

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             474.7             626.2         604.5              8.1                  9.4                         9.7                                 227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,025.1          1,218.8     1,295.4           8.3                  10.2                       9.6                                 #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             991.8             1,835.8     1,892.7           3.7                  14.8                       14.3                               28

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               114.3             139.2         144.5              7.3                  11.2                       10.8                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.2               271.4             332.5         341.1              8.0                  10.2                       9.9                                 #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.3           8.8                 28.7               35.9           37.4                7.3                  11.0                       10.6                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 114.1         81.9               155.2             167.6         178.9              6.2                  14.9                       13.9                               19,248

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
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Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5 day -3.0% 1.1% -2.3% 1.2% -2.7% 1.2% -3.0% 1.7% 0.9% 0.6% -3.3% 2.2%

1 month -8.7% 5.4% -6.8% 5.7% -7.3% 6.0% -9.0% 8.2% 2.3% 3.2% -10.6% 10.8%

3 month -2.0% 5.5% -6.0% 6.0% -7.5% 6.3% 0.4% 9.7% 6.3% 3.2% 0.3% 12.6%

6 month -17.3% 4.8% -16.7% 5.9% -17.0% 6.2% -16.0% 5.2% -0.4% 3.4% -21.2% 8.1%

9 month -20.9% 3.8% -21.8% 3.9% -22.3% 4.0% -19.0% 6.2% 3.6% 3.5% -28.3% 9.1%

12 month -18.6% 3.8% -24.8% 3.9% -25.2% 4.2% -13.2% 5.5% 4.4% 3.5% -25.2% 7.8%

Month to date -5.4% 5.4% -7.1% 5.7% -7.9% 6.0% -4.9% 8.1% 0.6% 2.9% -6.3% 10.6%

Quarter to date -2.5% 9.7% -6.9% 10.4% -9.1% 10.9% -0.3% 16.4% 5.7% 5.4% 0.5% 21.4%

Year to date -22.2% -23.3% -23.9% -20.2% 1.7% -28.9%

2 ปี 3.4% 11.4% -5.4% 15.0% -7.2% 16.0% 8.1% 15.5% 17.1% 13.8% 1.2% 21.5%

3 ปี 5.0% 20.4% -1.0% 19.4% -0.2% 19.3% 9.7% 24.3% 3.2% 19.9% 11.8% 27.3%

4 ปี 4.2% 18.2% -0.8% 17.8% -0.7% 18.0% 8.3% 22.5% 1.4% 18.0% 9.4% 25.7%

5 ปี 5.4% 16.4% -1.2% 16.8% -0.5% 17.0% 10.4% 20.7% 2.9% 16.8% 12.5% 23.8%

10 ปี 7.6% 13.5% 1.5% 15.1% 3.6% 14.8% 12.1% 16.8% 5.7% 15.7% 14.5% 19.4%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 24-Sep-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2022

17-Aug-22

SET Index Target  for 2022

ก าไรปี 2022 จะปรับลด
มาก/น้อย ขึ้นกับราคา
น ้ามันดิบ (ถ้า >$80 เหรียญ 
ในช่วงครึ่งปีหลัง ก็จะกระทบ
ก าไรตลาดน้อย)

SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Aug-22 Worst Base Best 1,620                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.9 18.34 19.0 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.4 11,400    

Year 2022 *

Best 1,134,903 13% 95.7 16.9

Base 1,104,547 10.1% 93.2 1577 1708 1774 17.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.2

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,167,967 5.7% 98.2 16.5 11,895    

Year 2024 *** 1,318,285 12.9% 110.8 14.6 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.87% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

▪ เราปรับก าไรตลาดปี 
2022 ลดลงจาก
ประมาณการเดิม 0.45% 
มาอยู่ที่ 1.10 ล้านล้าน
บาท ขณะที่ EPS ของ
ตลาดปีน้ี ปรับลดจาก 
93.6 บาท เป็น 93.2 บาท

▪ เป้าดัชนีฯ ปี 2022 เรา
ปรับลด จาก 1716 จุด 
เหลือ 1708 จุด



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ ถูกปรบั
ก าไรขึ้นจากต้นปี รวมถึงของ
ไทยด้วย

23--Sep-2022
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Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 23-Sep-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

23-Sep-22 1,816.00 5.6% 1,816.00 5.6% 1,094.92 0.0% 2,216.00 0.0% 8.45 -0.6% 15.40 -1.3% 32.50 -1.5%

22-Sep-22 1,720.00 -1.5% 1,720.00 -1.5% 1,094.92 -1.5% 2,216.00 0.0% 8.50 0.6% 15.60 0.6% 33.00 0.8%

21-Sep-22 1,746.00 1.0% 1,746.00 1.0% 1,111.43 1.5% 2,216.00 0.0% 8.45 0.6% 15.50 1.3% 32.75 -1.5%

20-Sep-22 1,729.00 11.3% 1,729.00 11.3% 1,094.77 -1.8% 2,216.00 -6.9% 8.40 -0.6% 15.30 -0.6% 33.25 1.5%

19-Sep-22 1,553.00 0.0% 1,553.00 0.0% 1,114.50 0.0% 2,380.00 0.0% 8.45 -1.2% 15.40 2.0% 32.75 -1.5%

16-Sep-22 1,553.00 -3.7% 1,553.00 -3.7% 1,114.50 -3.0% 2,380.00 0.0% 8.55 -1.2% 15.10 -3.2% 33.25 -1.5%

15-Sep-22 1,612.00 1.1% 1,612.00 1.1% 1,149.15 -0.7% 2,380.00 -7.2% 8.65 0.0% 15.60 0.0% 33.75 -0.7%

14-Sep-22 1,595.00 13.3% 1,595.00 13.3% 1,156.86 -0.5% 2,566.00 0.0% 8.65 0.0% 15.60 1.3% 34.00 -1.4%

13-Sep-22 1,408.00 12.1% 1,408.00 12.1% 1,162.68 1.6% 2,566.00 -6.1% 8.65 0.6% 15.40 3.4% 34.50 0.0%

12-Sep-22 1,256.00 3.5% 1,256.00 3.5% 1,144.78 -0.7% 2,733.00 0.0% 8.60 2.4% 14.90 3.5% 34.50 0.7%

9-Sep-22 1,213.00 1,213.00 1,152.52 2,733.00 8.40 14.40 34.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




