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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ มีโอกาสปรับตัวขึ้น แต่คงต้องระวังแรงขายท าก าไรไว้ด้วย ตลาด
มีผลมาจากการประชุม FOMC และการเจรจาหยุดยิงอิสราเอล-ฮามาส 
ขณะท่ีมีการเข้ามาเก็งงบ 1Q 
• การประชุม FOMC ทราบผลเช้าวันน้ี Fed คงดอกเบ้ีย ตามท่ีคาด  Fed ยัง
ไม่ให้ความหวังในการลดดอกเบ้ียเร็วเท่าใดนัก และก็ไม่ขึ้นดอกเบ้ียด้วย 
โอกาสลดดอกเบ้ีย เรายังมองแค่ 0-2 คร้ังในปีน้ี แต่ท่ีจะเป็นบวกกับตลาด 
คือ buy on fact มากกว่า .....  แต่ Fund Flow ในตลาด EM หรือเอเซีย เรา
คาดว่า จะยังไม่รีบกลับเข้าตลาด อาจรอดูทิศทางตลาดโลกก่อน 
• ค่าเงินเยน กลับมาแข็งค่า ล่าสุด 155.9 เยน/ดอลล่าร์ จากท่ีอ่อนค่าลงไป
ต ่าสุดท่ี 160 เยน/ดอลล่าร์ โดยคาดว่าเกิดจาก BOJ เข้าแทรกแซง (ทาง 
BOJ ไม่ให้ข้อมูลน้ี ให้รอส้ินเดือน)  และ Fed จะไม่ปรับขึ้นดอกเบ้ีย ....  เรา
มองว่า น่าจะเป็นบวกต่อตลาดเอเซีย อีกท้ัง เงินดอลล่าร์ท่ีอ่อนค่าลงมาท่ี 
105 จุด บ่งช้ีว่า ตลาดคลายความกังวลบางเร่ืองลง 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง ระหว่างอิสราเอล-ฮามาส แม้วันน้ี ผู้น า
อิสราเอล จะปฎิเสธการเจรจาปล่อยตัวประกัน แต่หากเกิดขึ้นได้ จะดีต่อ
ตลาดหุ้น แรงกดดันท่ีมีต่อเงินเฟ้อจะลดลง แต่จะเป็นลบต่อราคาน ้ามัน (เรา
แนะน าให้เล่ียงหุ้นน ้ามันในช่วงน้ีออกไปก่อน) 
• จับตารัฐมนตรีท่ีได้รับต าแหน่งใหม่ (คลัง+ท่องเท่ียว) คาดจะ ค่อยๆ ออกมา
พูดถึงนโยบายของกระทรวง .... เร่ืองท่ีมีผลต่อตลาดหุ้น จะเป็นการ
เดินหน้านโยบายการคลังท่ีจริงจัง ( โดยเฉพาะความชัดเจน ในเร่ือง Digital 
Wallet)  และนโยบายด้านท่องเท่ียว สานต่อจากท่ีนายกฯ ไปพูดในหลายๆท่ี 
หุ้นท่ีเกี่ยวข้อง คือ หุ้นค้าปลีก-ค้าส่ง และ หุ้นท่ีอิงการท่องเท่ียว 
• ตลาดเข้าสู่ช่วงของการรายงานก าไร 1Q-24 โดยวันสุดท้ายของการน าส่ง
งบงวดน้ี คือ 15 พ.ค. หุ้นกลุ่มท่ีก าไรออกมาดี หรือคาดว่าจะออกมาดี จะ
เป็นกลุ่มอาหาร-เคร่ืองดื่ม 
•  ตลาดหุ้นน่าจะรอดูตัวเลขส าคัญของสัปดาห์น้ี อีก 1 ตัว คือ ตัวเลข non-

farm payroll โดยคาดว่าจะ +234k (เดือนก่อน +303k)  หลัง ISM ภาคการ
ผลิตของสหรัฐฯ ออกมาไม่ดีนัก คือลงมาท่ีระดับ 49.2 ในเดือนเม.ย. จาก
ระดับ 50.3 ในเดือนมี.ค. 
• Event ส าคัญๆ วันน้ี : ตัวเลขเคลมการว่างงานของสหรัฐฯ 
Strategy 
• ตลาดมีแนวโน้ม เป็น sideway up ....... กลยุทธ์ลงทุน ควรเร่ิมมองหาหุ้น
เพื่อซ้ือกลับ (หากตลาดกลับมาเดินหน้าต่อ) เป้าหมายรอบน้ี มีโอกาสเห็น 
1380 จุด อีกคร้ัง โดยวันน้ี หากดัชนีฯ ปิดบวกได้เกิน 5 จุด น่าจะเพิ่มโอกาส
ท่ีจะไปถึงเป้าหมายดังกล่าว 
• เล็งหุ้นท่ีงบ 1q จะออกมาดี  BDMS, CENTEL, ICHI, SAPPE, RBF*, 
TKN* ราคาหุ้นหลายตัว ปรับขึ้นมารอแล้ว วันน้ี เราแนะให้ลดการถือลงไป
บ้างเพื่อเปล่ียนไปท่ีหุ้นตัวอ่ืน 
• เล็งหุ้นท่ีคาดว่าจะมีแรงซ้ือจากการ rotate หลังเห็นผลประชุม FOMC  เรา
คงหุ้นวันก่อนไว้ คือ OR, AOT แต่เพิ่ม CBG เข้ามาใน list เพื่อเก็งก าไรช่วง
ส้ัน (ถือ 1-2 วัน) 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี  เราน า SAPPE ออก และน า CRC, AAV เข้ามาในพอร์ต 
และคงหุ้นท่ีเหลือเดิมไว้ ....หุ้นในพอร์ตวันน้ี ประกอบด้วย CRC(10%), 
AAV(10%) และ KTB(10%) 

 
Technical  : SAFE, ITTHI 
 
 

News Comment 
( + ) Tourism (Neutral) นักท่องเท่ียวสัปดาห์ล่าสุด (22-28 เม.ย.) เพิ่มขึ้น +14% 
WoW จากจีนและเกาหลีใต้ 
( + ) TIDLOR (ถือ/เป้า 23.00 บาท) คณะกรรมการบริษัทมีมติปรับโครงสร้าง
ธุรกิจ 
( - ) Bank (Neutral) 5 ธนาคารประกาศลดอัตราดอกเบ้ียลง 0.25% 
( - ) Finance (Neutral), ( 0 ) Bank (Neutral) ดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน 
มี.ค. 24 ลดลง -1% MoM 
( 0 ) AOT (ซื้อ/เป้า 79.00 บาท) ก.คมนาคม หารือ ทอ.โอนสนามกอล์ฟกานต
รัตน์ให้ AOT ยกระดับสนามบินดอนเมือง 
Company Report 
( + ) ADVANC (ซ้ือ/เป้า 259.00) ก าไร 1Q24 ดีกว่าคาดจากค่าการตลาดลด, มี 
upside หากควบคุมค่าใช้จ่ายดี 
( + ) MEGA (ถือ/เป้า 44.00 บาท) คาดก าไร 1Q24E ขยายตัวจาก Mega We 
Care และ FX loss ลดลง 
( - ) CK (ซื้อ/เป้า 27.00 บาท) แนวโน้ม 1Q24E ขาดทุน กดดันจากบริษัทร่วม 
CKP 
( 0 ) OR (ถือ/เป้า 20.00 บาท) คาดก าไร 1Q24E แข็งแกร่งแต่อาจอ่อนตัวใน 
2Q24E 
 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

2-May US 
FOMC Rate 
Decision 

May-01 5.25% 5.25% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Apr-27 -- 207k 

3-May US Change in 
Nonfarm Payrolls  Apr 234.79

k 303k 

 US Unemployment 
Rate Apr 3.8% 3.8% 

  US 
Average Hourly 
Earnings MoM 

Apr 0.3% 0.3% 

6-May EC PPI MoM Mar -- -1.0% 
 EC PPI YoY Mar -- -8.3% 

7-May TH CPI Core YoY Apr -- 0.37% 
 TH CPI YoY Apr -- -0.47% 

 EC Retail Sales MoM Mar  --  -0.5% 

 EC Retail Sales YoY Mar -- -0.70% 

9-May US 
Initial Jobless 
Claims 

May-04 -- -- 

 CH Exports YoY Apr -- -7.5% 

 CH Exports YoY CNY Apr -- -3.80% 

10-May US 
U. of Mich. 
Sentiment 

May P -- -- 
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News Comment 

2 May 2024 

( + ) Tourism (Neutral) นักท่องเที ่ยวสัปดาห์ล่าสุด (22-28 
เม.ย.) เพ่ิมขึ้น +14% WoW จากจีนและเกาหลีใต้ 
นักท่องเที่ยวสัปดาห์ล่าสุด (22-28 เม.ย.) เพิ่มขึ้น +14% WoW จากจีนและ
เกาหลีใต้ รมว.ท่องเท่ียวและกีฬา เปิดเผยข้อมูลจ านวนนักท่องเท่ียวสัปดาห์ท่ี
ผ่านมา (22-28 เม.ย.) มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติทั้งสิ้น 652,241 คน 
เพิ ่มขึ ้น +14% WoW คิดเป็นจ านวนนักท่องเที ่ยวต่างชาติที ่เด ินทางเข้า
ประเทศไทยเฉลี่ยวันละ 93,177 คน โดยการเพิ่มขึ้นมาจากการเพิ่มขึ้นของ
นักท่องเที ่ยวจีนอยู ่ที ่  147,775 คน เพิ ่มขึ ้น +23% WoW รองลงมาเป็น 
นักท่องเที่ยวเกาหลีใต้อยู่ที่ 29,227 คน เพิ่มขึ้น +19% WoW, นักท่องเที่ยว
มาเลเซียอยู่ท่ี 83,424 คน เพิ่มขึ้น +10% WoW และนักท่องเท่ียวอินเดียอยู่ท่ี 
43,940 คน เพิ่มขึ้น +9% WoW ขณะท่ีนักท่องเท่ียวรัสเซียอยู่ท่ี 29,971 คน 
ลดลง -6% WoW โดยการเพิ ่มขึ ้นส่วนใหญ่มาจากการท่องเที่ยวก่อนมี
วันหยุดต่อเน่ือง เช่น วันหยุดของญ่ีปุ่น (Showa day) และวันหยุดแรงงานของ
จีน (Labor day) ประกอบกับนักท่องเที่ยวกลับมาฟื้นตัวหลังจากเสร ็จส้ิน
เทศกาลสงกรานต์ โดยเพิ ่มขึ้นได้ทั้งตลาดระยะใกล้ (Short haul) เช่น จีน 
มาเลเซีย อินเดีย เกาหลีใต้ เป็นต้น และตลาดระยะไกล (Long haul) เช่น 
เนเธอร์แลนด์ เยอรมนี และประเทศกลุ่มยุโรปตะวันออก   ส าหรับจ านวน
นักท่องเที่ยวสะสมตั้งแต่วันที่ 1 ม.ค.-28 เม.ย. 24 ทั้งสิ้น 11,949,003 คน 
เพิ่มขึ้น +40% YoY (ท่ีมา: กองเศรษฐกิจการท่องเท่ียวและกีฬา) 
DAOL: เรามองเป็นบวกต่อกลุ่มท่องเที่ยวจากตัวเลขนักท่องเที่ยวรวมที่
กลับมาฟื้นตัวไดด้ ี+14% WoW แม้ว่าจะเร่ิมเข้าสู่ช่วง Low season ของไทย 
แต่ยังคงมีวันหยุดยาวของต่างประเทศที่ยังช่วยหนุนให้จ านวนนักท่องเที่ยว
เพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ืองได้ โดยนักท่องเท่ียวจีนกลับมาปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ดีท่ีสุดท่ี 
+23% MoM โดยเราประเมินจ านวนนักท่องเที่ยวจีนเฉลี่ยต่อสัปดาห์จะเร่ิม
กลับมาเร่งตัวเพิ่มมากข้ึนในช่วงสัปดาห์หน้าท่ีระดับ 1.3-1.4 แสนต่อสัปดาห์
ได้ เพราะยังคงเป็นช่วงวันหยุดยาวจากวันแรงงาน (จีนหยุด 1-3 พ.ค.) โดยหุ้น
ที ่จะได้รับประโยชน์จากมากไปน้อยเรียงตามสัดส่วนรายได้จากสัดส่วน
นักท่องเท่ียวจีน ได้แก่ ERW, CENTEL, MINT, SHR ท้ังน้ีภาพรวมของจ านวน
นักท่องเที่ยวทั้งปี 2024E ยังอยู่ในกรอบประมาณการนักท่องเที่ยวรวมและ
นักท่องเที่ยวจีนที่เราประเมินไว้  คงประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 
2024E เพิ ่มขึ ้น +17% YoY และนักท่องเที ่ยวจีน +56%  YoY เรายังคง
ประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 2024E จะอยู่ที่ 33 ล้านคน เพิ่มขึ้น 
+17% YoY และคาดจ านวนนักท่องเที่ยวจีนจะอยู่ที่ 5.5 ล้านคน เพิ่มขึ้นถึง 
+56% YoY เราให้น ้าหนักการลงทุนเปน็ “เท่ากบัตลาด” โดยเรายงัชอบ AOT 
(ซื้อ/เป้า 79.00 บาท), MINT (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท) และ ERW (ซื้อ/เปา้ 5.80 
บาท) 
AOT (ซื้อ/เป้า 79.00 บาท) ส่งผลบวกต่อจ านวนผู้โดยสารที่ปรับตัวดีขึ้น จะ
ช ่วยหนุนก  าไร 2QFY24E ปรับต ัวเพ ิ ่มข ึ ้นต ่อเน ื ่องท ั ้ ง YoY, QoQ และ 
2HFY24E จะได้อานิสงส์วีซ่าฟรีไทย-จีนเป็นการถาวร 
MINT (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท) จาก valuation ยังถูกกว่ากลุ่มฯซื้อขาย 2024E 
EV/EBITDA ท่ี 11x (-2.00SD below 10-yr average EV/EBITDA) เทียบกับ 
ERW และ CENTEL ที่ average EV/EBITDA และยังมีแรงหนุนเพิ่มเติมจาก
ฟุตบอลยูโรที่เยอรมัน (14 มิ.ย.-14 ก.ค. 24) รวมถึงโอลิมปิกที่ฝรั่งเศส (26 
ก.ค.-11 ส.ค. 24) 
ERW (ซื้อ/เป้า 5.80 บาท) จากก าไรปกติ 1Q24E จะเพิ่มขึ้นได้ทั้ง YoY/QoQ 
จากเพราะเป็นช่วง High season ของไทย ด้าน valuation ซื ้อขาย 2024E 
EV/EBITDA ที่ 14x (10-yr average EV/EBITDA) ถูกกว่า CENTEL ที่ 15X 
(10-yr average EV/EBITDA) 
 

( + ) TIDLOR (ถือ/เป้า 23.00 บาท) คณะกรรมการบริษัทมีมติ
ปรับโครงสร้างธุรกิจ 
TIDLOR มติปรับโครงสร้างธุรกิจ โดยบริษัทได้แจ้งมติคณะกรรมการบริษัทวัน
อังคารท่ีผ่านมา (30 เม.ย.) ว่าจะมีการปรับโครงสร้างธุรกิจ ดังน้ี 
1) จัดตั้งบริษัทใหม่ ติดล้อ โฮลดิ้งส์ และท าค าเสนอซ้ือหุ้น TIDLOR 1 หุ้นต่อ 1 
หุ้นสามัญ ติดล้อ โฮลดิ้งส์ โดย ติดล้อ โฮลดิ้งส์ มีสิทธิยกเลิกค าส่ังซ้ือหากมี
คนเจตนาขายหุ้นน้อยกว่า 95% โดยภายหลังบริษัทจะจดทะเบียน ติดล้อ โฮล
ดิ้งส์ ใน SET แทน TIDLOR ท่ีจะถูกเพิกถอนโดยยังคงใช้ตัวย่อ TIDLOR 
2) โอนธุรกิจ InsurTech ได้แก่ AREEGATOR และ heygoody (platform การ
ขายประกัน) ให้แก่บริษัทใหม่ ซ่ึงจะมี ติดล้อ โฮลดิ้งส์ เป็นผู้ถือหุ้น 99.99% 
ด้านกรอบระยะเวลาการด าเนินงาน คือ ต้องผ่านมติท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น 
(11 มิ.ย.) ติดล้อ โฮลดิ้งส์ ท าเสนอซื้อหุ้น TIDLOR ในอัตรา 1:1 (ต.ค.-พ.ย. 
24) บริษัทใหม่รับโอนธุรกิจ InsurTech และติดล้อ โฮลดิ้งส์  จะจดทะเบียนเป็น
หลักทรัพย์ใหม่แทน TIDLOR (พ.ย. 24) (ท่ีมา: SET) 
DAOL: มองบวกต่อโอกาสในการจ่ายเงินปันผลแทนหุ้นปันผลในปัจจุบัน เรา
มองเป็นบวกมากขึ้น จากการปลดล็อคข้อบังคับในปัจจุบันของบริษัทท่ีจะต้อง
มี Interest bearing debt/Paid up capital (IBD/paid up) ไม่เกิน 7x (ภายใต้ 
พรบ. บริษัทต่างด้าว ที่ต้องขอใบอนุญาตด าเนินธุรกิจ FBL บัญชีสาม (21) 
การท าธุรกิจบริการให้สินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากับ) ท าให้บริษัทมี
โอกาสท่ีจะจ่ายปันผลเป็นเงินสดได้ แทนปัจจุบันท่ีจ่ายเป็นหุ้นปันผล และท าให้
เกิด dilution effect เนื่องจาก ติดล้อ โฮลดิ้งส์ จะมีฐานะเป็นเพียง holding 
ต่างด้าว (ผู้ถือหุ้นใหญ่ยังกลุ่มเดิม ทั้ง BAY, SACA และอื่นๆรวมมากกว่า 
50%) เท่านั้น ท าให้ไม่จ าเป็นที่จะต้องขอใบอนุญาต FBL จึงไม่ติดข้อบังคับ 
IBD/paid up <= 7x รวมทั ้งไม ่ม ีผลกระทบต่องบการเง ินอย่างม ีน ัยยะ 
เน่ืองจากติดล้อ โฮลดิ้งส์ จะยังคงถือหุ้นใน TIDLOR และบริษัทใหม่ InsurTech 
99.99%  คงก าไรสุทธิปี 2024E ที่ขยายตัว +7% YoY เราคงก าไรสุทธ ิปี 
2024E ที่ 4.1 พันล้านบาท (+7% YoY) หนุนโดยสินเชื่อที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง 
+17% YoY โดยเฉพาะ 2H24E ที่เป็นช่วงเศรษฐกิจกลับมาขยายตัว ภายใต้
ความเสี่ยงที่ค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้น ทั้งต้นทุนทางการเงิน ค่าใช้ด าเนินงาน และ
ค่าใช้จ่ายส ารอง แนะน า “ถือ” ที่ราคาเป้าหมาย 23.00 บาท อิง 2024E PBV 
ท่ี 2.2x (-1 SD below average PBV) โดยเราประเมินว่าบริษัทควรท่ีจะเทรด 
discount จากความเสี่ยงในการด าเนินงานที่ยังสูง ทั้งเศรษฐกิจไทยที่ยังไม่
ขยายตัวดี ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้น และขาดทุนรถยึดที่ยังสูง โดยเฉพาะ
รถบรรทุกท่ีราคารถมือสองยังไม่กลับมาดีขึ้น รวมท้ังค่าใช้จ่ายส ารองท่ียังทรง
ตัวสูง จากการตัดจ าหน่ายหนี ้สูญที ่เพิ ่มขึ ้น หลังการสิ ้นสุดมาตรการ
ช่วยเหลือลูกหน้ี (คิดเป็น 0.5% ของสินเชื่อรวม) 
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( - ) Bank (Neutral) 5 ธนาคารประกาศลดอัตราดอกเบี้ยลง 
0.25% 
5 ธนาคารประกาศลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.25% เพื่อช่วยเหลือลูกหนี้กลุ่ม
เปราะบาง หลังจากที่สมาคมธนาคารไทย ประกาศปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
ลูกค้ารายย่อยชั้นดี (MRR) ลง 0.25% ส าหรับลูกค้ากลุ่มเปราะบาง ท้ังลูกค้า
บุคคล และ SME เป็นเวลา 6 เดือน ท าให้ปัจจุบันมี 5 ธนาคารที่ประกาศปรับ
ลดอัตราดอกเบ้ียลง 0.25% เป็นระยะเวลา 6 เดือน เพื่อช่วยเหลือลูกหน้ี โดย
แต่ละธนาคารมีการให้ในกลุ่มลูกหน้ีท่ีแตกต่างกันเล็กน้อย โดยมีรายละเอียด
แต่ละธนาคารตาม Fig 1 (ท่ีมา: BBL, KBANK, KTB, SCB, TTB) 
DAOL: มองเป็นลบเล็กนอ้ยต่อกลุ่มธนาคาร โดยการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
เงินกู้ลงท่ี 0.25% ของแต่ละธนาคารส่วนใหญ่จะเป็นการให้เฉพาะลูกหน้ีกลุ่ม
เปราะบาง โดยเฉพาะสินเชื่อบ้านและสินเชื่อ SME (มีเพียง BBL ท่ีให้ลูกหน้ีท่ีอิง 
MRR ท้ังหมด) ซ่ึงลูกหน้ีสินเชื่อบ้านส่วนใหญ่จะก าหนดไม่เกิน 2 ล้านบาท และ
มีรายได้ไม่เกิน 30,000 บาทต่อเดือน ส่วนลูกหนี้ SME ส่วนใหญ่จะให้กับ 
Small SME ที่มีวงเงินราว 10-30 ล้านบาท โดยมีรายละเอียดแต่ละธนาคาร
ตาม Fig 1 ขณะที่ธนาคารที่มีการให้ความช่วยเหลือกับลูกหนี้โดยเรียงจาก
สัดส่วนสินเชื่อที่ให้ความช่วยเหลือต่อสินเชื่อรวมจากมากไปน้อยคือ BBL, 
KTB, SCB, TTB และ KBANK ผลกระทบต่อก าไรสุทธิปี 2024E ของแต่ละ
ธนาคารอยู่ท่ีราว 0.17-0.59% โดยหุ้นท่ีได้รับผลกระทบต่อก าไรสุทธิ (Fig 2) 
เรียงจากมากไปน้อยคือ BBL (-0.59%), KTB (-0.47%), TTB (-0.27%), 
SCB (-0.24%) และ KBANK (-0.17%) จากการค านวณที่อิงจากมูลค่าของ
สินเชื่อที่ได้รับความช่วยเหลือที่แต่ละธนาคารแจ้งมา และคิดอัตราดอกเบ้ีย
เงินกู้ท่ีลดลง 0.25% เป็นระยะเวลา 6 เดือน (มีเพียง TTB ท่ีไม่ได้แจ้งมูลค่าของ
สินเชื่อ แต่เราคาดว่าจะได้รับผลกระทบราว 4.5% ของสินเชื่อรวม เพราะ IR 
เปิดเผยว่าผลกระทบต่อ NII อยู่ที่ราว 50-60 ล้านบาท)  ยังคงน ้าหนักเป็น 
“เท่ากับตลาด” เลือก KBANK, TTB เป็น Top pick เรายังคงน ้าหนักกลุ่ม
ธนาคารเป็น “เท่ากับตลาด” เพราะแนวโน้มการเติบโตของก าไรปี 2024E จะ
เติบโตได้อย่างชะลอตัวเหลือ +5%  YoY จากปี 2023 ที ่  +18%  YoY แต่
อย่างไรก็ดี ด้าน valuation ยังถูก เทรดที่ระดับเพียง 0.62x PBV (-1.25SD 
below 10-yr average PBV)  
- KBANK (ซื้อ/เป้า 155.00 บาท) อิง 2024E PBV ที่ 0.65x เพราะคุณภาพ
ของสินทรัพย์ท่ีดูดีขึ้น มี valuation ท่ีน่าสนใจ โดยปัจจุบันซ้ือขายเพียง 0.55x 
PBV (-1.50SD below 10-yr average PBV) ถูกกว่ากลุ่มท่ี 0.62x PBV และ
ถูกกว่า SCB ท่ี 0.73x PBV 
- TTB (ซื้อ/เป้า 2.10 บาท) อิง PBV 2024E ที่ 0.85x เพราะแนวโน้มก าไรปี 
2024E เพิ่มขึ้นได้ดีสุดในกลุ่มที่ +13% YoY และยังมี upside เพิ่มจาก NIM 
และ Tax benefit (ยังมีเหลืออีก 1.41 หม่ืนล้านบาท) ขณะท่ีคาดก าไร 2Q24E 
จะเพิ่มขึ้นได้ท้ัง YoY/QoQ จาก Tax benefit และการรุกสินเชื่อท่ีผลตอบแทน
สูงจากฐานกลุ่มลูกค้าเดิม ซ่ึงถือว่ามีความเส่ียงน้อยกว่า และยังมี Dividend 
yield ท่ีระดับราว 7% 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) Finance (Neutral), ( 0 ) Bank (Neutral) ดัชนีราคารถยนต์
มือสอง เดือน มี.ค. 24 ลดลง -1% MoM 
ธปท. ประกาศดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน มี.ค. 24 ลดลง -1% MoM 
ธปท. ประกาศดัชนีราคารถยนต์มือสอง เดือน มี.ค. 24 อยู่ที่ 79.27 (-19% 
YoY, -1% MoM) โดยแบ่งเป็นดัชนีราคารถยนต์นั่งมือสองที่ 89.53 (-19% 
YoY, +1% MoM) และดัชนีราคารถยนต์บรรทุกมือสองท่ี 69.36  
(-20% YoY, -4% MoM) (ท่ีมา: ธปท.) 
DAOL: เรามองเป็นลบต่อราคารถยนต์มือสองที่ปรับตัวลงอย่างต่อเนื่อง  
และท าให้ผู้ประกอบการสินเชื่อเช่าซื้อ และจ าน าทะเบียนจะต้องรับรู้ค่าใช้จ่าย
ส ารองเพิ่มขึ้นเมื่อมีการยึดรถ และรับรู้ขาดทุนรถยึดสูงขึ้นเมื่อมีการขายรถ 
โดยเราประเมินว่าดัชนีราคารถมือสองมีแนวโน้มท่ีจะยังปรับตัวลงต่อในเดือน 
เม.ย. 24 จากราคารถบรรทุกที่ยังไม่กลับมาดีขึ้น YoY/MoM เป็นผลของ 1) 
ความต้องการใช้รถบรรทุกท่ีลดลงตามเศรษฐกิจ, 2) ไม่มีมาตรการสนับสนุน
การลงทุน หรืองบประมาณภาครัฐ, 3) การเริ่มบังคับใช้มาตรฐานยูโร 5 ใน
รถบรรทุก และ 4) ผู ้ให ้สินเชื ่อส่วนใหญ่ยังคงเน้นการปล่อยสินเชื ่อแบบ
ระมัดระวัง รวมท้ัง 5) เข้าสู่ช่วงฤดูกาลใช้จ่ายท่องเท่ียว ซ่ึงปกติราคารถบรรทุก
มือสองจะปรับตัวลงในช่วง Q2 ตามฤดูกาล ขณะท่ีเราประเมินว่าราคารถยนต์
น่ังมีโอกาสท่ีจะเร่ิมกลับมาลดลง MoM ใน เม.ย. ตามปัจจัยฤดูกาล โดยคาด
ว่าราคารถยนต์น่ังจะทรงตัวใน 1H24E และจะเร่ิมทยอยปรับตัวลงใน 2H24E 
เพราะกลุ่มธนาคารยังเข้มงวดในการปล่อยสินเชื่อ และจ านวนรถ EV ท่ีมากข้ึน 
รวมถึงมีการแข่งขันด้านราคาของรถ EV และรถสันดาปที่สูงขึ้น เบื้องต้นเรา
ประเมินว่าผู้ประกอบการเช่าซื้อจะได้รับผลกระทบมากกว่าผู ้ประกอบการ
สินเชื่อจ าน าทะเบียน จาก LTV ท่ีสูงกว่า และประเภทรถขนาดใหญ่จะขาดทุนสูง
กว่ารถขนาดเล็ก ตาม Ticket size   
ส าหรับกลุ่ม Finance เรามองเป็นลบ โดยเฉพาะผู้ประกอบการสินเชื่อเช่าซ้ือ
รถบรรทุกโดยเร ียงผลกระทบจากมากไปน้อยได้แก่  MICRO (สัดส่วน
รถบรรทุกมือสอง 83%) ASK (สัดส่วนรถบรรทุกมือสอง 33%) และ THANI 
(สัดส่วนรถบรรทุกมือสอง 31%) จากสต็อครถยึดท่ียังสูง ขณะท่ีสถานการณ์
รถยึดเข้า-ออก เริ่มกลับมาใกล้เคียงกัน ด้านสินเชื่อจ าน าทะเบียนเรามอง
ผลกระทบน้อยลง เนื ่องจากราคารถยนต์นั ่งมือสองที ่เริ ่มดีขึ ้น โดยเรียง
ผลกระทบจากมากไปน้อย ได้แก่ TIDLOR (สัดส่วนสินเชื ่อจ าน าทะเบียน
รถยนต์ 61% และมีพอร์ตรถบรรทุก 8%) SAWAD (สัดส่วนสินเชื ่อจ าน า
รถยนต์ 56%) และ MTC (สัดส่วนสินเชื่อจ าน ารถยนต์ 33%) ทั้งนี้เราคง
น ้าหนักการลงทุน “เท่ากับตลาด” และ Top pick เป็น MTC (ซื้อ/เป้า 52.00 
บาท) 
ส าหรับกลุ่ม Bank เรามองเป็นกลาง แม้ว่าดัชนีราคารถยนต์น่ังมือสองมีการ
เพิ่มขึ้นเล็กน้อยท่ี +1% MoM แต่ในแง่ของมูลค่าของผลขาดทุนรถยึดยังอยู่ใน
ระดับสูง เพราะปริมาณรถยนต์ยังคงทรงตัวสูงอยู่ โดยเฉพาะในกลุ่มธนาคาร
ที่มีสินเชื่อเช่าซื้อ โดยเราเรียงผลกระทบตามสัดส่วนสินเชื่อเช่าซื้อจากมาก-
น้อยคือ เช่น KKP (48% ของสินเชื่อรวม), TISCO (46% ของสินเชื่อรวม), 
TTB (30% ของสินเชื ่อรวม), BAY (21% ของสินเชื่อรวม), SCB (7% ของ
สินเชื่อรวม) ขณะท่ีเรากังวลต่อ KKP (ถือ/เป้า 52.00 บาท) มากท่ีสุด เพราะมี
สัดส่วนในสินเชื่อรถมือสองมากท่ีสุดในกลุ่มท่ี 61% ของสินเชื่อเช่าซ้ือ อย่างไร
ก็ดี เรามองว่าขาดทุนรถยึด 2Q24E น่าจะลดลง QoQ ตามฤดูกาล ทั้งนี้เรา
ยังคงน ้าหนักการลงทุนลงเป็น “เท่ากับตลาด” โดยเลือก KBANK (ซื้อ/เป้า 
155.00 บาท) และ TTB (ซ้ือ/เป้า 2.10 บาท) เป็น Top pick 
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( 0 ) AOT (ซื้อ/เป้า 79.00 บาท) ก.คมนาคม หารือ ทอ.โอนสนาม
กอล์ฟกานตรัตน์ให้ AOT ยกระดับสนามบินดอนเมือง 
นายสุริยะ จึงรุ่งเรืองกิจ รมว.คมนาคม เป็นประธานการประชุมหารือกรอบ
ความร่วมมือในการด าเนินงานระหว่างกองทัพอากาศและกระทรวงคมนาคม 
ในประเด็นการมอบสนามกอล์ฟ กานตรัตน์ หรือที่รู ้จักกันในชื่อสนามงู ให้
รัฐบาลใช้ประโยชน์ด้านการบินพลเรือน ซ่ึงกองทัพอากาศกับ บมจ. ท่าอากาศ
ยานไทย (AOT) ได้ประสานงานกันในเบื ้องต้นแล ้ว และได้มีการแต ่ งตั้ง
คณะกรรมการร่วมเพื่อพิจารณารายละเอียดร่วมกัน ท้ังน้ี AOT ชี้มีแผนสร้าง
แท็กซี่เวย์คู่ขนาน จะช่วยเพิ่มจ านวนเที่ยวบินจากเดิม 60 เที่ยวบินต่อชั่วโมง 
เป็น 70 เท่ียวบินต่อชั่วโมง แต่ในความเป็นจริงเท่ียวบินท่ีเพิ่มเหล่าน้ัน ก็ไม่ได้
เป็นเท่ียวบินพาณิชย์ท้ังหมด อย่างน้อยค านวณแค่ 3 เท่ียวบินต่อชั่วโมง จะมี
ผู้โดยสารเพิ่มขึ้นถึง 3 ล้านคนต่อปี เป็นอย่างน้อย ขณะท่ี ทอ.ได้ประเมินว่าจะ
ให้มีการจ่ายชดเชยค่าใช้จ่ายประมาณ 90-100 ล้านบาท/ปี หากค านวณ 30 
ปี AOT อาจต้องจ่ายชดเชยเป็นเงินประมาณ 3 พันล้านบาท ขึ้นอยู่กับแนวทาง
ของรัฐบาลจะพิจารณาต่อไป (ที่มา: อินโฟเควสท์, ผู้จัดการรายวัน, Amarin 
TV) 
DAOL: เรามองเป็นบวกเล็กน้อย หากมีการรับโอนสนามกอล์ฟกานตรัตน์ให้ 
AOT ได้ ทาง AOT คาดว่าจะช่วยเพิ่มจ านวนผู้โดยสารได้ราว 3 ล้านคน ซ่ึงจะ
คิดเป็นประมาณ 2.5% ของจ านวนผู้โดยสารปี FY24E ที่เราประเมินที่ 120 
ล้านคน คาดจะช่วยเพิ่มก าไรเล็กน้อย โดยจะมีค่าใช้จ่ายชดเชยใหักับ ทอ. ด้วย 
(เราประเมินก าไรปกติ FY24E ราว 2 หม่ืนล้านบาท) ทั้งนี้ AOT ยังแนะน า ซื้อ 
ราคาเป้าหมาย 79.00 บาท อิง DCF 
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( + ) ADVANC (ซื้อ/เป้า 259.00) ก าไร 1Q24 ดีกว่าคาดจากค่า
การตลาดลด, มี upside หากควบคุมค่าใช้จ่ายดี 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 259.00 บาท อิง DCF (WACC 8.7%, 
Terminal growth 2%) ท้ังน้ีบริษัทรายงานก าไรสุทธิ 1Q24 ท่ี 8.5 พันล้านบาท 
(ดีกว่าตลาดประเมิน +17%) อย่างไรก็ตามหากตัดรายการพิเศษออก ก าไร
ปกติอยู่ท่ี 8.7 พันล้านบาท (+29% YoY, +22% QoQ) ผลประกอบการดีกว่า
คาดจากค่าใช้จ่ายทางการตลาดที่ลดลงอย่างมีนัยส าคัญและการกลับมา
ขยายตัวของ handset margin (ขึ้นมาท่ี 5% จากระดับ 1%) โดยรายได้บริการ
หลักอยู ่ที ่  3.9 หมื ่นล้านบาท (+18%  YoY, +6% QoQ) (in line กับที ่ เรา
ประเมิน) ส่วนต้นทุนบริการหลัก (+13% YoY, +8% QoQ) จากการรวม 3BB 
ในขณะที่ SG&A +6% YoY, -20% QoQ โดยค่าการตลาดลดลงถึง -11% 
YoY, -34% QoQ เบื้องต้นเรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2024E ที่ 2.9 
หมื ่นล้านบาท (เติบโตเล็กน้อย YoY) มีโอกาสเกิด upside หาก handset 
margin และค่าใช้จ่ายทางการตลาดสามารถ sustain ในระดับดังกล่าวได้ 
อย่างไรก็ตาม handset margin ใน 1Q24 ได้รับปัจจัยบวกจากมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ และค่าใช้จ่ายการตลาดที่มีโอกาสกลับมาเร่งตัว
ในช่วงท่ีเหลือ (1Q24 ค่าการตลาดต่อรายได้จากบริการหลักอยู่ท่ีราว 3% ต ่า
กว่าระดับค่าเฉล่ียท่ีระดับราว 5%) จึงรอดูสถานการณ์ต่ออีกระยะก่อนทบทวน
ประมาณการราคาหุ้นเคล่ือนไหวใกล้เคียงตลาดในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมาหลังไม่
มี catalyst ใหม่ อย่างไรก็ตามเราประเมินหุ้นยังสามารถ outperform ต่อได้จาก
ภาพระยะยาวการแข่งขันที่ลดลงและการใช้งาน 5G มากขึ้นหนุน ARPU ท าให้
ก าไรกลับมาเติบโตต่อเน่ือง รวมถึงทิศทางดอกเบ้ียขาลงในช่วง 2H24E คาดท า
ให้หุ้นกลุ่ม tech/ICT กลับมา perform ได้ดีขึ้น 
 
( + ) MEGA (ถือ/เป้า 44.00 บาท) คาดก าไร 1Q24E ขยายตัว
จาก Mega We Care และ FX loss ลดลง 
เราคงค าแนะน า “ถือ” และคงราคาเป้าหมายที่ 44.00 บาท อิง 2024E PER 
18.3x เราประเมินก าไรสุทธิ 1Q24E ที ่ 516 ล้านบาท (+14%  YoY, +9% 
QoQ) ก าไรขยายตัว YoY จาก 1) GPM ขยายตัว จากสัดส่วนรายได้ Mega 
We Care ซ่ึง high margin ปรับตัวเพิ่มขึ้น และ GPM ของ Maxxcare ขยายตัว 
และ 2) FX loss ลดลงของไนจีเรียท่ีลดลง คาด FX loss 1Q24E อยู่ท่ี -30 ล้าน
บาท (1Q23 = -81 ล้านบาท) ด้านก าไรท่ีโต QoQ จาก FX loss ท่ีลดลง เทียบ
กับ 4Q23 ที่ -296 ล้านบาทเราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E ที่ 2,114 
ล้านบาท (+6% YoY) จาก 1) รายได้รวม +2% YoY โดยรายได้ Mega We 
Care +3%  YoY และ Maxxcare ทรงตัว YoY, 2) GPM ทรงตัว YoY จาก 
GPM ของ Maxxcare ท่ีปรับตัวดีขึ้น และ 3) FX loss ท่ี -550 ล้านบาทราคาหุ้น 
underperform SET -5% ใน 3 เดือนท่ีผ่านมาจากสถานการณ์ความไม่สงบใน
เมียนมาท่ียังไม่คล่ีคลาย ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อการบริโภค ปัจจุบัน MEGA เท
รดท่ี 2024E PER ท่ี 16.9x (ต ่ากว่า peer กลุ่ม commerce) อย่างไรก็ตาม เรา
แนะน า “ถือ” จากก าไร 2024Eท่ีโตน้อยลง แต่มีความเส่ียงมากข้ึนของการชะลอ
ตัวของตลาดเมียนมาร์ และการบริโภคในประเทศไทยซ่ึงฟื้นตัวช้า 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) CK (ซื้อ/เป้า 27.00 บาท) แนวโน้ม 1Q24E ขาดทุน กดดัน
จากบริษัทร่วม CKP 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 27.00 บาท อิง SOTP เราประเมินผล
การด าเนินงานปกติ 1Q24E ขาดทุน -5 ล้านบาท พลิกจากก าไรปกติ 1Q23 ท่ี 
169 ล้านบาท และ 4Q23 ท่ี 156 ล้านบาท ต ่ากว่าท่ีเราคาดการณ์ก าไรราว 50 
ล้านบาท หลักๆ กดดันโดยบริษัทร่วม CKP กลับมาขาดทุนจากปัจจัยฤดูกาล
และผลกระทบ El Nino อย่างไรก็ตามปัจจัยเหล่านี้ถูกชดเชยบางส่วนจาก 1) 
ธุรกิจหลักก่อสร้างยังดีตามแผน โดยรายได้โต +2% QoQ หนุนโดยงานหลวง
พระบาง รวมถึงงานทางคู่เด่นชัย-เชียงราย-เชียงของและสายสีม่วงใต้ progress 
มากข้ึน ขณะท่ี GPM ฟื้นตัว +80bps QoQ อยู่ท่ี 7.1% หลัง 4Q23 มีการปรับ
ต้นทุนโครงการหลวงพระบาง และ 2) SG&A/Sale อยู่ท่ี 5.5% ลดลงจาก 4Q23 
ท่ี 6.2% จากค่าใช้จ่ายโบนัสพนักงาน ค่าใช้จ่ายท่ีปรึกษาโครงการ และค่าใช้จ่าย 
CSR ปรับตัวลงเราคงก าไรปกติปี 2024E ที่ 1.8 พันล้านบาท (+25% YoY) 
ส าหรับ 2Q24E เบ้ืองต้นประเมินผลการด าเนินงานจะชะลอ YoY โดยหลักจาก 
CKP ท่ียังโดนผลกระทบจาก El Nino แต่จะฟื้นตัว QoQ หลัง CKP เร่ิมเข้าสู่ฤดู
ฝน ขณะที่ธุรกิจก่อสร้างจะยังดีต่อเนื่องจากงานสายสีม่วงใต้เริ่มเข้าสู่เฟสขุด
เจาะอุโมงค์ตั้งแต่ เม.ย. 2024ราคาหุ้น outperform SET +18% ใน 12 เดือน 
และกลับมา in line กับ SET ในช่วง 1-6 เดือน แม้ประมาณการของเราอาจมี
ปัจจัยกดดันจากบริษัทร่วม CKP อาจฟื้นช้ากว่าคาด แต่ธุรกิจหลักก่อสร้างยัง
อยู่ในทิศทางท่ีดีจาก backlog ทรงตัวสูงท่ี 1.2 แสนล้านบาท อีกท้ังมี catalyst 
จากความคืบหน้าคดีความสายสีส้มและการเปิดประมูลทางคู ่ขอนแก่น -
หนองคายใน 2H24E ส าหรับปัจจัยเรื ่องการขึ ้นค่าแรง เบื ้องต้นมองว่า
ผลกระทบยังจ ากัด เน่ืองจาก backlog ส่วนใหญ่ 60% เป็นงานท่ีลาว 
 
( 0 ) OR (ถือ/เป้า 20.00 บาท) คาดก าไร 1Q24E แข็งแกร่งแต่อาจ
อ่อนตัวใน 2Q24E 
เราคงแนะน า “ถือ” ที่ราคาเป้าหมายเดิมที่ 20.00 บาท  อิง 2024E PER ท่ี 
21.7x (-2.0SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย PER 5 ปีย้อนหลังของกลุ ่มค้าปลีก) เรา
ประเมินว่า OR จะรายงานก าไร 1Q24E ที ่ 3.2 พันล้านบาท (+7%  YoY, 
+1,546% QoQ) เพิ ่มขึ ้น YoY จากอัตราก าไรขั ้นต้นต่อลิตรที ่สูงขึ ้นและ
ความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจ Lifestyle ที่ดีขึ ้น ในขณะที่ สูงขึ้นมาก 
QoQ ตามก าไรที่สูงขึ้นในทุกธุรกิจหลัก ทั้งนี้ ส าหรับแนวโน้มก าไรใน 2Q24E 
เราเชื ่อว่าบริษัทอาจจะเห็นอัตราก าไรขั้นต้นต่อลิตรที่อ่อนตัว QoQ ตาม
แนวโน้มค่าการตลาดน ้ามัน (marketing margin) ท้ังน้ี ท่ีประชุมคณะกรรมการ
บริหารกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง (OFFO) ได้มีมติให้มีการปรับขึ้นราคาน ้ามันดีเซล 
50 สตางค์ต่อลิตร และอาจทยอยปรับขึ ้นราคาเป็นแบบขั ้นบันได หลังจาก
มาตรการลดภาษีสรรพสามิตดีเซล 1.0 บาทต่อลิตรส้ินสุดลงในวันท่ี 19 เม.ย.
2024 ซึ ่งน่าจะท าให้มีแรงกดดันที ่น้อยลงต่อกองทุนน ้ามันเชื ้อเพลิงและ 
marketing margin ในอนาคต เราประเมินก าไรสุทธิปี 2024E/2025E ท่ี  
1.10/1.23 หม่ืนล้านบาท เทียบกับ 1.11 หม่ืนล้านบาทในปี 2023 ท้ังน้ี เราเชื่อ
ว่าก าไรของบริษัทจะทรงตัว YoY ในปี 2024E โดยเราคาดว่าธุรกิจ Mobility จะ
เห็นปริมาณขายน ้ามันในประเทศที่สูงขึ้นซึ่งจะช่วยชดเชยก าไรขั้นต้นต่อลิตรท่ี
อ่อนตัวลง ในขณะเดียวกัน เราประเมินว่าก าไรสุทธิจะเติบโต 12%  YoY ในปี 
2025E โดยได้แรงหนุนจากรายได้ท่ีสูงขึ้นของธุรกิจ Lifestyle และปริมาณขาย
น ้ามันในประเทศและต่างประเทศท่ีเติบโต ราคาหุ้น outperform SET 3% ในช่วง 
6 เดือนที่ผ่านมาสอดคล้องกับแนวโน้ม marketing margin ที่ทรงตัวสูง ทั้งน้ี 
ราคาปัจจุบันสะท้อน 2024E PER ท่ี 20.4x (ประมาณ -2.2SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย 
PER 5 ปีย้อนหลังของกลุ่มค้าปลีก) ถึงแม้เราคาดว่าก าไร 1Q24E จะออกมาดี 
แต่อัตราก าไรขั้นต้นต่อลิตรอาจจะปรับตัวลง QoQ ใน 2Q24E ตามแนวโน้ม 
marketing margin ท่ีลดลงจากฐานท่ีสูงใน 1Q24 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (1 พ.ค.) หลังจาก
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยตามคาดในการประชุมคร้ัง
ล่าสุด และนายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟดส่งสัญญาณว่า เฟดจะไม่ปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยในการประชุมครั้งต่อไปซึ่งจะมีขึ้นในเดือนมิ.ย. อย่างไรก็ดี การ
ร่วงลงของหุ้นบริษัทผลิตชิปได้ฉุดดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดในแดนลบ          
ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 37,903.29 จุด เพิ่มขึ้น 87.37 จุด หรือ 
+0.23%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 5,018.39 จุด ลดลง 17.30 จุด หรือ -0.34% 
และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 15,605.48 จุด ลดลง 52.34 จุด หรือ -0.33% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดท าการวันท่ี 1 พ.ค. เน่ืองในวันแรงงาน 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันพุธ (1 พ.ค.) โดยถูกกดดันจากการร่วงลง
ของหุ้นกลุ่มพลังงาน ขณะท่ีนักลงทุนมีความระมัดระวังในการซ้ือขายก่อนรู้ผล
การประชุมก าหนดนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ซ่ึงประกาศ
หลังปิดตลาดลอนดอนไปแล้ว      ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิด
ท่ี 8,121.24 จุด ลดลง 22.89 จุด หรือ -0.28% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 3% ใน
วันพุธ (1 พ.ค.) หลังสหรัฐเปิดเผยสต็อกน ้ามันดิบเพิ่มขึ้นอย่างเหนือความ
คาดหมายในสัปดาห์ที่แล้ว ซึ่งบ่งชี้ถึงอุปสงค์ที่อ่อนแอลง นอกจากนี้ ราคา
น ้ามันยังปรับตัวลงหลังมีการคาดการณ์ว่าอิสราเอลและกลุ่มฮามาสอาจจะ
บรรลุข้อตกลงหยุดยิง         ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. 
ลดลง 2.93 ดอลลาร์ หรือ 3.58% ปิดท่ี 79.00 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ค. ลดลง 2.89 
ดอลลาร์ หรือ 3.35% ปิดท่ี 83.44 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกเล็กน้อยในวันพุธ (1 พ.ค.) ก่อนท่ี
นักลงทุนจะรู้ผลการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) โดยตลาดทองค า
นิวยอร์กปิดท าการซื้อขายก่อนที่คณะกรรมการเฟดจะแถลงมติการประชุม          
ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือน
มิ.ย. เพิ่มขึ้น 8.10 ดอลลาร์ หรือ 0.35% ปิดท่ี 2,311.00 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• เปิดยื่นขายไฟฟ้า Q3 เล็ง GULF-BGRIM-ACE  
กกพ.เตรียมเปิดรับซ้ือพลังงานหมุนเวียนเฟส 2 จ านวน 3,600 เมกะวัตต์ ไตร
มาส 3/2567 น้ี เปิดท้ังผู้ย่ืนโครงการเดิม และรายใหม่ เล็งขยายโควตารับซ้ือ
ไฟฟ้าภาคประชาชนเกิน 90 เมกะวัตต์ เปิดตัวเลขล่าสุดไทยใช้ไฟฟ้าพุ่งทุบ
สถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ การส ารองไฟฟ้าลดเหลือ 25% โบรกเปิดโผหุ้น
รับผลดีชู GULF-GUNKUL-BGRIM-ACE-GPSC 
• SPREME ถนัดไอทีรัฐ มุ่งงานใหญ่ - M&A ต่อ 
SPREME ชูจุดเด่น ผู้น าในธุรกิจ SI แนวโน้มเติบโตต่อเน่ืองเน่ือง ฐานะการเงิน
แน่น ไร้หนี้ที่มีภาระดอกเบี้ย หลังระดมทุน D/E ต ่าอยู่ที่ 0.34 เท่า ฟากซีอีโอ 
"ภานุว ัฒน์ ขันธโมลีกุล" สั ่งลุยประมูลงานโครงการขนาดใหญ่ภาครัฐ 
เดินหน้า M&A ต่อยอดธุรกิจ พร้อมยันผู้ถือหุ้นใหญ่และผู้ถือหุ้นเดิมถือลงทุน
ยาว พร้อมใจล็อกอัพหุ้นทั้งหมด 100% พร้อมอวดผลงานปี 2566 กวาด
รายได้ 1,256.32 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 22.5% มีก าไร 156.59 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
57.8% 
• FORTH รุกชาร์จเร็วอีวี ตู้เต่าบินสยายปีกตปท.  
FORTH ประกาศอีก 2 เดือน ผุดกิ้งก่าอีวีชาร์จเร็ว วาง 2 โมเดลขายและท าเอง 
เชื่อกระแสดี ส่วนตู้เต่าบินปรับกลยุทธ์เน้นตั้งท าเลศักยภาพ เล็งขายปีน้ี 100 
ล้านแก้ว วางเกมขยายไปต่างประเทศ สิงคโปร์และดูไบ มั่นใจปีนี้ผลงานตู้เต่า
บินดี พร้อมลุยประมูลงานปี 2568-69 1.7 หม่ืนล้านบาท คาดคร่ึงปีแรกเซ็น 
2.5-3 พันล้านบาท รายได้รวมปีน้ีแตะหม่ืนล้านบาท 
• ADVANC รับเต็ม TTTBB ดันก าไรทะลุ 8.4 พันล. 
ADVANC แจงไตรมาส 1/2567 โกยรายได้ 53,293 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 14% 
รับผลดีจากการรับรู้รายได้ของ TTTBB การเติบโตของธุรกิจอินเทอร์ เน็ต
ความเร็วสูง และการฟื้นตัวของธุรกิจมือถือ ขณะท่ีอีบิทดาพุ่ง 23% ท่ี 27,769 
ล้านบาท ดันก าไรสุทธิทะลุ 8,451 ล้านบาท โต 25% พร้อมอัดฉีดงบลงทุน 
25,000-26,000 ล้านบาท ขยายฐานธุรกิจ 
• FPI ออเดอร์อื้อรุกเจาะต่างแดน ปันผล 15 พ.ค.นี้ 
ผู้ถือหุ้น FPI โหวตจ่ายเงินปันผลงวดปี 2566 หุ้นละ 0.10 บาท เตรียมรับ
ทรัพย์ 15 พฤษภาคมน้ี ฟากซีอีโอ "สมพล ธนาด ารงศักดิ์" เดินหน้าบุกตลาด
ต่างประเทศเต็มสูบ ล่าสุด คว้าออเดอร์โตโยต้าอินเดีย ดันรายได้ตามเป้าโต 
10% 
• BWG จัดงบลงทุน 9.8 พันล. ลุยไฟฟ้าขยะ 96 เมกะวัตต์ 
ถือหุ้น BWG ไฟเขียวลงทุนโรงไฟฟ้าขยะอุตสาหกรรม 12 โครงการ ก าลังการ
ผลิต 96 เมกะวัตต์ และโรงงานผลิตเชื้อเพลิงจากขยะอุตสาหกรรม 3 โครงการ 
คิดเป็นเงินลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้น 9,856 ล้านบาท จากมูลค่าการลงทุน
รวม 20,800 ล้านบาท พร้อมอนุมัติวาระเสนอขายหุ้น PP จ านวน 540 ล้าน
หุ้น แถม BWG-W6 ฟรี ในอัตราส่วน 6 หุ้นสามัญเดิม ต่อ 1 หน่วยใบส าคัญ
แสดงสิทธิ เพื่อรองรับแผนขยายธุรกิจ 
• TTB ส่งซิก Q3 สินเชื่อฟื้นตัว รุกเจาะเวลธ์ดัน AUM โต 40% 
TTB ล่ัน Q3/2567 สินเชื่อฟื้นตัว รับงบเบิกจ่ายภาครัฐออกมาต่อเน่ือง "ฐา
กร ปิยะพันธ์" เดินหน้ารุกเจาะตลาดลูกค้า Wealth เต็มพิกัด วางหมากอัพ
พอร์ต AUM เติบโต 40% จากปีก่อน ขึ้นไปอยู่ท่ีกว่า 7 แสนล้านบาท แถมจ่อ
ลดดอกเบ้ีย 0.25% หวังช่วยกลุ่มเปราะบาง 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


