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Strategy Research

ประเด็นส ำคัญ 
- แรงขำยหุ้น จำก MSCI  re-balance  จะหมดเมื่อไหร่ ?
- ตลำดหุ้น กังวล ม.112 และ 40 ส.ว. หรือไม่ ?
- โอกำสที่ Fed ลดดอกเบี้ย น้อยลงเรื่อยๆ ต้องเตรียมตัวยังไง ?
- กลุ่มน ้ำมันแบกตลำดไหวไหม ?
- Hedge Fund ตอนนี้ ท ำอะไรกันอยู่
- หุ้นที่ขึ้นสวนตลำดตัวไหนน่ำตำมต่อ?
-วันน้ี. ซื้อ PTT หรือ AOT ได้รึยัง ?
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SET ลงรอบนี้สุดทำงเลื่อนตรงไหน (1330 เอำอยู่มัย้) 



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

27-May CH Industrial Profits YoY Apr -- -3.5%

30-May TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Apr -0.7% -5.1%

US GDP Annualized QoQ 1Q S 1.3% 1.6%

US Initial Jobless Claims May-25 -- 215k

US Advance Goods Trade Balance Apr -$91.60b -$91.8b

US Pending Home Sales MoM Apr -0.4% 3.4%

31-May CH Manufacturing PMI May 50.4 50.4 

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Estimate YoY May 2.6% 2.4%

US PCE Deflator MoM Apr 0.3% 0.3%

US PCE Deflator YoY Apr 2.7% 2.7%

US PCE Core Deflator MoM Apr 0.25% 0.30%

US PCE Core Deflator YoY Apr 2.8% 2.8%

3-Jun CH Caixin China PMI Mfg May -- 5140.0%

US ISM Manufacturing May 49.6 49.2 

5-Jun TH CPI YoY May -- 0.2%

US ADP Employment Change May 182.33k 192k

6-Jun EC ECB Policy Rate Meeting

US Initial Jobless Claims Jun-01 -- --

7-Jun EC GDP SA QoQ 1Q F -- 0.30%

US Change in Nonfarm Payrolls May 183.00k 175k

US Unemployment Rate May 3.90% 3.90%

US Average Hourly Earnings MoM May 0.3% 0.2%

CH Exports YoY May -- 1.5%

CH Exports YoY CNY May -- 5.10%



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
30 May 24

▪ ก ำหนดในกำรลดดอกเบี้ยของ Fed ในกำรประชุม FOMC  กลับไปเป็น เดือน พ.ย. หรือช้ำกว่ำนัน้ 
ข้อมูลจำก FedWatch Tool พบว่ำ Prob ในกำรลดดอกเบี้ย สูงสุดในปีนี้ ไปอยู่ที่เดือน พ.ย.และ ธ.ค.  
ขณะที่ Bond Yield 10 ปี ของสหรัฐฯ ขึ้นมำติดต่อกันเป็นวันที่ 10 ที่ 4.62% หรือปรับขึ้นมำ 0.30% 
เป็นสัญญำณว่ำนักลงทุนมองว่ำ Fed เลื่อนกำรลดดอกเบี้ยออกไปจำกเดิม ...... ตลำดหุ้น 
และทองค ำ ถูกขำยท ำก ำไรออกมำ ตำมรำคำพันธบัตรที่ร่วงลงมำก่อนหน้ำนี้

▪ ดอกเบี้ยไทย พร้อมปรับถ้ำจ ำเป็นต้องท ำ :  ธปท. (นำงอลิศรำ มหำสันทนะ) ยืนยันเป้ำหมำยเงินเฟ้อ
ปัจจุบันท่ี 1%-3% ยังเหมำะสมในขณะนี้ แม้ว่ำรมว.คลังจะเสนอแนะว่ำอำจต ่ำเกินไปก็ตำม
ส่วน กนง. พร้อมปรับนโยบำยหำกแนวโน้มเศรษฐกิจและอัตรำเงินเฟ้อเปลี่ยนแปลง

▪ หุ้นน ้ำมัน (PTTEP) และโรงกลั่นน ้ำมัน (TOP) ผันผวนหรืออำจถูกขำย  หลังตลำดกลับมำกังวลในเร่ือง 
demand และ Fed อำจลดดอกเบี้ยช้ำลง แม้จะมีกำรเก็งผลประชุม OPEC+ ในวันที่ 2 มิ.ย.ก็ตำม

คำดดชันฯี ผันผวนในทำงลบ จำกควำมไม่แน่นนอนในเรื่องของเวลำที ่Fed จะลดดอกเบี้ย ท ำใหน้ักลงทนุ
ถอยไปรอดตูัวเลข PCE และกำร rebalance ของ MSCI



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
30 May 24

▪ ตลำดรอดู กำรออกมำตรกำรเศรษฐกิจของรัฐบำล โดยนำยกฯ ยังย ้ำ วิสัยทัศน์ “IGNITE 
THAILAND” ในงำนที่ประเทศฮ่องกง  หลังมีกำรตั้ง ครม.เศรษฐกิจ หุ้นที่น่ำจะได้ประโยชน์
จำกมำตรกำร ที่คำดว่ำออกมำเป็นล ำดับแรกๆ คือ ท่องเที่ยว และกำรลงทุน

▪ สถำนกำรณ์กำรเมืองในประเทศ ดูอึมครึม และตลำดหุ้นไทยอำจเกิด overhang จำกที่ต้อง
รอดูทั้งในเรื่อง 40 ส.ว. ยื่นฟ้องนำยกฯ และเรื่อง อดีตนำยกฯ ถูกฟ้องเรื่อง ม.112

▪ เครดิตบูโรแจงลดระยะเวลำติดแบล็กลิสต์ 8 ปี หลังเป็นหนี้เสียท ำได้เพียงออกประกำศกคค. 
ย ้ำต้องชั่งน ้ำหนักควำมเสี่ยงที่เกิดข้ึนต่อสถำบันกำรเงิน ผู้ฝำกเงิน-มำตรฐำนสำกล

▪ Event ส ำคัญๆ วันนี้ : ตัวเลข GDP 1q(s)(30) ของสหรัฐฯ คำด 1.3% จำกครั้งแรกที่ 1.6%

คำดดชันฯี ผันผวนในทำงลบ จำกควำมไม่แน่นนอนในเรื่องของเวลำที ่Fed จะลดดอกเบี้ย ท ำใหน้ักลงทนุ
ถอยไปรอดตูัวเลข PCE และกำร rebalance ของ MSCI
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ประเด็นส ำคัญ:**
* **เป้ำหมำยเงินเฟ้อ:** ธปท.ตั้งเป้ำรักษำอัตรำเงินเฟ้อให้อยู่ในช่วง 1%-3% เพื่อ
เป็นแนวทำงในกำรด ำเนินนโยบำยกำรเงิน
* **ควำมเห็นรัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงกำรคลัง:** พิชัย ชุณหวชิร 
รัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงกำรคลัง ชี้เป้ำอำจต ่ำเกินไป
* **ค ำตอบรองผู้ว่ำกำร:** รองผู้ว่ำกำร อลิสรำ มหำสันทนะ เชื่อว่ำเปำ้หมำย
ปัจจุบันยังเหมำะสม
* **พยำกรณ์เงินเฟ้อ:** คำดว่ำอัตรำเงินเฟ้อจะกลับมำเข้ำสู่กรอบเป้ำหมำยใน
ไตรมำสที่สี่ของปีน้ี
* **กำรเติบโตของ GDP:** กำรเติบโตของ GDP ในไตรมำสแรกที่ 1.5% เกิน
ควำมคำดหมำยของธนำคำรกลำง
* **นโยบำยกำรเงิน:** คณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงินพร้อมปรับนโยบำยหำก
แนวโน้มเศรษฐกิจและอัตรำเงินเฟ้อเปลี่ยนแปลง

นำงอลิศรำ มหำสันทนะ รองผู้ว่ำกำร
ธนำคำรแห่งประเทศไทย ยืนยัน
เป้ำหมำยเงินเฟ้อปัจจุบันที่ 1%-3% ยัง
เหมำะสมในขณะนี้ แม้ว่ำรมว.คลังจะ
เสนอแนะว่ำอำจต ่ำเกินไปก็ตำม

กนง.พร้อมปรับนโยบำยหำกแนวโน้มเศรษฐกิจและอัตรำเงินเฟ้อเปลี่ยนแปลง
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US GDP QOQ Index

US GDP QOQ
Next Release: May 30, 2024; 07.30 pm.
Survey: 1.3% YoY



US PCE YOY Index

US PCE YoY
Next Release: May 31, 2024; 07.30 pm.
Survey: 2.8% YoY



https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of 30-May-24 

CME FedWatch Tool

โอกำสที่  Fed จะลด
ดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. 
ประมำณ 46%

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance
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Win Rate 42.58%

29-May-24



Portfolio Performance

29/5/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

JPARK 10% 6.50 16,500      107,250      6.45 106,425.00               (825.00)        -0.77%

MTC FIN 10% 45.25 2,300       104,075      45.00 103,500.00               (575.00)        -0.55%

SET 1349.83

Total 20% 211,325      209,925                   (1,400)         

CASH 80% 852,438                   

Total Portfolio 1,062,363                6.24%



กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

Theme ลงทุน

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า JPARK ออก
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย MTC(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ ตลาดผันผวนสูง หลักๆ มาจาก
ดอกเบี้ย Fed ที่อาจลดได้ช้าลง และ
น่าจะมาจากการเตรียม rebalance 
ของ MSCI ในวันศุกร์นี(้31) ..... 
กลยุทธ์  ยังเป็น รอจังหวะซื้อหุน้ 
จับสัญญาณ เมื่อดัชนีฯ ยืนเหนือ 
1354 จุดได้ (ไม่ท า new low)

▪ เราตัดหุ้นใน list ออกเพื่อลดความเสี่ยง โดยเหลือไว้เพียง 2 ตัว คือ 
SCB, KTB  โดยน าหุ้น CPALL, BEM, AWC* รวมทั้งหุ้นพลังงานและ 
Commodity ออกไปก่อนทั้งหมด(SCGP, EPG , BGRIM, GULF)

▪ หุ้นที่อิงจีน หรือเกาะกระแสเศรษฐกิจจีนฟื้น ทั้ง WICE และ PSL 
ราคาขึ้นมาพอควร หากวันนี้ ยังบวกต่อได้ ควรหาจังหวะท าก าไร
ออกไปด้วย

▪ คัดหุ้นเพื่อเก็งก าไร เราเลือกตัวที่แข็งกว่าตลาด ส่วนใหญ่มีปัจจัยบวก
หนุนอยู่ บางตัวมาจากก าไรไตรมาสหน้าจะออกมาดี  ได้แก่ 
OSP, XO*, ITC, SAWAD และ TRUE*



Daily Pick

OSP แนวต้ำน : 23 และ 24.50 บำท

แนวรับ : 22.10 และ 21.40 บำท

Stop loss  
21 บำทเป้าเชิงกลยุทธ์ 25 บาท

• แนวโน้มผลกำรด ำเนินงำน 2Q/24 ยังคงมีโมเมนตั้มที่ดีต่อเนื่อง ทั้ง QoQ, YoY
• รำยได้เคร่ืองดืมในประเทศที่ยังคงขยำยตัว QOQ จำกภำวะอำกำศที่ร้อน ส่งผล

ให้ส่วนแบ่งกำรตลำดขยับตัวดีขึ้น หลังลูกค้ำคุ้นเคยกับกำรปรับรำคำที่ขึ้นมำแล้ว 
ในขณะที่ยอดขำยต่ำงประเทศยังไม่มีสัญญำณลบ

• อัตรำก ำไรมีทิศทำงสดใส จำกกำรประหยัดต่อขนำดหลังรำยได้ขยำยตัวเพิ่มขึ้น
• กำรออกสินค้ำใหม่ M150 Sparking มีลุ้นสร้ำง New s – curve ใหม่ได้
• Valuation ยังถูก โดยซื้อขำยกันที่ระดับ PE24 ท่ี 21 เท่ำ
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Daily Pick

OSP แนวต้ำน : 23 และ 24.50 บำท

แนวรับ : 22.10 และ 21.40 บำท

Stop loss  
21 บำทเป้าเชิงกลยุทธ์ 25 บาท



20 อับดับหลักทรัพย์ถูก Short-Sell
As of 30-05-2024

ข้อมูลการขายชอร์ตที่ยังไม่ได้ซ้ือคืน
ข้อมูลการขายชอร์ตท่ียังไม่ได้ซ้ือคืน (Outstanding Short Positions) เป็นข้อมูลรายวันท่ีตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้รับรายงานจากสมาชิก 

ซ่ึงสมาชิกจะปรับปรุงรายการเม่ือได้รับแจ้งข้อมูลการซ้ือคืนหลักทรัพย์จากลูกค้าหรือเม่ือเกิน 60 วันนับจากวันท่ีลูกค้าขายชอร์ต
หลักทรัพย์ 14 May 24 15 May 24 16 May 24 17 May 24 20 May 24 21 May 24 23 May 24 24 May 24 27 May 24 28 May 24 29 May 24 แนวโน้ม

AOT-R 106,259,000    108,938,100    110,433,100    111,456,100    117,119,600    119,048,000    120,300,800    121,121,400    118,495,000    118,495,000    124,519,500    
DELTA-R 77,541,600      79,635,400      80,444,200      82,115,800      83,854,140      84,582,400      84,755,100      86,756,647      83,259,807      83,259,807      91,888,807     
PTTEP-R 30,481,400      31,283,500      32,222,900      32,558,100      32,587,600      33,055,400      33,249,800      33,277,100      27,537,800      27,537,800      33,743,700      
KBANK-R 24,657,800      25,013,700      24,610,600      24,646,200      24,570,100      24,560,800      24,339,000      23,859,700      23,176,700      23,176,700      24,363,300      

BTS-R 307,761,689    306,489,089    292,208,122    290,862,922    287,157,622    285,086,922    284,284,022    273,465,722    264,573,422    264,573,422    260,611,922    
SCC-R 10,563,750      10,553,550      10,571,650      10,424,850      10,311,650      10,629,650      11,173,450      11,551,350      11,040,350      11,040,350      13,328,150      

ADVANC-R 6,825,670        6,844,400        7,142,200         7,147,000         6,915,400         6,973,100         6,797,300         6,835,600        6,627,100         6,627,100         6,728,800        
LH-R 243,909,400    261,373,800    261,679,500    277,507,500    268,461,300    261,586,200    261,382,900    252,959,000    222,305,900    222,305,900    242,948,900    
PTT-R 79,361,200      82,226,000      87,311,900      86,399,500      84,536,700      86,931,400      88,073,700      87,830,600      83,902,200      83,902,200      97,734,800      

AWC-R 325,725,120    339,487,320    344,343,920    363,278,020    372,593,120    419,250,920    432,377,820    434,568,720    403,480,320    403,480,320    448,940,720    
AOT 16,502,700      17,159,200      16,618,700      15,758,200      11,804,600      12,082,000      12,054,700      12,862,400      11,605,900      11,605,900      12,278,300      

CPALL-R 61,729,053      62,923,853      64,792,153      64,698,953      60,596,353      62,870,753      65,718,953      67,965,853      56,288,853      56,288,853      73,989,453      
CRC-R 56,457,326      57,537,926      57,234,426      56,801,926      56,668,626      57,715,626      58,723,826      57,926,076      51,108,276      51,108,276      56,753,076      
EA-R 69,619,100      71,136,000      72,931,800      72,358,800      73,020,700      78,774,600      83,082,700      81,889,000      78,113,100      78,113,100      81,583,400      

GULF-R 43,296,900      43,655,900      44,296,400      44,738,100      44,376,700      44,652,900      46,179,700      47,036,610      45,740,210      45,740,210      47,576,110      
MINT-R 45,793,432      48,814,032      50,734,432      53,129,932      56,333,232      56,806,732      58,022,032      58,537,932      54,986,832      54,986,832      70,557,732      

PTTGC-R 28,636,600      29,558,500      30,465,500      33,474,400      36,165,000      37,755,900      38,487,400      40,972,100      35,456,600      35,456,600      45,441,400      
MTC-R 27,340,700      27,813,600      27,834,500      27,591,700      28,005,600      29,578,100      27,748,000      29,346,600      26,285,200      26,285,200      28,856,000      
BH-R 4,431,400         4,223,800        4,213,300         4,000,500         3,623,400         3,644,900         3,813,000        3,819,900        3,089,200        3,089,200        3,803,700        
CPF-R 42,651,080      42,251,580      41,211,880      41,539,580      41,675,580      43,222,180      43,724,880      41,693,080      35,472,280      35,472,280      42,905,780      

Source: SET หน่วย: หุ้น



Derivative in trend



Derivative in trend
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ประเด็นส ำคัญ 
- แรงขำยหุ้น จำก MSCI  re-balance  จะหมดเมื่อไหร่ ?
- ตลำดหุ้น กังวล ม.112 และ 40 ส.ว. หรือไม่ ?
- โอกำสที่ Fed ลดดอกเบี้ย น้อยลงเรื่อยๆ ต้องเตรียมตัวยังไง ?
- กลุ่มน ้ำมันแบกตลำดไหวไหม ?
- Hedge Fund ตอนนี้ ท ำอะไรกันอยู่
- หุ้นที่ขึ้นสวนตลำดตัวไหนน่ำตำมต่อ?
-วันน้ี. ซื้อ PTT หรือ AOT ได้รึยัง ?



หุ้นเข้ำ/ออก MSCI  ; rebalance 31 พ.ค.67
MSCI ประกาศหุ้นเขา้-ออก จากการค านวณดัชน ีMSCI 
Global Standard Index :
หุ้นที่น ำเข้ำ : ไม่มี
หุ้นที่ถอดออก  :  BTS, LH, MTC
.
.
Global Small Cap Index :
หุ้นที่น ำเข้ำ : BTS, JTS, LH, MTC
หุ้นที่ถอดออก  : KSL, BLAND, DITTO, FORTH, MAJOR, PSL, RS, SGP, SPCG, WHAUP

15-May-2024

Rebalance รอบก่อน 29 ก.พ.67

29 ก.พ.(-2.0%)



คดียุบพรรคก้าวไกล

2 ม.ิย. 2567
“ศำลรัฐธรรมนูญ” ให้ “ก้ำวไกล” ยื่นแจงคดียุบพรรค

17 เม.ย 2567 พรรคก้ำวไกลขอขยำยเวลำครัง้แรก 
ศำลอนุญำตครบก ำหนดวันที ่3พ.ค. 2567

23 เม.ย. 2567 ขอยื่นขยำยเวลำครัง้ที่สอง ออกไปอีก 30 วัน 
ศำลอนุญำตให้ขยำยระยะเวลำเพียง 15 วัน เป็นวันที่ 18 พ.ค. 2567

13 พ.ค. 2567 ขอขยำยระยะเวลำเป็นครั้งที่สำม (ครัง้สุดท้ำย) ออกไปอีก 15 วัน 
ศำลรัมีค ำสั่งอนุญำตให้ขยำยระยะเวลำตำมขอ 
ซึ่งจะครบก ำหนดในวนัที่ 2 ม.ิย. 2567

ที่มำ: ฐำนเศรษฐกิจ, THE STANDARD



40 สว. รวมชื่อถอด “เศรษฐา-พิชิต”

21 พ.ค.2567
➢ นำยพิชิต ชื่นบำน ลำออกต ำแหน่งรัฐมนตรีมีผล 1-2 วัน เพื่อเป็นทำงออกไม่ให้กระทบต่อกำร

ปฏิบัติหน้ำที่ของนำยกรัฐมนตรี ก่อนศำลรธน.รับค ำร้อง 23 พ.ค. 2567

15 พ.ค.2567 
➢ กลุ่ม 40 สว. ได้ร่วมกันเข้ำช่ือ ตำมรัฐธรรมนูญ มำตรำ 82 เพื่อส่งเรื่องให้ศำลรัฐธรรมนูญวินิจฉัย

ควำมสิ้นสุดลงของต ำแหน่งนำยกรัฐมนตรี ของนำยเศรษฐำ ทวีสิน นำยกรัฐมนตรี และต ำแหน่ง
รัฐมนตรีประจ ำส ำนักนำยกรัฐมนตรี ของนำยพิชิต ชื่นบำน หลังมีพฤติกรรมที่เข้ำข่ำยขัดต่อ
รัฐธรรมนูญมำตรำ 170 (4) และ (5) ประเด็นว่ำด้วยขำดควำมซื่อสัตย์สุจริตเป็นที่ประจักษ์ 
และมีพฤติกรรมฝ่ำฝืน หรือไม่ปฏิบัติตำมมำตรฐำนจริยธรรมอย่ำงร้ำยแรง

ที่มำ: pptvhd36, ThaiPBS, มติชนออนไลน์

23 พ.ค.2567

➢ ศำลรัฐธรรมนูญ มีมติเสียงข้ำงมำก 6 ต่อ 3 รับค ำร้องไว้พิจำรณำวินจิฉัยในคดี
ที่ประธำนวุฒิสภำส่งค ำร้องของสว. 40 คน

➢ ให้นำยกรัฐมนตรียื่นค ำชี้แจงแก้ข้อกล่ำวหำต่อ ศำลรัฐธรรมนูญภำยใน 15 วัน
➢ เนื่องจำก21 พ.ค.67 นำยพิชิต ได้ลำออกจำกต ำแหน่ง ควำมเป็นรัฐมนตรีของ

นำยพิชิต สิ้นสุดลงศำลรัฐธรรมนูญมีมติเสียงข้ำงมำก 8ต่อ1 มีค ำสั่งไม่รับค ำ
ร้องเฉพำะส่วนของนำยพิชิตไว้พิจำรณำวินิจฉัย



Timeline การเมือง ช่วง ไตรมาสที่ 2-3
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13 พ.ค. 2567 ประกำศวันรับสมัคร สว.

14 พ.ค. 2567 กกต.เชิญสื่อมวลชนคุยแนวทำงปฏิบัติใน
กำรเผยแพร่ข้อมูข่ำวสำรกำรเลือกสว.

15 พ.ค. 2567 กลุ่ม 40 สว. ร้องเรียนนำยกรัฐมนตรีและ
รัฐมนตรีประจ ำส ำนักนำยกรัฐมนตรตีำม
มำตรำ 82

21 พ.ค. 2567 ประชุมครม. เพิ่มงบ 67 อีก 1.22 แสนล้ำน 
ถมเงินดิจิทัลวอลเล็ต

นำยพิชิต ชื่นบำน ลำออกต ำแหน่รัฐมนตรี

23 พ.ค. 2567 ศำลรัฐธรรมนูญ มีมติเสียงข้ำงมำก 6 ต่อ 
3 รับค ำร้องไว้พิจำรณำวินิจฉัยในคดีที่
ประธำนวุฒิสภำส่งค ำร้องของสว. 40 คน

24 พ.ค. 2567 ปิดกำรรับสมัครสว.

25 พ.ค. 2567 กกต.ประกำศรำยชื่อทั้งหมดที่ยังไม่ได้ตรวจสอบ

28 พ.ค. 2567 ครม. หำรือแหล่งเงินเพิ่มเติม + กำรกู้เงินชดเชยขำด
ดุลในงบฯรำยจ่ำยปี 67 ส ำหรับ digital wallet

29 พ.ค. 2567 ประกำศบัญชีรำยช่ือ และหมำยเลขประจ ำตัว 
ผู้สมัครสว.ทั้งหมด

7 มิ.ย. 2567 Deadline นำยกรัฐมนตรียื่นค ำชี้แจงแก้ข้อกล่ำวหำ
ต่อ ศำลรัฐธรรมนูญภำยใน 15 วัน

9 ม.ิย. 2567 วันเลือกสว.ระดับอ ำเภอ

16 มิ.ย. 2567 วันเลือกสว.ระดับจังหวัด

26 มิ.ย. 2567 วันเลือกสว.ระดับประเทศ

2 ก.ค. 2567 กกต. ประกำศผลเลือก สว.

19 มิ.ย. 2567 ประชุมสภำฯ พิจำรณำร่ำง พ.ร.บ. งบประมำณปี 68
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"เศรษฐำ" เชื่อปม "ทักษิณ" ถูกฟ้องมำตรำ 112 ไม่กระทบรัฐบำล กระทบเพ่ือไทยหรือไม่ 
ต้องถำมกันเอง รับ อำจกระทบจิตใจหัวหน้ำพรรคเพื่อไทย ย ้ำ เคำรพกระบวนกำรยุติธรรม 
ยัน ไม่เคยคุยลงพ้ืนที่ร่วมกัน นำยกรัฐมนตรียังระบุว่ำกำรเชิญนำยวิษณุมำไม่ได้มำช่วยในเรื่องที่ 40 สว. ยื่นศำลรัฐธรรมนูญ 

แต่เข้ำมำท ำหน้ำที่ที่ปรึกษำ สลค.ซึ่งเข้ำมำท ำหน้ำที่ในหลำยเรื่องที่นำยวิษณุมีควำมช ำนำญ และ
ท ำหน้ำที่ตำมที่นำยกรัฐมนตรีมอบหมำย โดยไม่ได้ให้เข้ำมำช่วยงำนในเรื่องใดเรื่องหนึ่ง
โดยเฉพำะ พร้อมปฏิเสธที่จะตอบค ำถำมว่ำได้มีกำรพูดคุยถึงเงื่อนไขที่ท ำให้นำยวิษณุตัดสินใจ
เข้ำมำช่วยงำน โดยบอกว่ำขอให้เป็นเรื่องที่ตนสนทนำกับนำยวิษณุเพียง 2 คน

29 พฤษภำคม 2567 ส ำนักงำนศำลรัฐธรรมนูญ เผยแพร่เอกสำรกำรประชุมปรึกษำของศำลรัฐธรรมนูญ ในคดีที่นำยคงเดชำ ชัยรัตน์ (ผู้ร้อง) 
ขอให้ศำลรัฐธรรมนูญวินิจฉัยตำมรัฐธรรมนูญ มำตรำ 49 ว่ำ กำรกระท ำของ พรรคเพ่ือไทย (ผู้ถูกร้องที่ 1) ที่น ำนโยบำยแจกเงินดิจิทัลวอลเล็ต 
10,000 บำท มำใช้ในกำรหำเสียงเลือกตั้งสมำชิกสภำผู้แทนรำษฎร ท ำให้คะแนนเสียงเลือกตั้งไม่ได้มำจำกเจตจ ำนงที่แท้จริงของประชำชน เป็นกำร
กระท ำเพ่ือให้ได้มำซึ่งอ ำนำจในกำรปกครองประเทศที่ไม่ชอบด้วยรัฐธรรมนูญ

กกต.เตรียมพร้อมจัดเลือก สว.
ระดับประเทศ 26 มิ.ย.คำดใช้ศูนย์
ประชุมอิมแพ็คฯ เมืองทองธำนี

ประเด็นการเมือง รั้งตลาดหุ้นขนาดไหน
30-May-24

overhang
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ความสัมพันธ ์ราคา  PTTEP & Brent

Correlation = 84%



ผลประกอบการรายปี

Net Profit

PTT's Group 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f)

PTT 94,609 135,180 119,647 92,951 37,766 108,363 91,175 112,024 93,778 105,192

PTTEP 12,860 20,579 36,206 48,803 22,664 38,864 70,901 76,706 72,195 69,550

TOP 21,222 24,856 10,149 6,693 (3,301) 12,578 32,668 19,443 15,196 19,130

GPSC 2,700 3,175 3,359 4,061 7,508 7,319 891 3,694 5,383 6,638

IRPC 9,721 11,354 7,735 (1,174) (6,152) 14,505 (4,364) (2,923) 2,074 3,454

OR 0 0 3,006 10,896 8,791 11,474 10,370 11,094 12,298 13,264

PTTGC 25,602 39,298 40,069 11,682 200 44,982 (8,752) 999 5,739 12,733
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ผลประกอบการรายปี

AOT



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (30 May 24)

( + ) AAI (ซื้อ/เป้ำ 7.00 บำท) เป้ำหมำยปี 2024E ยังดีตำมคำด แม้ลูกค้ำใหม่ล่ำช้ำ

Company Update

( - ) EPG (ซ้ือ/เป้ำ 8.50 บำท) ก ำไรปกติ 4QFY24 ชะลอใกล้เคียงคำด จำกค่ำใช้จ่ำยที่สูงขึ้น

Results Review

( - ) Bank (Neutral) คลังเตรียมแก้ กม. เก็บประวัติช ำระหนี้ลูกค้ำหนี้เสีย 8 ปี ช่วยลูกหนี้โควิด-19 เข้ำถึงสินเชื่อ

News Flash
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่ำงชำติ 
ไหลเข้ำตลำดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง



รวม 6 ตลาด -1,649 -1,651 1,987 -3,826 15,898 27,380 12,993

30/May/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 31MAR2024 4,960 -3,356 -3,356 -119,040

India 28MAY2024 257 341 -2,632 -3,730 -2,371 15,071 5,888

Indonesia 29MAY2024 -102 -221 -803 -1,944 -258 -1,994 -2,875

Japan 17MAY2024 525 7,592 27,400 37,805 37,920 16,716

Malaysia 28MAY2024 -38 -75 503 215 29 110 1,361

Philippines 29MAY2024 -13 -35 -71 -483 -320 -619 613

S. Korea 29MAY2024 -798 -750 643 2,437 14,626 15,536 4,711

Sri Lanka 29MAY2024 -0 0 -1 -1 -26 -17 -107

Taiwan 29MAY2024 -930 -861 5,327 499 5,228 1,191 7,510

Thailand 29MAY2024 (96.8) -172 -307 -199 -2,132 -4,796 -3,672

Vietnam 29MAY2024 -62 -125 -477 -606 -1,007 -1,805 -2,853

Flow ต่างชาต ิที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่ำงประเทศ ใน 6 ตลำดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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6 ตลาด ลั       



Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
29-May-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

TOP 0.16% 183 PTT -0.03% -248 
BBL 0.07% 181 BDMS -0.02% -103 
CPALL 0.02% 92 CPN -0.03% -79 
CPF 0.04% 83 AOT -0.01% -77 
DELTA 0.01% 55 IVL -0.05% -65 
SCC 0.02% 50 MTC -0.06% -53 
OSP 0.07% 48 BEM -0.04% -44 
WHA 0.04% 29 LH -0.05% -37 
SAWAD 0.05% 28 NAM -1.05% -35 
TTA 0.12% 18 TIDLOR -0.06% -34 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
29-May-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.52% 1,643 CPALL -0.34% -1,748 
BDMS 0.35% 1,533 AOT -0.19% -1,729 
CPF 0.47% 894 CPN -0.50% -1,314 
SCGP 0.39% 577 ADVANC -0.16% -949 
KTC 0.46% 523 PTT -0.09% -882 
KTB 0.22% 514 PTTEP -0.12% -740 
RML 17.27% 441 TLI -0.70% -701 
TSE 18.26% 437 BBL -0.26% -696 
WHA 0.51% 417 TOP -0.47% -554 
ACE 2.93% 409 TTB -0.27% -458 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
29-May-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ACE 2.93% 409 PTT -0.07% -614 
WHA 0.36% 291 CPALL -0.09% -484 
CPF 0.12% 224 CPN -0.12% -305 
BBL 0.06% 170 BDMS -0.05% -231 
SCGP 0.11% 164 AOT -0.02% -225 
TOP 0.12% 137 MTC -0.20% -197 
OSP 0.10% 66 BTS -0.22% -177 
CK 0.16% 61 LH -0.20% -160 
P S P 0.74% 58 ADVANC -0.03% -157 
KTB 0.02% 42 HMPRO -0.10% -128 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่ำงประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่ำงประเทศได้ทยอยเข้ำซื้อหุน้ไทย
มำตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้ำนซ้ำยมือ เป็นมูลค่ำ
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้ำซื้อ หรือขำย  
ตั้งแต่เวลำนั้น มำจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 29-May-24

Net Buy Net Sell

BDMS 37,469 AWC (37,990)

BH 32,360 CPALL (26,202)

PTTEP 27,601 AOT (25,932)

SCB 15,176 BSRC (20,555)

KTC 7,778 PTT (14,224)

ADVANC 7,711 INTUCH (13,296)

BCP 5,063 CPN (11,121)

CK 4,435 SCC (10,084)

SCGP 3,538 TTB (9,613)

CRC 3,284 BTS (9,352)





หุ้นที่นักลงทุนต่ำงประเทศซื้อ-ขำย 
27-Jan-23 - 27-May-24 486 days

Buy Sell

BDMS 20,086 AWC (36,557)

SCB 6,135 CPALL (32,897)

ADVANC 5,552 BSRC (20,982)

PTT 4,457 PTTEP (10,954)

WHA 3,656 CPN (10,218)

BCH 3,404 BTS (9,887)

CRC 2,898 AOT (8,243)

SAWAD 2,886 TISCO (7,402)

BCP 2,814 SCC (4,969)

MINT 2,787 LH (4,696)



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์ทีส่ี่ติดต่อกัน



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน



ราคา Gas



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีกำรจ่ำยปันผลในอัตรำที่สูง



24-May-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.10 0.23 0.72 18.77 Quarter 2.32 Leasehold
CP NCG 5.55 0.08 0.91 17.36 Quarter 2.05 Leasehold
P O P F 6.00 0.02 0.79 14.65 Quarter 1.44 Free&Leaseho
AIMCG 3.36 0.13 0.00 14.58 Quarter 1.01 #N/A

GVR EIT 5.60 0.19 0.78 14.14 Quarter 7.86 Leasehold
S P R IME 4.10 0.13 0.44 13.73 Quarter 1.60 Leasehold
EGATIF 6.20 0.08 0.26 13.37 Quarter 2.25 n.a.

BO FFICE 4.84 0.15 0.66 13.35 Quarter 4.73 Leasehold
ALLY 5.05 0.13 0.00 12.36 Quarter 2.57 #N/A
DIF 7.95 0.22 0.96 11.47 Quarter 38.66 Freehold

CP NR EIT 10.20 0.36 0.85 11.43 Quarter 46.56 Leasehold
AMATAR 6.35 0.16 0.51 10.39 Quarter 2.08 Free&Leaseho

LHHO TEL 11.30 0.30 1.33 9.56 Quarter 13.57 Free&Leaseho
INETR EIT 8.25 0.20 0.00 9.51 Quarter 3.67 #N/A

WHAIR 5.85 0.14 0.53 9.37 Quarter 2.77 #N/A
P R O S P ECT 8.50 0.02 0.22 9.29 Quarter 1.37 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.96 0.36 0.37 9.34 Annual 18.5
AP 9.10 0.70 0.69 7.55 Annual 158.5

R O JNA 6.55 0.40 0.42 6.41 Annual 110.8
TEGH 2.74 0.10 0.17 6.20 Annual 6.0

S TANLY 216.00 10.00 12.65 5.86 Annual 22.7
AMANAH 1.41 0.01 0.08 5.67 Annual 12.3

KTB 17.20 0.87 0.93 5.38 Annual 367.5
BAM 8.75 0.38 0.44 5.02 Annual 79.12

TEAMG 3.74 0.18 4.81 Annual 8.14
ILINK 7.05 0.39 0.33 4.61 Annual 10.63
WICE 6.10 0.24 0.27 4.34 Annual 20.16

NETBAY 19.60 0.90 0.83 4.23 Annual 18.53
S IS 29.75 1.05 1.24 4.17 Annual 49.71

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

DMT 12.10 0.21 1.18 9.75 Quarter 14.18
BR I 5.40 0.60 0.53 9.72 Semi-Anl 18.47
S AT 15.20 1.22 1.46 9.61 Semi-Anl 17.56
S IR I 1.61 0.10 0.15 9.50 Semi-Anl 124.66
S CB 107.00 7.84 8.90 8.32 Semi-Anl 659.12

TIS CO 98.50 5.75 7.67 7.79 Irreg 355.56
S C 3.20 0.16 0.24 7.56 Semi-Anl 11.30

S US CO 3.84 0.20 0.29 7.55 Semi-Anl 11.96
MC 11.80 0.50 0.89 7.54 Semi-Anl 45.04
A H 21.30 0.95 1.60 7.50 Semi-Anl 50.02
Q H 2.02 0.10 0.15 7.48 Semi-Anl 63.26
O R I 6.00 0.30 0.44 7.32 Semi-Anl 22.16

TACC 4.90 0.19 0.36 7.29 Semi-Anl 10.92
S P R C 8.15 0.59 7.28 Semi-Anl 128.00

LH 6.80 0.30 0.49 7.18 Semi-Anl 515.06
TP IP L 1.37 0.07 0.10 7.15 Semi-Anl 10.54

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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ปี 2024
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Market Indicators



เหตุการณ์สำคัญๆของตลาดหุ้นไทย ปี 2566



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

27-May CH Industrial Profits YoY Apr -- -3.5%

30-May TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Apr -0.7% -5.1%

US GDP Annualized QoQ 1Q S 1.3% 1.6%

US Initial Jobless Claims May-25 -- 215k

US Advance Goods Trade Balance Apr -$91.60b -$91.8b

US Pending Home Sales MoM Apr -0.4% 3.4%

31-May CH Manufacturing PMI May 50.4 50.4 

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Estimate YoY May 2.6% 2.4%

US PCE Deflator MoM Apr 0.3% 0.3%

US PCE Deflator YoY Apr 2.7% 2.7%

US PCE Core Deflator MoM Apr 0.25% 0.30%

US PCE Core Deflator YoY Apr 2.8% 2.8%

3-Jun CH Caixin China PMI Mfg May -- 5140.0%

US ISM Manufacturing May 49.6 49.2 

5-Jun TH CPI YoY May -- 0.2%

US ADP Employment Change May 182.33k 192k

6-Jun EC ECB Policy Rate Meeting

US Initial Jobless Claims Jun-01 -- --

7-Jun EC GDP SA QoQ 1Q F -- 0.30%

US Change in Nonfarm Payrolls May 183.00k 175k

US Unemployment Rate May 3.90% 3.90%

US Average Hourly Earnings MoM May 0.3% 0.2%

CH Exports YoY May -- 1.5%

CH Exports YoY CNY May -- 5.10%



GDP ของประเทศใน Asean

1.0 
3.1 3.4 4.1 4.2 

2.1 

(6.1)

1.5 2.6 2.4 3.4 3.4 

-8.0
-6.0
-4.0
-2.0
0.0
2.0
4.0
6.0

2014 2016 2018 2020 2022 2024E

Thailand

GDP

5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 

(2.0)

3.7 
5.3 5.1 5.0 5.1 

-4.0
-2.0
0.0
2.0
4.0
6.0

2014 2016 2018 2020 2022 2024E

Indonesia

GDP

6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 

(9.5)

5.7 7.6 
5.6 5.8 6.0 

-15.0
-10.0

-5.0
0.0
5.0

10.0

2014 2016 2018 2020 2022 2024E

Philippine

GDP

6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 

2.9 2.6 

8.0 

5.1 
6.0 6.3 

0.0
2.0
4.0
6.0
8.0

10.0

2014 2016 2018 2020 2022 2024E

Vietnam

GDP

Source : Bloomberg
(8 Feb 24)

8.7 
4.6 

-10.0
-5.0
0.0
5.0

10.0

2014 2016 2018 2020 2022 2024E

Malaysia

GDP



EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
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Currency :  Local Currency



Page : ECFC 13-Jan-23

THAILAND 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 1.0 3.1 3.4 4.1 4.2 2.1 (6.1) 1.5 2.6 2.4 3.4 3.4

Inflation 1.9 (0.9) 0.2 0.7 1.1 0.7 (0.8) 1.2 6.1 1.3 1.7 1.9

Current Account /GDP 2.9 6.9 10.5 9.6 5.6 7.0 4.2 (2.1) (3.0) 1.0 2.6 3.6

Budget Deficit / GDP (3.0) (2.6) (2.2) (3.5) (2.5) (1.9) (6.8) (5.5) (2.7) (3.4) (3.8) (3.5)

INDONESIA 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 (2.0) 3.7 5.3 5.1 5.0 5.1

Inflation 6.4 6.4 3.5 3.8 3.2 2.8 2.0 1.6 4.2 3.7 2.9 3.0

Current Account /GDP (3.1) (2.0) (1.8) (1.6) (2.9) (2.7) (0.4) 0.3 1.0 0.2 (0.6) 1.0

Budget Deficit / GDP (2.1) (2.6) (2.5) (2.5) (1.8) (2.2) (6.4) (4.6) (3.7) (2.1) (2.3) (2.3)

PHILIPPINES 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 (9.5) 5.7 7.6 5.6 5.8 6.0

Inflation 3.6 0.7 1.3 2.9 5.2 2.4 2.4 3.9 5.8 6.0 3.6 3.3

Current Account /GDP 3.8 2.5 0.2 (0.8) (2.3) (0.1) 3.6 (1.8) (4.4) (3.3) (2.9) (2.5)

Budget Deficit / GDP (0.6) (0.9) (2.4) (2.1) (3.1) (3.4) (7.6) (8.6) (7.4) (6.2) (5.4) (4.5)

VIETNAM 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 2.9 2.6 8.0 5.1 6.0 6.3

Inflation 4.1 0.6 2.7 3.5 3.5 2.8 3.2 1.8 3.2 3.3 3.5 3.2

Current Account /GDP 3.7 (0.9) 0.3 (0.6) 1.9 3.8 4.4 (2.2) (0.2) 2.0 3.2 3.0

Budget Deficit / GDP (5.2) (4.5) (4.0) (3.6) (3.4)

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 5.1 4.5 5.7 4.7 4.3 (5.6) 3.1 8.7 3.8 4.5 4.6

Inflation 3.2 2.1 2.1 3.8 1.0 0.7 (1.1) 2.5 3.4 2.5 2.4 2.3

Current Account /GDP 4.4 2.8 2.4 2.8 2.2 3.5 4.2 3.9 3.1 2.1 2.4 2.9

Budget Deficit / GDP (3.4) (3.2) (3.1) (2.9) (3.7) (3.4) (6.2) (6.4) (5.6) (5.0) (4.3) (3.7)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

7,263,580 

4,547,173 

QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19



30,000,000

35,000,000

40,000,000

45,000,000

50,000,000

55,000,000

60,000,000

 (100,000.00)

 (50,000.00)

 -

 50,000.00

 100,000.00

 150,000.00

 200,000.00

 250,000.00

 300,000.00

 350,000.00

6
 ม
 ค
  
 
1

1
0
  
  
  
 
1

1
 
 ม
  ค
  
 
1

 
1
  
ม
  
  
 
1

 
6
  
 ค
  
 
1

3
0
 ม
   
  
 
1

4
/8

/2
02

1

8
/9

/2
02

1

1
3

/1
0

/2
0

2
1

1
7

/1
1

/2
0

2
1

2
2

/1
2

/2
0

2
1

2
6

/1
/2

0
2

2

2
/3

/2
02

2

6
/4

/2
02

2

1
1

/5
/2

0
2

2

1
5

/6
/2

0
2

2

2
0

/7
/2

0
2

2

2
4

/8
/2

0
2

2

2
8

/9
/2

0
2

2

2
/1

1/
20

2
2

7
/1

2/
20

2
2

1
1

/1
/2

0
2

3

1
5

/2
/2

0
2

3

2
2

/3
/2

0
2

3

2
6

/4
/2

0
2

3

3
1

/5
/2

0
2

3

5
/7

/2
02

3

9
/8

/2
02

3

1
3

/9
/2

0
2

3

1
8

/1
0

/2
0

2
3

2
2

/1
1

/2
0

2
3

2
7

/1
2

/2
0

2
3

3
1

/1
/2

0
2

4

6
/3

/2
02

4

1
0

/4
/2

0
2

4

1
5

/5
/2

0
2

4

FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(15,274.00)         29/11/2023 7,759,408.0

(58,429.00)         6/12/2023 7,700,979.0

2,415.00            13/12/2023 7,703,394.0

(15,745.00)         20/12/2023 7,687,649.0

(11,653.00)         27/12/2023 7,675,996.0

(31,851.00)         3/1/2024 7,644,145.0

6,150.00            10/1/2024 7,650,295.0

(12,702.00)         17/1/2024 7,637,593.0

3,288.00            24/1/2024 7,640,881.0

(47,799.00)         31/1/2024 7,593,082.0

2,020.00            7/2/2024 7,595,102.0

2,700.00            14/2/2024 7,597,802.0

(52,333.00)         21/2/2024 7,545,469.0

(14,370.00)         28/2/2024 7,531,099.0

(29,019.00)         6/3/2024 7,502,080.0      

3,358.00            13/3/2024 7,505,438.0      

(27,338.00)         20/3/2024 7,478,100.0      

(29,610.00)         27/3/2024 7,448,490.0      

(45,575.00)         3/4/2024 7,402,915.0      

(735.00)             10/4/2024 7,402,180.0      

(32,502.00)         17/4/2024 7,369,678.0      

(3,086.00)          24/4/2024 7,366,592.0      

(40,314.00)         1/5/2024 7,326,278.0      

(8,745.00)          8/5/2024 7,317,533.0      

(49,357.00)         15/5/2024 7,268,176.0      

(4,596.00)          22/5/2024 7,263,580.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 201  - ปัจจุบนั
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World Market Cap. (Trillion USD)

World Market Cap. Growth

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

24-May-24 117,957,660 6%



Market P/E (current & Forward) 26-May-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,619.40 16.09 14.58 13.50 4.03 6.21 24-May-24#N/A Requesting Data...มา ล    
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,619.89 12.18 11.37 10.32 2.72 8.21 24-May-24#N/A Requesting Data...ฟ ล ปป นส์

Straits Times Index STI SI 3,316.56 12.13 10.84 10.34 5.01 8.24 24-May-24#N/A Requesting Data...ส งคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,687.60 17.30 10.63 8.60 2.07 5.78 24-May-24#N/A Requesting Data...  า ล ใต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 21,565.34 23.35 19.34 16.51 2.73 4.28 24-May-24#N/A Requesting Data...ไต ้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,364.48 16.16 14.60 13.19 3.46 6.19 24-May-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 840.13 16.68 15.32 13.64 3.25 6.00 24-May-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 75,410.39 23.15 21.37 18.64 1.19 4.32 24-May-24#N/A Requesting Data...  น ด  

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,222.38 18.64 13.13 12.02 3.32 5.36 22-May-24#N/A Requesting Data...  นโดน     
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,261.93 15.79 11.57 0.73 1.66 6.33 24-May-24#N/A Requesting Data... ว  ดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,237.92 13.80 11.37 10.27 2.73 7.25 24-May-24#N/A Requesting Data...จ น (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,088.87 13.80 11.37 10.27 2.74 7.25 24-May-24#N/A Requesting Data...จ น (Composite)

HANG SENG INDEX HK 18,608.94 10.44 9.29 8.65 4.04 9.58 24-May-24#N/A Requesting Data...ฮ่ ง ง
DOW JONES INDUS. AVG US 39,069.59 22.95 19.21 17.15 1.85 4.36 25-May-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,304.72 24.71 21.90 19.18 1.35 4.05 25-May-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 16,920.79 41.10 30.49 24.20 0.71 2.43 25-May-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,094.97 14.05 14.25 13.23 3.05 7.12 24-May-24#N/A Requesting Data...ฝร่ัง ศส
DAX INDEX GE 18,693.37 16.47 13.53 11.84 2.94 6.07 25-May-24#N/A Requesting Data...   รมัน
NIKKEI 225 JN 38,646.11 26.56 22.32 20.41 1.68 3.77 24-May-24#N/A Requesting Data...ญ ปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,061.16 15.55 14.48 13.44 3.19 6.43 24-May-24#N/A Requesting Data... โุรป (300 บร ษัท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,035.41 14.59 14.10 13.03 3.10 6.86 24-May-24#N/A Requesting Data... โุรป (50 บร ษัท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 520.57 15.70 14.46 13.32 3.19 6.37 24-May-24#N/A Requesting Data... โุรป (600 บร ษัท)
MSCI WORLD MULT 3,462.13 21.59 19.41 17.29 1.82 4.63 25-May-24#N/A Requesting Data...ตลาด ุน้โล  (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



26-May-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)  historical yields 2024(f) 2025(f)

มา ล    89.6           66.2               106.3             105.5             111.4         120.0              6.2                  14.5                  13.5               

ฟ ล ปป นส์ 474.3         292.6             343.2             529.8             582.4         641.2              8.2                  11.4                  10.3               

ส งคโ์ปร์ 228.6         153.0             181.6             314.7             311.6         320.9              8.2                  10.6                  10.3               

  า ล ใต ้ 135.2         108.7             245.0             157.1             253.0         312.4              5.8                  10.6                  8.6                 

ไต ้วนั 619.8         672.4             1,224.3          941.5             1,115.4     1,305.8           4.3                  19.3                  16.5               

ไท  (SET) 78.0           46.1               74.8               79.1               92.0           103.5              6.2                  14.8                  13.2               

ไท  (SET50) 53.7           33.7               49.5               48.1               54.8           61.6                6.0                  15.3                  13.6               

  น ด  1,699.9      1,766.5          1,930.2          3,252.2          3,540.0     4,046.2           4.3                  21.3                  18.6               

  นโดน     303.3         181.6             244.5             479.6             549.9         600.9              5.4                  13.1                  12.0               

 ว  ดนาม 60.7           53.3               82.9               83.7               109.0         1,717.5           6.3                  11.6                  0.7                 

จ น (A-Shares) 224.8         203.5             243.7             225.8             284.9         315.3              7.2                  11.4                  10.3               

จ น (Composite) 215.3         194.0             232.4             215.5             271.8         300.8              7.2                  11.4                  10.3               

ฮ่ ง ง 2,416.7      2,146.0          2,076.1          1,903.0          2,009.9     2,151.1           9.6                  9.3                    8.7                 

ส รัฐฯ (Dow Jones) 1,509.2      1,292.7          1,797.4          1,823.7          2,032.4     2,278.2           4.4                  19.2                  17.1               

ส รัฐฯ (S&P-500) 163.5         142.7             198.1             228.0             244.7         276.6              4.0                  21.7                  19.2               

ส รัฐฯ (Nasdaq) 316.1         306.6             435.7             464.3             553.5         699.1              2.4                  30.6                  24.2               

ฝร่ัง ศส 361.9         231.2             410.7             578.0             567.9         612.0              7.1                  14.3                  13.2               

   รมัน 841.1         668.0             1,078.5          1,329.5          1,388.3     1,578.9           6.1                  13.5                  11.8               

ญ ปุ่่ น (Nikkei) 1,254.7      759.3             1,691.3          1,544.9          1,722.6     1,893.7           3.8                  22.4                  20.4               

 โุรป (300 บร ษัท) 103.6         78.6               111.1             146.0             142.4         153.4              6.4                  14.5                  13.4               

 โุรป (50 บร ษัท) 239.7         174.1             247.6             356.3             357.5         386.4              6.9                  14.1                  13.0               

 โุรป (600 บร ษัท) 25.8           18.5               27.1               36.2               36.0           39.1                6.4                  14.4                  13.3               

ตลาด ุน้โล  (MSCI) 128.5         104.5             152.1             171.8             178.8         199.3              4.6                  19.3                  17.3               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



26-May-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% -0.7% 5.6% 7.7%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 54.4% 9.9% 10.1%
สงิคโ์ปร์ -33.1% 18.7% 73.3% -1.0% 3.0%
เกาหลใีต ้ -19.6% 125.3% -35.9% 61.1% 23.5%
ไตห้วนั 8.5% 82.1% -23.1% 18.5% 17.1%
ไทย (SET) -41.0% 62.4% 5.7% 16.4% 12.5%
ไทย (SET50) -37.3% 47.0% -2.8% 14.0% 12.4%
อนิเดยี 3.9% 9.3% 68.5% 8.8% 14.3%
อนิโดนีเซยี -40.1% 34.6% 96.2% 14.7% 9.3%
เวยีดนาม -12.2% 55.6% 0.9% 30.3% 1,475.0%
จนี (A-Shares) -9.4% 19.7% -7.3% 26.1% 10.7%
จนี (Composite) -9.9% 19.8% -7.3% 26.1% 10.7%
ฮ่องกง -11.2% -3.3% -8.3% 5.6% 7.0%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.0% 1.5% 11.4% 12.1%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.7% 38.8% 15.1% 7.3% 13.0%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -3.0% 42.1% 6.6% 19.2% 26.3%
ฝร่ังเศส -36.1% 77.7% 40.7% -1.7% 7.8%
เยอรมัน -20.6% 61.5% 23.3% 4.4% 13.7%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.5% 122.8% -8.7% 11.5% 9.9%
ยโุรป (300 บรษัิท) -24.1% 41.4% 31.3% -2.4% 7.7%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.4% 42.2% 43.9% 0.3% 8.1%
ยโุรป (600 บรษัิท) -28.3% 46.2% 33.8% -0.6% 8.4%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.7% 45.6% 13.0% 4.1% 11.4%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -0.7% 4.8% -0.7% 6.9% -0.5% 9.1% -0.7% 6.4% -1.1% 6.2% 0.3% 6.4%

1 month 4.3% 9.4% 7.4% 9.9% 9.1% 11.0% 4.0% 10.9% 1.3% 6.0% 6.7% 15.0%

3 month 4.2% 9.1% 6.9% 11.5% 8.8% 13.0% 3.9% 11.0% -0.4% 10.7% 4.8% 15.4%

6  month 15.3% 8.7% 12.1% 11.5% 13.2% 12.9% 16.5% 10.9% -0.5% 10.4% 17.8% 15.2%

9 month 18.3% 9.8% 14.1% 12.4% 15.4% 13.8% 20.1% 11.8% -9.1% 11.3% 22.7% 16.0%

12 month 23.2% 9.9% 14.5% 12.6% 13.4% 13.9% 29.0% 11.5% -7.9% 11.3% 34.3% 15.9%

Month to  date 4.5% 9.2% 4.6% 8.3% 5.6% 9.2% 4.7% 11.1% 0.4% 6.3% 7.0% 14.5%

Quarter to  date 1.1% 9.7% 5.3% 11.9% 7.2% 13.2% 0.5% 11.9% 0.3% 11.9% 2.3% 16.8%

Year to  date 9.3% 9.2% 7.5% 11.7% 9.4% 13.2% 11.1% 11.3% -1.3% 10.6% 11.8% 16.2%

2 ปี 13.8% 13.8% 5.6% 14.8% 5.3% 16.5% 17.0% 17.0% -5.6% 11.1% 21.5% 22.1%

3 ปี 5.8% 14.0% -3.9% 15.7% -4.8% 17.1% 9.9% 17.3% -1.2% 11.2% 8.3% 22.8%

4  ปี 14.4% 14.0% 7.4% 15.8% 6.6% 17.1% 17.4% 17.3% 4.2% 13.0% 16.6% 22.8%

5  ปี 11.4% 17.0% 4.7% 17.2% 4.8% 18.0% 15.2% 21.3% -0.2% 16.9% 18.0% 25.2%

10 ปี 8.5% 14.3% 2.9% 15.7% 4.3% 16.0% 12.8% 17.8% 2.9% 14.5% 16.0% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 26-May-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

11-Mar-24 Worst Base Best 1380
-0.25 SD +0 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.64 17.31 18.64 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 15.48

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 16.42

Year 2023 938,037 -6.4% 76.5 18.04

Year 2024
Best 1,090,489 16% 88.3 1528

Base 1,071,728 14.3% 86.8 1444 1502 1617 15.9

Worst 996,685 6% 80.7 1397

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.31 ; 1 SD = 2.66 times ;  P/E= 17.31 (+0SD) ; Share  = 12,353 Mil. Shares

Year 2025 1,204,909 12.4% 97.5 1688 14.1

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.4% (เดมิ =10.7%)   (Bloomberg Survey ; 8 Mar 24) ; P/E=17.26x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ แค่โตจากฐานต ่า

ปี 2023 : SET Index 
เฉลี่ย  1532 จุด
ค่ำ P/E เฉลี่ย 20.1 เทำ่
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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