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SET Index Path in 2023

SET strategy for 2023
▪ SET Index for 2003 is expected to move in 2 big cycles.  The first cycle will occur in February 2023 when investors speculate for 4Q22 results and 

dividend announcement, which could cause SET index to reach 1720 level.  The next rally should be in 4Q23 or as early as 3Q23 during upcoming 
Thai general election.

▪ Stocks that have underperformed in 2022 are likely to outperform in 2023. Also stocks that have negatively affected by Covid-19 will outperformed 
due to the relief of Covid-19 compared with stocks with the benefits from Covid-19 and stocks that are affected by the change in the industry.

แนวรับเรามองไว้ 2 จุด 
▪ จุดที่ 1 :  กรณีที่ไม่มีข่าวเลวร้ายต่อตลาด จะเป็น 1660 
จุด (low ของ 5 ม.ค.66)

▪ จุดที่ 2 :  ใช้ Forward P/E ที่ 16.92 (ค่าเฉล่ีย)  จะได้ที่ 
1621 จุด

#Event ที่ มีผลต่อดัชนีฯ ในช่วงนี้ .......   ถ้ามี
1..รัสเซียกลับมาโจมตียูเครนในระดับท่ีรุนแรง จนคนกลัว
2..Fed ส่งสัญญาณ การขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่อง
4..เศรษฐกิจโลกชะลอตัว จนกระทบก าไรตลาด 1Q

Update : 01-Mar-23
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• Bostic แสดงความเห็นว่าการขึ้นดอกเบี้ย 0.25% ในเดือน มี.ค. นั้นก็เพียงพอแล้ว 
• Dollar และ Bond Yield สหรัฐฯ ยังปรับตัวขึ้นต่อ 
• สถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย นักลงทุนไม่ได้มีความกลัวว่าจะมีความรุนแรงเกิดขึ้น
• ราคาน ้ามันปรับตัวขึ้น (ล่าสุด Brent $84.7 เหรียญ) หลังจากถูกมองว่า Demand จีน
• ก าไร 4Q ตลาดหุ้นไทยท่ีลดลงถึง 42% แรงกดดันส าคัญต่อดัชนีฯ
• ศาลรัฐธรรมนูญ นัดวินิจฉัย กกต.น าคนต่างด้าว (983,994 คน) มาค านวณ ส.ส.เขต

#Strategy
• ตลาดเช้าอาจเพียงแค่ rebound (แล้วลงต่อ) ตราบที่ดอลล่าร์และ Bond Yield ของ
สหรัฐฯ ยังสูง ตลาดจะไปไหนไม่ได้ไกลนัก เรามองกรอบดัชนีฯ 1600-20 จุด

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
03-Mar-23คาดดัชนฯี แกว่งกรอบแคบ Dollar และ Bond Yield สูงขึ้น ก าไรตลาดกดดันดชันีฯ แม้มีจีนเข้ามาชว่ย



ตลาดตอบรับตามการแสดงความคดิเห็น Fed

Bostic กรรมการ Fed ออกมาแสดงความเห็นว่าการขึ้น
ดอกเบี ้ย 0.25% ในเดือน มี.ค. นั ้นก็เพียงพอแล้ว ท าให้
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นวานนี(้2) 
ซึ ่งเรามองว่าเป็นข่าวบวกรายวันมากกว่า ขณะที่ Dollar 
(ล่าสุด Dollar Index 105 จุด) และ Bond Yield สหรัฐฯ ยัง
ปรับตัวขึ้นต่อ 



Bond Yield สหรัฐฯ ยังปรับตัวขึ้นต่อ



Dollar ปรับตัวขึ้น



ทางเดิน  Dollar Index ในมุมมองของนักกลยุทธ์ (หุ้นไทย)

104 จุด

คาด <= 110 จุด

การสูงขึ้นของดอลล่าร์ นักลงทุนอาจมองในเร่ืองดอกเบี้ยที่จะ
ขึ้นมากกว่าคาด หรือถือเงินสด( USD) ปลอดภัยกว่า

แต่ถ้า ดอลล่าร์ และดอกเบี้ย ขึ้นไปถึงระดับหนึ่ง จะมีผลกระทบ
ต่อเศรษฐกิจ เมื่อถึงเวลานั้น ดอลล่าร์ ก็น่าจะปรับตัวลง

17-Feb-23



Update : ยูเครน - รัสเซีย
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▪ กระทรวงกลาโหมรัสเซียออกแถลงการณ์กล่าวหายูเครนว่าได้ใช้โดรน 2 ล าโจมตีโครงสร้างพื้นฐานของพลเรือนใน
ภูมิภาคคราสโนดาร์และอดายเจียของรัสเซียเมื่อคืนนี้ แต่การโจมตีประสบความล้มเหลว

▪ รัสเซียยันพร้อมเจรจาสันติภาพ แต่จะไม่สละดินแดน 4 แคว้นยูเครน

▪ สหรัฐก าลังวางแผนกระท าการย่ัวยุในยูเครนโดยการใช้สารเคมีที่เป็นพิษ

สถานกา รณ ์ ย ู เ ค รน -
ร ั ส เ ซ ี ย  ท ร งต ั ว  ร าค า
พลังงานไม่ขยับขึ้น 
สะท้อนว่านักลงทุนไม่ได้มี
ความกล ัวว ่าจะม ีความ
รุนแรงเกิดขึ้น

https://www.ryt9.com/s/iq38/3402443



ราคาน ้ามันปรับตัวขึ้น Brent $84.7 เหรียญ 
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ราคาน ้ามันปรับตัวขึน้ 
(ล่าสุด Brent $84.7 
เหรียญ) หลังจากถูกมองว่า 
Demand จีนเริ่มกลับมา
จากตัวเลขทางเศรษฐกิจที่
ออกมาดีขึ้น 

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ 
(PMI) ภาคการผลิตเดือน
ก.พ.อยู่ที่ระดับ 52.6 เพิม่ขึ้น
จากระดับ 50.1 ในเดือนม.ค.



https://inews.bangkokbiznews.com/read/457335



https://www.sobkroo.com/articledetail.asp?id=1703

นายปกรณ์ มหรรณพ (กกต.)    นายปกรณ์ กล่าวอีกว่า การประกาศของกรมส่งเสริมการปกครองทอ้งถิ่นนั้น ก่อน
หน้านี้จนถึงป ี2557 จะประกาศราษฎรรวมชายหญิงและคนไม่ใช่สัญชาติไทยรวมกันทั้งหมด ต่อมาในปี 2558 เป็นปี
แรกที่ประกาศแยกชาย หญิง ทั้งสัญชาติไทยและไม่ใช่สัญชาติไทย หลังจากนั้นมีการปฏิบตัิแบบนีเ้รื่อยมา กระทั่งการ
เลือกตั้งครั้งที่แล้วปี 2562 ก็ประกาศแบบนี้ มีการถามความเห็นไปยังคณะกรรมการกฤษฎีกา เห็นสอดคล้องกับ 
กกต.ว่า การค านวณจ านวนราษฎรนัน้ ต้องคิดรวมหมดคนที่อาศัยอยู่โดยชอบด้วยกฎหมาย ไม่ว่าผู้นั้นจะมี
สัญชาติไทย และไม่ว่าจะมีสิทธิเลือกตั้งหรือไม่ เพราะเป็นสิ่งที่ท ามาตลอด สามารถขอหลักฐานจาก กกต.ได้ 
นับตั้งแต่ปี 2558 เป็นแบบนี้ ในการเลือกตั้งปี 2562 ก็ท าแบบนี้ทั้งหมด ปีนี้จึงท าเหมอืนกัน นี่คือส่ิงที่อยากชี้แจง และ
มาท าความเข้าใจ
https://www.bangkokbiznews.com/politics/1050881

วิษณุ ท้วง กกต.ปมแบ่งเขต ไม่ควรรวมประชากรแรงงานต่างด้าว แนะถามศาล รธน.ให้เคลียร์
เมื่อวันที่ 6 กุมภาพันธ์ ที่ท าเนียบรัฐบาล นายวิษณุ เครืองาม รองนายกรัฐมนตร ีให้สัมภาษณ์ถึงการแบ่ง
เขตเลือกตั้งของคณะกรรมการการเลือกตั้ง (กกต.) ว่าตอนนี้ กกต.ก าลังแบ่งเขต แต่ได้เสนอแนะไปว่าเป็น
ห่วงเรื่องคนต่างด้าวในแต่ละพื้นที่ว่าจะรวมเป็นประชากรในเขตด้วยหรือไม ่ซ่ึง กกต.แจ้งว่าที่ผ่านมาได้รวม
ประชากรแรงงานต่างด้าวในเขตนั้นๆ ด้วย ทั้งนี้ เพราะรัฐธรรมนูญไปเขียนว่าต้องใช้จ านวนราษฎรตาม
ประกาศของกระทรวงมหาดไทย ซึ่งในประกาศของกระทรวงมหาดไทยน้ันรวมต่างด้าวไว้ด้วย ทั้งที่ความ
จริงมันแยกได้ เป็นคนไทยล้วน กับคนต่างด้าว ซึ่งขอให้ กกต.ขอความชัดเจนจากศาลรัฐธรรมนูญเอาเอง
ว่าจะต้องรวมหรือไม่รวม
https://www.matichon.co.th/politics/news_3808841

https://www.sobkroo.com/articledetail.asp?id=1703
https://www.bangkokbiznews.com/politics/1050881


มาตรา 86 ////// รธน. ปี 2560
การก าหนดจ านวนสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรที่แต่ละจังหวัดจะพึงมแีละการแบ่งเขตเลือกตัง้ ให้ด าเนินการตามวิธีการ ดังต่อไปนี้

(1) ให้ใช้จ านวนราษฎรทั้งประเทศตามหลักฐานการทะเบียนราษฎรที่ประกาศในปีสุดท้ายก่อนปีที่มีการเลือกตั้ง เฉลี่ย
ด้วยจ านวนสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรสามร้อยห้าสิบคนจ านวนที่ได้รับให้ถือว่าเป็นจ านวนราษฎรต่อสมาชิกหนึ่งคน

(2) จังหวัดใดมีราษฎรไม่ถึงเกณฑ์จ านวนราษฎรต่อสมาชิกหนึง่คนตาม (1) ให้มีสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรในจงัหวัดนั้นได้หนึ่งคน โดยให้ถือเขตจังหวัดเป็นเขตเลือกตั้ง

(3) จังหวัดใดมีราษฎรเกินจ านวนราษฎรต่อสมาชิกหนึง่คน ให้มีสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรในจงัหวัดนั้นเพิม่ขึ้นอีกหนึง่คนทุกจ านวนราษฎรที่ถงึเกณฑ์จ านวนราษฎรตอ่สมาชิกหนึ่งคน

(4) เมื่อได้จ านวนสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรของแต่ละจังหวัดตาม (2) และ (3) แล้วถ้าจ านวนสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรยังไม่ครบสามร้อยห้าสิบคน จังหวัดใดมีเศษที่เหลือจากการค านวณ
ตาม (3) มากที่สุด ให้จังหวัดนั้นมีสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรเพิ่มขึ้นอกีหนึ่งคน และให้เพิ่มสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรตามวิธีการดังกล่าวแก่จังหวัดที่มีเศษทีเ่หลือจากการค านวณนั้นใน
ล าดับรองลงมาตามล าดับจนครบจ านวนสามร้อยห้าสิบคน

(5) จังหวัดใดมีการเลือกตั้งสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรได้เกินหนึง่คน ให้แบ่งเขตจังหวัดออกเป็นเขตเลือกตั้งเทา่จ านวนสมาชิกสภาผูแ้ทนราษฎรที่พงึมี โดยต้องแบ่งพื้นที่ของเขตเลือกตั้งแต่
ละเขตให้ติดต่อกัน และต้องจัดให้มีจ านวนราษฎรในแต่ละเขตใกล้เคียงกัน

http://wiki.ocsc.go.th



https://www.banmuang.co.th/news/politic/311135

เมื่อวันที่  5 มกราคม 2566 นายแมนรัตน์ รัตนสุคนธ์ ผู้อ านวยการทะเบียนกลาง ได้ลงนามในประกาศส านักทะเบียนกลาง 
เรื่องจ านวนราษฎรทั่วราชอาณาจักร ตามหลักฐานการทะเบียนราษฎร ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 ตามมาตรา 45 
พระราชบัญญัติการทะเบียนราษฎร 2534 ประกาศจ านวนราษฎรทั่วราชอาณาจักรตามหลักฐานการทะเบียนราษฎร 
แยกเป็นกรุงเทพมหานครและจังหวัดต่างๆ โดยพบว่าทั่วประเทศมีจ านวนราษฎร รวมทั้งสิ้น จ านวน 66,090,475 คน เป็น
สัญชาติไทย จ านวน 65,106,481 คน แบ่งเป็นชาย จ านวน 31,755,072 คน หญิง จ านวน 33,351,449 คน

และจ านวนราษฎรไม่ได้สัญชาติไทย 983,994 คน แบ่งเป็นชาย 515,583 คน หญิง 468,411 คน โดย 5
จังหวัด ที่มีจ านวนราษฎรมากที่สุดเรียงตามล าดับได้แก่ กรุงเทพมหานคร 5,494,936 คน นครราชสีมา 2,630,058 คน
อุบลราชธานี 1,869,806 คนเชียงใหม่ 1,792,474 คนและขอนแก่น 1,784,641 คน

https://www.banmuang.co.th/news/politic/311135

https://www.banmuang.co.th/news/politic/311135


Timeline เลือกตั้งที่ กกต. คาดการณ์ไว้ (กรณียุบสภาฯ เมื่อครบวาระ)

ขั้นตอน คาด ก าหนดวนัที่ ระบุไว้ใน พ.ร.ป.

อายุของสมาชิกสภาผู้แทนราษฏรสิ้นสุดลง 23 มี.ค

พ.ร.ฎ การเลือกตั้ง ส.ส.มีผลบังคับใช้ ภายใน 30 มี.ค 90 วัน นับตั้งแต่ พ.ร.ป เลือกต้ังมีผลบังคับใช้

กกต. ประกาศก าหนดวันเลือกตั้ง  รับสมัคร คาด 31 มี.ค ต้องไม่ช้ากว่า 150 นับตั้งแต่ พ.ร.ป เลือกต้ัง

วันรับสมัครเลือกตั้ง ส.ส. ภายใน 3 7 เม.ย ภายใน 3 วัน นับตั้งแต่ กกต. ก าหนดวันเลือกตัง้

ประกาศรายชื่อผู้สมัคร ส.ส 14 เม.ย

วันลงคะแนนเลือกตั้งล่วงหน้าในเขต / นอกเขต 30 เม.ย

วันที่คาดวา่เป็นวันเลอืกตัง้ ภายใน 7 พ.ค ภายใน 45 วัน เมื่อผู้แทนราษฏรครบวาระ
ข้อมูล : ส านักงานคณะกรรมการเลือกตั้ง, TNNThailand



SPECIAL REPORT: ก าไรตลาด 4Q-22 
Sector ที่มีผลตอ่ก าไร SET งวดนี้มากทีส่ดุ
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ก าไร SET



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

1-Mar-23 Worst Base Best 1,626                 

Avg.P/E +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 17.26 19.33 20.02 Forward P/E

Year 2020 430,450 -51% 39.7
(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,002,465 133% 87.9 18.5

Year 2022 975,737 -3% 81.9 19.9

Year 2023
Best 1,111,833 14% 90.7 1753 17.9

Base 1,080,426 10.7% 88.1 1521 1703 1764 18.5

Worst 1,028,082 5% 83.8 1621 19.4

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.26 times   ; 1. SD =  2.76  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,181,491 9.4% 96.3 16.9

Year 2025 1,291,370 9.3% 105.3 15.4

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 9.3% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



102

103

104

105

106

107

Thailand

-1.8%

การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ ปี 2023

26

ปี 2023  EPS  เร่ิมถูกปรับ
ลดลง

1-MAR-2023

164

166

168

170

172

MSCI WORLD

-2.2%

34.6
34.8

35
35.2
35.4
35.6
35.8

36

STXE 600 (EUR) Pr

0.4%

216

218

220

222

224

226

228

US (s&p-500)

-2.6%

485

490

495

500

505

510

Philippine

1.8%

480

482

484

486

488

490

492

Indonesia

-0.2%

110

111

112

113

114

115

Malaysia

-1.9%

170
175
180
185
190
195
200
205

South Korea

-8.2%



ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

29

Foreign Net Position in Asia Stock Market 03-Mar-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 01-Mar-23 102 -656 102 -4,197 -4,197 -10,842 1,571

Indonesia 02-Mar-23 7 217 63 236 236 2,707 -708 

Japan 24-Feb-23 217 -2,953 -821 1,405 1,405 6,036 -10,581 

Malay sia 01-Mar-23 -19 -57 -19 -141 -141 123 -265 

Philippines 02-Mar-23 -28 -117 -39 -59 -59 -1,391 -1,983 

South Kor ea 03-Mar-23 -36 -89 322 6,481 6,481 494 18,828

Sr i Lanka 02-Mar-23 0 0 0 9 9 103 311

Ta iwan 02-Mar-23 -148 -224 -224 8,123 8,123 -27,298 -11,497 

Tha iland 02-Mar-23 -11 -262 -98 -826 -826 2,471 595

Vietnam 01-Mar-23 -13 -32 -13 79 79 1,254 3,845
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unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 
6 ตลาดหุ ้นเอเซ ีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 02-Mar-23

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -3,397 2,027 6,260 -17,18 3 

2 0 2 3 -28 ,564 -12,065 23,726 -194,531 



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

34

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
02-Mar-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CRC 0.04% 109 BANPU -1.31% -1,205 
MEGA 0.20% 80 TOP -0.81% -952 
GPSC 0.03% 56 PTTEP -0.15% -917 
TASCO 0.17% 49 PTT -0.08% -720 
HANA 0.09% 42 CPALL -0.12% -668 
SPRC 0.08% 39 DELTA -0.04% -496 
CK 0.07% 24 BDMS -0.10% -440 
TIPH 0.09% 24 COM7 -0.40% -291 
FSMART 0.28% 23 KBANK -0.08% -260 
SCGP 0.01% 23 TIDLOR -0.38% -231 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
02-Mar-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
02-Mar-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BANPU 0.68% 626 PTTEP -0.28% -1,711 
AOT 0.03% 308 TOP -1.23% -1,445 
ADVANC 0.05% 299 CPALL -0.23% -1,280 
CRC 0.10% 272 PTT -0.13% -1,170 
SCB 0.05% 175 KBANK -0.33% -1,073 
PTTGC 0.07% 151 SKY -4.48% -832 
AP 0.38% 146 BDMS -0.12% -528 
CK 0.38% 132 CPN -0.11% -338 
GPSC 0.07% 130 OR -0.12% -312 
SCC 0.03% 119 EA -0.10% -281 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
02-Mar-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BANPU 0.65% 598 TOP -1.01% -1,187 
AOT 0.04% 411 PTTEP -0.16% -978 
CRC 0.07% 190 PTT -0.10% -900 
SCB 0.05% 175 CPALL -0.12% -668 
SCC 0.04% 158 KBANK -0.17% -553 
SCGP 0.06% 137 BDMS -0.12% -528 
PTTGC 0.06% 130 DELTA -0.03% -372 
GPSC 0.07% 130 BH -0.13% -217 
ADVANC 0.02% 120 OR -0.07% -182 
TASCO 0.31% 89 COM7 -0.25% -182 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Portfolio Performance
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

3/2/2023 16:44 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SJWD TRANS 10% 19.20 6,200           119,040         19.40 120,280.00                      1,240.00          1.04%

KCE ETRON 10% 47.25 2,500           118,125         47.00 117,500.00                      (625.00)            -0.53%

CPN PROP 10% 71.00 1,700           120,700         68.00 115,600.00                      (5,100.00)         -4.23%

SET 1612.64

Total 30% 357,865         353,380                           (4,485)              

CASH 70% 847,535                           

Total Portfolio 1,200,915                        20.09%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดเช้าอาจเพียงแค่ rebound (แล้วลงต่อ) 
ตราบที่ดอลล่าร์และ Bond Yield ของสหรัฐฯ 
ยังสูง ตลาดจะไปไหนไม่ได้ไกลนัก เรามองกรอบ
ดัชนีฯ 1600 20 จุด

▪ หุ้นที่ได้อานิสงค์จากเศรษฐกิจจีนฟื้นตัว  พอจะ
เก็งก าไรได้ อาทิ PSL, KCE, HANA, PTTEP, 
TOP

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน า CPN ออก และน า
PTTEP เข้ามาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย PTTEP(10%),
KCE(10%),  SJWD(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (3 March 2023)
Price (Bt) Daily Target
2 Mar 23 Price (Bt)

Cash 70%
PTTEP 10% 155.00 158.50 ราคาน ้ามัน Brent ฟ้ืน ล่าสุดอยู่ท่ี $84.72/บาเรล (ยืนเหนือ $80/บาเรล ถือว่าดี), Demand จีนหนุน ตัวเลขเศรษฐกิจจีนเดือน ก.พ. สะท้อนภาคการผลิตและบริการท่ีฟ้ืนตัว 
SJWD 10% 19.40 20.50 SJWD ลุ้นเข้าเทรดใน SET100 หลังเกิดการควบรวม TRUE-DTAC เพ่ิมโอกาสท่ีกองทุนและต่างชาติจะซ้ือ ส่วน Core Operation ประเมินธุรกิจขนส่ง + ห้องเย็นฟ้ืนตัว
KCE 10% 47.00 49.50 ลุ้นราคาหุ้น Bottom out, ผลประกอบการคาดดีข้ึนนับจาก 2Q23E หลังผลกระทบในด้านค่าเงินและวัตถุดิบซ่ึงถูกต้นทุนไว้สูงจะเร่ิมหมดไป ดังน้ัน GPM จะสูงข้ึน

Port fol io 100%
SET 1612.64

    Stock Weight Remark



▪ ราคาน ้ามัน Brent ปรับตัวข้ึนมาที่ $84.72/บาเรล น า
ราคา Commodity ขึ้นมา หนุนด้วยเศรษฐกิจจีน 
ล่าสุด PMI ภาคบริการ ก.พ. อยู่ที่ 56.3 ส่วน PMI 
ภาคการผลิตอยู่ที่ 51.6 ฟื้นตัวทั้ง YoY และ MoM

▪ ธุรกิจขายก๊าซธรรมชาติในปี 2023 ยังดี ได้แรงหนุน
จากราคาขายเฉลี่ย (ASP) ที่ทรงตัวในระดับสูง 
(1Q23E ใกล้เคียง USD6.7/boe ใน 4Q22) ขณะที่
ต้นทุนต่อหน่วยอยู่ในระดับต ่า หนุนมาร์จิ้น

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023 2024 ที่ 7.32 หมื่น 
ลบ. และ 7.57 หมื่น ลบ. +3.3%YoY, +3.4%YoY 

“ราคาน ้ามัน Brent ฟื้น, Demand จีนหนุน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 158.50 บาท)  

Strategy top picks

PTTEP
Strategy top picks



▪ ประเมินราคาหุ้น KCE มีโอกาส Bottom out รับตัวเลข
เศรษฐกิจจีนที่ฟื้นตัวดีกว่าคาด ด้านคาดการณ์ 
Consensus ประเมินรายได้ปี ’23 ทรงตัว +2%YoY แต่ 
GPM มีโอกาสเพ่ิมขึ้นเป็น 23.6% เทียบกับปี ’22 ที่ 22.7%

▪ ผลประกอบการของ KCE มีโอกาสฟื้นตัวอย่างมีนัยส าคัญ
นับตั้งแต่ 2Q23E ผลกระทบในด้านค่าเงินและวัตถุดิบ (ที่ถูก
บันทึกไว้ที่สูง) จะหมดไป

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2023 2024
ที่ 2.4 พัน ลบ. และ 2.8 พัน ลบ. +5%YoY, +17%YoY 

“ลุ้นราคาหุ้น Bottom out, ผลประกอบการคาดดีขึ้นใน 2Q23E”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 49.50 บาท)  

Strategy top picks

KCE*
Strategy top picks



▪ ประเมินธุรกิจขนส่งยานยนต์จะเริ่มดีขึ้นนับตั้งแต่ 
2Q22 เช่นเดียวกับธุรกิจห้องเย็น Synergy ระหวา่ง 
JWD-SCGL จะช่วยลดต้นทุนในการด าเนินงานใน
ระยะยาว

▪ ลุ้นเข้า SET100 หลัง TRUE-DTAC ควบรวมเกิด 
TRUEE (คาดเทรดวันที่ 3 มี.ค.) และจะเพิ่มโอกาสที่
กองทุนและต่างชาติสนใจซื้อหุ้นมากขึ้น

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023 2024 ที่ 1.1 พัน 
ลบ. และ 1.3 ลบ. +23%YoY, +19%YoY 

“บวกตามกลุ่มยานยนต์ที่ก าลังฟื้นในปี ’23 เตรียมเข้า SET100”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 20.50 บาท)  

Strategy top picks

SJWD
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



# News comment:
( 0 ) KKP (ถือ/เป้า 78.00 บาท) ประกาศจ่ายเงินปันผลและมีแจก Warrant
( 0 ) Power (Overweight) เลื่อนประกาศผลโรงไฟฟ้า 5.2GW จาก 22 มี.ค. เป็น 5 เม.ย. 2023

#Company Update:
( 0 ) BDMS (ซื้อ/เป้า 36.00 บาท) 2023E ตั้งเป้าหมายรายได้โตดีใกล้เคียงคาด
( 0 ) BEC (ถือ/เป้า 10.00 บาท) แนวโน้มก าไร 1Q23E ชะลอตัว
( 0 ) CENTEL (ซื้อ/เป้า 60.00 บาท) เป้าหมายการเติบโตเป็นไปตามคาด, 1Q23E โต YoY/QoQ ได้ต่อ
( 0 ) HMPRO (ซื้อ/เป้า 18.50 บาท) 2023E กลับโตจากการขยายสาขา และ GPM ที่ยังขยายตัวได้

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Market Indicators



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



26-Feb-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.80 0.10 0.08 12.61 Quarter 6.92 n.a.
JAS IF 8.20 0.23 0.94 11.46 Quarter 119.14 Freehold

P R O S P EC T 9.65 0.22 0.29 9.39 Quarter 5.68 #N/A
P O P F 11.30 0.28 1.03 9.19 Quarter 5.77 Free&Leaseho

WHAIR 7.65 0.12 0.67 8.79 Quarter 4.19 #N/A
CP TGF 7.60 0.16 0.67 8.75 Quarter 1.07 Leasehold

S P R IME 7.20 0.16 0.46 8.59 Quarter 3.21 Leasehold
BO FFICE 8.05 0.17 0.17 8.29 Quarter 1.06 Leasehold
CP NCG 11.40 0.24 0.92 8.25 Quarter 8.51 Leasehold

ALLY 7.50 0.17 0.00 8.09 Quarter 2.98 #N/A
GVR EIT 9.65 0.20 0.77 8.07 Quarter 4.58 Leasehold

DIF 13.30 0.25 1.04 7.77 Quarter 65.79 Freehold
A IMIRT 12.10 0.22 0.88 7.34 Quarter 5.81 Freehold

FU T U REP F 15.00 0.34 0.33 7.27 Quarter 1.01 Leasehold
IN ET REIT 11.50 0.20 0.00 6.98 Quarter 2.02 #N/A

WH A RT 11.30 0.26 0.76 6.71 Quarter 8.43 Leasehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NO BLE 5.40 0.20 0.47 8.70 Annual 13.5
TIS CO 102.00 7.75 7.92 7.77 Annual 371.3

AMA 5.70 0.25 0.40 7.02 Annual 26.5
HFT 5.30 0.38 0.36 6.79 Annual 19.8
AS W 8.45 0.52 0.55 6.51 Annual 5.5

S CCC 148.00 9.00 9.44 6.38 Annual 136.6
TWP C 4.92 0.22 0.30 6.10 Annual 3.5

AP 12.50 0.65 0.66 5.31 Annual 358.88
TTA 7.95 0.22 0.41 5.16 Annual 28.17
BAM 15.40 0.55 0.77 4.99 Annual 231.63
AS K 31.50 1.44 1.57 4.98 Annual 60.18
KTB 17.20 0.68 0.83 4.82 Annual 1,036.24

THANI 4.04 0.17 0.19 4.58 Annual 51.81
ICHI 12.40 0.50 0.51 4.14 Annual 48.98

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 32.25 4.24 13.16 None 68.74
BTS GIF 3.76 0.16 0.49 12.98 Quarter 14.99
JAS IF 8.20 0.23 0.96 11.66 Quarter 119.14
S P R C 10.90 0.96 1.18 10.83 Semi-Anl 165.88
S MP C 12.30 0.40 1.14 9.27 Semi-Anl 18.36

FS MAR T 12.00 0.16 1.00 8.33 Semi-Anl 111.91
DIF 13.30 0.25 1.04 7.83 Quarter 65.79

BANP U 11.20 0.75 0.87 7.75 Semi-Anl 1,271.12
S NC 14.40 0.40 1.10 7.64 Semi-Anl 26.48
T C A P 42.50 1.90 3.24 7.61 Semi-Anl 91.41
S AT 20.90 1.12 1.53 7.34 Semi-Anl 15.10
AGE 4.10 0.23 0.30 7.32 Irreg 28.30
NER 6.20 0.31 0.45 7.26 Semi-Anl 63.60

ES S O 8.85 0.50 0.63 7.06 Irreg 73.64
P S L 15.50 0.25 1.08 6.99 Quarter 164.47
KKP 66.75 1.75 4.65 6.96 Semi-Anl 357.62

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,898.2 33.8 0.9 0.2 -2.4 -5 .0  -2 .1 02-Mar-23

The  Global Dow Euro 3,459.3 7.6 0.2 0.2 -0.1 -0 .4 2 .1 02-Mar-23
DJ Global 480.9 2.6 0.5 0.1 -3.6  -11.1 -8 .5  02-Mar-23
Bloombe rg World Inde x 372.9 1.3 0.4 0.1 -3.5  17.3 20.0 02-Mar-23
MSCI World 2 ,719.7 12.8 0.5 0.5 -3.6  -10.9  -7.6  02-Mar-23
MSCI Eme rgin  Marke t 980.1 8.2 0.8 -0.4 -5 .6  -14.2  -16.4 02-Mar-23
MSCI Thailand 524.4 (5 .7) -1.1 -0 .0  -4.4 -1.2  -2 .2  02-Mar-23

A m e r ic a s Dow Jone s 33,003.6 186.7 0.6 1.0 -3.1 -4.8  -2 .6  02-Mar-23
NASDAQ 11,463.0 68.0 0.6 0.7 -6.0  -19.4 -16.6  02-Mar-23
S&P  500 3,981.4 11.3 0.3 0.8 -4.7 -12.1 -9 .2  02-Mar-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 460.0 2.3 0.5 0.5 -0.2  0 .9 5.2 02-Mar-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,240.6 61.8 1.5 0.6 -0.4 8 .7 13.3 02-Mar-23
Franc e CAC 40 7,284.2 96.9 1.3 0.7 0.7 9.4 14.2 02-Mar-23
Ge rman DAX 15,327.6 117.9 0.8 0.1 -1.0  6 .3 11.9 02-Mar-23
UK FTSE 100 7,944.0 65.4 0.8 0.4 0.5 5.7 9.7 02-Mar-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 159.5 0.8 0.5 -0.4 -5 .4 -11.6  -12.2  02-Mar-23
Thailand SET Inde x 1,612.6 (21.4) -1.3 -0 .5  -4.5  -4.9  -4.9  02-Mar-23
China Shanghai SE Composit 3,310.7 43.5 1.3 -0.1 1.4 1.8 -4.9  02-Mar-23
China She nzhe n CSI 300 4,117.7 56.7 1.4 -0.2  -0 .6  -2 .5  -9 .5  02-Mar-23
Hong Kong Hang Se ng 20,429.5 419.4 2.1 -0.9  -5 .7 -7.1 -9 .1 02-Mar-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,622.5 (63.4) -0 .9  0 .2 -5.8  -8 .1 -10.4 02-Mar-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,857.4 0.8 0.0 0.2 -0.8  -3.0  -0 .2  02-Mar-23
Japan Nikke i 27,498.9 45.4 0.2 0.9 0.8 -1.2  4.4 02-Mar-23
Singapore Straits Time s 3,234.9 (47.4) -1.4 -0 .6  -4.4 -5 .1 -0 .6  02-Mar-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,427.9 4.2 0.2 0.2 -1.9  -12.0  -11.4 02-Mar-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,037.6 (2 .0 ) -0 .2  -0 .3 -3.7 -30.5  -31.1 02-Mar-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 15,598.7 (16.7) -0 .1 0 .0 -0.0  -11.8  -13.0  02-Mar-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 105.0 (0 .2 ) -0 .2  -0 .2  1.9 6.8 7.2 02-Mar-23
USD-EUR 1.1 0.0 0.5 0.1 -1.7 -4.2  -4.1 02-Mar-23
USD-GBP 1.2 0.0 0.0 0.2 -0.7 -9 .1 -10.3 02-Mar-23
YEN-USD 136.8 0.3 0.2 0.1 -4.0  12.4 -15.5  02-Mar-23
CNY-USD 6.9 (0 .0 ) -0 .6  -0 .7 -2 .7 9 .1 -8.6  02-Mar-23
THB-USD 34.8 (0 .1) -0 .3 0 .3 -3.7 4.6 -6.2  02-Mar-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.9 0.1 1.5 0.17 1.4 109.3 219.8 02-Mar-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.3 0.1 2.3 -0.04 3.1 75.3 148.9 02-Mar-23

US: 10-Ye ar Bond 4.1 0.1 2.9 0.00 3.5 73.5 120.4 02-Mar-23
US: 30-Ye ar Bond 4.0 0.1 1.6 0.00 2.0 63.2 79.9 02-Mar-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.9 0.0 0.3 -0.12  02-Mar-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.2 0.0 1.0 0.13 02-Mar-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.6 0.0 1.0 0.04 02-Mar-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.4 (0 .0 ) -0 .1 -0 .01 02-Mar-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 106.9 1.4 1.3 -0.3 -2 .3 -14.0  -12.4 02-Mar-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 78.2 1.8 2.4 -0.2  6 .3 -22.1 -27.6  02-Mar-23
Crude  Oil - Bre nt 84.8 1.6 1.9 -0.2  5 .8 -21.5  -23.5  02-Mar-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 198.0 (5 .0 ) -2 .5  0 .6 -14.7 -0 .7 -32.2  02-Mar-23
Baltic  Dry Inde x 1,099.0 283.0 34.7 11.0 77.0 -53.4 -47.8  01-Mar-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 212.6 3.8 1.8 0.4 -0.0  -17.3 -17.0  02-Mar-23
Sugar Future s (USD / lb.) 20 .3 0.6 3.3 -1.3 -0 .4 8 .7 13.1 02-Mar-23
Coppe r (LME) USD/Ton 8,928.1 239.1 2.8 -1.7 -1.1 -13.9  -12.4 02-Mar-23
China Hot Rolle d Ste e l 4,396.0 24.0 0.5 0.6 5.3 -16.5  -13.8  02-Mar-23
GOLD (spot) 1,835.9 24.8 1.4 0.3 -1.3 -5 .2  -4.9  02-Mar-23
Soybe an Me al Future s 489.3 (7.8 ) -1.6  -0 .2  -0 .5  4.7 6.9 02-Mar-23
Crude  P alm Oil 4,270.0 114.0 2.7 3.0 16.9 -33.2  -45.4 02-Mar-23
Corn 637.8 (12.3) -1.9  0 .5 -5.4 -14.8  -14.7 02-Mar-23

 Bitc oin  23,415.5 313.7 1.4 -0.0  0 .1 -48.8  -44.4 02-Mar-23
 Ethe re um 1,640.8 38.2 2.4 0.1 -0.9  -50.3 -41.5  02-Mar-23
ARKW Inve stme nts 50.1 0.8 1.6 1.2 -10.2  -42.6  -42.3 02-Mar-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.5 0.5 2.0 0.0 -5.9  -14.9  -13.2  02-Mar-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 87.6 (2 .5 ) -2 .7 -4.7 -17.4 -21.9  -16.1 02-Mar-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

27-Feb EC Consumer Confidence Feb F -- 19.0-               

US Pending Home Sales MoM Jan 0.8% 2.5%

TH Customs Exports YoY Jan -2.0% -14.6%

28-Feb JN Retail Sales YoY Jan 4.2% 3.8%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jan -5.7% -8.2%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Advance Goods Trade Balance Jan -$90.57b -$90.3b

1-Mar CH Manufacturing PMI Feb 50.9              50.1               

CH Caixin China PMI Mfg Feb 51.1              49.2               

US Construction Spending MoM Jan 0.4% -0.4%

US ISM Manufacturing Feb 47.9              47.4               

2-Mar EC CPI Estimate YoY Feb -- 8.6%

2-Mar US Initial Jobless Claims Feb-24 -- 192k

3-Mar EC PPI YoY Jan -- 24.6%

6-Mar EC Retail Sales YoY Jan -- -2.8%

7-Mar TH CPI YoY Feb -- 5.0%

CH Exports YTD YoY Feb -- --

8-Mar EC GDP SA QoQ 4Q F -- 0.1%

US ADP Employment Change Feb -- 106k

9-Mar JN GDP Annualized SA QoQ 4Q F -- 0.6%

CH CPI YoY Feb -- 2.1%

US Initial Jobless Claims Mar-03 -- --

10-Mar US Change in Nonfarm Payrolls Feb 183.33k 517k



Calendar  :  Fed’s Event

Date Time Event
02/23/23 02:00 FOMC Meeting Minutes
02/23/23 22:50 Fed’s Bostic Discusses Fed’s Role in the Banking System
02/24/23 02:00 Fed's Daly to Speak on Leadership
02/24/23 22:15 Fed's Jefferson discusses paper on managing disinflation
02/25/23 01:30 Fed's Collins gives recorded remarks at US Monetary Policy For
02/25/23 01:30 Fed's Waller discusses inflation
03/04/23 00:00 Fed’s Bostic Discusses Racial Inequality Research
03/07/23 22:00 Senate Banking Panel Hears Semi-Annual Monetary Policy Report



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Feb US ADP Employment Change 16-Feb CH New Home Prices 

US ISM Manufacturing US Building Permits 

2-Feb US FOMC Rate Decision US Initial Jobless Claims

EC ECB Policy Rate Meeting US Housing Starts 

US Initial Jobless Claims US PPI Final Demand 

3-Feb CH Caixin China PMI Composite 17-Feb TH GDP 

EC PPI 18-Feb TH Car Sales

US Change in Nonfarm Payrolls 20-Feb CH 1-Year Loan Prime Rate

6-Feb TH CPI EC Consumer Confidence

EC Retail Sales 21-Feb US Existing Home Sales 

9-Feb TH Consumer Confidence 22-Feb US FOMC Meeting Minutes

US Initial Jobless Claims 23-Feb EC CPI 

9-Feb CH New Yuan Loans CNY US GDP Annualized 

10-Feb JN PPI US Initial Jobless Claims

CH CPI TH Customs Exports 

US U. of Mich. Sentiment 24-Feb US New Home Sales 

14-Feb JN GDP Annualized SA US U. of Mich. Sentiment

EC GDP SA TH Mfg Production Index ISIC NSA 

US CPI 27-Feb US Pending Home Sales 

15-Feb US Empire Manufacturing 28-Feb TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Retail Sales Advance 

US Manufacturing (SIC) Production



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

58<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

59
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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QE : Fed & ECB

60<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

8,345,895 

4,942,562 
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(53,911.00)         16-11-22 8,590,044.0

(4,355.00)          23-11-22 8,585,689.0

(37,524.00)         30-11-22 8,548,165.0

(1,269.00)          07-12-22 8,546,896.0

411.00              14-12-22 8,547,307.0

(19,059.00)         21-12-22 8,528,248.0

(13,543.00)         28-12-22 8,514,705.0

(43,542.00)         04-01-23 8,471,163.0

1,125.00            11-01-23 8,472,288.0

(19,961.00)         18-01-23 8,452,327.0

(18,470.00)         25-01-23 8,433,857.0

(37,423.00)         01-02-23 8,396,434.0

2,450.00            08-02-23 8,398,884.0

(50,334.00)         15-02-23 8,348,550.0

(2,655.00)          22-02-23 8,345,895.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017  ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

24-Feb-23 101,492,238 -16%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020 2021



Market P/E (current & Forward) 02-Mar-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,455.49 14.91 12.87 12.39 4.30 6.71 02-Mar-23 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,622.45 15.14 13.98 11.88 2.19 6.61 02-Mar-23 23-Feb-23 ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,234.90 12.86 10.83 10.26 4.26 7.78 02-Mar-23 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,427.85 11.63 12.89 9.73 1.99 8.60 02-Mar-23 4:05:30 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 15,598.72 11.46 12.03 12.46 4.66 8.72 02-Mar-23 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,612.64 19.10 15.53 14.13 2.85 5.24 02-Mar-23 4:45:21 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 965.31 19.25 16.32 15.10 2.54 5.19 02-Mar-23 4:45:21 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 58,907.24 22.41 19.49 18.22 1.35 4.46 02-Mar-23 4:31:32 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,857.42 15.08 14.10 4.53 2.62 6.63 02-Mar-23 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,037.61 13.52 9.62 0.05 1.75 7.40 02-Mar-23 3:02:28 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,470.27 14.49 12.56 9.59 2.56 6.90 02-Mar-23 3:29:51 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,310.65 14.47 12.56 9.56 2.56 6.91 02-Mar-23 3:29:51 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 20,429.46 12.20 11.68 8.87 3.28 8.20 02-Mar-23 3:08:36 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 32,661.84 19.12 16.82 15.26 2.13 5.23 02-Mar-23 23-Feb-23 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,951.39 18.94 18.05 16.05 1.73 5.28 02-Mar-23 23-Feb-23 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,379.48 32.55 25.36 20.35 0.94 3.07 02-Mar-23 23-Feb-23 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,199.99 12.60 12.68 11.61 2.92 7.94 02-Mar-23 4:31:30 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 15,217.21 13.04 11.70 10.45 3.61 7.67 02-Mar-23 4:31:33 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,498.87 22.59 16.44 15.59 2.17 4.43 02-Mar-23 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,799.60 13.14 12.97 11.83 3.24 7.61 02-Mar-23 4:31:30 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,195.90 13.38 12.47 11.31 3.30 7.47 02-Mar-23 4:31:30 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 456.47 13.64 13.07 11.89 3.21 7.33 02-Mar-23 4:31:30 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,706.79 17.10 16.29 14.74 2.19 5.85 02-Mar-23 23-Feb-23 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



02-Mar-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี 86.2           65.8               106.6             109.5             111.4         117.5              6.7                  12.9                  12.2               

ฟิลปิปินส์ 481.7         289.8             340.1             468.8             506.8         557.6              6.6                  14.5                  12.8               

สงิคโ์ปร์ 231.6         157.2             181.4             266.3             300.6         315.4              7.8                  10.8                  10.3               

เกาหลใีต ้ 135.8         110.2             245.7             214.2             185.1         249.5              8.6                  12.9                  9.3                 

ไตห้วนั 621.0         669.0             1,220.5          1,379.2          1,062.8     1,252.2           8.7                  12.0                  14.4               

ไทย (SET) 79.6           25.7               73.5               85.2               103.5         114.1              5.2                  15.7                  14.2               

ไทย (SET50) 54.5           33.8               48.6               51.1               58.5           63.9                5.2                  16.3                  15.0               

อนิเดยี 1,695.3      1,769.5          1,948.4          2,666.0          2,667.7     3,234.0           4.5                  22.0                  16.5               

อนิโดนีเซยี 293.8         188.6             243.0             471.8             1,428.1     1,513.7           6.6                  14.1                  13.6               

เวยีดนาม 59.4           51.4               78.6               90.0               103.7         21,081.3         7.4                  9.6                    7.8                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             243.1             318.3         362.0              6.9                  12.6                  11.0               

จนี (Composite) 210.2         195.3             247.7             232.3             304.2         346.1              6.9                  12.6                  11.0               

ฮ่องกง 2,379.4      2,152.0          2,067.0          1,852.9          2,097.2     2,302.0           8.2                  11.2                  9.8                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,513.3      1,297.0          1,801.5          1,752.6          1,887.3     2,140.3           5.2                  16.8                  15.9               

สหรัฐฯ (S&P-500) 164.3         143.4             198.8             221.7             220.3         246.3              5.3                  18.0                  16.4               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 327.2         309.1             437.5             458.8             451.6         559.2              3.1                  25.9                  21.6               

ฝร่ังเศส 365.4         231.5             404.9             620.3             587.0         619.9              7.9                  12.7                  12.0               

เยอรมัน 842.9         664.3             1,084.2          1,240.7          1,313.4     1,456.0           7.7                  11.7                  10.5               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,253.4      757.7             1,773.3          1,312.0          1,749.7     1,764.3           4.4                  16.5                  14.6               

ยโุรป (300 บรษัิท) 104.9         77.8               110.0             142.8             142.5         152.1              7.6                  13.0                  12.3               

ยโุรป (50 บรษัิท) 239.2         174.0             246.8             331.4             347.3         371.0              7.5                  12.5                  11.8               

ยโุรป (600 บรษัิท) 25.9           18.6               26.9               35.0               35.7           38.4                7.3                  12.9                  12.1               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 128.5         104.7             152.2             166.4             167.5         183.6              5.8                  16.2                  15.0               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



21-Jan-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -20.7% 41.2% -5.2% 19.6% 4.4%
ฟิลปิปินส์ -51.8% 38.2% 42.6% 15.5% 11.6%
สงิคโ์ปร์ -73.1% 119.1% 73.8% 7.9% 5.2%
เกาหลใีต ้ 16.8% 87.5% -1.5% -9.0% 32.2%
ไตห้วนั 22.9% 61.9% 13.6% -21.9% 16.9%
ไทย (SET) -57.3% 127.2% 29.2% -0.9% 9.1%
ไทย (SET50) -42.0% 49.4% 16.9% 3.9% 8.7%
อนิเดยี -13.7% 47.7% 24.5% 3.2% 19.8%
อนิโดนีเซยี -57.8% 87.6% 125.1% -6.9% 11.4%
เวยีดนาม 0.7% 33.0% 10.3% 11.2% 15.0%
จนี (A-Shares) -6.8% 17.6% -6.0% 38.9% 13.5%
จนี (Composite) -8.3% 19.3% -5.7% 38.6% 13.6%
ฮ่องกง -21.6% 30.9% 11.5% -24.2% 9.4%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.5% 33.9% 0.6% 14.5% 11.2%
สหรัฐฯ (S&P-500) -20.1% 47.1% 13.3% 8.7% 10.1%
สหรัฐฯ (Nasdaq) 8.4% -9.7% 3.9% 123.9% 21.9%
ฝร่ังเศส -61.1% 226.9% 38.4% 19.7% 5.9%
เยอรมัน -44.2% 221.9% 5.5% 15.4% 10.5%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -22.7% 101.4% -16.1% 24.9% -1.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -52.1% 166.8% 17.5% 21.5% 5.9%
ยโุรป (50 บรษัิท) -64.2% 245.8% 20.4% 18.3% 6.9%
ยโุรป (600 บรษัิท) -55.4% 178.7% 20.1% 21.7% 6.4%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -28.7% 69.5% 12.0% 10.1% 8.2%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day -0.9% 1.2% -2.8% 1.1% -2.9% 1.3% -0.4% 1.4% -2.3% 0.6% -0.2% 1.8%

1 month -2.6% 5.9% -8.0% 5.7% -8.4% 6.3% -1.8% 7.2% -2.3% 2.5% -0.3% 9.1%

3 month 1.2% 6.2% 3.1% 5.9% 4.8% 6.5% -0.6% 8.4% 0.8% 2.5% 2.4% 10.3%

6  month 1.2% 6.0% -3.2% 5.5% -2.3% 5.8% -1.0% 7.5% -0.1% 2.8% -5.1% 8.8%

9 month -0.2% 6.1% -3.4% 5.7% -1.8% 6.3% -0.6% 7.4% 1.1% 3.0% -1.7% 9.4%

12 month -8.1% 7.8% -15.0% 11.0% -13.9% 11.9% -7.6% 7.7% -0.4% 3.3% -15.5% 10.1%

Month to  date -2.6% 5.9% -6.2% 5.7% -6.5% 6.3% -2.2% 7.2% -2.4% 2.5% -0.9% 9.0%

Quarter to  date 4.4% 10.4% 1.2% 10.1% 1.2% 11.2% 4.0% 13.3% -2.2% 4.1% 9.7% 16.6%

Year to  date 4.4% 1.2% 1.2% 4.0% -2.2% 9.7%

2 ปี -0.4% 12.6% -12.9% 16.9% -14.3% 17.8% 3.8% 18.8% 7.3% 11.0% -6.1% 25.5%

3 ปี 7.1% 21.1% -0.1% 20.5% 0.6% 20.5% 10.3% 26.1% 9.2% 19.6% 9.3% 30.0%

4  ปี 7.5% 18.3% 0.0% 18.2% 0.8% 18.4% 11.1% 23.1% 2.5% 17.8% 12.0% 26.8%

5  ปี 5.5% 16.9% -2.2% 17.4% -1.2% 17.7% 9.4% 21.8% 0.7% 16.8% 10.1% 25.6%

10 ปี 8.1% 13.7% 1.7% 15.5% 3.7% 15.3% 12.4% 17.5% 3.8% 15.6% 15.1% 20.5%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 1-Mar-2023 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

66



ประเมินก าไรตลาด (เบื้องต้น) 4Q-22

ราคาน ้ามันดิบ BRENT

ค่าเงินบาท/ดอลล่าร์



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,681                 

+0 SD +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.92 18.37 19.09 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 19.1 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.7

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1625 19.0 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.9

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.92 times   ; 1. SD =  2.88  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1621 1759 1828 17.5 11,895    

Year 2024 *** 1,254,602 10.1% 105.5 1785 15.9 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2023



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

1-Mar-23 Worst Base Best 1,626                 

Avg.P/E +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 17.26 19.33 20.02 Forward P/E

Year 2020 430,450 -51% 39.7
(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,002,465 133% 87.9 18.5

Year 2022 975,737 -3% 81.9 19.9

Year 2023
Best 1,111,833 14% 90.7 1753 17.9

Base 1,080,426 10.7% 88.1 1521 1703 1764 18.5

Worst 1,028,082 5% 83.8 1621 19.4

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.26 times   ; 1. SD =  2.76  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,181,491 9.4% 96.3 16.9

Year 2025 1,291,370 9.3% 105.3 15.4

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 9.3% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 10-Nov-22 10-Nov-22 15-Aug-22

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 10-Nov-22 (YoY) 15-Jan-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.)

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373
2015 649,462 -3.9% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,524 1.6% 9,524
2016 891,363 37.2% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,835 3.3% 9,835
2017 975,192 9.4% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,041 2.1% 10,041
2018 967,728 -0.8% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,110 0.7% 10,110
2019 869,973 -10.1% 8 4 .1 -12.1% 86.2 -10.5% -2% 10,342 2.3% 10,342
2020 430,450 -50.5% 39.7 -52.8% 36.8 -57.3% 8% 10,840 4.8% 10,840
2021 1,003,363 133.1% 8 8 .0 121.6% 83.7 127.4% 5% 11,400 5.2% 11,400

'22(f)  DAOL 1,049,322 4.6% 8 8 .5 0.5% 108.3 29.4% -18% 11,857 4.0% 11,857
'23(f)  DAOL 1,139,511 8.6% 1,75 9            18.4 95 .8 8.2% 106.8 -1.4% -10% 11,895 0.3% 11,895
'24 (f)  DAOL 1,254,602 10.1% 105 .5 10.1% 116.4 9.0% -9% 11,895 0.0% 11,895

Last Update :  10-Nov-22
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 2-Mar-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

2-Mar-23 1,099.00 0.0% 1,099.00 0.0% 1,227.04 0.6% 731.00 0.0% 8.00 0.6% 15.60 1.3% 31.50 0.0%

1-Mar-23 1,099.00 11.0% 1,099.00 11.0% 1,220.02 -1.2% 731.00 0.0% 7.95 1.3% 15.40 3.4% 31.50 0.8%

28-Feb-23 990.00 5.9% 990.00 5.9% 1,235.37 -2.7% 731.00 0.1% 7.85 0.0% 14.90 -1.3% 31.25 0.8%

27-Feb-23 935.00 5.9% 935.00 5.9% 1,270.13 0.8% 730.00 0.0% 7.85 -1.3% 15.10 -2.6% 31.00 -2.4%

24-Feb-23 883.00 8.2% 883.00 8.2% 1,259.77 3.8% 730.00 0.0% 7.95 0.6% 15.50 4.0% 31.75 0.8%

23-Feb-23 816.00 21.1% 816.00 21.1% 1,213.32 0.0% 730.00 -0.4% 7.90 0.0% 14.90 2.1% 31.50 1.6%

22-Feb-23 674.00 13.5% 674.00 13.5% 1,213.32 1.8% 733.00 0.0% 7.90 1.3% 14.60 2.8% 31.00 0.8%

21-Feb-23 594.00 7.6% 594.00 7.6% 1,191.31 0.9% 733.00 0.0% 7.80 1.3% 14.20 1.4% 30.75 3.4%

20-Feb-23 552.00 2.6% 552.00 2.6% 1,180.67 -0.8% 733.00 0.0% 7.70 2.0% 14.00 4.5% 29.75 1.7%

17-Feb-23 538.00 1.5% 538.00 1.5% 1,190.34 0.1% 733.00 0.0% 7.55 0.0% 13.40 -1.5% 29.25 -0.8%

16-Feb-23 530.00 530.00 1,188.92 733.00 7.55 13.60 29.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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