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•จีน นักลงทุนยังเชื่อว่าจีนจะต้องมีการผ่อนคลายมาตรการ ส่งผลให้ราคาหุ้นที่เกี่ยวข้องมีการปรับตัว
ขึ้นมาบ้างแล้ว
• สถานการณ์ยูเครน-รัสเซีย ไบเดน -มาครง สนับสนุนยูเครน และจะมีการพูดคุยกับปูติน ผู้น ารัสเซีย 
เพื่อหาทางออกของความขัดแย้งครั้งนี้
• การขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ค่อย ๆ ชะลอตัว และส่งผ่านตลาดมาทาง Dollar ที่อ่อนตัวลง 
• Flow ยังไหลเข้าตลาดหุ้นไทยต่อ วานน้ี(1) Net buy 1.3 พันล้านบาท
• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี้ คือ ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรของสหรัฐฯ

#Strategy
• ตลาดยังได้อานิสงค์จากการที่นักลงทุนในตลาดโลกเก็งเรื่องจีนผ่อนคลายมาตรการ  และ Fed อาจขึ้น
ดอกเบี้ยได้น้อยลง หุ้นที่จะเป็นกลุ่มน าคือหุ้นท่ีราคาลงมาลึกจากความกังวลเรื่องของจีนก่อนหน้านี้

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
2-Dec-22คาดดัชนีฯ ยังปรับตัวขึ้นต่อ จีนยังเป็นตัวแปรหลักที่ช่วยหนุนตลาด และเงินบาทแข็งค่าในรอบหลายเดือน



จีน ส่งสัญญาณมาตรการผ่อนคลายมาตรการ

▪ "ทางการจีน" ส่งสัญญาณเปลี่ยนจุดยืนด้านโควิด-19 หลังเคลื่อนไหวคลาย
บังคับใช้มาตรการสกัดโรคบางส่วน

▪ แม้ยอดผู้ติดเชื้อโควิด-19 รายวันสูง โดยพื้นที่หลายสิบเขตในนครเซี่ยงไฮ้ และเมือง
กว่างโจวหลุดพ้นมาตรการล็อกดาวน์แล้วในวันนี้ (1 ธ.ค.) แม้ยอดผู้ติดเชื้อเพิ่ม
สูงขึ้น
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Shanghai SE Composit
• ปักก่ิง 3,542 ราย
• เซี่ยงไฮ้ 235 ราย

ข่าว : กรุงเทพธุรกิจ



Update : ยูเครน-รัสเซีย

French President Emmanuel Macron said at a White House news conference 
that the timing and
terms of negotiations over an end to the war in Ukraine must be up to 
Ukrainians. President Joe Biden said he’d be
interested in talking to Russian President Vladimir Putin only if he’s really 
looking for a way to end the conflict.

▪ ไบเดน จับมือ มาครง ผู้น าฝรั่งเศส เพื่อสนับสนุนยูเครนด้านต่างๆ
▪ ไบเดนจะคุยกับปูติน ผู้น ารัสเซียเพื่อหาทางออกความขัดแย้ง
▪ หากสถานการณ์ดีขึ้น จะลบต่อหุ้นกลุ่มพลังงาน และบวกต่อหุ้น
กลุ่มชิ้นส่วนรถยนต์ อิเล็กทรอนิกส์  และ MINT 

▪ แต่หากสถานการณ์แย่ลงก็จะพลิกกลับด้านกัน
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สงคราม 
&

China 
Lockdown

ราคาน  ามัน เงินเฟ้อ ดอกเบี ย GDP

สถานการณ์โลก ตอนนี อย ่ตรงนี 
(ดอกเบี ยขึ น เศรษฐก  เริ่ม ะลอตัว)

ปริมาณขายลดลง + ราคาขายเพิ่มขึ น

ตลาดโลก เข้าสู่วงจร ที่เป็นลบเกือบเต็มตัว

ส นทรัพยท์ีต่ องระวงัใน ว่งนี 
▪ ถ กกระทบ ากเศรษฐก  ขาลง (commodity , ธนาคาร)
▪ ส นทรัพย์ที่ได ประโย น์ าก  QE มาก่อนหน านี  (หุ น , bond, crypto)
▪ หุ นที่ราคาขึ นมามากๆ ( ะถ กขายท าก าไรออกไปก่อน)
▪ หุ นที่ซ  อขายที่ P/E ส ง (growth)
▪ หุ น Tech (เพราะ ะลงตามหุ น tech ของสหรัฐฯและ  น)

หุ นไทยทีค่าดมคีวามแขง็แรงใน ว่งนี 
▪ หุ นเปิดเม อง
▪ หุ นเด นเรือ (PSL)
▪ หุ นที่ราคาลงมาลึก

22-May-22
UPDATE  ณ 2 ธ.ค.  สถานการณ์ดีขึ น และ ่าน ุดที่แย่ที่สุดไปแล ว
แนวโน มเศรษฐก  ที่คนกังวลกัน ก็ควร ะดีขึ นตามไปด วย
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ประเมินหุ้นเข้า-ออก SET50/SET100  รอบ ม.ค.2023

01-Dec-22

คาดการณห์ุน้เขา้-ออก จากการค านวณ SET50 , SET100

โดย  DAOL

มผีล 2 ม.ค.2023

SET100

เขา้ใหม่ ออก เขา้ใหม่ ออก

RATCH SAWAD TVO TTA

DELTA KCE SIRI SYNEX

COM7 IRPC JWD STEC

CENTEL BLA DELTA MAJOR

หมายเหต ุ: 1..SET ใชข้อ้มูลการซือ้ขาย  ณ 30 พ.ย. เพือ่พจิารณาคัดหุน้เขา้/ออก  คาดประกาศรายชือ่

               กลางเดอืน ธ.ค.65

                    2. ความแตกตา่งจาก คาดการณ์ 30 ต.ค.65  :   SET50  ยังเหมอืนเดมิ  แต ่SET100  มเีปลีย่นแปลง

30 ต.ค. >> หุน้เขา้ :  TVO, SNNP, SIRI, JWD, ERW, DELTA

30 ต.ค. >> หุน้ออก : TTA, SYNEX, SUPER, STEC, MAJOR, BEC

                    3. หุน้ 3 ล าดับสดุทา้ยของ SET50  (เรียงตาม Market Cap)  คอื  JMART, TIDLOR, CENTEL

SET50



หุ้นถูกกระทบจาก Covid-19 และราคายังขึ้นมาไม่ถึงจุดเดิม
Symbol Trading

Prior Open High Low Close Chg. %Chg.

PTT 43.25 43.25 45 23.2 33.25 -10 -23.12

CPALL 70.75 69.75 74.5 52.75 63.5 -7.25 -10.25

ADVANC 204 205 242 156.5 190 -14 -6.86

SCC 358 355 474 244 340 -18 -5.03

SCB 98 97.5 138 58 71 -27 -27.55

CPF 30 29.5 35.25 18.7 23.7 -6.3 -21.00

GPSC 84 83 89.75 42.75 69.5 -14.5 -17.26

BJC 41 41 45.5 25 33.5 -7.5 -18.29

BGRIM 62 61.5 63.75 27.25 37 -25 -40.32

EGCO 304 303 314 159.5 172 -132 -43.42

RATCH 64.54 63.83 67.15 35.75 41 -23.54 -36.47

OSP 44.25 43.5 48.25 24.8 28 -16.25 -36.72

MTC 65 65.5 73.75 29.5 37 -28 -43.08

TISCO 103 103 104.5 61.25 96.75 -6.25 -6.07

TIDLOR 36.5 49.68 51.54 23.8 27.75 -8.75 -23.97

SAWAD 75 75 94.25 36 45.25 -29.75 -39.67

M 69.25 69 70.25 40 55.75 -13.5 -19.49

BAM 26.5 26 36.25 14.5 15.5 -11 -41.51

TCAP 52 52 57 26 42 -10 -19.23

CPNREIT 36.25 36.25 36.5 16.8 18.4 -17.85 -49.24

▪ เราดึงหุ้นท่ีราคาหุ้นนับตั้งแต่เกิดการระบาด Covid-19 
และราคายังไม่กลับมาท่ีจุดเดิม ...  ใช้ราคา 1 ก.พ.20 –
29 พ.ย.22

▪คัดจากหุ้นใน SET ที่ Market Cap สูงกว่า 1 หม่ืนลบ.
▪หุ้นท่ีราคาลงมามาก มีโอกาสที่จะกลับไปท่ีจุดเดิม

CPALL , CPF , OSP, M
4 หุ้น ที่ราคายังห่างจากจุดก่อน

เกิด Covid-19
H:\My Drive\KTB Sec\000--PRESENTATION and EVENT--000\Present กองทุน 1Q-23 - 12DEC2022\หุ้นท่ีราคายังข้ึนไม่มาก 01FEB20-29NOV22  Stock Comparison .xlsx

file:///H:/My Drive/KTB Sec/000--PRESENTATION and EVENT--000/Present กองทุน 1Q-23 - 12DEC2022/หุ้นที่ราคายังขึ้นไม่มาก 01FEB20-29NOV22  Stock Comparison .xlsx


https://inews.bangkokbiznews.com/read/453146

https://inews.bangkokbiznews.com/read/453146
https://inews.bangkokbiznews.com/read/453146
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 02-Dec-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 30-Nov-22 1,092 1,569 4,679 5,704 (16,849) (18,222) (30,121)

Indonesia 01-Dec-22 -73 55 -73 702 5,538 5,676 3,364

Japan 25-Nov-22 55 3,183 9,544 21,757 3,404 (8,895) (48,292)

Ma lay sia 01-Dec-22 18 -19 -61 (189) 1,405 1,197 1,911

Philippines 01-Dec-22 -7 -29 -7 81 (1,144) 626 2,527

South Kor ea 02-Dec-22 -120 851 19 5,176 (8,340) (7,402) 18,445

Sr i Lanka 01-Dec-22 2 3 2 9 45 33 301

Ta iwan 01-Dec-22 614 1,305 614 4,059 (40,508) (38,418) (23,047)

Tha iland 01-Dec-22 38 274 38 1,112 5,630 6,420 8,846

Vietnam 01-Dec-22 38 266 38 559 507 455 3,290
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนัก
ลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ  นเอเซ ีย 
ป ร ะ กอบด  ว ย  India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 01-Dec-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct 2022 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  95,498
Nov 2022 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec 2022 1,331 2,667 10,68 5 -21,490 

2 0 2 2 18 5,506 -155,525 162,105 121,8 99

Foreign Net Position  in Thai  Market



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข อม ลนักลงทุนต่างประเทศ ซ  อ/ขายหุ น วันที่ ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
01-Dec-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.12% 705 KBANK -0.01% -34 
BDMS 0.12% 560 HANA -0.07% -30 
SCB 0.15% 533 THG -0.05% -27 
BH 0.26% 455 SPALI -0.04% -18 
AOT 0.04% 425 STA -0.05% -15 
PTTEP 0.05% 370 TIDLOR -0.02% -14 
CPN 0.09% 286 ESSO -0.03% -13 
PTT 0.03% 286 BANPU -0.01% -11 
BEM 0.20% 283 BCH -0.02% -10 
ADVANC 0.04% 226 TOA -0.01% -7 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
01-Dec-22  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
01-Dec-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTT 0.11% 1,047 HANA -0.73% -317 
CPALL 0.14% 823 SCC -0.04% -163 
BH 0.38% 665 KBANK -0.04% -137 
SCB 0.15% 533 EGCO -0.07% -63 
CPN 0.15% 477 ASIAN -0.51% -62 
ADVANC 0.08% 451 ESSO -0.12% -52 
GPSC 0.20% 395 FTREIT -0.15% -45 
BDMS 0.08% 374 RATCH -0.05% -45 
BEM 0.23% 326 BEC -0.17% -36 
CBG 0.33% 316 WHART -0.10% -31 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
01-Dec-22  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.39% 2,292 PTT -0.11% -1,047 
ADVANC 0.39% 2,201 PTTEP -0.13% -963 
CBG 1.98% 1,896 DOHOME -2.34% -953 
SCB 0.30% 1,067 KBANK -0.24% -820 
SPALI 1.67% 768 TISCO -0.58% -453 
TOP 0.58% 732 MTC -0.50% -404 
IVL 0.30% 714 JKN -13.13% -397 
BH 0.39% 683 DTAC -0.33% -326 
MINT 0.39% 635 BANPU -0.28% -313 
BEM 0.44% 623 MAKRO -0.06% -249 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



ประเด็นอื่น ๆ
▪ OPEC+ Output Meeting; Georgia Senate Runoff: Week Ahead Dec. 

3-9

▪ BOJ Board Member Calls for Policy Review at the Right Time

▪ Resurgent Yen Faces Extra Boost From Insurers Chasing Hedges

▪ TSMC Plans to Make More Advanced Chips in US at Urging of Apple



Strategy Research



Portfolio Performance

20

*หมายเหตุ: ม ลค่าเริ่มต นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อ ง ากม ลค่าพอร์ต Skynet  ากนั นปรับวิธีการซ  อขายโดยใฃ ราคาเปิด (ATO) ของทั งการซ  อและขายเพื่อให การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

12/1/2022 16:48 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CHG HELTH 10% 3.56 37,000        131,720         3.68 136,160.00                      4,440.00          3.37%

JMT FIN 10% 66.00 1,900           125,400         70.00 133,000.00                      7,600.00          6.06%

NER AGRI 10% 5.90 22,300        131,570         5.90 131,570.00                      -                    0.00%

CPF FOOD 10% 24.10 5,400           130,140         24.00 129,600.00                      (540.00)            -0.41%

NEX ETRON 10% 18.70 7,000           130,900         19.30 135,100.00                      4,200.00          3.21%

WHA PROP 10% 3.82 34,200        130,644         3.82 130,644.00                      -                    0.00%

BDMS HELTH 10% 29.50 4,400           129,800         29.25 128,700.00                      (1,100.00)         -0.85%

III TRANS 10% 14.40 9,000           129,600         14.10 126,900.00                      (2,700.00)         -2.08%

BANPU ENERG 10% 13.20 10,000        132,000         13.20 132,000.00                      -                    0.00%

SET 1648.44

Total 90% 1,171,774      1,183,674                        11,900             

CASH 10% 139,247                           

Total Portfolio 1,322,921                        32.29%



พอร์ตหุ น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดยังได อาน สงค์ ากการที่นักลงทุนในตลาดโลก
เก็งเรื่อง  น ่อนคลายมาตรการ  และ Fed อา ขึ น
ดอกเบี ยได น อยลง หุ นที่ ะเป็นกลุ่มน าค อหุ นที่ราคาลง
มาลึก ากความกังวลเรื่องของ  นก่อนหน านี   วันนี  ให 
น  าหนักกับกลุ่มอีเล็คทรอน คส์ (KCE, HANA) และ
เด นเรือ (PSL, RCL)

▪ พอร์ตหุ นวันนี เราน าหุ น น า CHG, WHA, 
BANPU ออก และเพิ่ม TIDLOR, KCE, CBG 
เข ามาในพอร์ต 

▪ หุ นในพอร์ตประกอบไปด วย TIDLOR(10%), 
KCE(10%), CBG(10%), NER(10%), 
CPF*(10%), BDMS(10%), III*(10%), 
JMT(10%),  NEX*(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ นที่ DAOL ไม่ได  ัดท าบทวิเคราะห์ในเ  งพื นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ นวันนี พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (2 December 2022)
Price (Bt) Daily Target
1 Dec 22 Price (Bt)

Cash 10%
NER 10% 5.90 6.00 Order ยางไม่แผ่ว 4Q22E เตรียมเพ่ิมก าลังการผลิต ติดตามการเปิดประเทศของจีน หนุน Demand ยางเพ่ิมข้ึนอย่างมีนัยส าคัญใน 2H23E
CPF 10% 24.00 25.00 เก็ง Flow ต่างชาติและกองทุนทยอยซ้ือ ด้านแนวโน้มก าไรปี '23 Bloomberg Consensus ประเมินเฉล่ียท่ี 1.76 หม่ืน ลบ. ใกล้เคียงกับปี '19 (Pre-Covid) ท่ี 1.84 หม่ืน ลบ.
TIDLOR 10% 28.50 30.00 ราคาหุ้น Bottom out ด้านแนวโน้มก าไร 4Q22E เติบโต YoY คาด สินเช่ือปี '22-'23 ไม่น้อยกว่า 20%YoY ต่อปี, NPL-Credit Cost อยู่ในระดับท่ีควบคุมได้
KCE 10% 50.75 54.00 Sentiment กลุ่มท่ีผ่อนคลายหนุน ราคาหุ้น KCE Bottom out และฟ้ืนตัวต่อเน่ือง จับตาสถานการณ์ยุเครนหากมีพัฒนาการเชิงบวก (ดีต่อยุโรป) คาดจะเกิด Big Rally
BDMS 10% 29.25 32.00 ได้แรงหนุนจากผู้ป่วยต่างชาติท่ีเข้าไทยตามการท่องเท่ียว ส่วน Outlook กลาง-ยาว ผู้ป่วยซาอุ+ตะวันออกกลางจะเพ่ิมข้ึนหลังไทยฟ้ืนความสัมพันธ์กับซาอุได้
III 10% 14.10 15.50 ประเมินผลประกอบการ 4Q22 มีโอกาสเติบโตโดยได้แรงหนุนจากปริมาณการขนส่งทางอากาศท่ีเร่งตัวข้ึนตามเท่ียวบินท่ีเพ่ิมข้ึนรับ High Season ใน 4Q22E
CBG 10% 95.50 97.50 แนะน าทยอยซ้ือสะสม ประเมินการบริโภคปี '23 และการการก่อสร้างท่ีฟ้ืนตัวหนุนยอดขาย CBG ส่วนปัญหาด้านต้นทุนพร้อมดีข้ึนเม่ือสถานการณ์ยูเครนผ่อนคลาย
JMT 10% 70.00 72.00 ลุ้นราคาหุ้น Bottom out, 4Q22 เข้า Season ของการติดตามหน้ี หนุนก าไรมีโอกาสเติบโตได้ท้ัง YoY และ QoQ
NEX 10% 19.30 19.70 คิวส่งมอบรถบัส EV 4Q22 แน่น หนุนก าไร 4Q22 Turnaround โรงงานประกอบรถบัสพร้อมเร่งผลิต ประเมินก าลังการผลิตปี '23 ข้ึนต ่า 4.3 พัน คัน/ปี 

Port fol io 100%
SET 1648.44

    Stock Weight Remark



▪ แนะน าทยอยซ  อสะสมประเม นราคาหุ น KCE  ่าน ุด
ต ่าสุดและ Bottom out แล ว (ปรับฐานไป -42%YTD) 
ขณะที่ก าไร 9M22A ออกมาดีกว่าคาด ต่อเน ่องด วย
แนวโน ม 4Q22E ที่ดี

▪ การ ่อนคลายมาตรการโควิด  นและการเปิดประเทศใน
ปี ’23 หนุน Demand และการขนส่งส นค ากลุ่มอ เลก็ทรอ
น กให เพิ่มขึ น ขณะที่ปัญหาด าน Supply Chain Semi-
Conductor เร่ิม ่อนคลาย 

▪ DAOL ประเม นก าไรสุทธ ปี 2022-2023 ที่ 2.46 พัน ลบ. 
และ 2.69 พัน ลบ. +2%YoY, +9%YoY ตามล าดับ 

“คาดราคาหุ น Bottom out, ปี ’23   นเปิดประเทศหนุน”

(เป้าเ  งกลยุทธ์ 54.00 บาท)  

Strategy top picks

KCE
Strategy top picks



▪ แนวโน มยอดขาย 4Q22 ต่อเน ่องไปยังไป 2023E เต บโต
ต่อเน ่อง ล่าสุด บ. เพ่ิมก าลังการ ล ตยางอีกราว 5 หม ่น 
ตัน/ปี ก าลังการ ล ตรวมในปี ’23  ะขยับขึ นไปทีร่ะดับ 5 
แสน ตัน/ปี 

▪ ยอดขายใน ่วง 2H23E มีโอกาสเร่งตัวขึ นรับกับการเปิด
ประเทศของ  น (Demand ยางเพิ่ม) ขณะเดียวกัน ส นค า
กลุ่มปลายน  า อาท  แ ่นนอนรองวัวพร อม  าหนา่วเต็มปี 
หนุนมาร ์ิ้นเฉลี่ยเพิ่มขึ น

▪ DAOL ประเม นก าไรสุทธ ปี 2022-2023 ที่ 1.94 พัน ลบ. 
และ 2.21 พัน ลบ. +1.4%YoY, +14%YoY ตามล าดับ 

“Order ยางไม่แ ่ว 4Q22E เตร ยมเพิ่มก าลังการ ล ต”

(เป้าเ  งกลยุทธ์ 6.00 บาท)  

Strategy top picks

NER
Strategy top picks



▪ ประเม นราคาหุ นมีโอกาส Bottom out รับ ลประกอบการ 
4Q22E ที่เต บโตทั ง YoY และ QoQ (เบ  องต นประเม นที่ 500 
ลบ. +/-) ด าน Core Operation ดีขึ นตามฤด กาลเก็บหนี 

▪ ต ดตามการซ  อหนี เสียเพิ่มเต มนับตั งแต่ 4Q22-1H23  าก
กลุ่มสถาบันการเงินที่ทยอย Write-off หนี ออกมา ล่าสุด
เตร ยมซ  อหนี  าก JKAM ราว 5 หม ่น ลบ. หนุนรายได ของ
ธุรก   AMC ในอนาคต

▪ DAOL ประเม นก าไรสุทธ ปี 2022-2023 ที่ 1.78 พัน ลบ. 
และ 2.6 พัน ลบ. +20%YoY, +46%YoY ตามล าดับ 

“ลุ นราคาหุ น Bottom out, 4Q22= Season ของการต ดตามหนี ”

(เป้าเ  งกลยุทธ์ 68.50 บาท)  

Strategy top picks

JMT
Strategy top picks



▪ ลุ นก าไร 4Q22E Turnaround ประเม นการส่งมอบรถบัส 
EV ตามเกณฑ์และ Timeline ใน 4Q22 ขั นต ่าไม่น อยกวา่ 
800 คัน (Conservative) หนุนก าไร 4Q22 Turnaround

▪ ความพร อมของโรงงานของ NEX ในปี ‘23 เม ่อเทียบกับปี
’22 ดีขึ น หลัง ่วง 2H22 ปรับปรุง Workflow ได ดี คาด
ก าลังการ ล ต Full capacity ต่อวัน 12 คัน/วัน หรือ 4320 
คัน/ปี พร อมรับ Order ใหม่

▪ Bloomberg Consensus ประเม นก าไรสุทธ ปี 2022-2023
เฉลี่ยที่ 382 ลบ. และ 1.28 พัน ลบ. พล ก ากขาดทุนในปี
‘21, +236%YoY ในปี ’23 ตามล าดับ ตามล าดับ 

“ค วส่งมอบรถบัส EV 4Q22 แน่น หนุนก าไร 4Q22 Turnaround”

(เป้าเ  งกลยุทธ์ 19.70 บาท)  

Strategy top picks

NEX*
Strategy top picks
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#News Comment: 
( + ) AOT (ซ  อ/เป้า 82.00 บาท)    โดยสารฟื้นดีต่อเน ่อง 1QFY23E  ะเริ่มพล กเป็นก าไรเล็กน อย

#Company Update: 
( + ) BBIK (ซ  อ/ปรับเป้าขึ นเป็น 165.00 บาท) ประกาศ 2 ดีลใหม่ หนุนก าไรเต บโตก าวกระโดดต่อเน ่อง
( 0 ) SYNEX (ถ อ/เป้า 17.00 บาท) ระยะสั นยังมีความเสี่ยง ากเงินเฟ้อ และ iPhone ขาดแคลน

บทวิเคราะห์ปั  ัยพื นฐานวันนี บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



24-Nov-22

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.70 0.12 0.08 12.87 Quarter 8.56 n.a.
JA S IF 8.15 0.23 0.95 11.53 Quarter 162.12 Freehold

WHAIR 7.25 0.19 0.60 9.27 Quarter 2.13 #N/A
P O P F 11.30 0.25 1.05 9.14 Quarter 1.74 Free&Leaseho

CP TGF 7.40 0.17 0.58 8.38 Quarter 1.31 Leasehold
ALLY 7.25 0.15 0.00 8.37 3x a yr 1.78 #N/A

BO FFICE 7.95 0.17 0.17 8.35 Quarter 1.20 Leasehold
CP NCG 11.20 0.24 1.00 8.23 Quarter 1.18 Leasehold

INETR EIT 11.30 0.21 0.00 7.95 Irreg 1.43 #N/A
TP R IME 7.90 0.10 0.44 7.93 Quarter 11.65 Leasehold

DIF 13.20 0.26 1.04 7.89 Quarter 149.48 Freehold
WHAR T 10.20 0.26 0.76 7.43 Quarter 21.02 Leasehold

B-WORK 9.90 0.18 0.78 7.30 Quarter 1.40 Leasehold
FT REIT 9.90 0.19 0.67 7.14 Quarter 8.57 Free&Leaseho

LP F 12.50 0.20 0.68 6.13 Quarter 3.19 #N/A
FU T U REP F 14.10 0.33 0.66 6.10 Quarter 1.69 Leasehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 97.00 7.15 7.66 7.89 Annual 331.0
AS W 7.60 0.40 0.55 7.24 Annual 13.9

S CCC 148.50 9.00 8.86 5.96 Annual 59.4
AP 10.20 0.50 0.59 5.81 Annual 85.2

ILINK 7.30 0.24 0.42 5.75 Annual 5.6
THANI 4.16 0.17 0.19 4.52 Annual 49.1

BAM 15.50 0.55 0.69 4.43 Annual 188.4
AS K 34.25 1.14 1.44 4.20 Annual 29.52
KTB 17.60 0.42 0.74 4.18 Annual 437.19

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 28.75 2.25 7.25 25.22 3x a yr 220.29
BCP 32.00 1.25 4.09 12.77 Semi-Anl 123.05

ES S O 12.70 0.50 1.57 12.39 Irreg 316.92
S P R C 12.00 0.96 1.42 11.82 Semi-Anl 230.41
P S L 14.20 0.50 1.66 11.67 Quarter 118.05

JAS IF 8.15 0.23 0.94 11.57 Quarter 162.12
R JH 30.00 2.00 2.93 9.78 Quarter 16.72
S NC 13.90 0.65 1.30 9.35 Semi-Anl 11.71

BANP U 13.10 0.45 1.17 8.95 Semi-Anl 1,071.82
T OP 55.25 2.00 4.65 8.41 Semi-Anl 620.28
DIF 13.20 0.26 1.05 7.92 Quarter 149.48

NER 5.70 0.07 0.44 7.72 Semi-Anl 43.48
P S H 12.10 0.31 0.92 7.61 Semi-Anl 12.26

TCAP 42.00 1.20 3.10 7.38 Semi-Anl 107.26
S TA 19.10 1.00 1.40 7.32 Quarter 50.06
R P H 6.00 0.20 0.42 7.00 Semi-Anl 11.73

ตารางหุ นที่มี Dividend Yield ส ง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,793.7 42.4 1.1 -0.2  10.2 -7.6  -4.3 01-De c -22

The  Global Dow Euro 3,406.4 12.2 0.4 -0.4 3.5 -1.9  3.1 01-De c -22
DJ Global 482.9 7.9 1.7 -0.1 9 .8 -10.7 -13.3 01-De c -22
Bloombe rg World Inde x 374.9 6.6 1.8 -0.1 8 .9 17.9 13.9 01-De c -22
MSCI World 2 ,741.1 37.4 1.4 0.7 9.7 -10.2  -11.9  01-De c -22
MSCI Eme rgin  Marke t 978.3 37.3 4.0 0.6 12.1 -14.3 -20.9  01-De c -22
MSCI Thailand 541.2 10.0 1.9 0.5 1.5 2.0 9.1 01-De c -22

A m e r ic a s Dow Jone s 34,395.0 48.0 0.1 -0.6  5 .3 -0.8  1.1 01-De c -22
NASDAQ 11,482.5 256.1 2.3 0.1 5.4 -19.3 -24.7 01-De c -22
S&P  500 4,076.6 50.5 1.3 -0.1 5 .7 -10.0  -9 .7 01-De c -22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 444.0 3.2 0.7 0.9 7.4 -2.6  -4.6  01-De c -22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,984.5 22.1 0.6 0.5 10.0 2.1 -3.0  01-De c -22
Franc e CAC 40 6,754.0 41.5 0.6 0.2 7.6 1.4 -0.6  01-De c -22
Ge rman DAX 14,490.3 (51.1) -0 .4 0 .6 9.3 0.5 -5.1 01-De c -22
UK FTSE 100 7,558.5 71.8 1.0 -0.2  5 .8 0.6 6.0 01-De c -22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 159.3 5.1 3.3 1.8 13.8 -11.7 -17.1 01-De c -22
Thailand SET Inde x 1,648.4 27.6 1.7 0.8 1.4 -2.8  3.6 01-De c -22
China Shanghai SE Composit 3,165.5 63.8 2.1 0.4 5.4 -2.7 -11.4 01-De c -22
China She nzhe n CSI 300 3,894.8 119.0 3.2 1.1 5.9 -7.8  -19.8  01-De c -22
Hong Kong Hang Se ng 18,736.4 1162.9 6.6 0.7 18.4 -14.8  -21.2  01-De c -22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,735.0 128.1 1.9 -0.7 8 .5 -6.5  -4.2  01-De c -22
Indone sia Jakarta SE Composite 7,020.8 (32.3) -0 .5  -0 .9  0 .1 -0.7 6 .6 01-De c -22
Japan Nikke i 28,226.1 (56.9 ) -0 .2  -1.4 0 .6 1.5 0.3 01-De c -22
Singapore Straits Time s 3,292.7 48.2 1.5 0.1 4.8 -3.4 6 .5 01-De c -22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,479.8 42.0 1.7 -0.9  5 .1 -10.1 -16.6  01-De c -22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,036.3 64.8 6.7 -1.2  1.3 -30.6  -30.1 01-De c -22
Taiwan TaiwanWe ighte d 15,012.8 234.3 1.6 0.9 14.6 -15.2  -15.3 01-De c -22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 104.7 (1.2 ) -1.2  -1.2  -6 .1 6 .5 9.1 01-De c -22
USD-EUR 1.1 0.0 1.2 -0.1 7.0 -4.9  -7.0  01-De c -22
USD-GBP 1.2 0.0 1.3 -0.1 7.4 -6.8  -8 .0  01-De c -22
YEN-USD 135.3 (3.9 ) -2 .8  -0 .1 9 .1 11.2 -16.5  01-De c -22
CNY-USD 7.1 (0 .1) -1.6  0 .6 3.2 11.3 -9.7 01-De c -22
THB-USD 34.8 (0 .9 ) -2 .6  -0 .1 8 .5 4.5 -2.8  01-De c -22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.2 (0 .2 ) -5 .1 0 .83 -1.9  81.1 595.8 01-De c -22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 (0 .2 ) -5 .0  0 .80 -1.9  49.0 206.2 01-De c -22

US: 10-Ye ar Bond 3.5 (0 .2 ) -4.7 0 .78 -2.8  49.9 144.6 01-De c -22
US: 30-Ye ar Bond 3.6 (0 .1) -3.6  0 .59 -3.7 47.0 105.4 01-De c -22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.7 (0 .0 ) -1.4 -0 .77 01-De c -22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.2 (0 .1) -3.3 -0 .52  01-De c -22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.7 (0 .0 ) -1.6  -0 .37 01-De c -22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 4.0 (0 .0 ) -0 .2  0 .01 01-De c -22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 116.1 1.2 1.0 0.0 2.3 -6.7 21.9 01-De c -22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 81.2 4.9 6.5 -0.1 -9 .8  -19.0  22.0 01-De c -22
Crude  Oil - Bre nt 86.9 3.3 3.9 -0.1 -8 .2  -19.5  26.2 01-De c -22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 376.0 22.0 6.2 -3.3 5 .0 75.9 205.7 01-De c -22
Baltic  Dry Inde x 1,355.0 113.0 9.1 2.1 2.6 -42.5  -56.5  30-Nov-22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 217.0 4.7 2.2 -1.8  -1.4 -15.6  -5 .8  01-De c -22
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .6 0.3 1.5 -0.1 6 .5 0.8 9.7 01-De c -22
Coppe r (LME) USD/Ton 8,311.5 336.5 4.2 1.0 7.7 -19.8  -12.4 01-De c -22
China Hot Rolle d Ste e l 3,914.0 51.0 1.3 0.2 5.7 -25.7 -17.6  01-De c -22
GOLD (spot) 1,803.1 48.2 2.7 -0.2  10.1 -6.9  1.8 01-De c -22
Soybe an Me al Future s 420.9 12.1 3.0 0.8 -0.9  -10.0  18.1 01-De c -22
Crude  P alm Oil 3,996.0 (64.0 ) -1.6  0 .1 -4.6  -37.5  -22.7 01-De c -22
Corn 650.0 (18.0 ) -2 .7 -1.8  -6 .8  -13.2  13.6 01-De c -22

 Bitc oin  16,930.0 432.9 2.6 0.5 -1.0  -63.0  -70.1 01-De c -22
 Ethe re um 1,276.3 77.4 6.5 0.3 -1.6  -61.3 -71.9  01-De c -22
ARKW Inve stme nts 46.0 2.3 5.2 1.7 -4.6  -47.2  -63.7 01-De c -22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.1 0.6 2.5 0.0 7.8 -16.3 -23.4 01-De c -22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 82.8 8.1 10.8 3.6 22.8 -26.1 -32.5  01-De c -22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

28-Nov TH Customs Exports YoY Oct 5.9% 7.8%

29-Nov EC Consumer Confidence Nov F -- 23.9-               

30-Nov CH Manufacturing PMI Nov 4908.0% 4920.0%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Oct 2.3% 3.4%

TH BoT Benchmark Interest Rate Nov-22 1.2% 1.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Estimate YoY Nov 10.4% 10.7%

US ADP Employment Change Nov 190.29k 239k

US GDP Annualized QoQ 3Q S 2.8% 2.6%

US Advance Goods Trade Balance Oct -$90.47b -$92.2b

US Pending Home Sales MoM Oct -5.5% -10.2%

1-Dec CH Caixin China PMI Mfg Nov 4886.0% 49.2               

US Initial Jobless Claims Nov-22 234.00k 240k

US ISM Manufacturing Nov 4966.0% 5020.0%

2-Dec EC PPI MoM Oct -1.9% 1.6%

US Change in Nonfarm Payrolls Nov 199.37k 261k

US Unemployment Rate Nov 0.0                3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Nov 0.3% 0.4%

4-Dec TH Consumer Confidence Nov -- 4610.0%

6-Dec TH CPI YoY Nov -- 6.0%

7-Dec EC GDP SA QoQ 3Q F -- 0.0                 

CH Exports YoY Nov -- -0.3%

8-Dec JN GDP Annualized SA QoQ 3Q F -- 0-                    

US Initial Jobless Claims Dec-22 -- --

9-Dec CH CPI YoY Nov -- 2.1%

US PPI Final Demand MoM Nov 0.2% 0                    

US PPI Final Demand YoY Nov -- 0.08               

US U. of Mich. Sentiment Dec P -- 5680.0%

CH New Yuan Loans CNY Nov -- 615.2b



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

31-Oct JN Retail Sales MoM 10-Nov US CPI MoM 23-Nov TH Customs Exports YoY

CH Manufacturing PMI US CPI YoY US Initial Jobless Claims

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY US Initial Jobless Claims US U. of Mich. Sentiment

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report 11-Nov US U. of Mich. Sentiment US New Home Sales MoM

EC CPI Estimate YoY 13-Nov CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate US FOMC Meeting Minutes

1-Nov CH Caixin China PMI Mfg 15-Nov JN GDP Annualized SA QoQ 25-Nov TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US Construction Spending MoM CH Industrial Production YoY 29-Nov JN Retail Sales MoM

US ISM Manufacturing CH Retail Sales YoY

2-Nov US ADP Employment Change JN Industrial Production YoY

US FOMC Rate Decision EC GDP SA QoQ

3-Nov US Initial Jobless Claims US Empire Manufacturing

4-Nov TH CPI YoY US PPI Final Demand YoY

EC PPI YoY 16-Nov CH New Home Prices MoM

US Change in Nonfarm Payrolls US Retail Sales Advance MoM

US Unemployment Rate US Manufacturing (SIC) Production

US Average Hourly Earnings MoM 17-Nov EC CPI YoY

TH Consumer Confidence US Housing Starts MoM

7-Nov CH Exports YoY US Initial Jobless Claims

8-Nov EC Retail Sales MoM 18-Nov US Existing Home Sales MoM

9-Nov CH PPI YoY TH Car Sales

CH CPI YoY 21-Nov CH 1-Year Loan Prime Rate

CH New Yuan Loans CNY TH GDP YoY
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

42<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

43
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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QE : Fed & ECB
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8,585,689 

4,950,000 
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(21,557.00)         28-09-22 8,760,439.0

(36,226.00)         05-10-22 8,724,213.0

201.00              12-10-22 8,724,414.0

(14,940.00)         19-10-22 8,709,474.0

(21,678.00)         26-10-22 8,687,796.0

(45,737.00)         02-11-22 8,642,059.0

1,896.00            09-11-22 8,643,955.0

(53,911.00)         16-11-22 8,590,044.0

(4,355.00)          23-11-22 8,585,689.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ นโลก นับตั งแต่ปี 2017 - ปั  ุบัน
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World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

25-Nov-22 99,328,924 -18%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให ตลาดหุ นปรับตัวส งขึ น ใน ่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 01-Dec-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,491.51 15.93 14.74 13.18 4.15 6.28 01-Dec-22 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,734.99 15.64 15.83 13.49 2.06 6.40 01-Dec-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,292.73 11.76 12.12 10.85 4.00 8.50 01-Dec-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,479.84 11.73 11.63 11.99 2.20 8.53 01-Dec-22 4:01:20 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 15,012.80 10.92 10.88 12.85 4.84 9.15 01-Dec-22 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,648.44 15.47 15.92 15.15 2.79 6.47 01-Dec-22 4:38:55 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 994.36 16.27 16.12 15.16 2.61 6.15 01-Dec-22 4:38:17 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 63,353.54 23.81 22.95 19.55 1.17 4.20 01-Dec-22 4:26:16 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,020.80 13.60 13.83 11.79 2.68 7.35 01-Dec-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,036.28 10.85 10.87 9.52 1.87 9.21 01-Dec-22 3:02:15 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,317.90 14.22 11.63 10.14 2.59 7.03 01-Dec-22 3:29:51 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,165.47 14.18 11.62 10.14 2.59 7.05 01-Dec-22 3:29:51 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 18,736.44 6.92 10.39 9.13 3.60 14.46 01-Dec-22 3:08:32 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 34,589.77 19.91 18.91 17.13 1.98 5.02 01-Dec-22 30-Nov-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,080.11 19.73 18.50 17.40 1.64 5.07 01-Dec-22 30-Nov-22 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,468.00 42.01 27.05 23.18 0.91 2.38 01-Dec-22 30-Nov-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,744.18 13.96 10.82 11.33 2.90 7.16 01-Dec-22 4:26:15 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 14,453.59 13.18 11.49 11.41 3.22 7.59 01-Dec-22 4:26:16 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 28,226.08 19.10 15.34 15.50 2.10 5.23 01-Dec-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,751.68 14.81 12.05 11.97 3.26 6.75 01-Dec-22 4:26:15 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,980.69 14.18 11.84 11.78 3.12 7.05 01-Dec-22 4:26:15 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 442.97 15.14 12.39 12.17 3.22 6.60 01-Dec-22 4:26:15 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,720.89 17.50 16.26 15.55 2.12 5.71 01-Dec-22 30-Nov-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



01-Dec-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               93.6               101.2         113.1              6.3                  14.7                       13.2                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             430.8             425.4         499.2              6.4                  15.8                       13.5                               545

สงิคโ์ปร์ 273.0         73.5               279.9             271.8         303.4              8.5                  12.1                       10.9                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             211.5             213.3         206.8              8.5                  11.6                       12.0                               763,495

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,374.4          1,379.4     1,168.5           9.2                  10.9                       12.8                               3,099

ไทย (SET) 86.2           36.8               106.6             103.6         108.8              6.5                  15.9                       15.1                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               61.1               61.7           65.6                6.1                  16.1                       15.2                               12,323

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,660.7          2,760.5     3,240.4           4.2                  23.0                       19.6                               1,135

อนิโดนีเซยี 288.0         121.5             516.4             507.7         595.3              7.4                  13.8                       11.8                               393,564

เวยีดนาม 63.6           64.0               95.5               95.3           108.9              9.2                  10.9                       9.5                                 3,984,197

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             233.3             285.4         327.1              7.0                  11.6                       10.1                               13,490

จนี (Composite) 213.8         196.0             223.3             272.4         312.3              7.1                  11.6                       10.1                               14,172

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,709.3          1,802.7     2,051.8           14.5                10.4                       9.1                                 605

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,737.4          1,829.2     2,019.8           5.0                  18.9                       17.1                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.7             206.8             220.6         234.5              5.1                  18.5                       17.4                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 202.9         220.1             273.0             423.9         494.8              2.4                  27.1                       23.2                               1,629

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             482.9             623.1         595.2              7.2                  10.8                       11.3                               227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,096.6          1,257.9     1,266.4           7.6                  11.5                       11.4                               #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             1,477.6          1,840.6     1,820.5           5.2                  15.3                       15.5                               #N/A N/A

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               118.3             145.4         146.3              6.8                  12.0                       12.0                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.1               280.8             336.2         338.0              7.1                  11.8                       11.8                               #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.5           8.7                 29.3               35.7           36.4                6.6                  12.4                       12.2                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 115.2         82.2               155.5             167.3         174.9              5.7                  16.3                       15.6                               19,182

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day -0.2% 1.2% 0.4% 1.3% 0.4% 1.4% -1.0% 1.5% 0.1% 0.3% -1.1% 1.9%

1 month 6.2% 5.9% 8.5% 6.0% 11.2% 6.4% 4.3% 7.1% 1.0% 2.4% 2.5% 8.8%

3 month -1.3% 5.9% -7.1% 6.1% -7.8% 6.5% -1.9% 6.1% -1.1% 3.0% -8.8% 8.3%

6  month -4.6% 5.9% -9.1% 6.6% -9.4% 7.0% -3.9% 9.6% -0.2% 3.3% -8.5% 12.1%

9 month -10.3% 4.9% -18.5% 5.5% -18.8% 5.2% -8.5% 8.5% -1.4% 3.5% -18.8% 11.2%

12 month -14.4% 5.3% -21.7% 5.5% -23.4% 5.5% -12.3% 7.5% 3.2% 3.6% -28.1% 10.2%

Month to  date 5.4% 5.9% 9.9% 6.0% 13.2% 6.4% 2.5% 7.1% 0.6% 2.4% 0.7% 8.8%

Quarter to  date 11.7% 10.1% 6.5% 10.4% 6.3% 11.0% 10.8% 11.3% 1.9% 5.2% 4.6% 14.5%

Year to  date -16.9% -22.4% -23.3% -15.6% 0.3% -28.8%

2 ปี 1.1% 10.5% -10.9% 14.9% -12.6% 15.9% 6.0% 17.6% 9.1% 12.8% -4.2% 24.2%

3 ปี 5.7% 20.5% -1.7% 19.5% -1.4% 19.4% 9.7% 25.6% 3.3% 19.9% 9.1% 29.2%

4  ปี 8.3% 18.0% 1.1% 17.4% 1.6% 17.5% 12.2% 23.2% 2.8% 17.9% 12.7% 26.7%

5  ปี 6.1% 16.6% -1.7% 16.9% -1.4% 17.1% 10.7% 21.6% 2.1% 16.8% 10.9% 25.1%

10 ปี 8.5% 13.5% 1.7% 15.1% 3.5% 14.9% 13.1% 17.3% 5.5% 15.7% 15.3% 20.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 29-Nov-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
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SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,628                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.93 18.34 19.04 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.5 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.2

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1498 1623 1685 18.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.3

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1756 17.0 11,895    

Year 2024 *** 1,285,932 10.1% 108.1 1830 15.1 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2022
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การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ตลาดหุ นหลายแห่ง เร่ิมถ กปรบัลด
ก าไรลง ากต นปี   ากพิษ
เศรษฐก  และปัญหาเงินเฟ้อ แต่
ของไทยยังถ กปรับ EPS ส งขึ น 
( ากต นป)ี

25-Nov-2022
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 1-Dec-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

1-Dec-22 1,355.00 0.0% 1,355.00 0.0% 1,091.31 0.5% 834.00 0.0% 8.10 0.6% 14.80 0.7% 30.00 0.0%

30-Nov-22 1,355.00 2.1% 1,355.00 2.1% 1,085.58 3.4% 834.00 0.0% 8.05 0.6% 14.70 0.0% 30.00 3.4%

29-Nov-22 1,327.00 -1.5% 1,327.00 -1.5% 1,049.49 -0.4% 834.00 -0.6% 8.00 1.9% 14.70 1.4% 29.00 0.9%

28-Nov-22 1,347.00 1.7% 1,347.00 1.7% 1,053.26 -0.5% 839.00 0.0% 7.85 -0.6% 14.50 0.7% 28.75 -1.7%

25-Nov-22 1,324.00 6.6% 1,324.00 6.6% 1,058.44 0.0% 839.00 0.0% 7.90 0.0% 14.40 1.4% 29.25 1.7%

24-Nov-22 1,242.00 4.9% 1,242.00 4.9% 1,058.85 5.1% 839.00 -0.4% 7.90 -1.3% 14.20 -3.4% 28.75 -8.0%

23-Nov-22 1,184.00 3.0% 1,184.00 3.0% 1,007.71 0.0% 842.00 0.0% 8.00 0.6% 14.70 -1.3% 31.25 0.8%

22-Nov-22 1,149.00 -2.4% 1,149.00 -2.4% 1,007.71 1.1% 842.00 -0.4% 7.95 -0.6% 14.90 -1.3% 31.00 -2.4%

21-Nov-22 1,177.00 -1.0% 1,177.00 -1.0% 996.63 1.2% 845.00 0.0% 8.00 -0.6% 15.10 -2.6% 31.75 -0.8%

18-Nov-22 1,189.00 -3.2% 1,189.00 -3.2% 984.38 -2.6% 845.00 0.0% 8.05 0.0% 15.50 0.6% 32.00 0.0%

17-Nov-22 1,228.00 1,228.00 1,010.89 845.00 8.05 15.40 32.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




