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• Powell ส่งสัญญาณการขึ้นดอกเบี้ย ถึงแม้จะมีสัญญาณการชะลอตัวของ
เงินเฟ้ออยู่บ้าง และ Bond Yield สหรัฐยังปรับตัวขึ้น
• ความขัดแย้งของตะวันออกกลางยังมทีีท่าไม่ด ีหากมีประเทศอื่น ๆ เข้า
มาร่วมด้วย และสหรัฐฯ ถูกโยงเข้ามาอยูใ่นเกมส์ 
• ก าไรตลาดใน Q3-23 คาดจะออกมาไม่ดี ซึ่งจะเป็นตัวถ่วงของตลาด
• วันนี้ส่งงบกลุ่มธนาคารเป็นวันสุดท้าย
• การแจกเงินดิจิทัลวอลเล็ต 1 หมื่นบาท ยังไม่สามารถหาข้อสรุปได้ และได้
เลื่อนการหารือไปอีกในวันที่ 24 ต.ค.66
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20-Oct-23คาดดชันีฯ มีโอกาสปรบัตัวลง ถูกกดดนัทัง้ความกงัวลดอกเบี้ย และสงครามอิสราเอล
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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

16-Oct CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Oct-15 2.5% 2.5%

JN Industrial Production MoM Aug F -- 0.0%

US Empire Manufacturing Oct 6.6-                1.90               

17-Oct US Retail Sales Advance MoM Sep 0.2% 0.6%

US Manufacturing (SIC) Production Sep -0.1% 0.1%

18-Oct CH GDP YoY 3Q 4.5% 6.3%

CH Industrial Production YoY Sep 4.3% 4.5%

CH Retail Sales YoY Sep 5.0% 4.6%

EC CPI YoY Sep F -- 4.3%

US Building Permits MoM Sep -5.7% 6.9%

US Housing Starts MoM Sep 8.6% -11.3%

TH Car Sales Sep -- 60,234          

19-Oct JN Exports YoY Sep -- -0.8%

CH New Home Prices MoM Sep -- -0.3%

US Initial Jobless Claims Oct-14 -- --

US Existing Home Sales MoM Sep -2.5% -0.7%

20-Oct CH 1-Year Loan Prime Rate Oct-20 3.5% 3.5%

23-Oct TH Customs Exports YoY Sep -- 2.6%

25-Oct US New Home Sales MoM Sep 2.5% -8.7%

26-Oct EC ECB Policy Rate Meeting Oct-26 -- 4.5%

US Advance Goods Trade Balance Sep -- -$84.3b

US GDP Annualized QoQ 3Q A -- 2.1%

US Initial Jobless Claims Oct-21 -- --

US Pending Home Sales MoM Sep -- -7.1%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Sep -- -7.5%

27-Oct CH Industrial Profits YoY Sep -- 17.2%

US PCE Deflator YoY Sep -- 3.5%

US U. of Mich. Sentiment Oct F -- --
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'เจอโรม พาวเวล' ลั่นตลาดแรงงาน-เศรษฐกิจต้องชะลอตัว
นายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) กล่าววา่ มีสัญญาณบง่ชี้การชะลอตัวของ
เงินเฟ้อ แต่สิ่งนี้ยังไม่เพียงพอที่จะตัดสินว่าการชะลอตัวดังกล่าวจะด าเนินไปอย่างต่อเนื่อง และเฟด
จะยังคงมุ่งมั่นต่อพันธกรณีในการควบคุมเงินเฟ้อให้อยู่ในเป้าหมายของเฟดที่ระดับ 2%

"เงินเฟ้อยังคงอยู่สูงเกินไป และข้อมูลที่ดีเกี่ยวกับเงินเฟ้อในช่วงไม่กี่เดือนที่ ผ่านมาถือเป็นเพียง
จุดเริ่มต้นส าหรับการสร้างความมั่นใจว่าเงินเฟ้อจะปรับตัวลงอย่างยั่งยืนไปสู่ เป้าหมายของเรา เรา
ไม่สามารถรู้ ได้ว่าเงินเฟ้อจะอยู่ในระดับต ่าต่อไปอีกนานเท่าใด หรือเงินเฟ้อจะอยู่ ที่ระดับใดในช่วง
หลายไตรมาสข้างหน้า หนทางข้างหน้าอาจจะไม่ราบรื่น และต้องใช้เวลานาน ผมและเจ้าหน้าเฟดเห็น
พ้องกันต่อพันธกรณีในการควบคุมเงินเฟ้อให้ลดลงอย่างยั่งยืนสู่ระดับ 2%" นายพาวเวลกล่าวใน
การประชุมที่สมาคมเศรษฐกิจแห่งนิวยอร์ก (Economic Club of New York) ในวันพฤหัสบดี
(19ต.ค.)

นอกจากนี้ นายพาวเวลกล่าวว่า ตลาดแรงงานและการขยายตัวทางเศรษฐกิจจ าเป็นต้องชะลอตัวลงเพื่อให้เฟดบรรลุเป้าหมายเงินเฟ้อ "การที่เฟดจะบรรลุเป้าหมายเงินเฟ้อที่ระดับ 2% อย่างยั่งยืน
นั้น จ าเป็นที่เศรษฐกิจจะต้องมีการขยายตัวต ่ากว่าแนวโน้ม และตลาดแรงงานจะต้องชะลอตัวลง" นายพาวเวลกล่าว

อย่างไรก็ดี นายพาวเวลไม่ได้กล่าวผูกมัดเกี่ยวกับการด าเนินนโยบายของเฟดในอนาคต "เมื่อพิจารณาถึงความไม่แน่นอนและความเสี่ยงที่เกิดข้ึน คณะกรรมการเฟดจะด าเนินการอย่างระมัดระวัง 
เราจะท าการตัดสินใจเก่ียวกับขอบเขตและระยะเวลาของการเพิ่มความเข้มงวดของนโยบายการเงิน โดยขึ้นอยู่กับข้อมูลที่เฟดได้รับ และแนวโน้ มที่เปลี่ยนแปลงไป รวมทั้งการรักษาสมดุลของความ
เสี่ยง" นายพาวเวลกล่าว

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1094659



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed
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ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Update : เกาะติด สงคราม ตะวันออกกลาง
การเดนิทางเยือนนครเทลอาวฟี อิสราเอล เป็นเวลา 7.5 ชั่วโมงของประธานาธบิดีโจ ไบเดน เป็น
การส่งสญัญาณวา่สหรฐัสนบัสนนุอสิราเอล แต่กลับพลาดเปา้หมายส าคญัที่ไมอ่าจเอาชนะใจผูน้ า
ชาติอาหรบัได้

https://www.bangkokbiznews.com/world/1094663

20-Oct-23

ถึงขณะนี้นักวิเคราะห์หลายคนมองว่า ความพยายามทางการทูตของไบเดนเพื่อป้องกันวิกฤติบาน
ปลายแทบปิดประตูตาย แล้วสหรัฐจะท าอย่างไรได้หลังจากนี้ถ้าไม่ใช่ก าลังทหารป้องปรามตัวละคร
อื่นเข้ามาร่วมวง 

ส านักข่าวบลูมเบิร์กรายงาน ท่ามกลางสัญญาณเพิ่มมากขึ้นทุกขณะว่า ความขัดแย้ งระหว่าง
อิสราเอลกับฮามาสอาจเอาไม่อยู่ ประธานาธิบดีไบเดนไปเยือนอิสราเอลเมื่อวันพุธ (18 ต.ค.) เพื่อ
แสดงให้เห็นว่าสหรัฐจะปกป้องพันธมิตรรายนี้ ทั้งยังเป็นการส่งสารอย่างชัดเจนไปถึงคู่อริในภูมิภาค
อย่างอิหร่านไม่ให้เข้ามาข้องเกี่ยว ด้วยการส่งเรือบรรทุกเครื่องบินหนึ่งล าเข้ามาในพื้นที่ อีกล าอยู่
ระหว่างเดินทาง นอกจากนี้ไบเดนยังรับปากให้ความช่วยเหลือชุดใหม่ “อย่างที่ไม่เคยมีมาก่อน” แก่
อิสราเอล 

ส่วนความกังวลต่อวิกฤติมนุษยธรรมในกาซา ไบเดนพยายามคลายความกังวลโดยเผยระหว่างเดินทางกลับสหรัฐว่า ตนได้คุยกับอียิปต์ให้เห็นชอบเปิ ดทางรถบรรทุกความ
ช่วยเหลือเข้าไปกาซาได้ในวันศุกร์ (20 ต.ค.) หลังจากถนนหนทางได้รับการซ่อมแซมแล้ว ด้านทางการอิสราเอลกล่าวว่าจะอนุญาตให้ความช่วยเหลือเข้าไปได้ก็ต่อเมื่อมั่นใจว่าไม่
ตกไปอยู่ในมือกลุ่มฮามาส ที่ทั้งสหรัฐและสหภาพยุโรปจัดให้เป็นกลุ่มก่อการร้าย



Update : เกาะติด สงคราม ตะวันออกกลาง
อิหรา่นเตอืนกลุ่มต่อต้าน'ไมท่น' ถ้าอิสราเอลยงัถล่มกาซา
อยาตอลเลาะห์ อาลี คาเมเนอี ผู้น าสูงสุดของอิหร่าน เตือนให้อิสราเอลยุติการโจมตีฉนวนกาซา 
เพราะชาวมุสลิมและกองก าลังต่อต้านจะไม่ทนและจะไม่มีใครหยุดย้ังพวกเขาได้

อยาตอลเลาะห์ อาลี คาเมเนอี ผู้น าสูงสุดของอิหร่าน กล่าวในวันอังคาร (17 ต.ค.) ว่า ชาติมุสลิม
โกรธแค้นอย่างมากที่อิสราเอลยังคงโจมตีทางอากาศถล่มฉนวนกาซา และหากอาชญากรรมเหล่านี้
ยังด าเนินต่อไป ชาวมุสลิมและกองก าลังต่อต้านจะไม่ทน และไม่มีใครสามารถหยุดย้ังพวกเขาได้ และ
ชาติตะวันตกรู้เรื่องนี้ดี 

ค าเตือนนี้มีขึ้นในขณะที่ปฏิบัติการโจมตีทางอากาศของอสิราเอลต่อฉนวนกาซาตั้งแต่วนัที ่7 ต.ค. 
คร่าชีวิตชาวปาเลสไตน์เกิน 2,800 ราย และมีผู้บาดเจ็บอีก 10,859 ราย โดยเป็นการล้างแค้นที่ฮา
มาสโจมตีอิสราเอลครั้งนองเลือดที่สุด และจนถึงขณะนี้มีชาวอิสราเอลเสียชีวิตกว่า 1,400 ราย และ
ผู้บาดเจ็บราว 3,500 ราย

ผู้น าสูงสุดอิหร่านยังบอกด้วยว่า อาชญากรรมที่อิสราเอลกระท าต่อฉนวนกาซาเป็นสิ่งที่ประจักษ์ต่อสายตาของคนทัง้โลก และอิสราเอลควรถูกด าเนินคดี เจ้าหน้าที่ในรัฐบาลอิสราเอลควรถูกน า
ตัวขึ้นพิจารณาคดี ส าหรับอาชญากรรมที่ท าไว้ต่อชาวปาเลสไตน์ในฉนวนกาซา 

อิหร่าน ซึ่งให้การสนับสนุนแก่กลุ่มฮามาสเคยเตือนหลายครั้งแล้วว่า หากอิสราเอลเปิดการบุกภาคพื้นดินต่อฉนวนกาซาจะต้องเผชิญกับแนวรบอื่น ๆ ตามมา ที่ท าให้วิตกว่าการสู้รบระหว่าง
อิสราเอลและฮามาสอาจลุกลามสู่ประเทศอื่น ๆ ในภูมิภาค

https://www.bangkokbiznews.com/

19-Oct-23



Update : เกาะติด สงคราม ตะวันออกกลาง
'โอเปก'ไม่ประชุมฉุกเฉิน หลังอหิรา่นเรยีกรอ้งคว า่บาตรน า้มันอิสราเอล

https://www.bangkokbiznews.com/

19-Oct-23

แหล่งข่าวเปิดเผยว่า กลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ามัน (โอเปก) ไม่มีแผนที่จะจัดการประชุมฉุกเฉิน หรือ
ด าเนินการใดๆ ตามที่อิหร่านเรียกร้องให้มีการคว ่าบาตรน ้ามนัตอ่อสิราเอล

ทั้งนี้ นายฮุสเซน อาเมียร์ อับดุลลาเฮียน รัฐมนตรีต่างประเทศอิหร่าน กล่าวเรียกร้องให้องค์กร
ความร่วมมืออสิลาม (OIC) ออกมาตรการคว ่าบาตรต่ออิสราเอล ซึ่งรวมถึงการคว ่าบาตรการ
ส่งออกน ้ามัน รวมทั้งให้มีการขับเอกอัครราชทูตอิสราเอลออกจากประเทศสมาชิก OIC เพื่อตอบโต้
ต่อการที่อิสราเอลโจมตีฉนวนกาซา

ทั้งนี้ นายฮุสเซน อาเมียร์ อับดุลลาเฮียน รัฐมนตรีต่างประเทศอิหร่าน กล่าวเรียกร้องให้องค์กร
ความร่วมมืออสิลาม (OIC) ออกมาตรการคว ่าบาตรต่ออิสราเอล ซึ่งรวมถึงการคว ่าบาตรการ
ส่งออกน ้ามัน รวมทั้งให้มีการขับเอกอัครราชทูตอิสราเอลออกจากประเทศสมาชิก OIC เพื่อตอบโต้
ต่อการที่อิสราเอลโจมตีฉนวนกาซา

"GCC มีบทบาทเป็นหุ้นส่วนที่ซื่อสัตย์ในฐานะผู้ส่งออกน ้ามันให้กับประชาคมโลก และเราจะไม่ใช้น ้ามันเป็นอาวุธในทางใดทางหนึ่ง" นายจาเซม 
อัล-บูไดวีกล่าว



อิสราเอลยิงถล่มรพ.ในกาซ่า! 
ในวนัอังคาร รอยเตอร์รายงานการโจมตทีางอากาศของอิสราเอล ที่โรงพยาบาลอัล-อาห์ลี อัล-อา
ราบี (Al-Ahli al-Arabi) ในกาซ่า ซิตี้ คร่าชีวิตชาวปาเลสไตน์ราว 500 คน ตามการเปิดเผยของ
หน่วยงานสาธารณสขุในกาซา่ นับเปน็เหตนุองเลือดทีสุ่ดในกาซ่านับตั้งแต่อิสราเอลรุกโต้กลับกลุ่ม
ฮามาส ที่ก่อเหตุโจมตีอิสราเอลอย่างไม่ทันตั้งตัวเมื่อ 7 ตุลาคมที่ผ่านมา

การโจมตีครั้งนี้เกิดข้ึน 1 วัน ก่อนปธน.ไบเดนมีก าหนดการเยือนอิสราเอล เพื่อแสดงการสนับสนุน
อิสราเอลในการท าสงครามกับกลุ่มฮามาสในฉนวนกาซ่า

หลังเกิดเหตุรุนแรง อิหร่านและตุรกี ประณามเหตุโจมตีครั้งนี้ และนายกรัฐมนตรีของชาวปาเลสไตน์ 
เรียกการโจมตีครั ้งนี ้ว่า “เป็นอาชญากรรมการฆ่าล้างเผ่าพันธุ์อันน่ากลัว” และว่าประเทศที่
สนับสนุนอิสราเอลต้องมีส่วนรับผิดชอบกับเรื่องนี้

ขณะที่กลุ่มฮามาสกล่าวว่า การโจมตีครั้งนี้ได้คร่าชีวิตผู้คนที่ไร้บ้านจากการระดมโจมตีอย่างหนัก
ของอิสราเอล และว่าผู้เสียชีวิตมีทั้งผู้ป่วยในโรงพยาบาล ผู้หญิงและเด็ก

ด้านกองทัพอิสราเอล ระบุในวันอังคารว่า ยังไม่มีรายละเอียดเกี่ยวกับเหตุระเบิดดังกล่าว แต่อยู่
ระหว่างการตรวจสอบ ขณะที่อิสราเอลเคยกล่าวหากลุ่มฮามาสมาโดยตลอดว่าใช้พลเรือนผู้
บริสุทธิ์ชาวปาเลสไตน์เป็นโล่มนุษย์

https://www.voathai.com/a/hundreds-killed-in-gaza-hospital-blast/7315022.html



7-Oct-23 :  กลุ่มฮามาส เปิดฉากโจมตีอิสราเอล
ส านักข่าวรอยเตอร์รายงานว่า กลุ่มฮามาส ซึ่งเป็นกลุ่มติดอาวุธของ
ปาเลสไตน์ เปิดฉากโจมตีอิสราเอลอย่างกะทันหันครั้งใหญ่ที่สุดในรอบ
หลายปี เมื่อวันเสาร์ท่ีผ่านมา (7 ต.ค.) ส่งผลให้มีผู้เสียชีวติอย่างน้อย 
250 ราย และถูกจับเป็นตัวประกันอีกหลายสิบคนไปยังฉนวนกาซา

ไม่นานหลังจากนั้น อิสราเอลส่งเครื่องบินรบโจมตีถล่มฉนวนกาซา
ทันที ส่งผลให้มีผู้เสียชีวิตกว่า 230 รายและบาดเจ็บกว่า 1,600 ราย 
พร้อมให้ค ามั่นว่าจะตอบโต้อย่างสาสม

นายเบนจามิน เนทันยาฮู นายกรัฐมนตรีอิสราเอลกล่าวว่า "ศัตรู
ของเราจะต้องชดใช้ในรูปแบบที่พวกเขาไม่เคยรู้จักมาก่อน" พร้อมเสริมว่า 
"เราก าลังอยู่ในภาวะสงครามและเราจะชนะ"

ด้านนายอิสมาอิล ฮานิเยห์ ผู้น าสูงสุดกลุ่มฮามาสระบุว่า การ
โจมตีที่ได้เริ่มต้นขึ้นในฉนวนกาซาจะลุกลามไปยังเขตเวสต์แบงก์และกรุงเย
รูซาเลม
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ณ วันนี้ (เช้า 19) ...   ท าไม สถานการณ์กลับมาน่ากังวล

1.. การเข้าไปเจรจาของผู้น าประเทศต่างๆ ยังไม่ประสบ
ผลส าเร็จ
2..ผู้น าอิหร่าน เตือน ถ้าไม่หยุด อาหรับอาจลุกขึ้นมาตอ่สู้กับ
อิสราเอล
3..ฐานทัพของสหรัฐฯ ที่ซีเรีย+อิรัก โดนโจมตี
4..อิสราเอล  ยังมีการโจมตเีข้าไปในฉนวนกาซา อย่างต่อเนื่อง

20 Oct 23

ข่าวส าคัญของวันนี้
▪ The US is seeing stepped-up 

drone attacks in Iraq and Syria
▪ government was planning a 

wartime stimulus program 
“larger and wider” than the 
support provided to the 
economy

▪ Israel’s A1 Credit Rating at 
Risk of Downgrade at Moody’s

▪ Germany’s Top Diplomat 
Phones Palestinian 
Counterpart

▪ Hamas Calls for ‘Day of Rage’ 
Protests Against Israel

ขอขอบคุณข้อมูลและแหล่งความรู้ในเรื่องน้ี  :   Bloomberg  และ  รอบโลก by กรุณา บัวค าศรี



ผลกระทบ หากเกิดสงคราม  (Bloomberg)
13- Oct-23



ราคาน ้ามันยิ่งปรับตัวขึ้น จะท าให้เป็นลบต่อตลาดหุ้น



ถ้า.....  บานปลาย คือไม่จบ จะกระทบใคร

▪ PTTEP (ราคาน ้ามันแพง) ▪ ตลาดหุ้น (ฝรั่งขาย)
▪ หุ้นโรงพยาบาล ที่รับคนไข้
ตะวันออกกลาง

▪ หุ้นท่องเที่ยว + สายการบิน
▪ เดินเรือ
▪ ชิ้นส่วนรถยนต์ (ไทยส่งออกรถไป ME มาก)
▪ โรงกลั่นน ้ามนั+ปิโตรเคมี (เพราะต้นทุนสูงขึ้น)

9- Oct -23

ต้องระวังให้มาก เพราะ เวลานี้ คนกลัว
เศรษฐกิจ   โลกชะลอตัว  แทนที่ราคาน ้ามันจะ
สูงขึ้น  อาจปรับตัวลงในช่วงต่อไปก็ได้

คร้ังนี้  ให้ไปเทียบกับ  สงครามยูเครน-รัสเซีย



ประเมนิก ำไร 3Q-2023
20-Oct-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-23(f) 2Q-23 3Q-22 YoY QoQ Market

PTTEP 18,689 21,040 24,172 -22.7% -11.2% SET 72,437 81%

TOP 10,963 1,117 12 93,540% 881.4% SET 15,197 109%

KBANK 10,580 10,994 10,574 0.1% -3.8% SET 41,119 79%

SCB 10,568 11,868 10,309 2.5% -11.0% SET 43,289 77%

BAY 7,756 8,425 8,070 -3.9% -7.9% SET 34,246 73%

ADVANC 7,371 7,180 6,032 22.2% 2.7% SET 28,497 75%

DELTA 4,825 4,668 4,110 17.4% 3.4% SET 17,206 76%

SPRC 4,371 -2,105 -5,027  n.m.  n.m. SET 3,862 90%

CPALL 4,195 4,438 3,677 14.1% -5.5% SET 17,323 74%

BDMS 3,574 3,063 3,386 5.6% 16.7% SET 13,527 75%

AOT 3,558 3,156 -1,333  n.m. 12.8% SET 9,705 37%

GULF 3,526 2,885 1,087 224.5% 22.2% SET 15,042 68%

CPN 3,337 3,678 2,872 16.2% -9.3% SET 12,698 81%

SCC 3,275 8,082 2,444 34.0% -59.5% SET 30,015 93%

DIF 2,966 2,773 2,864 3.6% 7.0% SET 11,931 72%

OR 2,760 2,756 701 294% 0.1% SET 11,701 73%

MINT 2,472 3,255 4,608 -46.4% -24.1% SET 6,399 74%

IRPC 2,361 -2,246 -2,549  n.m.  n.m. SET 2,223 19%

PTTGC 2,014 -5,591 -13,384  n.m.  n.m. SET 4,977 -70%

BH 1,954 1,748 1,501 30% 11.8% SET 6,801 78%

CPAXT 1,848 1,516 1,602 15.3% 21.9% SET 8,869 62%

TCAP 1,725 1,777 1,326 30.1% -2.9% SET 6,374 80%

RATCH 1,714 2,125 2,248 -23.8% -19.3% SET 7,194 73%

GPSC 1,702 309 331 414.4% 450.3% SET 4,401 71%

AP 1,613 1,544 1,419 13.7% 4.4% SET 6,313 73%

HMPRO 1,552 1,620 1,533 1.2% -4.2% SET 6,633 72%

2023 (f)

9M  % of Full 

year forecast

คาดการณ์งบ 3Q-23



คาดการณ์งบ 3Q-23



คาดการณ์งบ 3Q-23

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

 BEst Net 

Income 
19-Oct-23

4Q-21 1Q-22 2Q-22 3Q-22 4Q-22 1Q-23 2Q-23 2Q-23(f) คาด คาด

Last Actual Consensus Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 7,118 6,961 7,657 7,569 10,129 11,294 11,350 2023:Q3 10,501 11,294 12/23 Q4 0% 49%

KBANK 9,901 11,211 10,794 10,574 3,191 10,741 10,994 2023:S1 10,804 10,580 09/23 Q3 -4% 0%

KTB 8,780 8,358 8,450 8,109 10,067 10,156 10,282 2023:Q3 9,877 2,624 12/23 Q4 -74% -68%

BAY 7,418 7,834 8,070 7,391 8,676 8,425 8,096 2023:Q3 7,756 -- 12/23 Q4  --  --

SCB 7,872 10,193 10,051 10,309 7,143 10,995 11,868 2023:S1 10,877 10,568 09/23 Q3 -11% 3%

TTB 3,195 3,438 3,715 3,847 4,295 4,566 4,735 2023:Q3 4,438 4,082 12/23 Q4 -14% 6%

TISCO 1,795 1,848 1,771 1,809 1,793 1,854 1,874 2023:Q3 1,825 1,908 12/23 Q4 2% 5%

KKP 2,023 2,055 2,033 2,083 1,430 2,085 1,408 2023:Q2 1,851 1,435 09/23 Q3 2% -31%

CIMBT 732 1,061 1,054 696 99 830 539 2023:S1 -- -- 09/23 Q3  --  --

LHFG 512 233 489 345 670 532 543 2023:Q3 -- -- 12/23 Q4  --  --

สีเหลือง คือ  ธนาคารที่ส่งงบ  
3Q แล้ว  และเป็นก าไรของ 3Q



วงจรธุรกิจ (กระแสเงินสด)



รัฐบาลส่อเลื่อนแจกเงินดิจิทลั

▪ “จุลพันธ์”เผย รัฐบาลอาจเลื่อนก าหนดการแจกเงินดิจิทัลจาก 1 ก.พ.67 เหตุต้องใช้เวลาในการพัฒนาระบบเพื่อให้เกิดความปลอดภัยมาก
ที่สุด ยืนยัน จะให้แล้วเสร็จภายในไตรมาสแรกของปีหน้า ขณะที่ ยังไม่ได้ข้อสรุปทั้งเรื่องแหล่งเงิน และเงื่อนไขการแจก

▪ นายจุลพันธ์ อมรวิวัฒน์ รัฐมนตรีช่วยว่าการกระทรวงการคลังเปิดเผยว่า โครงการแจกเงินดิจิทัลวอลเล็ต 1 หมื่นบาท อาจจะไม่สามารถ
ด าเนินการได้ทันตามก าหนดในวันที่ 1 ก.พ.นี้ สาเหตุส าคัญ คือ การพัฒนาระบบเพื่อรองรับการแจกเงิน อาจจะมีความล่าช้า เนื่องจาก ต้อง
ท าให้เกิดความปลอดภัยมากที่สุด แต่ยืนยันว่า เราจะด าเนินการให้แล้วเสร็จและสามารถแจกเงินได้ทันภายในไตรมาสแรกของปีหน้า

▪ “ท่านนายกรัฐมนตรีมอบโจทย์ไว้ว่า เราจะแจกเงินภายในวันที่ 1 ก.พ.67 แต่ผมก็พร้อมที่จะไปบอกว่า ไม่ทัน ด้วยเหตุผลที่ให้ คือ ถ้าเราต้องใช้
ระยะเวลาในการพัฒนาระบบ เพ่ือท าให้เกิดความเสถียร ปลอดภัย เราก็ต้องท า ฉะนั้น เราจะเอาเร่ืองของระบบมาแลกกับเวลาไม่ได้เลย”

▪ ส าหรับเรื่องของแหล่งเงิน และ เงื่อนไขในการแจกนั้น ทางฝ่ายเลขาอนุกรรมการที่จะเป็นฝ่ายที่จะสรุปเรื่องดังกล่าวมาเสนอต่อที่ประชุมในวันนี้
นั้น ได้รับแจ้งว่า ยังไม่สามารถสรุปรายละเอียดเรื่องดังกล่าวได้ ดังนั้น ทางคณะอนุกรรมการจึงเล่ือนการประชุมออกไปเป็นวันอังคารที่ 24 
ต.ค.นี้ เมื่อได้ข้อสรุปแล้ว เราจะรีบเสนอไปยังคณะกรรมการชุดใหญ่ทันที

20-Oct-23
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https://inews.bangkokbiznews.com/read/467526


https://inews.bangkokbiznews.com/read/467461
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?
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Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่าง ระเทศ ใน 6 
ตลาดห ุ ้ น เอ เซ ี ย   ร ะกอบด ้ วย  India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

34

Foreign Net Position in Asia Stock Market 20-Oct-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-23 6,252 -41,410 6,779 -68,625 

India 18-Oct-23 -239 -215 -1,000 -1,000 13,758 20,038 48,383

Indonesia 19-Oct-23 -66 -190 -173 -173 -483 -1,371 -6,722 

Japan 13-Oct-23 8,424 18,042 18,042 29,181 37,538 50,610

Malay sia 19-Oct-23 0 -80 -324 -324 -766 -1,089 -2,279 

Philippines 19-Oct-23 -9 -11 -115 -115 -844 -867 -1,344 

South Kor ea 20-Oct-23 -8 90 -1,162 -1,162 5,147 7,849 15,354

Sr i Lanka 19-Oct-23 -0 -0 0 0 10 49 44

Ta iwan 19-Oct-23 -405 -1,457 -1,645 -1,645 -3,825 -539 43,389

Tha iland 19-Oct-23 -52 -78 -240 -240 -4,767 -3,179 -7,718 

Vietnam 19-Oct-23 0 0 -72 -72 -337 597 1,092



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 19-Oct-23
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8
Apr '23 -7,8 8 5 -277 -26,416 -78 ,214 
May '23 -33,276 37,329 29,744 -334,348  
Jun '23 -9,102 2,8 42 -10,034 -38 0,373 
Jul '23 -12,609 7,195 36,8 22 -362,260 
Aug '23 -15,449 11,28 1 -39,08 2 -38 0,373 
Sep '23 -21,973 -4,600 -22,113 -38 0,373 
Oct '23 -8 ,8 39 7,658 9,692 -235,469 

2 0 2 3 -166,009 66,28 1 28 ,100 -2,212,370 



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 05-Oct-23

Net Buy Net Sell

BH 33,374 AOT (25,802)

BDMS 29,376 ESSO (21,987)

PTTEP 26,811 PTT (17,216)

SCB 10,748 INTUCH (13,114)

TRUE 6,766 TTB (9,667)

KTC 6,157 KBANK (9,400)

ADVANC 6,135 CPALL (8,623)

TISCO 5,225 CPF (7,066)

HMPRO 5,012 SCC (6,598)

CK 4,125 OSP (5,745)
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27-Jan-23 - 04-Oct-23 250 days

Buy Sell

BDMS 12,502 ESSO (22,454)

BBL 5,785 CPALL (15,609)

ADVANC 3,801 PTTEP (12,959)

MINT 3,455 KBANK (10,571)

KCE 2,636 AOT (7,064)

SAWAD 2,486 BTS (5,533)

SCB 2,039 CPN (4,615)

BH 1,859 TU (2,873)

TTB 1,851 TOP (2,717)

CK 1,751 KKP (2,705)



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
19-Oct-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

HANA 4.33% 2,019 AOT -0.06% -581 
PTTEP 0.07% 479 SCC -0.08% -280 
KBANK 0.06% 180 CPALL -0.02% -101 
TIDLOR 0.22% 121 PRIME -3.57% -93 
BCH 0.22% 111 CBG -0.12% -80 
SCB 0.02% 70 PLANB -0.23% -79 
ADVANC 0.01% 67 LH -0.08% -72 
CRC 0.02% 45 IVL -0.05% -70 
CK 0.09% 33 ERW -0.29% -67 
WHA 0.04% 32 BEM -0.05% -62 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
19-Oct-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 1.02% 3,052 DELTA -0.63% -6,568 
HANA 5.23% 2,439 AOT -0.17% -1,647 
PTTEP 0.24% 1,644 GULF -0.23% -1,155 
BCH 1.61% 812 PTT -0.09% -861 
TRUE 0.26% 609 CPALL -0.17% -861 
BDMS 0.12% 515 CBG -1.00% -667 
BH 0.23% 479 SCB -0.19% -662 
ADVANC 0.07% 469 ESSO -1.83% -655 
SABUY 4.25% 404 BANPU -0.80% -635 
TIDLOR 0.52% 285 SCC -0.15% -525 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
19-Oct-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
19-Oct-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

HANA 5.42% 2,527 SCC -0.24% -840 
PTTEP 0.19% 1,301 AOT -0.08% -775 
KBANK 0.26% 778 ESSO -1.33% -476 
SCB 0.14% 488 GULF -0.08% -402 
ADVANC 0.06% 402 CBG -0.54% -360 
TRUE 0.11% 258 CPALL -0.07% -354 
BCH 0.49% 247 TISCO -0.39% -307 
TIDLOR 0.29% 159 BDMS -0.07% -301 
MAJOR 1.19% 145 PTT -0.02% -191 
KCE 0.19% 122 TOP -0.16% -182 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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เลือกตั้งทั่วไ  2566
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เงินกู้เพื่อชดเชยการขาดดุลของรัฐบาล
• ฐำนะกำรคลังตำมระบบกระแสเงินสดของรัฐบำล

https://www.fpo.go.th/main/Statistic-Database.aspx

17-Oct-23

หน่วย : ล้านบาท

Covid-19

E:\000\KTB Sec\BOT  ตัวเลข-ข้อมูลเศรษฐกิจ\ฐานะการคลังตามระบบกระแสเงินสดของรัฐบาล_Fit-106_ก-ค-66.xlsx
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

48

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้น รับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเ ิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เ ็นไ ตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Portfolio PerformancePortfolio Performance

19/10/2023 16:46 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BEM TRANS 10% 8.15 13,500        110,025         8.20 110,700.00                      675.00             0.61%

KCE ETRON 10% 54.25 2,000          108,500         54.25 108,500.00                      -                    0.00%

SCB BANK 10% 104.00 1,000          104,000         103.50 103,500.00                      (500.00)           -0.48%

SET 1423.04

Total 30% 322,525         322,700                            175                   

CASH 70% 774,981                            

Total Portfolio 1,097,681                        9.77%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน
▪ เราคงกลยุทธ์เดิมไว้ เนื่องจากมีความเสี่ยงในเรื่องอิสราเอล และผล

 ระกอบการ 3Q ที่คาดว่าส่วนใหญ่ ลดลง QoQ จากเศรษฐกิจไทย+โลกที่
ชะลอตัว ดัชนีฯ มีโอกาสลงไ ถึง 1400 จุด เราแนะน าให้ถือเงินสดให้มากไว้
ก่อน ชะลอการซ้ือหุ้นจนกว่าจะผ่านช่วงวันหยุดยาวนี้ไ 

▪ เรายังคงรอจังหวะเข้าซื้อหุ้นที่ราคาลงมามาก พื้นฐานดี เมื่อตลาดกลับตัว 
SCGP, IVL, BH, BDMS ขณะที่หุ้นที่จ่าย ันผลดี ยังคงเ ็น PTT, SPALI, 
DMT

▪ แม้หุ้น PTTEP จะยังได้ ระโยชน์จากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง แต่
เรายังแนะน าให้ลงทุนด้วยความระมัดระวัง เพราะดอกเบี้ยสหรัฐฯและเงินเฟ้อ 
กระทบต่อเศรษฐกิจและความต้องการใช้น ้ามัน

▪ ทิศทางตลาดยังมีความเสี่ยงขาลง โดยเฉพาะดัชนีฯ หากต ่ากว่า 1420 จุด 
จะกลายเ ็นสัญญาณขายรอบใหม่ จึงคงการถือเงินสด 70% ไว้ก่อน เพื่อ
รอดูทิศทางตลาด และสถานการณ์อิสราเอล-ฮามาส

▪ พอร์ตหุ้นวันนี ้เราคงหุ้นเดิมไวท้ั้งหมด

▪ พอร์ตหุ้น ระกอบไ ด้วย BEM(10%), 
KCE(10%), SCB(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



หุ้นต้องสงสัย(ว่าจะด)ี
เลือกหุ้นเด่นๆ ของแต่ละกลุ่ม ที่ราคายังไม่แรง หาจังหวะเก็บได้ 18-Oct-23

หุ้น Dividend Yield สูง : SPALI(6%), TISCO(8%), PTT(5%), DMT(9%)

หุ้นค้า ลกี :  CRC

หุ้นธนาคาร :  SCB , KTB

จีน : IVL, PSL

กลุ่มอืน่ๆ :  BEM , BH
หมายเหตุ : 
▪ ตัวหนังสือสีแดง = ก าไรลดลง QoQ
▪ ตัวหนังสือสีเขียว = ก าไรเพิ่มขึ้น QoQ
▪ หุ้นที่มีตัวเลข % =  Dividend Yield 



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (20 October 2023)
Price (Bt) Daily Target
19 Oct 23 Price (Bt)

Cash 70%

BEM 10% 8.20 8.50
รายได้จากธุรกิจรถไฟฟ้า+ทางด่วน ยังดีตามภาวะเศรษฐกิจและการเดินทาง อาจลดลงบ้างจากช่วงปิดเทอม  ท าให้เป็นหุ้นท่ีไม่เส่ียงในสภาวะตลาด
แบบน้ี ....  ค่าบริการรถไฟฟ้า 20 บาท มีแนวโน้มท่ีจะท าให้ปริมาณใช้บริการในระบบรถไฟฟ้าสูงข้ึน

KCE 10% 54.25 57.00
เราเลือกหุ้นท่ีอิงกับการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจีนหลังทยอยออกมาตรการเศรษฐกิจออกมา ซ่ึงจะดีต่อ หุ้นส่งออก  ยางพารา อีเล็คทรอนิคส์ เดินเรือ 
และโลจีสติกส์ และราคาหุ้นยังอยู่ระดับท่ีไม่สูงจนเกินไป

SCB 10% 103.50 106.00
ราคาหุ้นท่ีปรับตัวลงมามาก หลังคาดก าไรไตรมาสน้ี จะลดลง QoQ  โดยช่วงท่ีผ่านมา นักลงทุนกังวลในเร่ืองของธุรกิจใหม่ๆของธนาคาร ……  Yield 
เงินปันผล เกิน 6%

Portfolio 100%
SET 1423.04

    Stock Weight Remark



▪ รายได้จากธรุกจิรถไฟฟ้า+ทางดว่น ยังดีตามภาวะเศรษฐกจิและการเดนิทาง อาจ
ลดลงบ้างจากชว่ง ดิเทอม  ท าให้เ น็หุน้ที่ไม่เสีย่งในสภาวะตลาดแบบนี้ ....  
ค่าบริการรถไฟฟา้ 20 บาท มีแนวโน้มที่จะท าให ้ริมาณใชบ้ริการในระบบรถไฟฟ้า
สูงขึ้น

▪ TTW  ที่ BEM ถือหุ้นอยู่ 18.47%  ต่อสัญญาขายน ้า ระ ากับการ ระ าส่วน
ภูมิภาค อีกเ ็นเวลา 10     มีผลต่อราคาที่เหมาะสมของ BEM ที่จะเพิ่มข้ึนอีก 0.10  
บาท และมีผลบวกต่อเงิน ันผลรับของ BEM จะได้ด้วย

▪ BEM รายงานจ านวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าเดือน ก.ย. 2023 ที่ 4.2 แสนเที่ยว/วัน 
(+22% YoY, +0.1% MoM) โดยตัวเลขเฉลี่ย 9M23 อยู่ที่ 3.8 แสนเที่ยว/วัน (+56% 
YoY) ขณะที่ผู้ใช้ทางด่วนอยู่ที่ 1.1 ล้านเที่ยว/วัน (+2% YoY, -1% MoM)

“ไม่ต้องแบกค่าโดยสาร 20 บาท แต่ผู้ใช้บริการเพิ่มขึ้น ”

(เ ้าเชิงกลยุทธ์ 57 บาท ; ราคา ิด 55 บาท)  

Strategy top picks

BEM
Strategy top picks
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▪ เราเลอืกหุ้นที่อิงกับการฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีนหลังทยอยออกมาตรการเศรษฐกิจออกมา 
ซึ่งจะดีต่อ หุ้นส่งออก  ยางพารา อีเล็คทรอนิคส์ เดินเรือ และโลจีสติกส์ และราคาหุ้นยังอยู่
ระดับที่ไม่สูงจนเกินไ 

▪ ผู้น าจีนกล่าวระหว่างการ ระชุมสุดยอดแผนริเริ่มหนึ่งแถบหนึ่งเส้นทาง (BRI) ว่า จีนจะอัด
ฉีดเม็ดเงินก้อนใหม่มากกว่า 1 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐในแผนริเริ่มหนึ่งแถบหนึ่งเส้นทาง 
คาดจะท าให้เศรษฐกิจมีการฟื้นตัว โดยเฉพาะภาดอุตสาหกรรม และอีเล็คทรอนิคส์

▪ สหรัฐคุมเข้มการส่งออก “ชิ  AI” ไ ยังจีน คาดมีผลต่ออีเล็คทรอนิคส์ของไทยน้อย เพราะ
ส่วนใหญ่เราผลิตสินค้าในกลุ่มที่เ ็นพื้นฐานของอุตสาหกรรม ไม่ได้มีความไฮเทคมากนัก

▪ ผลส ารวจก าไร 3Q ของ KCE โดย Bloomberg  ระเมินก าไร ไว้ที่ 453 ลบ. -21% YoY ; 
+20% QoQ

“ สลับกลุ่มเล่น ไ เกาะจีนฟื้นตัวบ้าง ”

(เ ้าเชิงกลยุทธ์ 57 บาท ; ราคา ิด 55 บาท)  

Strategy top picks
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▪ ราคาหุ้นที่ รับตัวลงมามาก หลังคาดก าไรไตรมาสนี้ จะลดลง QoQ  
โดยช่วงที่ผ่านมา นักลงทุนกังวลในเรื่องของธุรกิจใหม่ๆของธนาคาร 

▪ SCB เ ็นหุ้นที่มีการจ่ายเงิน ันผลในอัตราที่สูง โดย   2023-24 เรา
คาดว่าจะจ่ายได้ในอัตรา 6.3 และ 6.8 บาท/หุ้น มี Dividend Yield สูง
ถึง 6.2% และ 6.8% ตามล าดับ เ ็นรองแค่ TISCO เท่านั้น

▪ เราคาด SCB จะรายงานก าไร 3Q ที่  1.08 หมื่นลบ.  +5.0% YoY ; -
8.8% QoQ (ลดลง QoQ เพราะ 2Q   มีการบันทึกก าไรจากเงินลงทุนที่
สูง)

“ Yield เงิน ันผล แรงดึงดูดที่น่าสน ”

(เ ้าเชิงกลยุทธ์ 106 บาท ; ราคา ิด 104.5 บาท)  

Strategy top picks
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News Comment: 
( + ) SSP (ซื้อ/เ ้า 14.00 บาท) ลงทุนเพิ่มเติมโครงการร่มเกล้าวินด์ฟาร์ม 45MW อีก 75% มูลค่า 2.3 พันล้านบาท
( 0 ) Energy (Neutral) US ผ่อนคลายมาตรการคว ่าบาตรเวเนซุเอล่าเ ็นระยะเวลา 6 เดือน

Results Review:
( + ) BBL (ซื้อ/ รับเ ้าขึ้นเ ็น 205.00 บาท) ก าไรสุทธิ 3Q23 ดีกว่าตลาดคาดจาก NIM ที่มากกว่าคาดมาก
( + ) KTB (ซื้อ/ รับเ ้าขึ้นเ ็น 25.00 บาท) ก าไรสุทธิ 3Q23 ดีตามคาด, 4Q23E โต YoY ได้ต่อ
( 0 ) TTB (ซื้อ/ รับเ ้าขึ้นเ ็น 1.95 บาท) ก าไร 3Q23 มากกว่าที่ตลาดคาดแต่เ ็นไ ตามที่เราคาด
( 0 ) KTC (ซื้อ/เ ้า 55.00 บาท) ก าไร 3Q23 ทรงตัวตามคาด, credit cost และ NPL ยังเพิ่มขึ้น

Company Update:
( 0 ) MOSHI (ซื้อ/เ ้า 60.00 บาท) คาดก าไร 3Q23E โต YoY จาก GPM ขยายตัวได้ดี แต่หดตัวเล็กน้อย QoQ ตามฤดูกาล

บทวิเคราะห์ ัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



09-Oct-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
P O P F 6.60 0.08 1.03 15.90 Quarter 1.92 Free&Leaseho

LHHO TEL 10.30 0.30 0.00 15.34 Irreg 5.98 Free&Leaseho
CP NCG 6.60 0.18 0.92 15.08 Quarter 2.00 Leasehold

B-WO R K 5.10 0.18 0.72 14.03 Quarter 1.50 Leasehold
JAS IF 6.70 0.23 0.94 13.73 Quarter 24.05 Freehold

GVR EIT 5.80 0.20 0.77 13.54 Quarter 3.19 Leasehold
BO FFICE 5.10 0.17 0.17 13.47 Quarter 4.16 Leasehold

CP TGF 5.05 0.17 0.67 13.39 Quarter 1.87 Leasehold
FUTUR EP F 10.90 0.20 1.21 12.57 Quarter 1.90 Leasehold

S P R IME 4.88 0.15 0.46 12.46 Quarter 1.36 Leasehold
CP NR EIT 10.00 0.29 0.82 12.32 Quarter 17.95 Leasehold

ALLY 5.95 0.17 0.00 11.43 Quarter 3.60 #N/A
DIF 9.05 0.24 1.04 11.00 Quarter 53.35 Freehold

EGATIF 5.85 0.05 0.11 10.43 Quarter 3.73 n.a.
WHAIR 6.20 0.14 0.67 9.44 Quarter 1.89 #N/A
WHAR T 6.20 0.14 0.67 9.44 Quarter 1.89 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

AMANAH 2.20 0.20 0.14 6.36 Annual 2.8
THANI 2.92 0.17 0.18 6.23 Annual 15.5

AP 11.30 0.65 0.68 6.03 Annual 154.0
NYT 4.12 0.22 0.24 5.83 Annual 16.3
S IS 21.60 1.20 1.14 5.28 Annual 17.8
BAM 10.10 0.55 0.49 4.88 Annual 132.3
ICHI 16.80 0.60 0.79 4.70 Annual 166.0
KTB 19.30 0.68 0.86 4.44 Annual 855.09

S P VI 4.56 0.18 0.20 4.39 Annual 3.41
ILINK 7.05 0.20 0.30 4.26 Annual 6.59

R O JNA 6.70 0.30 0.28 4.10 Annual 43.77
S AWAD 42.50 1.80 1.74 4.09 Annual 414.01

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S IR I 1.62 0.10 0.17 10.43 Semi-Anl 381.06
BR I 8.10 0.12 0.75 9.26 Irreg 10.61
S AT 18.00 0.38 1.54 8.53 Semi-Anl 29.76

NCAP 2.86 0.24 8.39 Irreg 38.14
DMT 12.20 0.35 1.00 8.20 Irreg 13.39

TIS CO 99.25 2.00 7.89 7.95 Irreg 444.49
TAS CO 16.20 0.25 1.28 7.90 Semi-Anl 57.07

LH 7.70 0.20 0.59 7.65 Semi-Anl 575.82
NER 4.48 0.05 0.34 7.48 Semi-Anl 17.41
S U N 4.86 0.10 0.35 7.10 Semi-Anl 10.77
MC 13.00 0.36 0.90 6.91 Semi-Anl 21.95

TTW 8.85 0.30 0.61 6.89 Semi-Anl 18.48
Q H 2.20 0.05 0.15 6.77 Semi-Anl 29.03

S P ALI 19.40 0.70 1.31 6.74 Semi-Anl 108.47
O R I 9.90 0.16 0.67 6.74 Semi-Anl 31.74
S C 3.82 0.08 0.26 6.70 Semi-Anl 28.41

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สั ดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Market Indicators



2017-23  : 10 Event ที่กดดันตลาดหุ้นไทยในรอบ 7 ปีที่ผ่านมา

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1800

1900

25-Aug-17    ด   

คด     า  า  า  

22-Jan-18  
Trade War : 
Trump 

    า      
     า     
    า   า 
   

26-Mar-18  SCB     า 

      ค า          า    
5-Jun-19       า          

                     า   

24-Jan-20         า                    า    าด Covid-19

1-Nov-21          ค า 

 า  ด   า  Covid-19)

26-Nov-19  

           
 า    า 
          
 ด     า 
phase-1

16-Mar-22  Fed     

    ด             ค    

11-Nov-22  "MORE"  

            า ค า    

7-Oct-23   า า  

          า   

24-Feb-22                 ค  

14-Mar-22      Lock 

down                

Covid-19    าด

1-Jan-23         ด

          ค า 
 า   า  Covid-19

22-Aug-23       า  

              า   
         า   

28-Feb-23  STARK         

      า     



1460

1480

1500

1520

1540

1560

1580

1600

S
E

T
 I

N
D

E
X

Major Event 2023

             า 
     า         า 

"     า"  ด      

 า          

       ค      ด
         ดค า    า

Moody's    

 า  า  ค ด  
      

ค              
      า 
 า   า  '67      

ค           
      า  
'67      

18-19       ค า     า     

ค า     Yield             

       า   ด    

ราคาน ้ามันดบิ   
และ Bond 
yield ของไทย 
เริ่มขยับตัวขึ้น



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

16-Oct CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Oct-15 2.5% 2.5%

JN Industrial Production MoM Aug F -- 0.0%

US Empire Manufacturing Oct 6.6-                1.90               

17-Oct US Retail Sales Advance MoM Sep 0.2% 0.6%

US Manufacturing (SIC) Production Sep -0.1% 0.1%

18-Oct CH GDP YoY 3Q 4.5% 6.3%

CH Industrial Production YoY Sep 4.3% 4.5%

CH Retail Sales YoY Sep 5.0% 4.6%

EC CPI YoY Sep F -- 4.3%

US Building Permits MoM Sep -5.7% 6.9%

US Housing Starts MoM Sep 8.6% -11.3%

TH Car Sales Sep -- 60,234          

19-Oct JN Exports YoY Sep -- -0.8%

CH New Home Prices MoM Sep -- -0.3%

US Initial Jobless Claims Oct-14 -- --

US Existing Home Sales MoM Sep -2.5% -0.7%

20-Oct CH 1-Year Loan Prime Rate Oct-20 3.5% 3.5%

23-Oct TH Customs Exports YoY Sep -- 2.6%

25-Oct US New Home Sales MoM Sep 2.5% -8.7%

26-Oct EC ECB Policy Rate Meeting Oct-26 -- 4.5%

US Advance Goods Trade Balance Sep -- -$84.3b

US GDP Annualized QoQ 3Q A -- 2.1%

US Initial Jobless Claims Oct-21 -- --

US Pending Home Sales MoM Sep -- -7.1%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Sep -- -7.5%

27-Oct CH Industrial Profits YoY Sep -- 17.2%

US PCE Deflator YoY Sep -- 3.5%

US U. of Mich. Sentiment Oct F -- --



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Oct CH Caixin China PMI Mfg 16-Oct CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate 27-Oct CH Industrial Profits YoY

2-Oct US Construction Spending MoM 17-Oct US Retail Sales Advance MoM US PCE Deflator YoY

US ISM Manufacturing US Manufacturing (SIC) Production US U. of Mich. Sentiment

4-Oct EC Retail Sales YoY 18-Oct CH GDP YoY

EC PPI YoY CH Retail Sales YoY

US ADP Employment Change EC CPI YoY

5-Oct TH CPI YoY EC Construction Output YoY

US Initial Jobless Claims US Building Permits MoM

6-Oct US Change in Nonfarm Payrolls US Housing Starts MoM

US Unemployment Rate TH Car Sales

US Average Hourly Earnings MoM 19-Oct JN Exports YoY

9-Oct CH New Yuan Loans CNY CH New Home Prices MoM

11-Oct US PPI Final Demand YoY US Initial Jobless Claims

US PPI Ex Food and Energy YoY 20-Oct CH 1-Year Loan Prime Rate

US FOMC Meeting Minutes 23-Oct EC Consumer Confidence

12-Oct JN PPI YoY TH Customs Exports YoY

US CPI YoY 25-Oct US New Home Sales MoM

US CPI Ex Food and Energy YoY 26-Oct EC ECB Policy Rate Meeting

US Initial Jobless Claims US GDP Annualized QoQ

13-Oct CH CPI YoY US Initial Jobless Claims

US U. of Mich. Sentiment US Pending Home Sales MoM

CH Exports YoY TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY
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การเปลี่ยนแปลงของ SET Index ในแต่ละเดือน



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,912.8 (64.2 ) -1.6  -0 .1 -5 .1 -4.7 18.8 19-Oc t-23

The  Global Dow Euro 3,486.1 (61.6 ) -1.7 -0 .2  -3.8  0 .4 10.6 19-Oc t-23
DJ Global 490.8 (11.3) -2 .2  -0 .1 -4.1 -9 .3 14.7 19-Oc t-23
Bloombe rg World Inde x 369.3 (9 .0 ) -2 .4 -0 .1 -4.5  16.1 9.6 19-Oc t-23
MSCI World 2 ,824.5 (59.6 ) -2 .1 -1.0  -3.8  -7.5  16.3 19-Oc t-23
MSCI Eme rgin  Marke t 930.8 (31.9 ) -3.3 -1.3 -4.1 -18.5  7.6 19-Oc t-23
MSCI Thailand 474.7 (7.4) -1.5  -1.3 -4.3 -10.6  -8 .1 19-Oc t-23

A m e r ic a s Dow Jone s 33,414.2 (217.0 ) -0 .6  -0 .7 -3.0  -3.6  10.2 19-Oc t-23
NASDAQ 13,186.2 (388.0 ) -2 .9  -1.0  -2 .1 -7.3 24.2 19-Oc t-23
S&P  500 4,278.0 (71.6 ) -1.6  -0 .8  -2 .8  -5 .6  16.7 19-Oc t-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 439.7 (13.9 ) -3.1 -1.2  -4.5  -3.5  10.3 19-Oc t-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,090.3 (107.9 ) -2 .6  -0 .4 -4.3 4.8 17.1 19-Oc t-23
Franc e CAC 40 6,921.4 (183.2 ) -2 .6  -0 .6  -5 .6  3.9 13.7 19-Oc t-23
Ge rman DAX 15,045.2 (379.8 ) -2 .5  -0 .3 -4.7 4.4 17.8 19-Oc t-23
UK FTSE 100 7,499.5 (145.3) -1.9  -1.2  -3.0  -0 .2  8 .0 19-Oc t-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 153.6 (5 .6 ) -3.5  -1.6  -5 .0  -14.9  12.3 19-Oc t-23
Thailand SET Inde x 1,423.0 (27.7) -1.9  -1.0  -5 .6  -16.1 -10.7 19-Oc t-23
China Shanghai SE Composit 3,005.4 (102.5 ) -3.3 -1.7 -3.3 -7.6  -1.0  19-Oc t-23
China She nzhe n CSI 300 3,533.5 (168.8 ) -4.6  -2 .1 -4.6  -16.3 -5 .9  19-Oc t-23
Hong Kong Hang Se ng 17,295.9 (942.3) -5 .2  -2 .5  -3.3 -21.4 6 .2 19-Oc t-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,219.2 (43.9 ) -0 .7 -0 .8  2 .9 -13.7 2 .7 19-Oc t-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,846.4 (88.7) -1.3 -1.2  -2 .4 -3.2  -1.9  19-Oc t-23
Japan Nikke i 31,430.6 (1064.0 ) -3.3 -0 .6  -5 .4 13.0 15.7 19-Oc t-23
Singapore Straits Time s 3,099.6 (119.1) -3.7 -1.2  -4.4 -9 .1 2 .5 19-Oc t-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,415.8 (64.0 ) -2 .6  -2 .1 -7.6  -12.4 6 .7 19-Oc t-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,087.9 (63.8 ) -5 .5  -1.4 -11.3 -27.1 2 .8 19-Oc t-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 16,452.7 (373.2 ) -2 .2  0 .1 -0.5  -7.0  27.1 19-Oc t-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 106.3 (0 .3) -0 .3 0 .0 0.9 8.1 -5.8  19-Oc t-23
USD-EUR 1.1 0.0 0.5 -0.1 -0 .8  -4.4 8 .1 19-Oc t-23
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -0 .3 -0 .1 -1.8  -7.6  7.9 19-Oc t-23
YEN-USD 149.8 (0 .0 ) -0 .0  -0 .0  -1.0  23.1 0.2 19-Oc t-23
CNY-USD 7.3 0.0 0.1 0.1 -0.2  15.3 -1.1 19-Oc t-23
THB-USD 36.4 (0 .0 ) -0 .0  -0 .2  -0 .9  9 .3 4.8 19-Oc t-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 5 .2 0.1 1.8 0.00 2.3 121.0 11.9 19-Oc t-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 5.0 0.3 5.6 -0.26  7.5 101.5 11.2 19-Oc t-23

US: 10-Ye ar Bond 5.0 0.3 6.2 -0.43 9 .2 113.4 17.5 19-Oc t-23
US: 30-Ye ar Bond 5.1 0.3 5.3 -0.54 8 .7 108.8 20.5 19-Oc t-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .6 0.0 0.6 -0.01 19-Oc t-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.9 0.1 2.0 0.48 19-Oc t-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 3.4 0.1 2.5 0.54 19-Oc t-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.9 0.0 1.1 0.08 19-Oc t-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 106.1 2.7 2.6 0.2 -1.1 -14.7 -4.8  19-Oc t-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 89.4 6.5 7.8 1.1 0.1 -10.9  5 .1 19-Oc t-23
Crude  Oil - Bre nt 92.4 6.4 7.4 0.8 -0.4 -14.4 0 .8 19-Oc t-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 142.0 (7.5 ) -5 .0  -3.0  -17.0  -0 .1 -55.2  19-Oc t-23
Baltic  Dry Inde x 2,105.0 170.0 8.8 2.3 32.9 -10.7 14.6 18-Oc t-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 378.4 114.1 43.2 10.0 61.7 47.1 66.0 19-Oc t-23
Sugar Future s (USD / lb.) 27.3 0.9 3.6 -0.7 -1.6  52.5 56.3 19-Oc t-23
Coppe r (LME) USD/Ton 7,928.0 12.3 0.2 0.3 -3.7 -23.5  6 .3 19-Oc t-23
China Hot Rolle d Ste e l 3,795.0 (1.0 ) -0 .0  -0 .6  -4.6  -27.9  -2 .8  19-Oc t-23
GOLD (spot) 1,974.5 105.6 5.6 0.0 2.3 1.9 21.3 19-Oc t-23
Soybe an Me al Future s 423.0 35.4 9.1 0.0 6.5 -9.5  2 .4 19-Oc t-23
Crude  P alm Oil 3,726.0 108.0 3.0 -0.8  0 .9 -41.7 -7.5  19-Oc t-23
Corn 505.0 9.0 1.8 -0.1 4.6 -32.6  -26.3 19-Oc t-23

 Bitc oin  28,728.0 1990.4 7.4 -0.2  5 .8 -37.2  50.6 19-Oc t-23
 Ethe re um 1,567.2 31.2 2.0 -0.2  -3.7 -52.5  22.0 19-Oc t-23
ARKW Inve stme nts 52.4 (1.5 ) -2 .8  -1.0  -6 .5  -39.9  19.1 19-Oc t-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 21.9 (1.4) -5 .8  -2 .3 -10.3 -20.6  8 .5 19-Oc t-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 79.2 (6 .7) -7.8  -2 .8  -6 .3 -29.4 13.2 19-Oc t-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Ranking : ราคาเปลี่ยนแปลงมากที่สุดในแต่ละช่วงเวลา
หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 1 วัน 6-Oct-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

JCKH 0.05 25.0 0.7 PRIME 0.79 (30.0) 40.9

PPPM 0.08 14.3 0.7 TWZ 0.04 (20.0) 0.1

ACC 0.58 9.5 6.9 CV 0.66 (19.5) 7.9

SINGER 12.8 7.6 157.9 SDC 0.05 (16.6) 1.1

TRITN 0.15 7.2 2.7 NATION 0.08 (11.1) 0.1

SGC 1.72 6.8 29.6 TFI 0.1 (9.1) 0.0

TAKUNI 1.67 5.7 6.0 EMC 0.1 (9.0) 0.1

TVDH 0.38 5.6 0.6 BGT 0.86 (8.5) 0.2

MENA 1.85 5.1 8.9 OTO 0.95 (5.9) 6.1

EASON 1.3 4.0 0.8 CHO 0.16 (5.9) 1.2

GIFT 3.16 4.0 3.7 JMT 46.25 (5.6) 630.9

TQM 34 3.8 38.5 EVER 0.17 (5.5) 0.3

YGG 6.9 3.8 17.3 MOSHI 51.75 (5.4) 50.7

ESTAR 0.29 3.6 0.2 MTC 35 (5.4) 405.8

BGC 9.3 3.4 1.2 DELTA 80.5 (5.3) 7,006.3

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 3 วัน 6-Oct-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

NEWS 0.02 100.0 0.2 PRIME 0.79 (39.2) 40.9

JCKH 0.05 25.0 0.7 CV 0.66 (24.1) 7.9

ACC 0.58 18.4 6.9 TWZ 0.04 (20.0) 0.1

PPPM 0.08 14.3 0.7 SDC 0.05 (16.7) 1.1

GSC 1.24 11.8 0.0 B 0.05 (16.6) 0.8

TKC 25.75 9.6 23.0 XPG 1.08 (12.1) 197.7

JCK 0.25 8.7 1.1 UEC 1.57 (10.8) 2.2

TGE 1.93 7.9 32.2 AAV 2.4 (9.7) 172.3

SINGER 12.8 7.6 157.9 OTO 0.95 (9.5) 6.1

EFORL 0.29 7.4 2.9 ERW 5.15 (8.0) 155.7

ESTAR 0.29 7.4 0.2 CMO 1.67 (7.7) 3.1

JMART 23.3 7.4 489.5 BA 14.4 (7.7) 101.0

TRITN 0.15 7.2 2.7 DPAINT 4.38 (7.2) 1.7

TAKUNI 1.67 7.1 6.0 TVT 0.4 (6.9) 0.0

STOWER 0.16 6.7 0.1 TNPC 1.5 (6.8) 7.6

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 5 วัน 6-Oct-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

NEWS 0.02 100.0 0.2 PRIME 0.79 (40.1) 40.9

W 0.85 11.9 7.9 ALL 0.03 (40.0) 0.4

TGE 1.93 11.0 32.2 CV 0.66 (31.9) 7.9

NRF 5.4 10.2 28.1 SDC 0.05 (28.5) 1.1

SKY 38 10.2 159.8 QHPF 5.8 (18.9) 1.6

EFORL 0.29 7.4 2.9 JCKH 0.05 (16.6) 0.7

GLOCON 0.45 7.2 3.5 OTO 0.95 (15.9) 6.1

RABBIT 0.63 6.8 22.0 XPG 1.08 (14.9) 197.7

TKC 25.75 6.5 23.0 UEC 1.57 (12.7) 2.2

WAVE 0.18 5.9 2.9 TEAMG 5.35 (11.6) 18.5

RBF 11.2 5.7 63.0 NATION 0.08 (11.1) 0.1

ACC 0.58 5.5 6.9 CHO 0.16 (11.1) 1.2

EPG 6.95 5.3 13.0 FANCY 0.49 (10.9) 0.1

GRAND 0.2 5.3 0.1 DUSIT 8.2 (10.8) 11.6

SAPPE 85.25 4.6 142.3 POLY 9.45 (10.8) 5.1

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 1 เดอืน 6-Oct-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

TGE 1.93 30.5 32.2 ALL 0.03 (50.0) 0.4

JCKH 0.05 22.5 0.7 CV 0.66 (41.6) 7.9

TITLE 3.28 20.6 15.1 PRIME 0.79 (40.1) 40.9

K 1.13 19.0 1.7 TH 1.17 (33.9) 13.4

BLA 27.75 12.8 137.9 ACC 0.58 (31.7) 6.9

SKY 38 11.8 159.8 XPG 1.08 (31.6) 197.7

KCE 55 11.7 647.8 BEC 6.1 (28.2) 24.0

TQM 34 9.7 38.5 AS 8.2 (28.0) 4.5

HUMAN 11.1 8.8 9.6 CIG 0.19 (26.9) 20.7

ASN 2.44 8.0 0.0 BYD 6.2 (26.2) 46.0

AIRA 1.99 7.6 0.1 KEX 6.05 (25.7) 12.4

MEGA 44.75 6.6 111.1 DELTA 80.5 (25.4) 7,006.3

ABM 1.57 6.1 0.5 RABBIT 0.63 (25.0) 22.0

COMAN 4.06 5.8 1.3 DUSIT 8.2 (24.7) 11.6

CFRESH 2.32 5.5 28.1 CPW 2.62 (24.3) 1.8

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 3 เดอืน 6-Oct-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

EFORL 0.29 81.3 2.9 CV 0.66 (56.8) 7.9

MORE 0.18 63.7 0.6 JKN 1.05 (55.9) 8.8

JAS 2.02 63.0 15.9 KWI 0.59 (54.6) 0.1

SKY 38 61.1 159.8 ALL 0.03 (50.0) 0.4

KGEN 1.18 51.3 11.9 B 0.05 (44.4) 0.8

KCE 55 47.7 647.8 KEX 6.05 (39.2) 12.4

TGE 1.93 45.2 32.2 OTO 0.95 (38.7) 6.1

JMART 23.3 42.1 489.5 PROS 1.12 (38.4) 0.1

K 1.13 39.6 1.7 PRIME 0.79 (37.8) 40.9

SINGER 12.8 39.1 157.9 NUSA 0.45 (36.6) 2.9

CFRESH 2.32 39.0 28.1 CPNCG 6.6 (33.4) 2.0

HANA 60.75 35.8 852.5 GSC 1.24 (33.0) 0.0

TITLE 3.28 35.6 15.1 POPF 6.6 (32.5) 1.9

CMO 1.67 32.6 3.1 DIMET 0.23 (30.3) 0.4

ABM 1.57 32.0 0.5 CHOW 1.45 (30.2) 0.2



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

7,919,713 

4,779,822 
เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสั ดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(1,728.00)          12-07-23 8,260,176.0

(22,315.00)        19-07-23 8,237,861.0

(31,152.00)        26-07-23 8,206,709.0

(36,728.00)        02-08-23 8,169,981.0

1,849.00            09-08-23 8,171,830.0

(62,274.00)        16-08-23 8,109,556.0

(6,740.00)          23-08-23 8,102,816.0

(18,292.00)        30-08-23 8,084,524.0

(19,722.00)        06-09-23 8,064,802.0

(2,032.00)          13-09-23 8,062,770.0

(74,664.00)        20-09-23 7,988,106.0

(21,965.00)        27-09-23 7,966,141.0

(46,428.00)        04-10-23 7,919,713.0



การเ ลี่ยนแ ลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่   2017 -  ัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้น รับตัวสูงขึ้น ในช่วง  2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

6-Oct-23 101,428,129 4%



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

85

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -0.0% 12.2% 0.2% 16.7% 0.1% 18.8% 0.4% 11.4% -0.5% 20.6% 0.0% 16.1%

1 month -2.6% 11.3% -3.8% 13.3% -3.7% 14.6% -1.6% 13.0% -7.3% 12.1% -1.0% 17.0%

3 month -4.4% 9.8% -7.5% 12.5% -7.8% 13.7% -2.5% 11.3% -5.2% 11.3% -3.7% 16.0%

6  month 2.3% 10.1% -3.8% 12.1% -5.4% 13.2% 6.5% 11.6% -8.8% 11.2% 12.4% 15.7%

9 month 5.4% 10.8% -6.1% 12.6% -8.0% 14.0% 10.7% 13.2% -12.8% 11.5% 23.2% 17.7%

12 mo nth 22.2% 12.9% 12.5% 14.9% 13.0% 17.0% 24.1% 16.1% -5.9% 10.9% 32.6% 21.4%

Month to  date 1.0% 11.5% -0.7% 14.7% -0.4% 16.0% 2.1% 12.1% -2.8% 14.3% 2.7% 16.6%

Quarter to  date 1.0% 11.5% -0.7% 14.7% -0.4% 16.0% 2.1% 12.1% -2.8% 14.3% 2.7% 16.6%

Year to  date 11.1% 10.9% 1.2% 12.8% -0.8% 14.1% 15.4% 13.3% -12.1% 11.4% 30.5% 17.8%

2   -3.2% 15.8% -11.8% 16.8% -12.2% 18.3% 0.5% 19.6% -4.0% 11.2% -3.8% 26.0%

3   6.2% 14.4% -3.1% 16.3% -4.6% 17.6% 9.6% 17.8% 7.7% 12.9% 5.8% 23.7%

4    7.8% 18.3% 0.6% 18.3% 1.0% 18.9% 11.8% 23.0% -0.3% 18.1% 14.5% 26.9%

5    8.0% 17.3% 1.9% 17.4% 2.4% 18.0% 11.6% 21.8% -0.5% 16.8% 13.8% 25.8%

10   7.5% 14.3% 1.6% 15.7% 3.1% 15.8% 12.0% 17.8% 2.8% 14.8% 14.8% 21.0%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 17-Oct-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation  รับเ ็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan
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Thailand

-16.4%

การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2023
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   2023  EPS  เร่ิมถูก รับ
ลดลง
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ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ ผลกระทบจากปัจจัยลบรอบด้าน
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

4-Sep-23 Worst Base Best 1,551                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.4

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.5

Year 2023
Best 1,051,906 5% 85.8 1645 18.1

Base 1,003,851 0.2% 81.9 1515 1570 1624 18.9

Worst 951,724 -5% 77.6 1540 20.0

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.17 times   ; 1. SD =  2.68  times  ; Share Outstanding = 12,262 Mil. Shares

Year 2024 1,124,848 12.1% 91.7 1697 16.9

    SET Target for Year 2024 :   P/E= 18.50 (+0.50SD)

Year 2025 1,254,032 11.5% 102.2 1823 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 11.5% (Bloomberg Survey ; 3 Sep 23) ; P/E=17.8x (+0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK
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ปรับก าไรตลาดหุ้นปีนี้ลง 6%
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

14-Aug-23 Worst Base Best 1,535                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.3

Year 2023
Best 1,022,615 2% 83.4 1599 18.4

Base 1,012,215 1.0% 82.5 1527 1583 1638 18.6

Worst 981,015 -2% 80.0 1587 19.2

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,108,370 9.5% 90.4 1672 17.0

Year 2025 1,232,868 11.2% 100.5 1789 15.3

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"



2.94 3.15 3.20 

3.83 
4.09 

4.59 4.54 4.46 4.30 4.26 

2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00

Re
ve

nu
e ;

  (T
rill

ion
 Ba

ht)

SET : Revenue

30-Sep-23

263,645 272,583 
203,226 

272,386 260,284 
344,775 

236,124 
161,865 

271,555 

211,709 

9.0% 8.7%

6.4%
7.1%

6.4%
7.5%

5.2%

3.6%

6.3%

5.0%

1.0%
2.0%
3.0%
4.0%
5.0%
6.0%
7.0%
8.0%
9.0%
10.0%

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

uit
 :  

Bi
llio

n B
ah

t

Net Profit Net Profit Margin

SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin

SET Profitability as of  1Q-2022SET Profitability as of  2Q-2023

9.0% 8.7%

6.4%
7.1%

6.4%

7.5%

5.2%

3.6%

6.3%

5.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

9.0%

10.0%

3
1

-M
ar

-2
1

3
0

-J
u

n
-2

1

3
0

-S
ep

-2
1

3
1

-D
ec

-2
1

3
1

-M
ar

-2
2

3
0

-J
u

n
-2

2

3
0

-S
ep

-2
2

3
1

-D
ec

-2
2

3
1

-M
ar

-2
3

3
0

-J
u

n
-2

3

SET :  Net Profit Margin

-5,876 
-776 

-9,153 

12,955 
3,502 

-20,204 
-25,689 

51,836 

4,329 

-6,230 

31.3 32.1 33.6 33.3 33.3 
35.3 

37.8 
34.6 34.1 35.3 36.6 

-30,000
-20,000
-10,000

0
10,000
20,000
30,000
40,000
50,000
60,000

FX Gain/Loss บริษัทในตลาด
 ข้อมูลเบื้องต้นจาก Bloomberg   



4Q223Strategy : Sector ที่ก าไรมีผลต่อตลาดมากที่สุด



Strategy ResearchPER Emerging market.xlsx

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

02-Mar-10 02-Mar-11 02-Mar-12 02-Mar-13 02-Mar-14 02-Mar-15 02-Mar-16 02-Mar-17 02-Mar-18 02-Mar-19 02-Mar-20 02-Mar-21 02-Mar-22 02-Mar-23

Fo
rw

ard
 P

/E
 

Forward P/E (2018) -1 SD -0.5 SD Average= 17.2x 0.5 SD 1 SD

Avg. P/E 

1  SD 
0.5 SD 

-0.5 SD 
-1.0 SD 

P/E  (Mar 2010 - Feb 2023                                ด า    าด Covid-19)

ค า       17.17    า ;  1 SD = 2.68

0.5 SD = 18.5    า

1.0 SD = 19.8    า

-0.5 SD = 15.8    า

-1 SD = 14.5     า

05-Sep-23



250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

500.00

550.00

600.00

650.00

Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23

HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

102

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

95.00

100.00

105.00

110.00

115.00

70.00

80.00

90.00

100.00

110.00

5-Apr-23 5-May-23 5-Jun-23 5-Jul-23 5-Aug-23 5-Sep-23 5-Oct-23

Bloomberg Commodity Index DOLLAR Index

B
lo

o
m

b
e

rg
 C

o
m

m
o

d
it

y
In

d
e

x

D
o

ll
a

r 
In

d
e

x

Bloomberg Commodity Index & Dollar Index

106.08

106.31

300

350

400

450

500

3000

3500

4000

4500

5000

1-Apr-23 1-May-23 1-Jun-23 1-Jul -23 1-Aug-23 1-Sep-23 1-Oct-23

LMEX LONDON METALS INDEX Standard & Poor's GSCI Agriculture Index

                     &     

3569.30

405.59

ด     าคา    

ด     าคา   ค  า     

ด
  
 
  
า
ค
า
 
 
 
 

ด
  
 
  
า
ค
า
 
  
ค
 า
  
 
 
 

300

400

500

600

700

800

900

1000

1100

1200

Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23

ETHYLEN (SE) HDPE (flim) (SE) Dubai

O
re

tr
o

 C
h

e
m

ic
a

l 
P

ri
ce

 (
U

S
$

/t
o

n
)

DUBAI = DuBAI x 7.5

spread

1050.0

875.0

711.2



ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 19-Oct-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

19-Oct-23 2,105.00 0.0% 2,105.00 0.0% 1,429.95 -1.3% 613.00 0.0% 5.60 -2.6% 9.75 -1.5% 20.50 -1.9%

18-Oct-23 2,105.00 2.3% 2,105.00 2.3% 1,448.23 -0.5% 613.00 0.0% 5.75 1.8% 9.90 8.8% 20.90 -1.4%

17-Oct-23 2,058.00 4.4% 2,058.00 4.4% 1,455.40 0.3% 613.00 -1.4% 5.65 -0.9% 9.10 -0.5% 21.20 0.5%

16-Oct-23 1,972.00 1.9% 1,972.00 1.9% 1,451.55 -1.5% 622.00 0.0% 5.70 -0.9% 9.15 -2.7% 21.10 -0.9%

12-Oct-23 1,935.00 -0.7% 1,935.00 -0.7% 1,474.19 -0.5% 622.00 -1.0% 5.75 0.0% 9.40 -0.5% 21.30 -1.4%

11-Oct-23 1,948.00 -1.8% 1,948.00 -1.8% 1,481.35 -3.5% 628.00 0.0% 5.75 1.8% 9.45 -1.0% 21.60 1.9%

10-Oct-23 1,983.00 -0.4% 1,983.00 -0.4% 1,535.35 5.4% 628.00 -1.7% 5.65 -5.8% 9.55 2.1% 21.20 -0.5%

9-Oct-23 1,991.00 3.2% 1,991.00 3.2% 1,457.30 0.0% 639.00 0.0% 6.00 3.4% 9.35 4.5% 21.30 -0.9%

6-Oct-23 1,929.00 5.6% 1,929.00 5.6% 1,457.30 2.1% 639.00 0.0% 5.80 -0.9% 8.95 -1.6% 21.50 0.5%

5-Oct-23 1,827.00 2.8% 1,827.00 2.8% 1,427.50 2.6% 639.00 -1.1% 5.85 0.9% 9.10 0.6% 21.40 0.0%

4-Oct-23 1,778.00 1,778.00 1,391.42 646.00 5.80 9.05 21.40

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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