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ประเด็น LIVE (8.50-9.30 น.)
26 Nov 24

“ จบไปแล้ว MSCI rebalance วางกลยุทธ์ ต่อยังไง? ”

• สหรัฐฯ ได้รมว.คลัง ท ำไม Bond Yield ตก และหุ้นขึ้น ?
• ประชุม ครม.วันนี้ ลุ้นควำมชัดเจนมำตรกำรรัฐ ?
• อิสรำเอล จะหยุดยิงจริงๆ เหรอ...... ทองและน ้ำมันลง
• ส.อ.ท. ปรับลดยอดผลิตรถยนต์ เหลือ 1.5 ล้ำนคัน
• รมว. พลังงำนเสนอร่ำงกฎหมำยส ำรองน ้ำมันเข้ำสภำฯ และจะตรึงค่ำไฟ

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้
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ตัวแปร (25 Nov 2024)

▪ นโยบำย Trump ดึงเม็ดเงินไหลกลับ US 
Assets

▪ จีน ทยอยออกมำตรกำรเศรษฐกิจ

▪ สงครำม 2 ภูมิภำค

▪ รอศำลรัฐธรรมนูญ 22 พ.ย.

▪ ก ำไรตลำดโดยรวมไม่ดี (โดยเฉพำะพวก 
Commodity)

▪ เงินบำทอ่อน

ต่ำงประเทศ ในประเทศ



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.3 (0 .1) -2 .4 -0 .10  2 .4 17.2 -13.8  25-Nov-24
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.2 (0 .1) -2 .8  0 .43 0.4 17.3 -6.5  25-Nov-24

US: 10-Ye ar Bond 4.3 (0 .1) -2 .9  0 .37 -0.3 13.0 -4.0  25-Nov-24
US: 30-Ye ar Bond 4.5 (0 .1) -2 .7 0 .17 -0.2  8 .4 -2.7 25-Nov-24
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .1 (0 .0 ) -0 .8  -0 .77 25-Nov-24
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.2 (0 .0 ) -0 .7 -0 .72  25-Nov-24
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.4 (0 .0 ) -0 .6  -0 .59  25-Nov-24
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.2 0.0 0.0 0.01 25-Nov-24

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 98.2 (0 .8 ) -0 .8  -0 .8  -2 .1 -2 .2  -3.2  25-Nov-24
Crude  Oil - WTI (spot month ) 68.9 (2 .3) -3.2  -0 .3 -4.2  1.1 -9.0  25-Nov-24
Crude  Oil - Bre nt 73.0 (2 .2 ) -2 .9  -2 .9  -4.0  1.7 -9.4 25-Nov-24
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 142.2 (1.9 ) -1.3 -1.3 -5 .5  -4.4 3.4 25-Nov-24
Baltic  Dry Inde x 1,537.0 (39.0 ) -2 .5  -2 .5  9 .0 -26.2  -26.9  22-Nov-24
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 387.2 10.0 2.7 0.2 -10.7 -7.4 42.4 25-Nov-24
Sugar Future s (USD / lb.) 21.2 (0 .2 ) -1.0  -1.0  -4.5  -5 .9  -12.6  25-Nov-24
Coppe r (LME) USD/Ton 8,923.4 75.4 0.9 0.9 -5.8  -7.9  7.1 25-Nov-24
China Hot Rolle d Ste e l 3,527.0 (8 .0 ) -0 .2  -0 .2  0 .9 -4.0  -11.8  25-Nov-24
GOLD (spot) 2 ,625.0 (91.2 ) -3.4 -0 .5  -4.8  -0 .4 29.6 25-Nov-24
Soybe an Me al Future s 293.7 4.5 1.6 1.6 -4.0  -14.7 -35.8  25-Nov-24
Crude  P alm Oil 4,829.0 39.0 0.8 -0.4 3.8 17.1 27.1 25-Nov-24
Corn 424.8 (0 .8 ) -0 .2  -0 .2  2 .3 0.0 -8.3 25-Nov-24

 Bitc oin  93,714.5 (5705.5 ) -5 .7 -0 .3 39.0 46.9 148.2 25-Nov-24
 Ethe re um 3,439.0 118.8 3.6 -0.5  37.6 31.6 64.9 25-Nov-24
ARKW Inve stme nts 107.8 (0 .6 ) -0 .5  -0 .5  21.8 26.6 67.6 25-Nov-24
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.8 0.2 0.8 0.8 3.1 1.2 2.6 25-Nov-24

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,993.9 24.0 0.5 -0.2  0 .8 -0.8  20.2 25-Nov-24

DJ Global 645.5 3.1 0.5 -0.2  1.4 0.6 23.2 25-Nov-24
Bloombe rg World Inde x 1,995.3 8.4 0.4 -0.2  1.3 0.7 23.6 25-Nov-24
MSCI World 3,781.8 15.8 0.4 0.4 2.1 1.6 25.4 25-Nov-24
MSCI Eme rgin  Marke t 1,092.2 4.9 0.5 0.5 -3.8  -6 .7 11.4 25-Nov-24
MSCI Thailand 487.3 (1.5 ) -0 .3 -0 .3 -1.5  -0 .3 4.5 25-Nov-24

A m e r ic a s Dow Jone s 44,736.6 440.1 1.0 1.0 6.2 5.7 26.4 25-Nov-24
NASDAQ 19,054.8 51.2 0.3 0.3 2.9 4.8 33.7 25-Nov-24
S&P  500 5,987.4 18.0 0.3 0.3 3.1 3.9 31.3 25-Nov-24

Eu ro p e Stoxx Europe  600 508.8 0.3 0.1 0.1 -1.9  -2 .7 10.6 25-Nov-24
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,799.9 10.8 0.2 0.2 -2.9  -4.0  9 .8 25-Nov-24
Franc e CAC 40 7,257.5 2.5 0.0 0.0 -3.2  -5 .0  -0 .5  25-Nov-24
Ge rman DAX 19,405.2 82.6 0.4 0.4 -0.3 0 .4 21.1 25-Nov-24
UK FTSE 100 8,291.7 29.6 0.4 0.4 0.5 0.7 10.7 25-Nov-24
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 183.6 1.4 0.8 0.8 -1.6  -5 .9  13.7 25-Nov-24
Thailand SET Inde x 1,443.3 (3.0 ) -0 .2  -0 .2  -1.4 -0 .4 3.3 25-Nov-24
China Shanghai SE Composit 3,263.8 (3.4) -0 .1 -0 .1 -1.1 -2 .2  7.3 25-Nov-24
China She nzhe n CSI 300 3,848.1 (17.6 ) -0 .5  -0 .5  -2 .7 -4.2  8 .8 25-Nov-24
Hong Kong Hang Se ng 19,151.0 (79.0 ) -0 .4 -0 .4 -7.0  -9 .4 9 .1 25-Nov-24
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,850.0 69.9 1.0 1.0 -6.3 -5 .8  9 .3 25-Nov-24
Indone sia Jakarta SE Composite 7,314.1 118.5 1.6 1.6 -4.9  -2 .8  4.3 25-Nov-24
Japan Nikke i 38,780.1 496.3 1.3 1.3 2.3 2.3 15.3 25-Nov-24
Singapore Straits Time s 3,731.4 (14.6 ) -0 .4 -0 .4 3.8 4.1 20.6 25-Nov-24
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,534.3 33.1 1.3 -0.4 -2 .3 -2 .3 1.1 25-Nov-24
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,234.7 6.6 0.5 0.5 -1.4 -4.1 12.7 25-Nov-24
India BSE Se nse x 80,109.9 992.7 1.3 1.3 0.9 -5.0  21.4 25-Nov-24
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,948.4 44.0 0.2 0.2 -1.7 3.3 32.7 25-Nov-24

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 106.8 (0 .7) -0 .7 -0 .7 2 .5 6.0 3.3 25-Nov-24
USD-EUR 1.0 0.0 0.7 -0.6  -3.5  -5 .7 -4.7 25-Nov-24
USD-GBP 1.3 0.0 0.3 -0.4 -3.5  -6 .0  -0 .9  25-Nov-24
YEN-USD 154.2 (0 .6 ) -0 .4 -0 .0  -0 .6  7.4 -3.6  25-Nov-24
CNY-USD 7.2 0.0 0.0 -0.0  -1.7 3.2 -1.3 25-Nov-24
THB-USD 34.6 0.1 0.4 -0.4 -2 .8  6 .8 0.9 25-Nov-24
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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

25-Nov TH Car Sales Oct -- 39,048            

26-Nov US New  Home Sales MoM Oct -1.9% 4.1%

US FOMC Meeting Minutes Nov-07 -- --

27-Nov CH Industrial Profits YoY Oct -- -27.1%

US GDP Annualized QoQ 3Q S 2.8% 2.8%

US Advance Goods Trade Balance Oct -$101.81b -$108.2b

US Initial Jobless Claims Nov-23 215.00k 213k

US PCE Price Index MoM Oct 0.2% 0.2%

27-Nov US PCE Price Index YoY Oct 2.3% 2.10%

US Core PCE Price Index MoM Oct 0.3% 0.3%

US Core PCE Price Index YoY Oct 2.78% 2.70%

US Pending Home Sales MoM Oct -1.9% 7.4%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Oct -1.5% -3.5%

29-Nov JN Retail Sales MoM Oct 0.4% -2.3%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Estimate YoY Nov 2.3% 2.0%

30-Nov CH Manufacturing PMI Nov 50.28              50.10              

CH Non-manufacturing PMI Nov -- 50.20              

2-Dec TH S&P Global Thailand PMI Mfg Nov -- 50.00              

CH Caixin China PMI Mfg Nov -- 50.30              

US ISM Manufacturing Nov 48.12              46.50              

4-Dec EC PPI MoM Oct -- -0.6%

EC PPI YoY Oct -- -3.4%

US ADP Employment Change Nov 171.67k 233k

5-Dec EC Retail Sales MoM Oct -- 0.50%

EC Retail Sales YoY Oct -- 2.90%

US Initial Jobless Claims Nov-30 -- --

6-Dec TH CPI YoY Nov -- 0.83%

EC GDP SA QoQ 3Q F -- 0.40%

US Change in Nonfarm Payrolls Nov 199.38k 12k

US Unemployment Rate Nov 4.16% 4.10%

US Average Hourly Earnings MoM Nov 0.30% 0.40%

US U. of Mich. Sentiment Dec P -- 71.8                



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
26 Nov 24

▪นักลงทุนน่ำจะเริ่มให้น ้ำหนักกับ กำรเก็งมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ ที่นำยกฯ จะแถลง 12 ธ.ค. วำนนี้ ควำมผันผวนของ
ตลำดและรำคำหุ้น (SCGP) เกิดจำกกำร rebalance ของ MSCI ...... ส่วนต่ำงประเทศ จะเป็นเรื่องสถำนกำรณ์
สงครำมของทั้งตะวันออกกลำงและรัสเซีย ที่ก ำลังมำถึงจุดหัวเลี้ยงหัวต่อ
▪ตลำดหุ้นสหรัฐฯ และตลำดอื่นๆ จะได้ประโยชน์ จำก Trump เสนอช่ือสก็อตต์ เบสเซนต์ ผู้ก่อต้ังกองทุนเฮดจ์ฟันด์ คีย์ส
แควร์ กรุ๊ป (Key Square Group) ให้ด ำรงต ำแหน่งรัฐมนตรีคลัง ......ข่ำวนี้ ออกมำในช่วงวันหยุดที่ผ่ำนมำ โดยตลำด
มองว่ำ นโยบำยของว่ำที่ รมว.คลังฯ ท่ำนนี้ จะมีควำม aggressive ซึ่งจะกระตุ้นให้เศรษฐกิจสหรัฐฯดีขึ้น กำรก่อหนี้
สำธำรณะลดลง (โดยสหรัฐฯ มีหนี้ทั้งหมดมำกกว่ำ 36 ล้ำนล้ำนดอลลำร์ ซึ่งในจ ำนวนนี้ 28.7 ล้ำนล้ำนดอลลำร์เป็นหนี้
ภำคสำธำรณะ(Public Debt)) และกำรเจรจำกำรค้ำจีนกับสหรัฐฯ จะมีควำมประนีประนอมมำกขึ้น เรำมองเป็นข่ำวดีของ
ตลำดหุ้น(สหรัฐฯ)  Bond Yield และค่ำดอลล่ำร์จะลดลง
▪ อิสรำเอล และฮิสบอเลำะห์ มีข่ำวว่ำใกล้บรรลุข้อตกลงหยุดยิงที่เลบำนอน ......  ข่ำวนี้ ลบต่อรำคำทองค ำและรำคำ
น ้ำมัน และท ำให้ควำมเสี่ยงในเรื่องสงครำมลดลงด้วย ซึ่งดีต่อรำคำ Commodity โดยตรง .....ด้ำนสงครำม รัสเซีย-
ยูเครน เรำมองว่ำ ควำมกังวลจะค่อยๆลดลงตำมล ำดับ

คำดดชันีฯ ลดควำมผันผวน มีโอกำสบวกต่อ หลังผำ่น rebalance ของ MSCI มำแลว้
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▪ กำรเมืองไทย กำรที่ศำลรัฐธรรมนูญมีมติไม่รับค ำร้อง 6 ประเด็น ปมนำยทักษิณล้มล้ำงกำรปกครองฯ แม้เลขำฯ กกต.
เดินหน้ำสอบยุบพรรคเพื่อไทย แต่เรำมองเป็นข่ำวบวกของตลำดหุ้นอยู่  แต่ที่ตลำดบวกไม่ได้มำกวันก่อน คำดตลำดมี
ปัจจัยหลำยตัวที่มีผลต่อตลำดในช่วงนี้
▪MSCI rebalance  ผ่ำนไปแล้วเมื่อวำนนี้(25) ด้วยมูลค่ำกำรซื้อขำย ณ ATC ที่ค่อนข้ำงสูง โดยเฉพำะ SCGP (ที่ถูกน ำ
ออกจำกค ำนวณดัชนีฯ)  มูลค่ำกำรซื้อขำย ณ ATC ของตลำด 30 ล ำดับแรก สูงถึง 1.6 หมื่นล้ำนบำท .......  
กำร rebalance ของ MSCI รอบนี้ ประเมินว่ำมีผลต่อตลำดหุ้นมำตั้งแต่ปลำยสัปดำห์ก่อนแล้ว
▪ ธนำคำรกลำงจีน (PBOC) คงอัตรำดอกเบี้ย MLF ระยะ 1 ปี ที่ 2% ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 2 หลังจำกกำรปรับลดในเดือน
ก.ย. เพ่ือเสริมสภำพคล่องให้กับธนำคำรพำณิชย์ นักเศรษฐศำสตร์ ING Bank ได้คำดว่ำ PBOC จะปรับลด RRR ลง
อีกช่วงต้นปี ’68 แทนปลำยปีนี้เนื่องจำกเศรษฐกิจจีนก ำลังดีขึ้น
▪ สภำพัฒน์เผยหนี้ครัวเรือน Q2/67 ลดลงเหลือ 89.6% อยู่ที่ 16.32 ล้ำนล้ำนบำท ขยำยตัว 1.3% ชะลอลงจำกแบงก์
เข้มงวดปล่อยสินเชื่อมำกขึ้น ขณะที่ใน Q3/67 อัตรำกำรว่ำงงำน เพ่ิมขึ้นเล็กน้อยเป็น 1.02% โดยกำรจำ้งงำนภำค
เกษตรกรรมหดตัว แต่ภำคนอกเกษตรกรรมขยำยตัว กำรจ้ำงงำนภำคกำรขนส่งและโรงแรมเพ่ิมขึ้นสูง

คำดดชันีฯ ลดควำมผันผวน มีโอกำสบวกต่อ หลังผำ่น rebalance ของ MSCI มำแลว้



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
26 Nov 24

▪ส.อ.ท.ปรับลดยอดผลิตรถยนต์ปี 67 เหลือ 1.5 ล้ำนคัน จำกเดิม 1.7 ล้ำนคัน ยอดผลิตเพื่อขำยในประเทศจำก 
5.5 แสนคัน เหลือ 4.5 แสนคัน และยอดผลิตเพื่อส่งออกลดลงจำก 1.15 ล้ำนคัน เป็น 1.05 ล้ำนคัน โดยยอด
ส่งออกรถยนต์ส ำเร็จรูป ต.ค.อยู่ที่ 8.4 หมื่นคันลดลง 20.23% มูลค่ำส่งออก 7.72 หมื่นล้ำน ลดลง 19.78% 
เนื่องจำกฐำนสูงช่วงปี ’66
▪นำยพีระพันธุ์ รมว.พลังงำน เตรียมเสนอร่ำงกฎหมำยตั้งระบบส ำรองน ำ้มัน-ก๊ำซเข้ำสภำฯ ต้นปี 68 เพื่อรักษำ
เสถียรภำพรำคำน ้ำมัน โดยบริหำรกลไกรำคำใช้ปริมำณน ้ำมันในสต็อก ไม่ใช้เงินอุดหนุนจำกกองทนุน ้ำมัน
เชื้อเพลิงแบบปัจจุบนั เพื่อให้ระบบส ำรองน ้ำมนัไม่ขึ้นกับเอกชนเพยีงฝำ่ยเดียว
▪กระทรวงพลังงำนเตรียมเสนอของขวัญปีใหม่ส ำหรับประชำชนด้วยกำรตรึงค่ำไฟงวดใหม่ (ม.ค.-เม.ย.67) ไวท้ี่ 

4.18 บำทต่อหน่วยไปอกี 4 เดือน รวมท้ังจะตรึงรำคำน ้ำมันทั้งกลุ่มเบนซินและดีเซล .......  ข่ำวนีล้บต่อหุ้น
โรงไฟฟ้ำและสถำนีบริกำรน ้ำมัน(ปั้มน ้ำมัน)
▪Event ส ำคัญวันนี้ : ประชุม ครม.  ตัวเลขส่งออกและน ำเข้ำไทยเดือน ต.ค. (คำด +5.1% yoy)  รำยงำนประชุม 

FOMC และยอดขำยบ้ำนใหม่ต.ค.ของสหรัฐฯ

คำดดชันีฯ ลดควำมผันผวน มีโอกำสบวกต่อ หลังผำ่น rebalance ของ MSCI มำแลว้
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ว่าที่ รมว.คลังฯสหรัฐฯ  หนุนเศรษฐกิจ  กด Bond Yield
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• ตลำดหุ้นสหรัฐฯ และตลำดอื่นๆ จะได้ประโยชน์ จำก Trump เสนอชื่อสก็อตต์ เบสเซนต์ ผู้ก่อตั้งกองทุนเฮดจ์ฟันด์ คีย์สแควร์ กรุ๊ป (Key 
Square Group) ให้ด ำรงต ำแหน่งรฐัมนตรีคลงั ......ข่ำวนี้ ออกมำในช่วงวันหยดุที่ผ่ำนมำ โดยตลำดมองว่ำ นโยบำยของว่ำที่ รมว.คลัง
ฯ ท่ำนนี้ จะมีควำม aggressive ซึ่งจะกระตุ้นให้เศรษฐกิจสหรัฐฯดีขึ้น กำรก่อหนี้สำธำรณะลดลง (โดยสหรัฐฯ มีหนี้ทั้งหมดมำกกว่ำ 36 
ล้ำนล้ำนดอลลำร ์ซึ่งในจ ำนวนนี้ 28.7 ล้ำนล้ำนดอลลำร์เป็นหนี้ภำคสำธำรณะ(Public Debt)) และกำรเจรจำกำรค้ำจีนกับสหรฐัฯ จะมี
ควำมประนีประนอมมำกขึ้น เรำมองเป็นข่ำวดีของตลำดหุน้(สหรฐัฯ)  Bond Yield และค่ำดอลล่ำร์จะลดลง

จีน น่าจะถูกจริตกับ  รมว.คลังฯสหรัฐฯ  คนใหม่
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อิสราเอล เตรียมหยุดยิง (แต่วันนี้ยังยิงกันอยู่)



MSCI ประกาศหุ้นเข้า-ออก ในการค านวณดัชนีฯ 

14

MSCI ประกำศหุ้นเขำ้-ออก ในกำรค ำนวณดชันฯี  
โดยจะใช้รำคำปิด วันที ่ 25 พ.ย.67 เพื่อ rebalance
.
รวบรวมโดย DAOL Strategy
.
#Global Standard Index
หุ้นเข้ำ : ไม่มี
หุ้นออก : SCGP
.
#Global Small Cap Index
หุ้นเข้ำ : CCET
หุ้นออก : TQM

รำคำวนัที ่6 พ.ย. 67 รำคำปดิวนัที ่22 พ.ย. 67
26 Nov 24
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1 SCGP 2,731                  16 SCB 387          

2 DELTA 1,564                  17 BBL 329          

3 SCC 1,156                  18 KBANK 295          

4 ADVANC 1,085                  19 CPF 245          

5 BDMS 906                      20 CPN 212          

6 BH 802                      21 KTB 199          

7 CPALL 799                      22 TRUE 197          

8 AOT 652                      23 OR 173          

9 PTT 637                      24 CPAXT 171          

10 GULF 615                      25 MINT 163          

11 CCET 589                      26 TOP 155          

12 BEM 564                      27 PTTGC 148          

13 INTUCH 552                      28 HMPRO 139          

14 CRC 454                      29 TTB 119          

15 PTTEP 409                      30 TQM 109          

30 ล ำดับแรก ของหุ้นที่มีมูลค่ำกำรซื้อขำยสูงสุด ในช่วง ATC  วำนนี้ (25)

E:\Google Drive\Bloomberg\VERSION_3\EQS - NEW__Screen Name mongkol_price change MODIFY UNIT.xlsx หน่วย : ล้ำนบำท

• MSCI rebalance  ผ่ำนไปแล้วเมื่อวำนนี้(25) ด้วยมูลค่ำกำรซือ้ขำย ณ ATC ที่ค่อนข้ำงสูง โดยเฉพำะ SCGP 
(ที่ถูกน ำออกจำกค ำนวณดัชนีฯ)  มูลค่ำกำรซื้อขำย ณ ATC ของตลำด 30 ล ำดับแรก สูงถึง 1.6 หมืน่ล้ำนบำท 
.......  กำร rebalance ของ MSCI รอบนี้ ประเมินว่ำมีผลต่อตลำดหุ้นมำตั้งแต่ปลำยสปัดำห์ก่อนแล้ว



FTSE Global Equity Index Series  ประกาศชื่อหุ้นเข้า/ออก 

16

FTSE Global Equity Index Series  ประกำศชื่อหุ้นเข้ำ/ออก ในกำรค ำนวณดัชนีฯ  
โดยจะใช้รำคำปิด 20 ธค.67 .... 22 พ.ย.67)
รวบรวมโดย DAOL Strategy

Micro Cap
• หุ้นเข้ำ : FM, NEO
• หุ้นออก : ไม่มี

หมำยเหตุ : หุ้นเข้ำค ำนวณดัชนีฯ รอบนี้ ส่วนใหญ่เป็นหุ้น IPO หรือหุ้นเข้ำใหม่ของแต่ละตลำด

25 Nov 24

รำคำปดิวนัที ่25 พ.ย. 67
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Russia-Ukraine War



รัสเซียจัดชุดใหญ่ ICBM แต่ยังห่าง Kyiv
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Strategy Research
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วิเครำะห์เศรษฐกิจ



Strategy Research



Strategy Research



https://image.bangkokbiznews.com/uploads/images/contents/w1024/2024/11/YTtViqDJk7iXibZfbu4m.webp?x-image-process=style/lg-webp



ผลการประชุมบอร์ดกระตุ้นเศรษฐกิจ
20 Nov 24

มาตรการแจกเงิน 10,000 บาท ปรับโครงสร้างหนี้ครัวเรือน

• เป็นผู้สูงอำยุ 60 ปีขึ้นไป 
• 3-4 ล้ำนคน วงเงิน 4 หมื่นล้ำนบำท
• ต้องเคยลงทะเบียนผ่ำนแอปฯ ทำงรัฐแล้ว
• คำดแจกช่วงตรุษจีนปี 2568 (29 ม.ค. 2568)

เฟส 2

เฟส 3

• คำดแจกช่วงเม.ย.-มิ.ย. 2568
• อยู่ระหว่ำงทบทวนรำยละเอียด และรอระบบพร้อม

• กลุ่มหนี้เสียไม่เกิน 1 ปี
• เน้น 3 กลุ่มหลัก ได้แก่ หนี้บ้ำน หนีร้ถยนต์ 
และหนี้เพื่อกำรบริโภค 
• วงเงินโครงกำร วงเงิน 1.2 - 1.3 ล้ำนล้ำน
• เสนอให้มีกำรพักช ำระดอกเบี้ย เป็นเวลำ 3 ปี
• ส่วนเงินต้นนั้นอยู่ในเงื่อนไขกำรลดกำรจ่ำย
เงินต้น แต่จะขยำยเวลำจ่ำยหน้ีออกไปยำวขึ้น

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1154247
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งบ ไตรมาสที่ 3

40

18-Nov-24
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.24)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 887 บรษิทั

9M/24 9M/23 % YoY 3Q/24 3Q/23 2Q/24 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 717,280 750,130 -4.38% 195,153 276,777 256,798 -29.49% -24.01%

SET 707,758 741,825 -4.59% 193,327 273,237 254,294 -29.25% -23.97%

MAI 9,522 8,305 14.65% 1,825 3,540 2,504 -48.43% -27.09%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
216,839 285,581 260,398 -24.07% -16.73%

17-Nov-24

• งบ 3Q ของตลำดหุ้นไทย  ออกมำที่ 1.93 แสนลบ. -29% yoy ; -24% yoy ต ่ำกว่ำที่เรำและตลำดคำดที่พอๆกัน คือ
10.6% ซึ่งยังไม่รวม AOT (เรำประเมินก ำไร SET ไตรมำสนี้ไว้ที่ 2.16 แสนลบ)

• ก ำไรที่ผิดคำดมำก มำจำกผลขำดทุนจำก stock loss และรำยกำรพิเศษของหุ้นพลังงำนและปิโตรเคมี
• ก ำไร 9 เดือน 7.3 แสนลบ. หรือ 69% ประมำณกำรก ำไรทั้งปีของเรำ โดยมีแนวโนมที่ก ำไรปีนี้ จะต ่ำกว่ำที่เรำคำด จำก
รำยกำรพิเศษของหุ้นพลังงำน-ปิโตรเคมี ที่สูงมำกในไตรมำสนี้

หมำยเหตุ : กลุ่มปิโตรเคมี มีผลมำก แต่ค ำนวณไม่ได้
เนื่องจำกขำดทุน
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จ านวน

บรษิทัทีส่ง่งบ
9M/24 9M/23

9M/24 

change
3Q/24 3Q/23 2Q/24

% Chg. 

YoY

% Chg. 

QoQ

สง่งบมาแลว้ 887          887     

มกี าไร 674          688          -2% 643     694       691     -7% -7%

ขาดทุน 201          196          3% 246     205       205     20% 20%

3Q-24 มีจ ำนวนบริษัทที่ขำดทุน เพ่ิมขึ้น 20% จำก ปีก่อน และไตรมำสก่อน

ถ้ำตัว sector (พลังงำน-ปิโตรฯ-แบงก)์ ออกไป  ก ำไรไตรมำสนี้ของหุ้น mid to small 
ก็ไม่ได้ขี้เหล่มำกนัก
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 3Q/2024   (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.24)
17-N o v-24  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมาส เปรียบเทียบ

9 M / 2 4 9 M / 2 3 Y oY 3 Q/ 2 4 3 Q/ 2 3 2 Q/ 2 4 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

9M /24 9M /23 YoY 3Q/24 3Q/23 2Q/24 YoY QoQ 3Q/23 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 5,602 2,691 108.2% 2,138 130 2,451 1,548.2% -12.8% 0.0% 0.7% -15.9%

Food & Bev erage 54,224 22,414 141.9% 18,775 7,933 22,272 136.7% -15.7% 2.9% 4.0% -6.7%

Consumer Products

Fashion 20 3,602 -99.5% -878 1,220 3,139 n.m. n.m. 0.4% -0.8% -3.0%

Home & O ffice Products -908 0 n.m. -53 291 -323 n.m. n.m. 0.1% -0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 2,021 1,797 12.5% 247 564 1,133 -56.1% -78.2% 0.2% -0.1%  n.m.

Financials

Banking 197,752 189,375 4.4% 66,368 62,271 65,662 6.6% 1.1% 22.8% 1.5% 3.1%

F inance & Securities 22,791 22,238 2.5% 8,538 9,581 7,625 -10.9% 12.0% 3.5% -0.4% -1.3%

Insurance 16,381 15,891 3.1% 4,509 4,445 5,686 1.4% -20.7% 1.6% 0.0% -1.8%

Industrials

A utomotiv e 2,565 4,049 -36.6% 895 1,805 1,199 -50.4% -25.4% 0.7% -0.3% -2.7%

Industrial Materials & Machinery -324 -264 n.m. -177 -126 -143 n.m. n.m. -0.0% -0.0% n.m.

Paper & Printing Materials 488 705 -30.9% 109 279 199 -60.8% -45.0% 0.1% -0.1% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -36,177 -951 n.m. -19,010 2,729 -19,890 n.m. n.m. 1.0% -8.0%  n.m.

Packaging 7,191 5,555 29.5% 1,536 2,069 2,684 -25.8% -42.8% 0.8% -0.2% -38.0%

Steel -5,504 -86 n.m. -3,923 -400 -1,306 n.m. n.m. -0.1% -1.3% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 16,703 39,214 -57.4% 3,077 6,716 7,072 -54.2% -56.5% 2.5% -1.3% -11.1%

Property  Dev elopment 50,120 46,924 6.8% 16,729 16,723 17,302 0.0% -3.3% 6.1% 0.0% 7.2%

Property  Fund & REITs 12,985 10,599 22.5% 5,696 4,746 4,114 20.0% 38.5% 1.7% 0.3% 17.4%

C onstruction Serv ices -5,331 1,546 n.m. -4,226 225 -2,143 n.m. n.m. 0.1% -1.6% 27.2%

Resources

Energy  & Utilities 205,431 249,387 -17.6% 36,150 109,834 86,714 -67.1% -58.3% 40.2% -27.0% -20.5%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 45,059 41,818 7.8% 14,523 14,306 15,374 1.5% -5.5% 5.2% 0.1% -0.6%

Health C are Serv ices 26,051 23,365 11.5% 9,977 9,425 7,325 5.9% 36.2% 3.4% 0.2% -6.9%

Media & Publishing 58 1,951 -97.0% -464 609 -141 n.m. n.m. 0.2% -0.4% 0.7%

Professional Serv ices 1,080 668 61.7% 361 203 380 78.1% -4.9% 0.1% 0.1% -1.6%

Tourism & Leisure 2,240 872 156.9% 57 -157 182 n.m. -68.7% -0.1% 0.1% 4.7%

Transportation & Logistics 17,778 9,779 81.8% 8,744 2,839 4,783 208.0% 82.8% 1.0% 2.2% 1.3%

Technology

Electronic C omponents 21,811 19,264 13.2% 7,105 7,536 8,588 -5.7% -17.3% 2.8% -0.2% -5.9%

IC T 47,652 29,424 62.0% 16,524 7,444 14,357 122.0% 15% 2.7% 3.3% -16.4%

ผลรวมบริษัท ใน SET 707,758 741,825 -4.6% 193,327 273,237 254,294 -29.2% -24.0% 100.0% -29.2% -10.7%



Strategy Research

สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 3Q/2024   (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.24)
17-N o v-24  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมาส

9 M / 2 4 9 M / 2 3 Y oY 3 Q/ 2 4 3 Q/ 2 3 2 Q/ 2 4 Y oY QoQ

9M /24 9M /23 YoY 3Q/24 3Q/23 2Q/24 YoY QoQ

MAI

A gro & Food Industry  (MA I) 1,265 1,150 10.0% 414 534 472 -22.5% -12.3%

C onsumer Products (MA I) 599 457 31.1% 385 215 -18 79.1% n.m.

F inancials (MA I) -327 295 n.m. -491 109 -463 n.m. n.m.

Industrial (MA I) 1,976 2,238 -11.7% 166 1,112 818 -85.0% -79.7%

Property  & C onstruction (MA I) 1,413 700 101.8% -167 312 607 n.m. n.m.

Resources (MA I) 553 390 41.7% -40 236 332 n.m. n.m.

Serv ices (MA I) 1,945 1,342 44.9% 877 420 143 108.7% 514.3%

Technology  (MA I) 2,098 1,734 21.0% 681 602 613 13.0% 11.0%

ผลรวมบริษัท ใน M A I 9,522 8,305 14.6% 1,825 3,540 2,504 -48.4% -27%

รวมผลการด าเนินงาน SET  + M A I 717,280 750,130 -4.4% 195,153 276,777 256,798 -29.5% -24.0%



แนวโน้มก าไร 3Q-24 : ลดทั้ง YoY และ QoQ

Outlook : ก ำไร 3Q-24ภำพรวมก ำไร 3Q-24 อยูใ่นทรงสงู แต่แผว่ลงเทยีบ Q2-24
[ ประเมนิเบื้องต้น ก ำไร(ไมร่วมรำยกำรพเิศษ) อยู่ในช่วง 2.3-2.5 แสนล้ำนบำท (Q2-24=2.60 แสนล้ำน
บำท) ]

(-)  รำคำน ำ้มันดบิ Brent ปรับลดจำกสิน้ไตรมำสกอ่น ที่ $85 เหรยีญ เหลือต ำ่กว่ำ $70 เหรียญ( 
ข้อมูล ณ 11 ก.ย.) หรอืลดลง $16 เหรียญ ขณะที่ไตรมำสก่อน รำคำน ำ้มันลดลง $2 เหรียญ .... ผล
กำรด ำเนินงำนโรงกลั่นฯ น่ำจะมี stock loss (ไตรมำสก่อน เป็น stock gain)
(+) เงินบำท แข็งค่ำขึน้ รำว 2 บำท/ดอลลำ่ร ์หุ้นส่งออกรำยไดล้ดลง แต่ตลำดรวม น่ำจะมีก ำไรจำก
อัตรำแลกเปลีย่นเขำ้มำ  รำว 2 หมื่นลบ.
(-) เศรษฐกิจจนี ยังเป็นตัวถว่ง
(+) Sector ที่ ก ำไรด ีจะเป็น  ธุรกจิอำหำร-เครือ่งดืม่ ขนส่ง  โรงพยำบำล ท่องเที่ยว และ ICT
(-) Sector ที่ก ำไรไมด่ ีจะเป็น น ้ำมัน (ผลิต+โรงกลั่นฯ)  ปิโตรเคมยีงัไม่คอ่ยด ีและ ชิ้นส่วนยำนยนต์
(-) รำยกำรพเิศษในฝัง่คำ่ใช้จ่ำย จะมีของ PTTGC, OSP, OR น่ำจะรวมๆ กันเกิน 2 หมื่นลบ.

7845

285,581 

260,398 
249,558 
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unit : Million Baht

SET's Profit

source :  DAOL , SET 
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ส ำรวจหุ้นธนำคำรที่ส่งงบมำแล้ว

ส่งงบแล้ว

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

22-Oct-24

4Q-22 1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 3Q-24(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 7,569 10,129 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 2024:Q3 9,763 12/24 Q4 -22% 10%

KBANK 3,191 10,741 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 11,965 2024:Q3 9,765 12/24 Q4 -18% 4%

KTB 8,109 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 11,107 2024:Q3 9,482 12/24 Q4 -15% 55%

BAY 7,391 8,676 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 2024:Q3 -- 12/24 Q4  --  --

SCB 7,143 10,995 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 2024:Q3 9,822 12/24 Q4 -10% -11%

TTB 3,847 4,295 4,566 4,735 4,867 5,334 5,355 5,230 2024:Q3 5,133 12/24 Q4 -2% 5%

TISCO 1,809 1,793 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 2024:Q3 1,703 12/24 Q4 -1% -4%

KKP 1,430 2,085 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 2024:Q3 1,005 12/24 Q4 -23% 50%

CIMBT 99 830 539 367 -131 626 668 596 2024:Q3 -- 12/24 Q4  --  --

LHFG 345 670 532 543 352 399 491 580 2024:Q3 -- 12/24 Q4  --  --

33,098 50,104 52,141 50,467 42,673 54,942 53,546 54,738 46,673  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์

54,738 :สตูร รวมเฉพาะทีส่ง่งบ 9%  :  yoy

-15%  :  QoQ

60,281 61,637 59,473 50,626 63,510 62,915 63,586  : Actual

7%  : YoY
1%  : QoQ



SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

11-Sep-24 Worst Base Best 1431
-0.25 SD +0 SD +0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.62 17.28 17.95 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 16.05

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 17.03

Year 2023 937,784 -6.4% 76.5 18.71

Year 2024
Base 1,061,657 13.2% 85.9 1542 17.9

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,354 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,146,589 8% 92.8

Base 1,194,561 12.5% 96.6 1670 14.8

Worst 1,220,905 15% 98.8
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.28 (Avg.) ; Share  = 12,362 Mil. Shares

Year 2026 1,289,059 7.9% 104.3 1733 13.7

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 7.9%   (Bloomberg Survey ; 9 Sep 24) ; P/E=16.62x (-0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : ฟื้นตัวต่อเนื่อง +12.5%  ประเมิน SET Index ไว้ที่ 1670 จุด

▪ก าไรของปี 2024 เป็น 1.061 ล้านล้านบาท  EPS 
ปรับจาก 81.6 เป็น 85.9 บาท.....  ดัชนีฯสิ้นปี คาด
จบที่ 1542 จุด
▪ปี ‘25 คาดก าไรขยายตัว 12.5% อยู่ที่ 1.19 ล้าน
ล้านบาท ; EPS 96.6 บาท/หุ้น ค่า Forward P/E  
อยู่ที่ 14.8x (1431จุด)
▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี ’25 ที่ 1670 จุด โดยใช้ P/E ที่
ค่าเฉลี่ย (17.3x)
▪ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี ’25 ไม่ถึงเป้าหมาย 
คือ มีปัญหาด้านการเมือง หรือ เศรษฐกิจยังโตช้า 
และจีน ยังไม่ฟ้ืน

4747



SET : P/E ; ROE, P/BV



SET50 : P/E ; ROE, P/BV



SET : EPS ;  P/E 



SET : P/E  เทียบกับ S&P-500
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CME FedWatch Tool
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26 Nov 24

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

โอกาสลด 0.25%
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The U.S. public debt is a complex issue with several key aspects to consider:

Current Figures:
• As of October 2024, the total U.S. federal debt is over $35.7 trillion.
• This includes debt held by the public (around $26.5 trillion) and intragovernmental debt (around $9.2 trillion).

Debt Held by the Public: This refers to debt held by individuals, businesses, foreign governments, and other entities outside 
of the U.S. government.

Intragovernmental Debt: This is debt the government owes to itself, such as money held in Social Security and Medicare 
trust funds.

Key Concerns:

• Growing Debt: The national debt has been steadily increasing for years, raising concerns about its long-term 
sustainability.

• Interest Payments: Servicing the debt (paying interest) costs the government hundreds of billions of dollars annually, 
which can strain the federal budget.

• Economic Impact: High levels of debt can potentially lead to higher interest rates, inflation, and slower economic 
growth.

•

Different Perspectives:
• There is ongoing debate about the appropriate level of debt and how to best manage it.

Some argue that reducing the debt should be a priority, while others believe that focusing on economic growth is more 
important.

24-Oct-24
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ต่ำงกัน 0.09%
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### นักลงทุนในตลาดหุ้นจีน ผิดหวังมาตรการเศรษฐกิจ ที่เพิ่งแถลงไปในช่วงบ่าย 8 พ.ย. 67
ตลาดหุ้นจีนฟิวเจอร์สและเงินหยวนร่วงลงเนื่องจากแผนหนี้ไม่ประสบความส าเร็จ
2024-11-08 09:11:01.204 GMT

(Bloomberg) -- หุ้นจีนและเงินหยวนร่วงลงหลังจากที่ทางการได้ประกาศแผนรีไฟแนนซ์หนี้รัฐบาลท้องถิ่นมูลค่ารวม 10 
ล้านล้านหยวน (1.4 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ) ซึ่งส่งสัญญาณว่านักลงทุนไม่ประทับใจกับความพยายามล่าสุดในการ
สนับสนุนเศรษฐกิจ 

สัญญาซื้อขายล่วงหน้าของดัชนี FTSE China A50 ร่วงลงมากกว่า 5% หลังจากที่ประกาศครัง้แรกโดยเนน้ที่แพค็เกจ 6 
ล้านลา้นหยวนกอ่นทีจ่ะลดการขาดทนุ ต่อมาทางการได้ใหร้ายละเอียดเพิม่เติมอกี 4 ล้านลา้นหยวนส าหรบัโปรแกรมนี้

11-Nov-24

#จีน



คาดการณ์มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ จากการประชุม NPC

73

การแลกเปลีย่นหนีข้องรัฐบาลทอ้งถิ่น (Local Government Debt Swap) 
คาดการณ:์ 6 -10 ล้านล้านหยวนในช่วงปี 2025-2027

มาตรการที่เกี่ยวขอ้งกับการบริโภค 
(Consumption-Related Measures) 
คาดการณ:์ 1 -1.5 ล้านล้านหยวน ในปี 2025

การรักษาเสถียรภาพของตลาดที่อยูอ่าศัย 
(Stabilizing the Housing Market) 
คาดการณ:์ สูงถึง 1 ล้านล้านหยวนในปี 2025

การเพิ่มทนุของธนาคาร (Bank Capital Injection) 
คาดการณ์ : 1 ล้านล้านหยวน ในปี 2025

8 Nov 24

By Bloomberg



Strategy Researchฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

5 Nov 24

เลือกตั้งประธำนำธิบดีสหรัฐฯ & ผลต่อหุ้นไทย
1 Nov 2024

January



ผลกระทบจากแผน Tax ของ  Trump ต่อ GDP และ เงินเฟ้อ



สถิติ ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ และไทย หลังทราบผลเลือกตั้ง

George W. Bush
•2000
•2004

Bill Clinton
•1992
•1996

Barack Obama
•2008
•2012

Donald Trump
•2016

Joe Biden
•2020

Bill Clinton 1992 Bill Clinton 1996 George W. Bush 2000 George W. Bush 2004 Barack Obama 2008 Barack Obama 2012 Donald Trump 2016 Joe Biden 2020

S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index

7 days after the election -2.89% 0.70% 7.79% 3.04% -0.81% -4.16% -0.74% 3.80% -5.28% -9.39% -2.06% -5.25% -2.38% 2.22% 9.41% 4.98%

1 month after the election -7.80% 2.38% -4.58% 3.57% -6.72% -6.17% 4.60% 5.29% -14.15% -15.96% 3.00% -1.01% 1.03% 4.98% 17.77% 8.83%

1 month after the inauguration -1.63% 0.43% -11.10% 3.36% -2.12% -4.76% 2.69% 2.23% 0.34% -4.37% 7.37% 1.75% 0.99% 3.52% -2.48% 0.64%

% chg

US-China trade war
July 6, 20189/11 Attacks 

Sep 11, 2001Asian financial crisis 
July 1997 – Dec 1998

COVID-19 Pandemic
Dec 2019The dotcom bubble 

1990-2002

The Subprime Crisis
2000-2010

Russia-Ukraine conflict
Feb 24, 2022

Israel-Hamas war
Oct 7, 2023



เปรียบเทียบ ราคาสินทรัพย์ทางการเงินวันนี้ กับ เลือกตั้ง ปี 2020
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Region/Country 30-Oc t-24 3-Nov-20 เปล่ียนแปลง
The  Global Dow 4,930.6 2,990.9 +64.9%
The  Global Dow Euro 4,273.6 2,400.8 +78.0%
DJ Global 635.4 433.9 +46.4%
Bloombe rg World Inde x 1,965.8 1,335.8 +47.2%
MSCI World 3,706.3 2,369.3 +56.4%
MSCI Eme rgin  Marke t 1,126.5 1,120.9 +0.5%
MSCI Thailand 487.8 400.8 +21.7%

Dow Jone s 42,141.5 27,480.0 +53.4%
NASDAQ 18,607.9 11,160.6 +66.7%
S&P  500 5,813.7 3,369.2 +72.6%

Europe Stoxx Europe  600 511.5 356.0 +43.7%
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,885.8 3,098.7 +57.7%
France CAC 40 7,428.4 4,805.6 +54.6%
German DAX 19,257.3 12,089.0 +59.3%
UK FTSE 100 8,159.6 5,786.8 +41.0%

Asia-Pacific MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 186.8 174.9 +6.8%
Thailand SET Inde x 1,447.2 1,221.3 +18.5%
China Shanghai SE Composit 3,266.2 3,271.1 -0.1%
China She nzhe n CSI 300 3,889.5 4,777.6 -18.6%
Hong Kong Hang Se ng 20,380.6 24,939.7 -18.3%
Philippines P hilippine s Stoc k Exc hange 7,280.2 6,335.6 +14.9%
Indonesia Jakarta SE Composite 7,569.9 5,159.5 +46.7%
Japan Nikke i 39,277.4 23,695.0 +65.8%
Singapore Straits Time s 3,558.9 2,497.2 +42.5%
South Korea Kore a Stoc k Exc hange 2,593.8 2,343.3 +10.7%
Vietnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,258.6 935.4 +34.6%
India BSE Se nse x 79,942.2 40,261.1 +98.6%
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,820.4 12,736.0 +79.2%

World

Americas

Region/Country 30-Oc t-24 3-Nov-20 เปล่ียนแปลง
USD Inde x Spot Rate 104.0 93.6 +11.2%
USD-EUR 1.1 1.2 -7.3%
USD-GBP 1.3 1.3 -0.7%
YEN-USD 153.4 104.5 +46.8%
CNY-USD 7.1 6.7 +6.6%
THB-USD 33.8 31.0 +8.8%
US: 2-Ye ar Bond 4.2 0.2 +2,415.1%
US: 5-Ye ar Bond 4.2 0.4 +952.0%
US: 10-Ye ar Bond 4.3 0.9 +378.2%
US: 30-Ye ar Bond 4.5 1.7 +168.1%
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .1 0.6 +271.1%
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.2 0.9 +141.9%
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.5 1.4 +70.8%
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.2 2.2 +47.2%
Bloombe rg Commodity Inde x 98.9 72.3 +36.9%
Crude  Oil - WTI (spot month ) 68.6 37.7 +82.2%
Crude  Oil - Bre nt 72.6 39.7 +82.7%
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 146.0 67.1 +117.6%
Baltic  Dry Inde x 1,402.0 1,263.0 +11.0%
Coppe r (LME) USD/Ton 9,398.0 6,807.0 +38.1%
China Hot Rolle d Ste e l 3,582.0 3,936.0 -9.0%
GOLD (spot) 2 ,787.6 1,909.2 +46.0%
Soybe an Me al Future s 301.6 377.2 -20.0%
Crude  P alm Oil 4,800.0 3,353.0 +43.2%
Corn 411.5 401.0 +2.6%
 Bitc oin  72,834.6 13,741.5 +430.0%
 Ethe re um 2,678.7 383.4 +598.6%
ARKW Inve stme nts 90.7 113.2 -19.9%
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.0 18.3 +25.7%
BABA (Hong kong ; HKD/share ) 95.9 299.8 -68.0%

Currency

Bonds

Other

E:\Google Drive\KTB Sec\US- presidential election, 08NOV2016\รำคำสินทรัพย์กำรเงิน เลือกตั้ง US 3 Nov 2020  และรำคำปัจจุบัน  31 Oct 2024.xlsx

“ ในต่ำงประเทศ มีกำรพดูกนัวำ่ ตัวแปร หรือ
สภำวะแวดลอ้ม ในปี 2024 กับ ปี 2016 หรือ 
2020 ที่ Trump ลงเลือกตั้ง มีควำมแตกต่ำง
อย่ำงมำก “

Chart รำคำสินทรัพย์ทำงกำรเงิน 30 ต.ค. ปีนี้
เทียบกับ 3 พ.ย.2020 (เลือกต้ังครั้งก่อน) พบว่ำ
ส่วนใหญ่ ปรบัตวัสูงข้ึน ไม่ว่ำจะเปน็ Bond Yield(
ดอกเบี้ย) หรือดัชนีตลำดหุ้นทั่วโลก

หมำยควำมวำ่ กำรใชน้โยบำยใดๆ ในสมยันี ้หรือ
ปี 2025-28 อำจมผีลบวกตอ่รำคำสนิทรพัย์
เหล่ำนัน้ ไม่มำกถำ้รำคำสูงอยูแ่ลว้ และเป็นลบไม่
มำก ถ้ำลบมำกอยู่แลว้

DAOL มองวำ่ กำรใช้กลยทุธ ์Contarian หรือ 
“แทงสวน” ในยำมทีค่นกลวั อำจเหมำะกบัตลำด
แบบนีม้ำกกวำ่

• Bloomberg World Index : +47%
• China CSI 300 : -18%
• Stocxx Europe 600 : +57%
• Nikkei 225 : +65%

• Dollar Index : +11%
• Yen  : -46%
• US 10yr Bond : +378%
• Gold : +46%



ประเมินตลาดหุ้นไทย หลังการเลือกตั้ง 1400-1520 จุด
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(1852 → 1579 = -14.7%)

Trade War

ในมุมมองตลำด เรำจะไม่บอกว่ำ ใครชนะแล้วดีกว่ำ บทวิเครำะห์ส่วนใหญ่ บอกว่ำ “Harris”  ดี
ต่อตลำด มำกกว่ำ “Trump” แต่เรำจะบอกว่ำถ้ำลบ/บวก จะมีผลต่อตลำดประมำณไหน

P/E ตลำดหุ้นไทย  ลดลงจำก 19.8x ลงไปต ่ำสุดที่ 14.6x หรือ ประมำณ 5 เท่ำ ขณะที่ EPS ในช่วงเวลำ
ดังกล่ำวลดรำว 8% จำกปี 2017

ในกรณทีีอ่อกมำในทำงลบ

▪ หลังจำกที่ “Trump” ชนะกำรเลือกตัง้ 
1 เดือนแรก  :  ดัชนีฯ น่ำจะปรับตัวลง 
แต่ไม่มำก คือไม่น่ำต ่ำกว่ำ 1450 จุด

▪ “Trump” ชนะและพูดถึงนโยบำยที่เป็น
ลบมำกกว่ำที่รับรู้ไปแล้ว ดัชนีฯ อำจ
ลงไปแถวๆ 1438 จุด หรือ 1400 จุด 
ถ้ำพูดแรงมำก

▪ “Harris” ชนะกำรเลือกตั้ง และพูด
แรงๆ เลยเรื่องตอบโต้จีน หรือ 
Sanction จีนมำกขึ้น ดัชนีฯ จะต ่ำ
กว่ำ 1438 จุด  ได้เช่นกัน

Chart ด้ำนบน : ในช่วงที่เกิดสงครำมกำรค้ำ (ม.ค.2018-ม.ค.2020) SET Index ปรับตัวลดลง 14.7% ในช่วงเวลำนั้น กระทบตลำดพอควร รำคำน ้ำมัน
ปรับตัวลงมำก ส่วนค่ำเงินบำทแข็งขึ้น ก ำไร หรือ EPS ตลำดหุ้นไทย ลดลงจำกปี 2017 รำว 8% ส่วนใหญ่มำจำกขำดทุน stock น ้ำมัน และเงินบำทแข็ง(29 บำท/
ดอลล่ำร)์ ...... เรำประเมนิว่ำ หำก Trump กลับมำใชน้โยบำยภำษีกบัจนี และประเทศตำ่งๆ ผลจะไมรุ่นแรงขนำดนี ้เพรำะสหรฐัฯเองจะโดนกระทบไปด้วย (น ำเขำ้
สินค้ำที่แพงขึน้) และกำรเจรจำตอ่รองจะไมย่ดืเยือ้เหมอืนครั้งก่อน ที่ใช้เวลำถงึ 2 ปี อีกทั้ง จีนและผูป้ระกอบกำรตำ่งๆ ได้เรียนรูแ้ละเตรยีมตวักนัมำแล้ว ผลกระทบ
สูงสุดจำกเรือ่งนี ้ไม่น่ำจะท ำใหด้ัชนฯี ลงไปต ่ำกว่ำ 1400 จุด ได้

ในกรณทีีอ่อกมำในทำงบวก

▪ “Trump” ชนะกำรเลือกตั้ง แต่ไม่ได้
เน้นเรื่อง Trade แต่ไปเน้นในเรื่องยุติ
สงครำม (อำจต้องรอหลัง 17 ธ.ค. ) 
ตลำดบวก อำจเห็น 1500 จุด

▪ “ Harris” ชนะ ตลำดก็น่ำจะบวกได้
แบบแรก คือ 1500 จุด เพรำะนัก
ลงทุนต้องท ำ cover shot (แต่ 
“Harris” ต้องไม่พูดอะไรลบๆ ด้วย)



Impact of U.S. Election 2024
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คาดว่ากลุ่มนิคมอุตสาหกรรม WHA 
AMATA DELTA  CCET จะค่อนข้างเด่นชัด
สุด ไม่ว่าใครจะชนะเลือกตั้ง เนื่องจาก
นโยบายทั้ง 2 คน พุ่งตรงไปยังประเทศจีน
ค่อนข้างชัดเจน ไม่ว่าจะเป็นเรื่องการเก็บ
ภาษีน าเข้า หรือการช่วยเหลือไต้หวันในด้าน
ต่างๆ ท าให้ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ-จีน ,
ไต้หวัน-จีน มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ส่งผลให้เกิด
เคลื่อนย้ายเม็ดเงินลงทุนออกจากจีนและ
ไต้หวันเข้าสู่ประเทศไทยและอาเซียน เพื่อลด
ผลกระทบด้าน Supply disruption

Impact of Election Outcome

No matter who wins

กลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน
GULF BGRIM WHAUP GPSC 
จากการส่งเสริมเรื่องการดูแล
สิ่งแวดล้อมทั่วโลก รวมถึงหุ้นในกลุ่ม
การเงิน MTC SAWAD TIDLOR 
JMT จากแนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่
น่าจะลดลงได้เร็วกว่าทรัมป์ จากการ
แผนการเก็บเพิ่มภาษีบุคคลธรรมดา
และนิติบุคคล  เพื่อไปชดเชยการขาด
ดุลงบประมาณ

WINNER

If Kamala Harris wins

กลุ่มธนาคาร SCB BBL KBANK KTB น่าจะ
เด่นชัดสุด เนื่องจากนโยบายของทรัปม์เน้นการ
ลดภาษีนิติบุคลในประเทศลงร่วมถึงการเพิม่ภาษี
น าเข้า ซึ่งจะน ามาซึ่งเงินเฟ้อที่สูงกวา่ ท าให้
แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยสหรัฐจะลดลงช้ากว่าแฮร์
ริส ในขณะที่การไม่สนับสนุนด้านพลังงานสะอาด
จะเป็นผลดีต่อกลุ่มพลังงานดั้งเดิม เช่น PTT 
PTTEP BCP OR เนื่องจากการเข้ามาทดแทน
ของพลังงานสะอาดจะช้าลง ร่วมถึงหุ้นกลุ่ม
ส่งออก ITC AAI STA STGT  น่าจะได้ประโยชน์
จากแนวโน้มค่าเงินบาทที่อาจจะกลับมาอ่อนคา่ลง

WINNER

If Donald Trump wins
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7 Nov 24
✓ ดัชนีฯตลาดหุ้นเอเซีย หลายแห่งปรับตัวลง หลัง Trump น่าจะเป็นผู้ชนะ ........  ดอลล่าร์ ที่แข็งค่า น่าจะเป็นลบกับตลาด EM จาก Flow ที่จะ

ไหลออก (เพราะค่าเงิน EM อ่อน)  และกลับมาถือ Assets ที่เป็นดอลล่าร์แทน
✓ เงินบาท ท่ีอ่อน ทะลุ 34.11  มาแล้วในตอนนี้ จะถูกมองเป็นลบต่อหุ้นบางกลุ่ม  เช่น กลุ่มหนี้ดอลล่าร์มากๆ  ( อาทิ น ้ามัน-ปิโตรเคมี-โรงไฟฟ้า)
✓ หุ้นกลุ่มส่งออก  น่าจะบวก  แต่โชคไม่ดี บางตัวเจอเรื่อง ก าไรที่รายงาน เลยบวกไม่ค่อยได้
✓ ทองค า ราคาร่วง สวนทางดอลล่าร์   ถือไม่ค่อยดีเท่าไหร ่น่าขาย ทั้ง ทอง(เหรียญ) และทอง(บาท)
✓ Bitcoin  น่าจะดี หุ้นหลายตัว ลงทุนในสินทรัพย์ตัวนี้อยู่  เช่น JTS, TTA
✓ ตลาดจีน น่าจะอ่อนตัวลง  แต่รอดู “Trump”  พูด
✓ กลุ่มธนาคาร (SCB, TTB) ดูปลอดภัย  นโยบายของทรปัม์เน้นการลดภาษีนิติบุคลในประเทศลงร่วมถึงการเพิม่ภาษีน าเข้า ซึ่งจะน ามาซึ่งเงิน

เฟ้อที่สูงกว่า ท าให้แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยสหรัฐจะลดลงช้ากว่า
✓ จากแนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่น่าจะลดลงช้า อาจกระทบต่อราคาหุ้นเหล่านี้   BGRIM, GPSC, MTC, SAWAD, TIDLOR, JMT, BAM
✓ WHA, AMATA คาดว่ากลุ่มนิคมอุตสาหกรรมจะค่อนข้างเด่นชัดสุด เนื่องจากนโยบายทที่พุ่งตรงไปยงัประเทศจีนในการเกบ็ภาษีน าเข้า หรือ

การช่วยเหลือไต้หวันในด้านต่างๆ ท าให้ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ-จีน ,ไต้หวัน-จีน มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ส่งผลให้เกิดเคล่ือนย้ายเม็ดเงินลงทุน
ออกจากจีนและไต้หวันเข้าสู่ประเทศไทยและอาเซียน เพื่อลดผลกระทบด้าน Supply disruption

✓ STGT, STA  หุ้นกลุ่มส่งออก น่าจะได้ประโยชน์จากแนวโน้มค่าเงินบาทที่อาจจะกลับมาอ่อนค่าลง
✓ PTTEP ระยะส้ันถูกกดดันจากการแนวโน้มราคาน ้ามันท่ีอาจจะอ่อนตัวลงตามค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่าขึ้น  แต่จากนโนบายท่ีทรัมป์เน้นการ

กระตุ้นเศรษฐกิจรุนแรง รวมถึงจีนที่ต้องกระตุ้นเศรษฐกิจตามหลังจากน้ี มองว่าจะเป็นการเพิ่มความต้องการใช้น ้ามันใหสู้งขึ้นอย่างมาก 
ซึ่งมองว่าการอ่อนตัวลงของราคาหุ้น  PTTEP เป็นโอกาสในการเข้าลงทุน

By DAOL Strategy
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วิเครำะห์กำรเมือง



‘ชูศักดิ์’มองเป็นสัญญาณดีรัฐบาล ศาลรัฐธรรมนูญไม่รับค ารอ้ง 
‘ชูศักดิ์’มองเป็นสัญญำณดีรัฐบำล ศำลรัฐธรรมนูญไม่รับค ำร้อง | เดลินิวส์
Source - เว็บไซต์เดลินิวส์
          ‘ชูศักดิ’์มองเป็นสัญญำณดี หลังศำล รธน.ไม่รับค ำร้อง ล้มล้ำงกำรปกครอง พร้อมแจงปมครอบง ำพรรค มั่นใจไม่น่ำกังวล

เมื่อวันที่ 24 พ.ย. นำยชูศักดิ์ ศิรินิล รมต.ประจ ำส ำนักนำยกรัฐมนตรี ในฐำนะรองหัวหน้ำพรรคเพื่อไทย (พท.) ฝ่ำยกำรเมอืง ให้สัมภำษณ์
กรณีศำลรัฐธรรมนูญไม่รับค ำร้องพรรคเพื่อไทย ล้มล้ำงกำรปกครอง ถือเป็นสัญญำณที่ดีทำงกำรเมืองของรัฐบำล น.ส.แพทองธำร ชินวัตร 
นำยกรัฐมนตรีหรือไม่ ว่ำ เป็นสัญญำณที่ดี เพรำะประเด็นล้มล้ำงกำรปกครองเป็นเรื่องใหญ่ และเป็นเรื่องที่มีควำมส ำคัญถึงขั้นยุบพรรค ซึ่งกำรที่
ศำลไม่รับค ำร้องเป็นสัญญำณว่ำข้อกล่ำวหำเหล่ำนี้ไม่ได้อยู่ในบริบทของรัฐบำล ท ำให้รัฐบำลสำมำรถท ำงำนได้แบบต้องไม่กังวลอะไรในประเด็น
เหล่ำนี้

นำยชูศักดิ์ กล่ำวต่อว่ำ ตนคิดว่ำเรื่องนี้ท ำให้รัฐบำลมีควำมมั่นใจในกำรท ำหน้ำที่ต่อในอนำคต และเชื่อว่ำประเด็นล้มล้ำงไม่นำ่จะมีอะไรแล้ว แต่
ประเด็นอ่ืนที่มีกำรร้องที่คณะกรรมกำรกำรเลือกตั้ง (กกต.) เช่น เรื่องกำรครอบง ำพรรคนั้น มั่นใจเรำสำมำรถช้ีแจงได้ ไม่มีอะไรน่ำวิตกกังวล เรำ
เตรียมตัวช้ีแจงแล้วว่ำเป็นอย่ำงไร ซึ่งคงช้ีแจงแนวเดิมว่ำกำรอ้ำงว่ำนำยทักษิณ ชินวัตร อดีตนำยกรัฐมนตรี มำสั่งกำรเรำนั้น เรำช้ีแจงได้ว่ำไม่ใช่เรื่อง
กำรครอบง ำ แต่เป็นกำรปรึกษำหำรือให้ค ำแนะน ำที่ท ำได้ทั่วไปทำงกำรเมือง แต่คณะกรรมกำรบริหำรพรรคยังมีอิสระในกำรตัดสินใจอย่ำงเต็มที่ 
ไม่ใช่เรื่องกำรส่ังกำรอะไรใดๆ ทั้งส้ิน

“พรรคยังมีอิสระ และขณะนี้ยังไม่ได้มีหนังสือมำให้เรำช้ีแจงประเด็นอะไร แต่เพ่ือไทยเตรียมพร้อมเสมอและม่ันใจว่ำสำมำรถชี้แจงได้” นำยชูศักดิ์
กล่ำว.

https://www.dailynews.co.th/news/4113812/

Sunday, November 24, 2024 at 13:46
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THE STANDARD 
11h  · 
UPDATE: อัยกำรสงูสดุไมร่บัด ำเนนิกำรคดทีกัษณิ-เพือ่ไทยลม้ลำ้งกำรปกครอง ส่งควำมเหน็ถงึศำลรฐัธรรมนญูแลว้

 วันนี้ (19 พฤศจิกำยน) มีรำยงำนว่ำ เมื่อช่วงบ่ำยของวันที่ 8 พฤศจิกำยนที่ผ่ำนมำ ไพรัช พรสมบูรณ์ศิริ อัยกำรสูงสุด ได้ลงนำมตอบถ้อยค ำต่อศำลรัฐธรรมนูญในประเด็นที่ ธีรยุทธ 
สุวรรณเกษร (ผู้ร้อง) ยื่นค ำร้องขอให้ศำลรัฐธรรมนูญวินจิฉัยตำมรัฐธรรมนูญมำตรำ 49 กล่ำวอ้ำงว่ำ ทักษิณ ชินวัตร (ผู้ถูกร้องที่ 1) และพรรคเพื่อไทย (ผู้ถูกร้องที่ 2) ร่วมกันกระท ำกำรอันเป็น
กำรใช้สิทธิหรือเสรีภำพเพื่อล้มล้ำงกำรปกครองระบอบประชำธิปไตยอันมีพระมหำกษัตริย์ทรงเป็นประมุข ซึ่งศำลรัฐธรรมนูญได้มีหนังสือแจ้งอัยกำรสูงสุดเพื่อขอทรำบว่ำได้ด ำเนินกำรตำมค ำร้อง
ของผู้ร้องไปแล้วอย่ำงไร และรวบรวมพยำนหลักฐำนได้เพียงใด โดยให้จัดส่งต่อศำลรัฐธรรมนูญภำยใน 15 วัน ซึ่งเดิมนั้นรำยงำนที่อัยกำรสูงสุดส่งไปยังศำลรัฐธรรมนูญมีข้อมูลในกำรสอบถ้อยค ำ 
ทั้งทำงฝั่งผู้ร้องและผู้ถูกร้อง โดยในส่วนผู้ถูกร้องทรำบว่ำไม่ได้มีกำรสอบถ้อยค ำ ทักษิณ ชินวัตร 
 อย่ำงไรก็ตำม มีรำยงำนเพิ่มเติมว่ำในวนัที่ 8 พฤศจิกำยน นอกจำกอัยกำรสูงสุดจะส่งบันทึกสอบถ้อยค ำทั้งพยำนฝ่ำยผู้ร้องและผู้ถูกร้องไปยังศำลรัฐธรรมนูญแล้ว ยังมีควำมเห็นแจ้ง
ไปยังศำลรัฐธรรมนูญเห็นว่ำเรื่องนี้ไม่เข้ำหลักเกณฑ์ว่ำเป็นกำรล้มล้ำงกำรปกครอง ทำงอยักำรสงูสดุมคี ำสัง่ไมร่บัด ำเนนิกำรตำมทีร่อ้งขอ ซึ่งเป็นไปตำมควำมเห็นของคณะท ำงำนที่เสนอมำยัง
อัยกำรสูงสุดก่อนหน้ำนี้
 ผู้สื่อข่ำวรำยงำนว่ำ ส ำหรับรัฐธรรมนูญมำตรำ 49 บัญญัติไว้ว่ำ บุคคลจะใช้สิทธิหรือเสรีภำพเพื่อล้มล้ำงกำรปกครองระบอบประชำธิปไตยอันมีพระมหำกษัตริย์ทรงเป็นประมุขมิได้
ผู้ใดทรำบว่ำมีกำรกระท ำตำมวรรคหนึ่ง ย่อมมีสิทธิร้องต่ออัยกำรสูงสุดเพื่อร้องขอให้ศำลรัฐธรรมนูญวนิจิฉัยสั่งกำรให้เลิกกำรกระท ำดังกลำ่วได ้ในกรณีที่อยักำรสูงสุดมีค ำสั่งไม่รับด ำเนินกำร
ตำมที่ร้องขอ หรือไม่ด ำเนินกำรภำยในสิบห้ำวันนับแต่วันที่ได้รับค ำร้องขอ ผู้ร้องขอจะยื่นค ำร้องโดยตรงต่อศำลรัฐธรรมนูญก็ได้ กำรด ำเนินกำรตำมมำตรำนี้ไม่กระทบต่อกำรด ำเนินคดีอำญำต่อ
ผู้กระท ำกำรตำมวรรคหนึ่ง เท่ำกับว่ำแมอ้ยักำรสงูสดุจะมมีตไิมร่บัด ำเนนิกำรตำมทีร่อ้งขอ แต่ศำลรฐัธรรมนญูจะยงัมอี ำนำจพจิำรณำคดตีอ่ไปได้
.
.
#TheStandardNews

20 Nov 24



ฝ่าพายุเศรษฐกิจไทยด้วยนโยบายการคลัง
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นำยพิชัย รมว.คลัง กล่ำวในงำน The Standard Economic forum 2024 เศรษฐกิจไทยโตต ่ำ หนี้สำธำรณะใกล้เต็ม
เพดำน เหลือช่องกู้ 3 ล้ำนล้ำนใน 4 ปี กำรลงทุนต ่ำเหลือเพียง 20% ของ GDP รัฐควรเร่งเพ่ิมประสิทธิภำพด้ำนกำร
ลงทุน และเร่งเดินหน้ำโครงกำรต่ำงๆ เช่น Entertainment Complex ดึงนักท่องเที่ยวใช้จ่ำยมำกขึ้น โดยใช้แหล่งเงิน
จำกกองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำนเป็นหลัก

3 เรื่องที่ต้องเร่งด ำเนินกำรโดยบรรจุไว้ในแผนงบประมำณ
1. กำรเพิ่มทักษะแรงงำน เพ่ือให้สอดคล้องกับควำมต้องกำร
ของกำรลงทุนในเทคโนโลยีสมัยใหม่

2. กำรเดินหน้ำนโยบำยเศรษฐกิจสีเขียว หรือพลังงำนสีเขียว
3. กำรอ ำนวยควำมสะดวกในกำรท ำธุรกิจ เพ่ือสนับสนุนให้
เกิดกำรลงทุน

https://siamrath.co.th/n/580107

13 Nov 24



22 พ.ย. ชี้ชะตา ‘ทักษิณ’ ครอบง าพรรค

91https://www.bangkokbiznews.com/politics/1153034

เมื่อวันท่ี 22 ต.ค. 2567 นายธีรยุทธ สุวรรณเกษรยื่นค า
ร้องขอให้ศาลรัฐธรรมนูญพิจารณากรณีการใช้สิทธิของ
นายทักษิณ ชินวัตรและพรรคเพื่อไทยในการล้มล้างการ
ปกครองระบอบประชาธิปไตย ตามรัฐธรรมนูญ มาตรา 49 
โดยส านักงานอัยการสูงสุด (อสส.) ได้ส่งค าชี้แจงไปยังศาล
รัฐธรรมนูญแล้ว และศาลรัฐธรรมนูญจะพิจารณารับค า
ร้องในวันท่ี 22 พ.ย. 2567 โดยไม่ได้มีการสอบถ้อยค าจาก
นายทักษิณ ส่วนการสอบเพิ่มเติมในขั้นตอนก่อนหน้านี้เกิด
ขึ้นกับผู้ร้องและพรรคเพื่อไทยเท่านั้น.

12 Nov 24



ความคืบหน้าปมค าร้อง "ทักษิณ" ครอบง า "เพื่อไทย" 
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ช่วงปลำยสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ นำยไพรัช พรสมบูรณ์ศิริ อสส.ได้ลงนำมส่ง
บันทึกกำรให้ถ้อยค ำของ นำยธีรยุทธ สุวรรณเกษร ผู้ร้อง และนำยทักษิณ 
ชินวัตร ตำมท่ีศำลรัฐธรรมนูญมีหนังสือไปยัง อสส.เพื่อขอทรำบกำร
ด ำเนินกำรตำมค ำร้องของผู้ร้องไปแลว้อย่ำงไร และรวบรวมพยำนหลกัฐำน
ได้เพียงใด และส่งให้ศำลรัฐธรรมนูญภำยใน 15 วัน นับแต่วันรับหนงัสือ

คำดว่ำศำลรัฐธรรมนูญจะหยิบยกค ำร้องดังกล่ำวขึ้นมำพิจำรณำในกำร
ประชุมตุลำกำรศำลรัฐธรรมนูญในวันท่ี 13 พฤศจิกำยน 2567 ว่ำจะรบั
หรือไม่รับค ำร้องแต่หำกไม่ทันก็จะเป็นสัปดำห์ถัดไป

12 Nov 24

https://www.isranews.org/article/isranews-
news/133281-politics-86.html
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ชูศักดิ์โร่แจงอสส.คดี'แม้ว'ครอบง ำหลังสั่งสอบเพิ่มก่อนส่งศำลรธน.
Source - แนวหน้ำ
Thursday, November 07, 2024 at 06:18
 "ชูศักดิ์ ศิรินิล"ดอดเข้ำให้ ถ้อยค ำ "อัยกำรสูงสุด"คดี "ทักษิณ-เพื่อไทย"ล้มล้ำงกำรปกครอง-ปม"แม้ว"ครอบง ำ "เพื่อไทย"หลังอสส.สั่งสอบเพิ่ม คณะท ำงำนฯชงยุติเรื่องชี้ไม่มีมูล-
เป็นอ ำนำจกกต.เตรียมแจงต่อศำลรธน.ทันครบ 15 วัน

เมื่อวันที่ 6 พฤศจิกำยน 2567 ผู้สื่อข่ำวรำยงำนว่ำ เมื่อวันที่ 28 ตุลำคมที่ผ่ำนมำ ส ำนักงำนอัยกำรพิเศษ ฝ่ำยกำรสอบสวน 3ได้มีหนังสือด่วนที่สุด ถึงพรรคเพื่อไทย(พท.) เชิญมำให้ถ้อยค ำ 
กรณีที่นำยธีรยุทธ สุวรรณเกษร ทนำยควำม ได้ยื่นค ำร้องต่ออัยกำรสูงสุด ขอให้ยื่น ค ำร้องต่อศำลรัฐธรรมนูญเพื่อวินจิฉัยสั่งกำรให้นำยทักษิณ ชินวัตร อดีตนำยกรัฐมนตรี ผู้ถูกร้องที่1และ
พรรคเพื่อไทย ผู้ถูกร้องที่ 2 เลิกกำรกระท ำที่เป็นกำรใช้สิทธิและเสรีภำพอันจะน ำไปสู่กำรล้มล้ำงกำรปกครองระบอบประชำธิปไตยอันมี พระมหำกษัตริย์ทรงเป็นประมุข ตำมมำตรำ 49 แห่ง
รัฐธรรมนูญ

ทั้งนี้ คณะท ำงำนพิจำรณำกรณี มีผู้ขอให้อัยกำรสูงสุด ยื่นค ำร้องต่อศำลรัฐธรรมนูญพิจำรณำแล้วมีควำมประสงค์ ทรำบข้อเท็จจริงและรวบรวมพยำนหลักฐำนประกอบกำรพิจำรณำของ
อัยกำรสูงสุด อำศัยอ ำนำจตำมมำตรำ 16 แห่ง พ.ร.บ.องค์กรอัยกำรและพนักงำนอัยกำร พ.ศ. 2553 จึงขอเชิญให้ท่ำนไปให้ถ้อยค ำพร้อมมอบพยำนหลักฐำน (ถ้ำมี) ต่อพนักงำนอัยกำร ในวันที่ 
30 ตุลำคม เวลำ 10.00 น. ที่ส ำนักงำนอัยกำรพิเศษ ฝ่ำยกำรสอบสวน3ส ำนักงำนอัยกำรสูงสุด อำคำรถนนบรมรำชชนนี แขวงฉิมพลี เขตตลิ่งชัน กรุงเทพมหำนคร หำกขัดข้องประกำรใดโปรด
แจ้งให้ทรำบด้วย

ต่อมำ ศำลรัฐธรรมนูญ ได้มีหนังสือแจ้งอัยกำรสูงสุด เพื่อขอทรำบว่ำได้ด ำเนินกำรตำมค ำร้องของผูร้้องไปแล้วอย่ำงไรและรวบรวมพยำนหลักฐำน ได้เพียงใด โดยให้จัดส่งต่อศำล
รัฐธรรมนูญภำยใน 15 วัน นับแต่วันที่ได้รับหนังสือ ซึ่งจะครบก ำหนดตำมวันที่ศำลรัฐธรรมนูญร้องขอประมำณ ในช่วงวันที่ 7-8 พ.ย.นี้ แล้ว

มีรำยงำนข่ำวว่ำเมื่อวนัที ่5 พ.ย. นำยชูศักดิ์ ศิรินิล รมต.ประจ ำส ำนักนำยกรัฐมนตรี ซึ่งเป็นมือกฎหมำยของพรรคเพื่อไทย เดินทำงไปให้ถ้อยค ำต่อ พนักงำนอัยกำร ส ำนักงำนกำรสอบสวน
มีรำยงำนว่ำเมื่อตอน ที่ส ำนักงำนอัยกำรสูงสุดได้รับค ำร้องจำกนำยธีรยุทธ แล้วได้ส่งเรื่องไปยังส ำนักงำนกำรสอบสวน ส ำนักงำนอัยกำรสูงสุดโดยมีคณะท ำงำนที่มีรองอัยกำรสูงสุด เป็น

ประธำนคณะท ำงำนพิจำรณำก่อนส่งไปยังอัยกำรสูงสุด พิจำรณำมีค ำสั่ง
มีรำยงำนว่ำคณะท ำงำนมีควำมเห็นวำ่เรื่องนี้ไม่มีมลู ให้ยุติเรื่อง โดยแจ้งเหตุผลว่ำ 2 ข้อแรกที่เป็นข้อพำดพิงสถำบันฯกำรกระท ำของผู้ถูกร้อง ไม่มีมูลพฤติกำรณ์ ส่งผลให้เกิดกำรเซำะกร่อน 

บ่อนท ำลำยพระเกียรติยศของสถำบันฯ ส่วนค ำร้องข้อ 3-6 ซึ่งเป็นเรื่องกำรครอบง ำพรรคกำรเมือง เป็นอ ำนำจวินิจฉยัของกกต.ทำงคณะท ำงำน จึงมีควำมเห็นเสนอควรยุติเรื่อง ไปยังอัยกำร
สูงสุด จำกนั้น อัยกำรสูงสุดได้พิจำรณำแล้ว เห็นควรสั่งสอบสวนเพิ่มเติม จำกฝ่ำยผู้ร้องและ ผู้ถูกร้อง กระทั่งนำยชูศักดิ์ รมต.ประจ ำส ำนักนำยกรัฐมนตรี เข้ำให้ถ้อยค ำต่อ พนักงำนอัยกำร
ส ำนักงำนกำรสอบสวน เมื่อวันที่ 5 พ.ย.ที่ผ่ำนมำ
        ที่มำ: นสพ.แนวหน้ำ ฉบับวันที่ 7 พ.ย. 2567
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• กำรเมืองของไทย ข่ำวล่ำสุด คือ "ชูศักดิ์ ศิรินิล"ดอดเข้ำให ้ถ้อยค ำ 
"อัยกำรสูงสุด"คดี "ทักษิณ-เพื่อไทย"ล้มล้ำงกำรปกครอง-ปม"แมว้"
ครอบง ำ "เพื่อไทย"หลังอสส.สั่งสอบเพิ่ม คณะท ำงำนฯชงยุติเรื่องชี้ไม่มี
มูล-เป็นอ ำนำจกกต.เตรียมแจงต่อศำลรธน.ทันครบ 15 วัน ........... 
ข่ำว ออกมำโทนบวกต่อตลำด เรำก ำลังรอข่ำวที่ประกำศที่เป็นทำงกำร 
หำกออกมำตำมนี้ รัฐบำลจะท ำงำนได้คล่องมำกขึ้น โดยเฉพำะในกำร
ออกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ ดีต่อกลุ่มค้ำปลีก (CRC) 
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ผู้ร้องย่ืนค ำร้องต่ออัยกำรสูงสุดเมื่อวันที่ 24 ก.ย.2567 ขอให้อัยกำรสูงสุดร้องขอใหศ้ำลรัฐธรรมนูญ
วินิจฉัยสั่งกำรให้ผู้ถูกร้องทั้งสองเลิกกำรกระท ำ แต่อัยกำรสูงสุดมิได้ด ำเนินกำรภำยใน 15 วัน นับแต่วันที่ได้
รับค ำร้องขอตำมรัฐธรรมนูญ มำตรำ 49 วรรคสำม ผู้ร้องจึงยื่นค ำร้องต่อศำลรัฐธรรมนูญญเพื่อขอให้ศำล
รัฐธรรมนูญวินิจฉัยตำมรัฐธรรมนูญ มำตรำ 49 ขอให้ศำลรัฐธรรมนูญวินิจฉัยสั่งกำรให้ผูถู้กร้องที่ 1 เลิก
กระท ำกำรดังกล่ำวและให้ผู้ถูกร้องที่ 2 เลิกยินยอมให้ผู้ถูกร้องที่ 1 ใช้เป็นเคร่ืองมือกระท ำกำรดังกล่ำว

ผลกำรพิจำรณำ ศำลรัฐธรรมนูญพิจำรณำโดยกำรอภิปรำยแล้วเห็นว่ำ เพื่อประโยชน์แก่กำรพิจำรณำของ
ศำลรัฐธรรมนูญว่ำจะรับค ำร้องไว้พิจำรณำวินิจฉัยหรือไม่ ในชั้นนี้ ให้มีหนังสือแจ้งอัยกำรสูงสุดเพื่อขอทรำบ
ว่ำได้ด ำเนินกำรตำมค ำร้องของผู้ร้องไปแล้วอย่ำงไร และรวบรวมพยำนหลกัฐำนไดเ้พยีงใด โดยให้จัดสง่ตอ่
ศำลรัฐธรรมนญูภำยใน 15 วัน นับแต่วนัที่ไดร้ับหนงัสอื

https://www.thaipbs.or.th/news/content/345555



Strategy Research



ความคืบหน้าปมค าร้อง "ทักษิณ" ครอบง า "เพื่อไทย" 

97

22 ต.ค. 67
นายธีรยุทธ สุวรรณเกษร ยื่นค าร้องต่ออัยการสูงสุดเมื่อวันที่ 24 ก.ย.2567 แต่อัยการสงูสุดมิได้ด าเนินการ
ภายใน 15 วัน ทั้งนี้ศาลรัฐธรรมนูญได้มีหนังสือแจ้งอัยการสูงสุดเพื่อขอข้อมูลเกี่ยวกับการด าเนินการและ
การรวบรวมหลักฐาน โดยต้องส่งกลับภายใน 15 วัน นับแต่วันที่ได้รับหนังสือ (6 พ.ย.)

23 ต.ค. 67
นายชาญชัย อิสระเสนารักษ์  อดีต สส.ประชาธิปัตย์ ประกาศใช้สิทธิ์พลเมืองเตรียมยื่นค าร้องต่อศาลฎีกา
นักการเมือง ครั้งที่ 3 "ขอไต่สวนการบังคับโทษ" ทักษิณ ชินวัตร กรณีพระราชทานอภัยลดโทษ 1 ปี แต่
ในทางปฏิบัติกลับไม่ได้รับโทษนั้นแม้แต่วันเดียว เชื่อกรมราชทัณฑ์ฝ่าฝืนค าพิพากษาศาลฯ และปฏิบัติไม่ชอบ
ด้วยกฎหมาย

4 Nov 24

ที่มา: ThaiPBS

31 ต.ค. 67
ประธาน กกต. เผย รวม 4 ค าร้อง "ทักษิณ" ครอบง า "เพ่ือไทย" เป็นส านวนเดียว ยัน ต้องเรียกคนถกูร้อง
มารับทราบตามกฎหมาย ย ้าให้ความเป็นธรรมกับทุกฝ่าย ขณะที่อยู่ระหว่างตรวจสอบการลาออก สมาชิก 
พปชร.ของ "สามารถ" ขอไม่ให้ความเห็นนักการเมืองเอี่ยว "ดิไอคอน"
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6 ข้อกล่าวหา
1. พักโทษในโรงพยำบำล: ทักษิณได้รับพระรำชทำนลดโทษ แต่ใช้พรรคเพ่ือไทยสั่งกำรให้พักอำศัยในโรงพยำบำลเพื่อหลีกเลี่ยงกำรจ ำคุก
2. ควำมสัมพนัธ์กบัฮนุ เซน: ทักษิณมีพฤติกรรมฝักใฝ่ร่วมมือกับฮุน เซน ผู้น ำกัมพูชำ เพ่ือเอ้ือประโยชน์ให้กับกัมพูชำในเรื่องเขตทะเล
3. กำรแก้ไขรฐัธรรมนญู: ทักษิณส่ังกำรให้พรรคเพื่อไทยร่วมมือกับพรรคประชำชนเสนอแก้ไขรัฐธรรมนูญเพ่ือเอื้อประโยชน์ต่อตนเอง
4. กำรเจรจำนำยกรฐัมนตรใีหม่: นำยทักษิณมีส่วนในกำรเจรจำเสนอชื่อบุคคลเป็นนำยกรัฐมนตรีคนใหม่
5. ขับพรรคพลังประชำรฐัออกจำกรฐับำล: นำยทักษิณสั่งกำรให้พรรคเพ่ือไทยขับพรรคพลังประชำรัฐออกจำกกำรเป็นพรรคร่วมรัฐบำล
6. กำรควบคมุกำรบรหิำร: นำยทักษิณใช้พรรคเพื่อไทยเป็นเครื่องมือในกำรควบคุมกำรบริหำรรำชกำรแผ่นดินและกำรด ำเนินงำนของรัฐบำล

นำยธีรยุทธ สุวรรณเกษร ยื่นค ำร้องต่อศำลรัฐธรรมนูญด้วยเอกสำรกว่ำ 5,000 แผ่น 
กล่ำวหำ "ทักษิณ ชินวัตร" และพรรคเพือ่ไทย ว่ำมีพฤติกรรมเข้ำข่ำยล้มล้ำงกำรปกครอง
หรือไม่ - เอื้อประโยชน์ให้พักชั้น 14 รพ.ต ำรวจ - เอื้อประโยชน์ MOU2544 - รว่มมือ 
พรรคประชำชนแก้ รธน.-ขับพปชร.พ้นรัฐบำล-ครอบง ำนโยบำย

https://www.thansettakij.com/politics/609005

11 Oct 24



ล าดับไอเดียเศรษฐกิจ “ทักษิณ ชินวัตร" เรื่องไหนเกิดได้เร็วสุด
1 แจกเงินดิจิทัล กระตุ้นการบริโภค

2 ดึงค่ายรถ EV ประกอบรถพวงมาลัยขวามาผลิตในไทย

3 ตั้งกองทุนวายุภักษ์ พยุงตลาดหุ้นที่ราคาต ่ากว่าเป็นจริง

4 ลดภาษีเงินได้นิติบุคคล และบุคคลธรรมดา คืนภาษีให้กับคนที่อยู่ในระบบแต่มีรายได้น้อย

5 ตั้งองค์กรขึ้นมาซื้อหนี้ Npls จากธนาคาร เพื่อปรับโครงสร้างภาคประชาชน Hair cut หนี้, หนุนธปท.ลดเก็บเงินน าส่งกองทุนพื้นฟูฯ
จากแบงก์ ไปลดดอกเบี้ย

6 Soft Power มวยไทย อาหารไทย ดาราไทย ไปเวทีโลก ,สนับสนุน E-Sport พัฒนาเกม

7 การพัฒนาแหล่งพลังงานในพื้นที่ทับซ้อนไทย-กัมพชูา

8 การปฏิรูปการเกษตร : การใช้ R&D เพื่อปรับปรุงพันธุ์ข้าวและเพิ่มความม่ันคงทางอาหาร

9 สร้างรถไฟฟ้าความเร็วสูงไทยจีน กทม. หนองคาย

10 สร้าง Entertainment Complex ใน กทม. มูลค่า 1 แสนล้าน ต่างจังหวัด 5 หมื่นล้าน

11 ปรับการถือครองทีด่ินของต่างชาติเป็น 99 ปี หมดสัญญาตกเป็นของรัฐ

12 เอาธุรกิจใต้ดิน มาไว้บนดิน

13 Off Shore Financial HUB

14 โครงการ Land Bridge

26 Aug 24



ซูเปอร์บอร์ด ดูแล Financial Hub ไทย

100

นายพิชัย ชุณหวชิร รองนายกรัฐมนตรี และ รมว.คลัง ได้มีค าสั่งแต่งตั้งคณะกรรมการก าหนดนโยบายและยกร่างกฎหมาย
เพื่อจดัตั้งศนูยก์ลางทางการเงินขึ้น เนื่องจากรัฐบาลได้แถลงนโยบายต่อรัฐสภา โดยมีเป้าหมายที่จะท าให้ประเทศไทยเป็นหนึ่ง
ในศูนย์กลางทางการเงิน (Financial Hub) ของโลก
นำยเผำ่ภมู ิโรจนสกุล รมช.คลงั เป็นประธำนกรรมกำร
ปลัดกระทรวงกำรคลัง เป็นรองประธำนกรรมกำร

กรรมกำรประกอบด้วย ผู้วำ่กำรธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.), เลขำธิกำรคณะกรรมกำรก ำกับและส่งเสริม
กำรประกอบธุรกิจประกันภัย (คปภ.), เลขำธิกำรคณะกรรมกำรกฤษฎีกำ, เลขำธิกำรส ำนักงำนคณะกรรมกำร
ก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.), เลขำธิกำรคณะกรรมกำรป้องกันและปรำบปรำมกำรฟอกเงิน 
(ปปง.), เลขำธิกำรคณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุน (บีโอไอ), อธิบดีกรมกำรกงสุล, อธิบดีกรมพัฒนำธุรกิจ
กำรค้ำ,อธิบดีกรมสรรพำกร, ผู้อ ำนวยกำรส ำนักงำนกิจกำรยุติธรรม, ผู้อ ำนวยกำรส ำนักงำนเศรษฐกิจกำร
คลัง (สศค.), กรรมกำรและผู้จัดกำรตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.), ประธำนกรรมกำรสภำธุรกิจ
ตลำดทุนไทย (FETCO), ประธำนสมำคมธนำคำรไทย, ประธำนกรรมกำรสมำคมสถำบันกำรเงินของรัฐ, 
ประธำนสมำคมธนำคำรนำนำชำติ, นำยกสมำคมประกันชีวิตไทย, นำยกสมำคมประกันวินำศภัยไทย, นำยก
สมำคมกำรค้ำผู้ให้บริกำรช ำระเงินทำงอิเล็กทรอนิกส์ไทย, ประธำนสมำคมกำรค้ำผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์
ดิจิทัลไทย, ศำสตรำจำรย์พิเศษ กิติพงศ์ อุรพีพัฒนพงศ์, นำยพงษ์ศรัณย์ อัศวชัยโสภณ, นำยศุภกร คงสม
จิตต์, นำยฉัตริน จันทร์หอม, นำยวรวิทย์ เรืองปิตำภรณ์ และนำงสำวเบญจ สุพรรณกุล

หน้าที่และอ านาจ
1. ศึกษาและจัดท านโยบายเพ่ือผลักดันไทยเป็น
ศูนย์กลางทางการเงิน รวมถึงร่างกฎหมายที่
เกี่ยวข้อง

2. เชิญหน่วยงานรัฐและเอกชนให้ข้อมูลและ
เอกสารหลักฐาน

3. แต่งต้ังคณะอนุกรรมการเพื่อตรวจสอบหรือ
ปฏิบัติการตามที่เห็นสมควร

4. ปฏิบัติการตามที่รัฐมนตรีว่าการ
กระทรวงการคลังมอบหมาย

https://www.prachachat.net/finance/news-1668335

8 Oct 24



คณะกรรมการกระตุ้นเศรษฐกิจ ชุดใหม่

101

• น.ส.แพทองธำร ชินวัตร นำยกรัฐมนตรี เป็นประธำนกรรมกำร
• นำยภูมิธรรม เวชยชัย รองนำยกรัฐมนตรี และ รมว.กลำโหม เป็นรองประธำนกรรมกำร คนที่ 1
• นำยอนุทิน ชำญวีรกุล รองนำยกรัฐมนตรี และ รมว.มหำดไทย เป็นรองประธำนกรรมกำรคนที่ 2
• นำยพิชัย ชุณหวิชร รองนำยกรัฐมนตรี และ รมว.กำรคลัง เป็นรองประธำนกรรมกำรคนที่ 3
• นำยประเสริฐ จันทรรวงทอง รองนำยกรัฐมนตรี และรมว.ดิจิทัลเพื่อเศรษฐกิจและสังคม เป็นรองประธำนกรรมกำรคนที่ 4

• นำยพิชัย นริพทะพันธุ์ รมว.พำณิชย์ 
• น.ส.จิรำพร สินธุไพร รัฐมนตรีประจ ำส ำนักนำยกรัฐมนตรี 
• นำยชูศักดิ์ ศิรินิล รัฐมนตรีประจ ำส ำนักนำยกรัฐมนตรี
• นำยจุลพันธ์ อมรวิวัฒน์ รมช.คลัง 
• นำยเผ่ำภูมิ โรจนสกุล รมช.คลัง 
• เลขำธิกำรนำยกรัฐมนตรี 
• ปลัดส ำนักนำยกรัฐมนตรี

• ปลัดกระทรวงมหำดไทย 
• เลขำธิกำรคณะกรรมกำรกฤษฎีกำ 
• เลขำธิกำรสภำพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ (สศช.) 
• ผู้อ ำนวยกำรส ำนักงบประมำณ 
• ผู้ว่ำกำรธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.) 
• ประธำนกรรมกำรส ำนักงำนพัฒนำรัฐบำลดิจิทัล 
• ประธำนสมำคมธนำคำรไทย 
• ประธำนกรรมกำรสมำคมสถำบันกำรเงินของรัฐ

โดยมีปลัดกระทรวงกำรคลัง เป็นกรรมกำรและเลขำนุกำร และผู้อ ำนวยกำรส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง เป็นกรรมกำรและผู้ช่วยเลขำนุกำร

องค์ประกอบคณะกรรมการ

กรรมการ 

ที่มำ: กรุงเทพธุรกิจ

24 Sep 24

https://www.posttoday.com/business/713530
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#Vision for Thailand 2024

ที่มำของภำพ :  https://www.facebook.com/bangkokbiznews



Strategy Research

กองทุนวำยุภักษ์

https://www.ktam.co.th/mutual-fund-detail.aspx?IdF=3

“กระทรวงกำรคลังตั้งเป้ำในกำรระดม
ทุนประมำณ 100,000 – 150,000 ล้ำน
บำท ส ำหรับนักลงทุนทัว่ไป นักลงทุน
รำยย่อย ลงทุนขั้นต ่ำคนละ 5,000 บำท  

ระยะเวลำกำรลงทุนเบื้องต้น 10 ปี ”
https://www.moneybuffalo.in.th/mutual-fund/vayupak-fund

https://www.moneybuffalo.in.th/mutual-fund/vayupak-fund
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18-Nov-24

chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://www.ktam.co.th/document_fund/top5/TOP5_th_VAYUB.pdf

150,024,590,163.93



Strategy Researchhttps://www.ktam.co.th/mutual-fund-detail.aspx?IdF=812

26 Nov 24
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 42.32%

25-Nov-67

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



25/11/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

PTTEP ENERG 10% 128.00 853              109,222         129.50 110,501.64                      1,279.94         1.17%

SCGP PKG 10% 24.50 4,326          105,981         22.90 99,059.42                        (6,921.18)        -6.53%

AOT TRANS 10% 61.25 1,730          105,981         61.50 106,413.18                      432.57             0.41%

BDMS HELTH 10% 27.00 3,925          105,981         26.25 103,036.70                      (2,943.91)        -2.78%

PTT ENERG 15% 32.25 4,931          159,041         33.25 163,972.24                      4,931.50         3.10%

ITC FOOD 15% 21.10 7,537          159,041         21.20 159,794.50                      753.75             0.47%

SAWAD FIN 10% 39.25 2,701          106,027         40.75 110,079.16                      4,051.99         3.82%

SET 1443.31

Total 80% 851,272         852,857                            1,585               

CASH 20% 210,537                            

Total Portfolio 1,063,394                        6.34%

Portfolio Performance



Theme ลงทุน

▪พอร์ตหุ้นวันนี้ เราคงหุ้นเดิมไว้ทั้งหมด 
▪หุ้นในพอร์ต PTT*(15%), ITC(15%), SAWAD*(10%), SCGP(10%), AOT(10%), BDMS*(10%), PTTEP(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดผ่าน MSCI มาแล้ว การซื้อขายใน
วันน้ี น่าจะกลับมาที่ข่าวต่างๆ มากขึ้น 
รวมทั้งการเข้ามาเก็งมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจรอบใหม่  ..... กลยุทธ์ลงทุน 
ยังเป็นเก็งก าไรช่วงส้ัน เน้นหุ้นใหญ่ หรือ
หุ้นที่มีปัจจัยบวกหนุน ไว้ก่อน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ เรายังเกาะติดกับ การแถลงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของรัฐบาล วันท่ี 12 ธ.ค.นี้ ....  เราเล็งว่า นายกฯ
เตรียมออกมาตรการหลายๆ เรื่อง เก็งหุ้นที่ได้ประโยชน์ 
แต่ละด้าน อาทิ  Data Center (GULF)   ลงทุน(WHA)  
สาธารณสุข (BDMS)



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (26 Nov 24)

( - ) PLUS (ถือ/เป้ำ 5.50 บำท) คำด 4Q24E อ่อนตัว จำกค ำสั่งซื้อล่ำช้ำไปใน 1Q25E

Company Update

( + ) MAGURO (ซ้ือ/เป้ำ 22.50 บำท) เตรียมเปิดตัว CouCou ร้ำน All-Day Dining 25 ธ.ค. น้ี
( + ) ONEE (ซื้อ/เป้ำ 4.90 บำท) คำดรำยได้โค้งสุดท้ำยโต ส่ง 3 ละครฟอร์มยักษ์ลงจอ
( - ) Automotive (Underweight) ยอดผลิต ต.ค.24 ลดลง YoY ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 15

News Flash
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่ำงชำติ 
ไหลเข้ำตลำดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวขึ้น



Carrey Trade ของตลาด EM สูงขึ้น = ค่าเงิน EM แข็งค่าขึ้น

116



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 26-Nov-24

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Sep-24 96,396 70,179 52,200 19,065

India 22-Nov-24 127 -184 -3,023 -13,451 -2,417 6,507 -7,396 

Indonesia 25-Nov-24 -36 -36 -854 -1,573 1,677 2,145 4,209

Japan 15-Nov-24 827 5,105 21,715 15,714 7,550 -31,835 

Malay sia 25-Nov-24 -48 -48 -249 -662 144 244 1,186

Philippines 25-Nov-24 -5 -5 -289 -268 -245 -217 810

South Kor ea 25-Nov-24 -10 -10 -1,745 -5,149 5,413 8,887 2,576

Sr i Lanka 25-Nov-24 -1 -1 -8 -9 -28 -29 -78 

Ta iwan 25-Nov-24 211 211 -4,984 -3,854 -17,195 -10,438 -8,708 

Tha iland 25-Nov-24 -59 -59 -334 -1,179 -3,760 -3,939 802

Vietnam 25-Nov-24 2 2 -505 -900 -3,125 -3,495 -3,718 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 26-Nov-24

Year

Foreign Net 

Position 

(Equity)

Local Institutional 

- Net position

(Equity)

Foreign Net 

Position 

(Bond)

Foreign -net 

(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351
2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -3,063,68 1 

Sep '23 -21,973 -4,600 -22,113 -38 0,373 
Oct '23
Nov '23 -19,379 8 ,469 16,561 -398 ,48 6 
Dec '23 -204 11,177 -10,8 15 -326,034 

Jan '24 -30,8 74 -1,405 -1,631 -398 ,48 6 
Feb '24 2,8 62 -6,404 -13,327 -362,260 

Mar '24 -41,314 1,68 9 -9,018  -38 0,373 

Apr '24 3,914 -1,665 -49,08 0 -326,034 

May '24 -16,747 9,018 25,925 -362,260 

Jun '24 -34,8 72 4,301 -10,301 -344,147 

Jul '24 -1,752 -2,404 32,8 8 9 -38 0,373 

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 -38 0,373 

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -38 0,373 

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 -38 0,373 

Nov '24 -11,510 4,152 -35,8 59 -307,921 

Dec '24

2 0 2 4 -135,246 42,024 -53,78 3 -4,002,973 

Unit : Million Baht



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
25-Nov-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.02% 172 BDMS -0.13% -545 
GULF 0.02% 150 DELTA -0.02% -364 
SCB 0.03% 116 PTTEP -0.05% -259 
BTS 0.13% 107 INTUCH -0.06% -194 
NER 0.73% 65 BH -0.10% -167 
KBANK 0.01% 36 CPALL -0.02% -114 
COM7 0.04% 26 AOT -0.01% -88 
SAPPE 0.07% 17 SCGP -0.06% -59 
TIDLOR 0.03% 15 OR -0.03% -52 
IVL 0.01% 14 WHA -0.05% -43 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
25-Nov-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.73% 4,150 KBANK -1.39% -4,942 
ADVANC 0.27% 2,316 BH -1.60% -2,675 
CPF 1.12% 2,246 PTTEP -0.45% -2,333 
SCB 0.27% 1,044 BDMS -0.45% -1,887 
GULF 0.10% 752 S S C -6.77% -1,134 
BTS 0.61% 500 PTT -0.08% -763 
IVL 0.29% 418 AOT -0.08% -704 
MINT 0.25% 387 WHA -0.71% -616 
COM7 0.45% 291 AP -2.19% -609 
BBL 0.10% 285 TOP -0.67% -597 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
25-Nov-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
25-Nov-24

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.02% 172 BDMS -0.13% -545 
GULF 0.02% 150 DELTA -0.02% -364 
SCB 0.03% 116 PTTEP -0.05% -259 
BTS 0.13% 107 INTUCH -0.06% -194 
NER 0.73% 65 BH -0.10% -167 
KBANK 0.01% 36 CPALL -0.02% -114 
COM7 0.04% 26 AOT -0.01% -88 
SAPPE 0.07% 17 SCGP -0.06% -59 
TIDLOR 0.03% 15 OR -0.03% -52 
IVL 0.01% 14 WHA -0.05% -43 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่ำงประเทศได้ทยอยเข้ำซื้อหุ้นไทย
มำตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้ำนซ้ำยมือ เป็นมูลค่ำ
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้ำซื้อ หรือขำย  
ตั้งแต่เวลำนั้น มำจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 10-Nov-24

Net Buy Net Sell

BDMS 36,215 AOT (37,961)

BH 32,070 AWC (36,887)

ADVANC 18,713 CPALL (28,535)

SCB 13,196 PTT (18,452)

KBANK 9,714 BSRC (16,207)

PTTEP 7,962 INTUCH (15,131)

KTC 7,653 CPN (11,842)

TOP 3,420 TTB (11,323)

HUMAN 2,732 BTS (10,694)

CK 2,420 SCC (9,960)





หุ้นที่นักลงทุนต่ำงประเทศซื้อ-ขำย 
27-Jan-23 - 08-Nov-24 651 days

Buy Sell

BDMS 19,941 CPALL (35,884)

ADVANC 15,763 AWC (35,565)

KBANK 8,341 PTTEP (23,633)

GULF 5,423 AOT (21,216)

BH 3,950 BSRC (16,544)

SCB 3,444 TISCO (13,060)

SAWAD 3,373 BTS (11,230)

COM7 3,310 CPN (10,885)

TOP 3,287 SCC (5,800)

WHA 2,423 IVL (5,149)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีกำรจ่ำยปันผลในอัตรำที่สูง



10-Nov-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
BWO R K 4.90 0.32 0.72 14.87 Quarter 1.62 #N/A

TIF1 7.85 0.60 0.55 14.71 Quarter 0.38 Freehold
MJLF 4.16 0.13 0.38 13.06 Quarter 0.20 Leasehold

S P R IME 4.16 0.13 0.44 12.98 Quarter 1.25 Leasehold
TTLP F 15.70 0.54 1.73 12.91 Quarter 0.15 Leasehold

GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.05 Quarter 3.14 Leasehold
CTAR AF 4.54 0.14 0.13 11.72 Irreg 0.45 Leasehold

3BBIF 6.15 0.16 0.69 11.38 Quarter 41.81 #N/A
ALLY 5.20 0.13 0.00 11.29 Quarter 1.66 #N/A

AIMCG 3.24 0.09 0.00 10.80 Quarter 0.43 #N/A
KTBS TMR 6.65 0.18 0.00 10.54 Quarter 0.19 #N/A

P O P F 6.70 0.29 0.79 10.44 Quarter 3.43 Free&Leaseho
HP F 5.00 0.13 0.04 10.21 Quarter 0.18 Free&Leaseho
DIF 9.15 0.22 0.96 9.81 Quarter 184.95 Freehold

GAHR EIT 6.50 0.32 0.60 9.69 Semi-Anl 0.18 Freehold
WHABT 7.25 0.17 0.68 9.40 Quarter 0.29 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.04 0.36 0.42 13.82 Annual 2.1
AP 8.95 0.70 0.62 6.89 Annual 104.4

ILINK 6.15 0.39 0.39 6.26 Annual 2.1
R O JNA 7.20 0.40 0.42 5.83 Annual 18.2
NETBAY 16.30 0.90 0.85 5.18 Annual 5.3

TEGH 3.46 0.10 0.18 5.06 Annual 15.2
BAM 7.20 0.38 0.36 4.94 Annual 249.6

WICE 5.55 0.24 0.27 4.86 Annual 5.08
KTB 21.00 0.87 1.02 4.86 Annual 878.25

TEAMG 4.14 0.18 4.35 Annual 4.82
TTA 5.80 0.18 0.24 4.14 Annual 23.90

THANI 1.78 0.02 0.07 4.10 Annual 24.16

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 11.40 0.26 1.07 9.39 Semi-Anl 11.05
S IR I 1.80 0.07 0.16 8.67 Semi-Anl 76.32
MC 11.20 0.40 0.97 8.62 Semi-Anl 16.52

S CB 115.00 2.00 9.65 8.39 Semi-Anl 895.49
TIS CO 96.00 2.00 7.72 8.04 Semi-Anl 225.28

NER 4.92 0.05 0.39 7.83 Semi-Anl 14.31
LH 5.50 0.30 0.41 7.53 Semi-Anl 228.93
Q H 1.85 0.03 0.14 7.46 Semi-Anl 12.24

P TTEP 127.50 4.50 0.27 7.27 Semi-Anl 1,318.63
S P RC 6.55 0.25 0.47 7.22 Semi-Anl 61.10
ICHI 16.60 0.50 1.16 6.96 Semi-Anl 76.47

S P ALI 19.20 0.60 1.32 6.88 Semi-Anl 94.88
O R I 4.40 0.30 0.30 6.82 Semi-Anl 32.62
S C 2.94 0.05 0.20 6.77 Semi-Anl 12.42
TTB 1.79 0.07 0.12 6.70 Semi-Anl 283.39
TTW 9.05 0.30 0.60 6.63 Semi-Anl 10.80

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

 มา เ ต  :     ้ น้ท่ีเ า้ต าด ี   11  เ  น าน นการค านวณ

หมำยเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้ำตลำดปี 2011  เป็นฐำนในกำรค ำนวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ำยในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจำกงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมำ ทุกบริษัทรวมกัน มีกำรจ่ำยเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตรำเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้ำพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กรำฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

25-Nov TH Car Sales Oct -- 39,048            

26-Nov US New  Home Sales MoM Oct -1.9% 4.1%

US FOMC Meeting Minutes Nov-07 -- --

27-Nov CH Industrial Profits YoY Oct -- -27.1%

US GDP Annualized QoQ 3Q S 2.8% 2.8%

US Advance Goods Trade Balance Oct -$101.81b -$108.2b

US Initial Jobless Claims Nov-23 215.00k 213k

US PCE Price Index MoM Oct 0.2% 0.2%

27-Nov US PCE Price Index YoY Oct 2.3% 2.10%

US Core PCE Price Index MoM Oct 0.3% 0.3%

US Core PCE Price Index YoY Oct 2.78% 2.70%

US Pending Home Sales MoM Oct -1.9% 7.4%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Oct -1.5% -3.5%

29-Nov JN Retail Sales MoM Oct 0.4% -2.3%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Estimate YoY Nov 2.3% 2.0%

30-Nov CH Manufacturing PMI Nov 50.28              50.10              

CH Non-manufacturing PMI Nov -- 50.20              

2-Dec TH S&P Global Thailand PMI Mfg Nov -- 50.00              

CH Caixin China PMI Mfg Nov -- 50.30              

US ISM Manufacturing Nov 48.12              46.50              

4-Dec EC PPI MoM Oct -- -0.6%

EC PPI YoY Oct -- -3.4%

US ADP Employment Change Nov 171.67k 233k

5-Dec EC Retail Sales MoM Oct -- 0.50%

EC Retail Sales YoY Oct -- 2.90%

US Initial Jobless Claims Nov-30 -- --

6-Dec TH CPI YoY Nov -- 0.83%

EC GDP SA QoQ 3Q F -- 0.40%

US Change in Nonfarm Payrolls Nov 199.38k 12k

US Unemployment Rate Nov 4.16% 4.10%

US Average Hourly Earnings MoM Nov 0.30% 0.40%

US U. of Mich. Sentiment Dec P -- 71.8                



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx



EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)
Currency :  Local Currency73 94 100 96 86 37 84 107 83 90 101 110
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Currency :  Local Currency

EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Thailand 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (THB) 75.43 73.25 93.67 99.66 96.34 86.2 36.8 83.7 106.8 83.47 89.88 101.26 109.74

Growth -3% 28% 6% -3% -11% -57% 127% 28% -22% 8% 13% 8%

Index (end period) 1497.67 1288.02 1542.94 1753.71 1563.88 1579.84 1449.35 1657 1668 1415 1439.35 1439.35 1439.35

P/E 19.86     17.58     16.47     17.60     16.23     18.33     39.38     19.80    15.62    16.95    16.01    14.21    13.12    

Indonesia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (IDR) 237.59 156.85 224.11 321.21 288.66 287.7 121.5 227.8 480.6 472.3 526.76 581.2 651.55

Growth -34% 43% 43% -10% 0% -58% 87% 111% -2% 12% 10% 12%

Index (end period) 5226.95 4593.01 5296.71 6355.65 6194.5 6299.54 5979.07 6581 6850 7272 7836.07 7836.07 7836.07

P/E 22.00     29.28     23.63     19.79     21.46     21.90     49.21     28.89    14.25    15.40    14.88    13.48    12.03    

Phillipine 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (PHP) 353 331.4 350.14 387.94 403.92 452.8 218.3 301.7 497.9 545.72 582.43 649.6 689.83

Growth -6% 6% 11% 4% 12% -52% 38% 65% 10% 7% 12% 6%

Index (end period) 7230.57 6952.08 6840.64 8558.42 7466.02 7815.26 7139.71 7122 6566 6450 7197.67 7197.67 7197.67

P/E 20.48     20.98     19.54     22.06     18.48     17.26     32.71     23.61    13.19    11.82    12.36    11.08    10.43    

Vietnam 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (VND) 42.37 46.22 42.75 54.01 59.25 63.6 64 85.1 104.4 115.88 105.76 127.46 156.57

Growth 9% -8% 26% 10% 7% 1% 33% 23% 11% -9% 21% 23%

Index (end period) 545.63 579.03 664.87 984.24 892.54 960.99 1103.87 1498 1007 1129.93 1268.22 1268.22 1268.22

P/E 12.88     12.53     15.55     18.22     15.06     15.11     17.25     17.60    9.65      9.75      11.99    9.95      8.10      

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (MYR) 108.19 94.15 98.28 107.9 79.32 89.7 71.1 100.4 114.1 99.94 108.82 118.64 126.33

Growth -13% 4% 10% -26% 13% -21% 41% 14% -12% 9% 9% 6%

Index (end period) 1761.25 1692.51 1641.73 1796.81 1690.58 1588.76 1627.21 1567 1496 1454 1657.69 1657.69 1657.69

P/E 16.28     17.98     16.70     16.65     21.31     17.71     22.89     15.61    13.11    14.55    15.23    13.97    13.12    

China 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (CNY) 214.65 178.73 171.84 190.82 206.32 215.69 195.42 230.99 236.84 222.84 249.92 275.61 306.22

Growth -17% -4% 11% 8% 5% -9% 18% 3% -6% 12% 10% 11%

Index (end period) 3234.68 3539.18 3103.64 3307.17 2493.9 3050.12 3473.07 3639.78 3089.26 2974.94 3336.497 3336.497 3336.497

P/E 15.07     19.80     18.06     17.33     12.09     14.14     17.77     15.76    13.04    13.35    13.35    12.11    10.90    

India 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (Rupee) 1349.82 1361.36 1371.18 1399.14 1505.71 1698.27 1774.53 1930.23 2522.35 2901.47 3529.41 4068.74 4223.75

Growth 1% 1% 2% 8% 13% 4% 9% 31% 15% 22% 15% 4%

Index (end period) 27499.4 26117.5 26626.5 34056.8 36068.3 41253.7 47751.3 58253.8 60840.7 72240.3 84198.9 84198.9 84198.9

P/E 20.37     19.18     19.42     24.34     23.95     24.29     26.91     30.18    24.12    24.90    23.86    20.69    19.93    

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

Source : Bloomberg
(30 Sep 24)
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TOPIX MARITIME TRAN INDEX (TPMART Index)

ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 25-Nov-24

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

25-Nov-24 1,537.00 0.0% 1,537.00 0.0% 1,857.41 -0.2% 1,357.00 0.0% 5.85 -1.7% 7.65 -1.3% 25.75 -1.0%

22-Nov-24 1,537.00 -2.5% 1,537.00 -2.5% 1,861.64 -0.8% 1,357.00 0.0% 5.95 5.3% 7.75 -1.9% 26.00 -1.9%

21-Nov-24 1,576.00 -2.5% 1,576.00 -2.5% 1,876.15 0.0% 1,357.00 0.0% 5.65 1.8% 7.90 -0.6% 26.50 -0.9%

20-Nov-24 1,616.00 -0.7% 1,616.00 -0.7% 1,876.82 -0.8% 1,357.00 0.0% 5.55 -0.9% 7.95 -0.6% 26.75 -1.8%

19-Nov-24 1,627.00 -7.3% 1,627.00 -7.3% 1,891.13 0.1% 1,357.00 0.5% 5.60 -0.9% 8.00 0.0% 27.25 0.0%

18-Nov-24 1,756.00 -1.6% 1,756.00 -1.6% 1,889.60 2.5% 1,350.00 0.0% 5.65 1.8% 8.00 1.3% 27.25 -0.9%

15-Nov-24 1,785.00 5.5% 1,785.00 5.5% 1,842.99 2.3% 1,350.00 0.0% 5.55 -3.5% 7.90 -1.3% 27.50 -0.9%

14-Nov-24 1,692.00 3.8% 1,692.00 3.8% 1,802.39 -1.7% 1,350.00 0.5% 5.75 0.0% 8.00 -0.6% 27.75 0.9%

13-Nov-24 1,630.00 -0.2% 1,630.00 -0.2% 1,833.31 0.6% 1,343.00 0.0% 5.75 -6.5% 8.05 -1.8% 27.50 0.9%

12-Nov-24 1,634.00 4.9% 1,634.00 4.9% 1,821.49 -0.1% 1,343.00 0.4% 6.15 6.0% 8.20 0.6% 27.25 -1.8%

11-Nov-24 1,558.00 1,558.00 1,824.21 1,338.00 5.80 8.15 27.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index



Fed Fund Rate (Policy Rate)

2.50 

5.00 

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

3-
No

v-
03

3-
No

v-
04

3-
No

v-
05

3-
No

v-
06

3-
No

v-
07

3-
No

v-
08

3-
No

v-
09

3-
No

v-
10

3-
No

v-
11

3-
No

v-
12

3-
No

v-
13

3-
No

v-
14

3-
No

v-
15

3-
No

v-
16

3-
No

v-
17

3-
No

v-
18

3-
No

v-
19

3-
No

v-
20

3-
No

v-
21

3-
No

v-
22

3-
No

v-
23

Po
cic

y R
ate

  T
ha

i -
US

  (%
)

Federal Funds Target Rate US Thai (repo 1 day)

Federal Funds Rate & Thai Rate



 -

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

 7,000

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

S
e
p
-9

3

M
a
r-

9
5

S
e
p
-9

6

M
a
r-

9
8

S
e
p
-9

9

M
a
r-

0
1

S
e
p
-0

2

M
a
r-

0
4

S
e
p
-0

5

M
a
r-

0
7

S
e
p
-0

8

M
a
r-

1
0

S
e
p
-1

1

M
a
r-

1
3

S
e
p
-1

4

M
a
r-

1
6

S
e
p
-1

7

M
a
r-

1
9

S
e
p
-2

0

M
a
r-

2
2

S
e
p
-2

3

U
S
 G

D
P
 ;

 %

US Real GDP S&P-500 200 per. Mov. Avg. (US Real GDP) 200 per. Mov. Avg. (S&P-500)

US Real GDP and  S&P-500

US’s GDP  &  Stock Market



1,600,000

2,100,000

2,600,000

3,100,000

3,600,000

4,100,000

4,600,000

5,100,000

5,600,000

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

8,000,000

9,000,000

10,000,000

4-ม.ค.-17 4-ม.ค.-18 4-ม.ค.-19 4-ม.ค.-20 4-ม.ค.-21 4-ม.ค.-22 4-ม.ค.-23 4-ม.ค.-24 

EC
B 

  ; 
 M

illi
on

 EU
R

FE
D 

 ; M
illi

on
 U

SD
Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,882,943 

4,341,391 
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(4,596.00)          22/5/2024 7,263,580.0      

(15,409.00)         29/5/2024 7,248,171.0      

(28,914.00)         5/6/2024 7,219,257.0      

3,739.00            12/6/2024 7,222,996.0      

(6,166.00)          19/6/2024 7,216,830.0      

(21,390.00)         26/6/2024 7,195,440.0      

(15,122.00)         3/7/2024 7,180,318.0      

3,027.00            10/7/2024 7,183,345.0      

(16,172.00)         17/7/2024 7,167,173.0      

(2,806.00)          24/7/2024 7,164,367.0      

(27,942.00)         31/7/2024 7,136,425.0      

(2,661.00)          7/8/2024 7,133,764.0      

2,264.00            14/8/2024 7,136,028.0      

(37,948.00)         21/8/2024 7,098,080.0      

(16,967.00)         28/8/2024 7,081,113.0      

(10,948.00)         4/9/2024 7,070,165.0      

2,934.00            11/9/2024 7,073,099.0      

(6,040.00)          18/9/2024 7,067,059.0      

(28,951.00)         25/9/2024 7,038,108.0      

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

25-Nov-24 124,323,045 11%



Market P/E (current & Forward) 25-Nov-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,597.45 14.68 14.79 13.55 4.23 6.81 25-Nov-24 107.3 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,850.00 11.88 11.47 10.39 2.75 8.42 25-Nov-24 591.3 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,731.39 14.15 11.99 11.48 4.87 7.07 25-Nov-24 318.4 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,534.34 12.74 10.31 8.34 2.15 7.85 25-Nov-24 244.8 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 22,948.37 21.30 18.32 16.04 2.44 4.70 25-Nov-24 1,250.6 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,443.31 19.16 16.41 14.82 3.28 5.22 25-Nov-24 86.5 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 931.75 19.10 17.54 15.64 2.94 5.24 25-Nov-24 53.2 ไทย (SET50)

SENSEX IN 80,109.85 22.78 22.80 19.78 1.22 4.39 25-Nov-24 3,506.1 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,314.11 15.78 13.27 12.53 3.23 6.34 25-Nov-24 542.1 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,234.70 14.40 11.71 9.90 1.85 6.94 25-Nov-24 104.9 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,421.03 15.63 13.10 11.87 2.70 6.40 25-Nov-24 261.5 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,263.76 15.62 13.10 11.87 2.71 6.40 25-Nov-24 249.5 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,150.99 10.25 9.22 8.72 4.19 9.75 25-Nov-24 2,109.7 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 44,296.51 25.04 23.73 20.93 1.57 3.99 23-Nov-24 1,879.9 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,969.34 26.68 25.26 21.87 1.25 3.75 23-Nov-24 242.5 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 19,003.65 42.56 36.14 27.83 0.72 2.35 23-Nov-24 542.7 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,275.05 13.87 14.13 13.14 3.39 7.21 25-Nov-24 513.1 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 19,407.08 16.10 14.79 12.95 2.84 6.21 25-Nov-24 1,313.4 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 38,780.14 18.92 19.02 19.34 1.82 5.29 25-Nov-24 1,907.2 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,023.65 14.79 14.37 13.52 3.34 6.76 25-Nov-24 140.8 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,810.35 14.02 14.03 13.24 3.36 7.13 25-Nov-24 341.4 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 509.33 14.79 14.31 13.34 3.40 6.76 25-Nov-24 35.6 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,765.97 22.26 21.59 19.27 1.72 4.49 23-Nov-24 177.7 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละชว่งเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5 day 1.1% 9.9% 0.1% 8.0% 0.1% 9.1% 1.4% 12.2% -0.1% 14.2% 1.6% 20.1%

1 month -0.2% 10.2% -5.5% 10.6% -5.6% 11.9% 1.7% 13.3% -3.2% 11.2% 2.4% 18.9%

3 month 3.2% 9.8% -1.2% 13.4% 0.9% 15.4% 6.2% 12.5% 8.5% 11.8% 6.1% 18.1%

6 month 7.7% 11.3% 0.6% 14.7% 2.8% 16.1% 12.5% 13.4% 6.3% 11.6% 13.1% 19.4%

9 month 15.3% 10.7% 8.6% 13.8% 12.7% 15.2% 20.6% 12.8% 6.5% 11.4% 22.4% 18.5%

12 month 25.4% 10.1% 12.5% 13.2% 15.5% 14.6% 32.9% 12.2% 4.7% 11.0% 34.6% 17.5%

Month to date 2.4% 11.8% -3.0% 12.5% -2.9% 13.8% 4.4% 15.7% -1.7% 12.2% 4.9% 21.7%

Quarter to date 0.1% 9.0% -7.3% 13.0% -7.4% 15.2% 3.4% 12.1% -0.5% 11.0% 4.4% 16.8%

Year to date 18.8% 10.4% 8.3% 13.5% 12.2% 14.9% 26.3% 12.6% 5.1% 11.2% 27.2% 18.1%

2 ปี 20.0% 10.9% 10.7% 13.4% 11.5% 14.9% 24.6% 13.3% -2.7% 11.3% 32.2% 18.3%

3 ปี 5.9% 14.3% -2.6% 15.9% -2.6% 17.4% 9.9% 17.6% -1.4% 11.4% 6.6% 23.7%

4 ปี 10.5% 13.3% -0.2% 15.6% -0.9% 17.0% 15.5% 16.4% 4.0% 12.2% 13.3% 22.1%

5 ปี 11.3% 17.1% 3.2% 17.5% 4.0% 18.3% 15.7% 21.4% 1.1% 17.0% 18.3% 25.5%

10 ปี 9.2% 14.4% 3.2% 15.9% 4.5% 16.2% 13.2% 17.9% 2.2% 14.6% 16.1% 21.4%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 25-Nov-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

11-Sep-24 Worst Base Best 1431
-0.25 SD +0 SD +0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.62 17.28 17.95 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 16.05

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 17.03

Year 2023 937,784 -6.4% 76.5 18.71

Year 2024
Base 1,061,657 13.2% 85.9 1542 17.9

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,354 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,146,589 8% 92.8

Base 1,194,561 12.5% 96.6 1670 14.8

Worst 1,220,905 15% 98.8
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.28 (Avg.) ; Share  = 12,362 Mil. Shares

Year 2026 1,289,059 7.9% 104.3 1733 13.7

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 7.9%   (Bloomberg Survey ; 9 Sep 24) ; P/E=16.62x (-0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : ฟื้นตัวต่อเนื่อง +12.5%  ประเมิน SET Index ไว้ที่ 1670 จุด

▪ก าไรของปี 2024 เราปรับขึ้น 5.2% จากประมาณ
การเดิม เป็น 1.061 ล้านล้านบาท  EPS ปรับจาก 
81.6 เป็น 85.9 บาท.....  ดัชนีฯสิ้นปี คาดจบที่
1542 จุด
▪ปี ‘25 คาดก าไรขยายตัว 12.5% อยู่ที่ 1.19 ลา้น
ล้านบาท ; EPS 96.6 บาท/หุ้น ค่า Forward P/E  
อยู่ที่ 14.8x (1431จุด)
▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี ’25 ที่ 1670 จุด โดยใช้ P/E ที่
ค่าเฉลี่ย (17.3x)
▪ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี ’25 ไม่ถึงเป้าหมาย 
คือ มีปัญหาด้านการเมือง หรือ เศรษฐกิจยังโตช้า 
และจีน ยังไม่ฟื้น

174174
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SET Profitability as of  2Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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