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Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day 0.3% 1.3% 0.4% 1.3% 0.5% 1.4% 0.1% 1.5% 2.7% 0.4% -0.2% 1.9%

1 month -1.5% 6.2% 0.7% 6.5% 1.7% 7.0% -2.6% 7.6% 2.3% 2.6% -4.5% 9.3%

3 month 9.2% 6.1% 10.1% 6.2% 11.5% 6.6% 6.2% 6.7% 4.5% 2.9% -2.2% 8.2%

6  month 1.5% 6.5% -4.1% 7.0% -5.1% 7.4% 1.7% 5.7% 6.0% 3.0% -5.8% 7.9%

9 month -14.8% 6.2% -13.6% 8.0% -12.3% 8.4% -15.8% 8.2% 0.2% 3.3% -27.8% 10.9%

12 month -18.3% 3.6% -19.1% 4.0% -18.9% 3.9% -18.4% 7.5% 3.3% 3.4% -33.0% 10.3%

Month to  date -3.6% 6.2% -1.3% 6.5% -0.3% 7.1% -5.5% 7.7% 1.6% 2.7% -8.6% 9.5%

Quarter to  date 10.1% 10.5% 9.8% 10.7% 11.2% 11.4% 7.8% 11.5% 4.7% 5.0% -0.7% 14.2%

Year to  date -18.1% -20.0% -19.8% -17.9% 3.1% -32.5%

2 ปี -1.2% 10.9% -10.9% 14.8% -11.5% 15.9% 3.2% 18.1% 9.6% 11.5% -9.0% 24.8%

3 ปี 4.0% 20.6% -2.8% 19.6% -1.6% 19.4% 7.7% 25.8% 4.8% 19.9% 6.0% 29.6%

4  ปี 9.5% 17.8% 2.3% 17.3% 3.2% 17.4% 13.5% 22.9% 4.6% 17.9% 13.3% 26.5%

5  ปี 5.3% 16.7% -1.4% 16.9% -0.7% 17.1% 9.5% 21.8% 2.0% 16.8% 9.7% 25.4%

10 ปี 8.1% 13.5% 1.4% 15.1% 3.6% 14.9% 12.8% 17.3% 5.0% 15.7% 14.7% 20.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 2-Jan-2023 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
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การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. (Trillion USD)

World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Weekly Strategy

By Strategy Research

▪ คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1655-1680 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,668.66 จุด /+3.15%)
▪ สัปดาห์นี้เป็นสัปดาห์แรกของปี คาดตลาดหุ้นยังมีโอกาสปรับตัวขึ้นจากการเปิดประเทศของ
จีน ที่จะเป็นตัวช่วยหนุนให้เศรษฐกิจโลกฟื้นตัวได้เร็วขึ้น

▪ อีกประเด็นที่ต้องติดตามในสัปดาห์นี้ คือ รายงานการประชุม FOMC ที่อาจจะตอ้งจับตาดู 
Powell อาจจะมีการแสดงความเห็นต่อทิศทางดอกเบี้ย ซึ่งจะมีผลต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ

▪ ราคาน ้ามันยังคงต้องติดตาม หากทรงตัวอยู่ได้ไม่ต ่ากว่า $80 เหรียญ จะบวกต่อหุ้นกลุ่ม
น ้ามัน

▪ ตลาดหุ้นไทยยังให้ความสนใจกับความคืบหน้าทางการเมือง และความคาดหวังของการยุบ
สภา กอปรกับหุ้นที่มีปัจจัยเฉพาะหลัก ๆ เป็นตัวช่วยหนุนตลาด

ทิศทางตลาดหุ้นสัปดาห์นี้

กลยุทธ์การลงทุน 
▪ ตลาดยังได้อานิสงค์จากจีนเปิดประเทศ แต่ด้วยวันศุกร์(30) ดัชนีฯปิดไปด้วยความแรง จาก
ผลของการ rebalance พอร์ต .... ยังแนะน าให้อยู่ฝั่งซื้อแต่รอซื้อเมื่อดัชนีฯ อ่อนตัวลงมา

▪ เก็งก าไรหุ้นเปิดเมือง หุ้นที่ได้ประโยชน์จากจีน ที่เราชอบสัปดาห์นี้ BEM, PTG, VIBHA
▪ หุ้น high Dividend yield ดักซื้อก่อนประกาศงบ PTT, KKP, ORI
▪ หุ้น size เล็ก ราคาลงแรง(ลึก) เล่นเก็งก าไรช่วงสั้น  ASIAN, PLUS, BYD

พอร์ตหุ้นสัปดาห์นี้ 

▪ เงินสดในพอร์ต : 40%
▪ หุ้นในพอร์ต : KCE(10%),  JMART*(10%), KTB(10%), BANPU(10%), PTTEP(10%), 

SAPPE*(10%)

ประเด็นส าคัญ

▪ประเด็นของจีนอาจยังเป็นตัวช่วยหนุนตลาดอยู่ แม้ว่าผู้ติด
เชื้อจะยังสูง แต่ตลาดมองผ่านเรื่องนี้ไปแล้ว

▪ราคาน ้ามันยังโดนถ่วงจาก Demand ของจีน และยูเครน-
รัสเซีย หากสถานการณ์กลับมาดี คาดราคาน ้ามันจะดีด
ตัวขึ้น (ล่าสุด Brent $83.6 เหรียญ)

▪ติดตามการรายงานประชุม FOMC(4) ซึ่ง Powell อาจมี
การแสดงความเห็นเพิ่มเติมต่อทิศทางดอกเบี้ย ซึ่งจะมีผล
ต่อตลาดหุ้น

▪Event : ตัวเลขเปลี่ยนแปลงการจ้างงานสหรัฐฯ, ส่งออก
จีน(5) และการจ้างงานนอกภาคการเกษตรสหรัฐฯ(6)

▪ปี 22ที่ผ่านมา นักลงทุนต่างชาติ Net buy ตลาด
หุ้นไทยที่ 1.9 แสนลบ. คาดว่าเริ่มสัปดาห์แรกของปี
จะเริ่มมีแรงทยอยเข้าซื้อของนักลงทุนต่างชาติต่อ

▪พล.เอก ประยุทธ์ ย้ายพรรคไป ไทยสร้างชาติเป็น
สัญญาณการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ซึ่งเรายัง
คาดว่าจะมีการยุบสภาฯ หลังจากร่างงบประมาณ
ปี 66 เสร็จ ยังเป็นมุมมองที่ดีต่อตลาด

▪ เริ่มมีแรงเข้าเก็งก าไรกลุ่มแบงก์แล้วก่อน จะมีทยอย
ประกาศผลประกอบการ 4Q22 น าโดย TISCO 
(16 ม.ค.)

▪Event : ตัวเลขเงินเฟ้อ YoY(5)

ในประเทศต่างประเทศ

Fund Flow

▪ Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net sell $1.5 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell $1.4 
พันล้านเหรียญ) คาดมาจากการปรับพอร์ตสิ้นปี

▪ ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net buy $565 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell $30 ล้านเหรียญ)
▪ หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา CPALL, ADVANC, TOP และขายมาก PTTGC, CPN, DELTA
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Weekly Strategies

▪คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้  1655-1680 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 
1,668.66 จุด /+3.15%)

▪สัปดาห์นี้เป็นสัปดาห์แรกของปี คาดตลาดหุ้นยังมีโอกาสปรับตัวขึ้น
จากการเปิดประเทศของจีน ที่จะเป็นตัวช่วยหนุนให้เศรษฐกิจโลกฟื้น
ตัวได้เร็วข้ึน

▪อีกประเด็นที่ต้องติดตามในสัปดาห์นี้ คือ รายงานการประชุม FOMC 
ที่อาจจะต้องจับตาดู Powell อาจจะมีการแสดงความเห็นต่อทิศทาง
ดอกเบี้ย ซึ่งจะมีผลต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ

▪ราคาน ้ามันยังคงต้องติดตาม หากทรงตัวอยู่ได้ไม่ต ่ากว่า $80
เหรียญ จะบวกต่อหุ้นกลุ่มน ้ามัน

▪ตลาดหุ้นไทยยังให้ความสนใจกับความคืบหน้าทางการเมือง และ
ความคาดหวังของการยุบสภา กอปรกับหุ้นที่มีปัจจัยเฉพาะหลัก ๆ 
เป็นตัวช่วยหนุนตลาด

▪ตลาดยังได้อานิสงค์จากจีนเปิดประเทศ แต่ด้วยวันศุกร์
(30) ดัชนีฯปิดไปด้วยความแรง จากผลของการ 
rebalance พอร์ต .... ยังแนะน าให้อยู่ฝั่งซื้อแต่รอซื้อเมื่อ
ดัชนีฯ อ่อนตัวลงมา
▪เก็งก าไรหุ้นเปิดเมือง หุ้นที่ได้ประโยชน์จากจีน ที่เราชอบ
สัปดาห์นี้ BEM, PTG, VIBHA
▪หุ้น high Dividend yield ดักซื้อก่อนประกาศงบ PTT,

KKP, ORI
▪หุ้น size เล็ก ราคาลงแรง(ลึก) เล่นเก็งก าไรช่วงสั้น  

ASIAN, PLUS, BYD
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Weekly Strategies
Market Factors

▪ ประเด็นของจีนอาจยังเป็นตัวช่วยหนุนตลาดอยู่ แม้ว่าผู้ติดเชื้อจะยังสูง แต่ตลาดมองผ่านเรื่องนี้ไป
แล้ว

▪ ราคาน ้ามันยังโดนถ่วงจาก Demand ของจีน และยูเครน-รัสเซีย หากสถานการณ์กลับมาดี คาด
ราคาน ้ามันจะดีดตัวขึ้น (ล่าสุด Brent $83.6 เหรียญ)

▪ ติดตามการรายงานประชุม FOMC(4) ซึ่ง Powell อาจมีการแสดงความเห็นเพิม่เตมิตอ่ทศิทาง
ดอกเบี้ย ซึ่งจะมีผลต่อตลาดหุ้น

▪ Event : ตัวเลขเปล่ียนแปลงการจ้างงานสหรัฐฯ, ส่งออกจีน(5) และการจ้างงานนอกภาคการเกษตร
สหรัฐฯ(6)
ในประเทศ

ต่างประเทศ
▪Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net sell 

$1.5 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell $1.4 พันล้าน
เหรียญ) คาดมาจากการปรับพอร์ตสิ้นปี

▪ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net buy $565 ล้าน
เหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell $30 ล้านเหรียญ)

▪หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา CPALL, 
ADVANC, TOP และขายมาก PTTGC, CPN, DELTA

Fund Flow

1,669
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▪ ปี 22ที่ผ่านมา นักลงทุนต่างชาติ Net buy ตลาดหุ้นไทยที่ 1.9 แสนลบ. คาดว่าเริ่มสัปดาห์แรกของปี
จะเริ่มมีแรงทยอยเข้าซื้อของนกัลงทุนต่างชาตติ่อ

▪ พล.เอก ประยุทธ์ ย้ายพรรคไป ไทยสร้างชาติเป็นสัญญาณการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง ซึ่งเรายัง
คาดว่าจะมีการยุบสภาฯ หลังจากร่างงบประมาณปี 66 เสร็จ ยังเป็นมุมมองที่ดีต่อตลาด

▪ เริ่มมีแรงเข้าเก็งก าไรกลุ่มแบงกแ์ล้วก่อน จะมีทยอยประกาศผลประกอบการ 4Q22 น าโดย TISCO 
(16 ม.ค.)

▪ Event : ตัวเลขเงินเฟ้อ YoY(5)
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Portfolio Performance
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น BDMS, AEONTS ออกจากพอร์ต และน าหุ้น KCE เข้ามาในพอร์ต
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย KCE(10%), JMART*(10%), KTB(10%), BANPU(10%), 

PTTEP(10%), SAPPE*(10%)
▪ เงินสด 40%

Stock Picks (3 - 6 Jan 2023)
Price (Bt) Weekly Target
30 Dec 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 40%
KCE 10% 46.50 50.00 HOLD 58.00 เร่ิมต้นปีใหม่ด้วยหุ้นจาก Sector ฟ้ืนตัวแรงของปี ‘23 หลังปี '22 ปรับฐาน 47% ส าหรับปีน้ีรับอานิสงค์จากจีนเปิดประเทศ
JMART 10% 40.75 43.00 NR คาดราคาหุ้น Bottom out หลังปรับฐาน -28YTD, ประเมินปี ’23 ลูก+Group ฟ้ืนแรง JMT เด่นสุด DAOL ประเมินก าไรปี '23 +46%YoY
KTB 10% 17.70 18.50 BUY 20.00 ประเมินก าไร 4Q22E โตเด่น YoY จากการลดการต้ังส ารอง ส่วนการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ 0.40% นับต้ังแต่มกราคมปี '23 เป็นบวกต่อ NIM
SAPPE 10% 44.25 48.00 NR แนวโน้มยอดขายท้ังในและต่างประเทศโตต่อ ส่วนสินค้าใหม่ในปี 2023 คาดว่าจะเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกับปี 2022 และจะหนุนอัตราก าไรข้ันต้นโดยเฉล่ีย (9M22A อยู่ท่ี 40.85%)
BANPU 10% 13.70 14.20 BUY 17.50 แนวโน้มราคาถ่านหินยังทรงตัวในระดับสูง (New Catle Coal Future อยู่ท่ี 402.5) ส่วนปี '23 หลังจีน Fully Reopen คาด Demand ถ่านหินและก๊าซจะเพ่ิมข้ึน
PTTEP 10% 176.50 182.50 HOLD 190.00 รับประโยชน์จีนผ่อนคลายมาตรการโควิดหนุน Demand น ้ามัน 1Q23E ลุ้น OPEC+ ปรับลดก าหลังการผลิต

Port fol io 100%
SET 1668.66

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark



เศรษฐกิจจีนอาจจะมีการชะลอตัวในไตรมาสก่อน แต่เริ่มมีสัญญาณ
ที่ดีข้ึนจากมาตรการผ่อนคลาย
ตลาดหุ้นสัปดาห์นี้จึงอาจจะได้แรงหนุนจากเรื่องของจีนอยู่  ถึงแม้
ตัวเลขผู้ติดเชื้อยังสูงแต่คนมองข้ามไปแล้ว

China’s Economy Likely Contracted Last Quarter, Beige Book Says

(Bloomberg) -- China’s manufacturing, services and property sectors all weakened sharply in the fourth quarter due to Covid disruptions, resulting in a potential 
contraction in the economy in the final months of the year, a private survey shows.
Indexes measuring profits, sales and employment at manufacturing and services companies slumped in the last three months of 2022 from the previous quarter and 
a year ago, China Beige Book International said Monday. The results are based on a survey of 4,354 businesses conducted last quarter.
Metrics for the property sector, including transactions and prices, plunged close to all-time lows, CBBI said.
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 02-Jan-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 29-Dec-22 57 53 263 5,967 -16,586 -16,501 -20,177 

Indonesia 30-Dec-22 -49 -217 -1,344 -569 4,267 4,267 1,628

Japan 16-Dec-22 -217 -4,884 968 22,725 4,371 5,453 -23,503 

Malay sia 29-Dec-22 -2 23 -240 -429 1,165 1,138 1,878

Philippines 29-Dec-22 4 1 -109 -21 -1,245 -1,253 -1,261 

South Kor ea 29-Dec-22 -221 -408 -1,305 3,852 -9,665 -9,665 13,142

Sr i Lanka 30-Dec-22 -0 1 36 42 78 78 344

Ta iwan 30-Dec-22 -47 -894 -2,885 560 -44,007 -44,007 -28,357 

Tha iland 30-Dec-22 116 565 369 1,443 5,960 5,960 7,476

Vietnam 30-Dec-22 21 90 497 1,019 966 966 3,690
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unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 
ตลาดห ุ ้ น เ อ เ ซ ี ย  ป ร ะกอบด ้ วย  India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 01-Jan-23

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 195,8 29 -152,754 214,094 8 0,458

Jul '21 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug '21 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep '21 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct '21 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov '21 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec '21 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan '22 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb '22 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar '22 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr '22 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  95,498
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 11,654 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 0 -1,8 03 13,009 0

2 0 2 3 0 -1,8 03 13,009 0



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
30-Dec-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CP ALL 0.03% 184 P TTGC -0.14% -299 
P TTEP 0.01% 71 P TT -0.02% -190 
ADVANC 0.01% 58 AOT -0.01% -108 
BH 0.02% 34 CP N -0.03% -96 
KKP 0.05% 31 BANP U -0.05% -58 
BBL 0.01% 28 BDMS -0.01% -47 
CRC 0.01% 28 IVL -0.02% -46 
CK 0.07% 28 S CB -0.01% -36 
TOP 0.02% 25 KBANK -0.01% -35 
KTB 0.01% 25 MINT -0.02% -34 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
30-Dec-22  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
30-Dec-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CP ALL 0.13% 798 P TTGC -0.48% -1,025 
ADVANC 0.02% 116 CP N -0.16% -512 
TOP 0.05% 63 DELTA -0.04% -405 
S P ALI 0.13% 62 AOT -0.03% -323 
KTC 0.04% 61 S S P -2.03% -255 
RATCH 0.05% 47 BH -0.13% -220 
CK 0.11% 44 P TTEP -0.03% -212 
KKP 0.07% 44 GULF -0.03% -195 
KEX 0.13% 42 KBANK -0.04% -140 
S CC 0.01% 41 P TT -0.01% -95 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
30-Dec-22  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CP ALL 0.36% 2,210 P TTEP -0.72% -5,079 
BANP U 1.02% 1,182 P TT -0.28% -2,659 
S IRI 2.99% 793 AOT -0.24% -2,587 
CBG 0.59% 572 DELTA -0.22% -2,226 
HMP RO 0.27% 553 P TTGC -0.89% -1,900 
BJC 0.34% 481 CP N -0.45% -1,439 
CRC 0.17% 478 BDMS -0.25% -1,164 
GP S C 0.20% 413 HANA -2.52% -1,056 
CK 1.00% 401 S CC -0.21% -863 
S CB 0.11% 397 MAKRO -0.17% -717 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

12/30/2022 16:44 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

AEONTS FIN 10% 180.00 700              126,000         182.00 127,400.00                      1,400.00          1.11%

BDMS HELTH 10% 29.00 4,300           124,700         29.00 124,700.00                      -                    0.00%

JMART ICT 10% 41.25 3,000           123,750         40.75 122,250.00                      (1,500.00)         -1.21%

KTB BANK 10% 17.80 7,100           126,380         17.70 125,670.00                      (710.00)            -0.56%

BANPU ENERG 10% 13.60 9,200           125,120         13.70 126,040.00                      920.00             0.74%

PTTEP ENERG 10% 174.50 700              122,150         176.50 123,550.00                      1,400.00          1.15%

SAPPE FOOD 10% 42.25 2,900           122,525         44.25 128,325.00                      5,800.00          4.73%

SET 1668.66

Total 70% 870,625         877,935                           7,310               

CASH 30% 386,983                           

Total Portfolio 1,264,918                        26.49%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดยังได้อานิสงค์จากจีนเปิดประเทศ แต่ด้วยวันศุกร์(30) 
ดัชนีฯปิดไปด้วยความแรงจาก ผลของการ rebalance
พอร์ต....ยังแนะน าให้อยู่ฝั่งซื้อแต่รอซื้อเมื่อดัชนีฯอ่อนตัว
ลงมา

▪ เก็งก าไรหุ้นเปิดเมือง หุ้นที่ได้ประโยชน์จากจีน ที่เราชอบ
สัปดาห์นีB้EM, PTG, VIBHA

▪ หุ้น high Dividend yield ดักซื้อก่อนประกาศงบ PTT, 
KKP, ORI

▪ หุ้น size เล็กราคาลงแรง(ลึก) เล่นเก็งก าไรช่วงสั้น ASIAN, 
PLUS, BYD

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น BDMS, AEONTS 
ออกจากพอร์ต และน าหุ้น KCE เข้ามาใน
พอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย KCE(10%), 
JMART*(10%), KTB(10%),  BDMS(10%), 
BANPU(10%), AEONTS(10%), 
PTTEP(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น BDMS, AEONTS ออกจากพอร์ต และน าหุ้น KCE เข้ามาในพอร์ต
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย KCE(10%), JMART*(10%), KTB(10%), BANPU(10%), 

PTTEP(10%), SAPPE*(10%)
▪ เงินสด 40%

Stock Picks (3 - 6 Jan 2023)
Price (Bt) Weekly Target
30 Dec 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 40%
KCE 10% 46.50 50.00 HOLD 58.00 เร่ิมต้นปีใหม่ด้วยหุ้นจาก Sector ฟ้ืนตัวแรงของปี ‘23 หลังปี '22 ปรับฐาน 47% ส าหรับปีน้ีรับอานิสงค์จากจีนเปิดประเทศ
JMART 10% 40.75 43.00 NR คาดราคาหุ้น Bottom out หลังปรับฐาน -28YTD, ประเมินปี ’23 ลูก+Group ฟ้ืนแรง JMT เด่นสุด DAOL ประเมินก าไรปี '23 +46%YoY
KTB 10% 17.70 18.50 BUY 20.00 ประเมินก าไร 4Q22E โตเด่น YoY จากการลดการต้ังส ารอง ส่วนการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ 0.40% นับต้ังแต่มกราคมปี '23 เป็นบวกต่อ NIM
SAPPE 10% 44.25 48.00 NR แนวโน้มยอดขายท้ังในและต่างประเทศโตต่อ ส่วนสินค้าใหม่ในปี 2023 คาดว่าจะเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกับปี 2022 และจะหนุนอัตราก าไรข้ันต้นโดยเฉล่ีย (9M22A อยู่ท่ี 40.85%)
BANPU 10% 13.70 14.20 BUY 17.50 แนวโน้มราคาถ่านหินยังทรงตัวในระดับสูง (New Catle Coal Future อยู่ท่ี 402.5) ส่วนปี '23 หลังจีน Fully Reopen คาด Demand ถ่านหินและก๊าซจะเพ่ิมข้ึน
PTTEP 10% 176.50 182.50 HOLD 190.00 รับประโยชน์จีนผ่อนคลายมาตรการโควิดหนุน Demand น ้ามัน 1Q23E ลุ้น OPEC+ ปรับลดก าหลังการผลิต

Port fol io 100%
SET 1668.66

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark



▪ ประเมิน Sector Electronic และ KCE เป็นหุ้นฟื้นตัวเด่นของปี 
’23 ประเมินราคาหุ้น Bottom out หลังปรับฐานกว่า -47% 
ตลอดปี ’22 ปีหน้ารับอานิสงค์จากจีนเปิดประเทศและกลุ่ม 
Industrial จะฟื้นตัวต่อจากกลุ่มท่องเที่ยว

▪ ก าไร 9M22A ดีกว่าตลาด รายงานที่ 1.8 พัน ลบ. 
+5.27%YoY แม้ฐานก าไรปี ’21 จะสูงและเผชิญความผันผวน
ด้านค่าเงิน (บาทอ่อน 9.5%YoY) ต้นทุนน าเข้าสูง ต้นทนุวัตกุ
ดิบสูง

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่
2.4 พัน ลบ. และ 2.7 พัน ลบ. +1%YoY, +11%YoY 
ตามล าดับ 

“เริ่มต้นปีใหม่ด้วยหุ้นจาก Sector ฟื้นตัวแรงของปี ‘23”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 50.00 บาท)  

Strategy top picks

KCE*
Strategy top picks



▪ ประเมินราคาหุ้น JMART มีโอกาส Bottom out หลังปรับ
ฐาน -28%YTD ด้านปี ’23 บริษัทในกลุ่มฟื้น คาด JMT 
เด่นสุด ประเมินก าไรโต +46%YoY (’23)

▪ จับตาดู Synergy ของ JMART กับ Partner และ JV และ
การลงทุนใหม่ของกลุ่ม JMART ล่าสุดดีลตี๋น้อย (JMART 
ถือหุ้น 30%) จะหนุนรายได้โดยปี ’22 รายได้ของสุกีต้ี๋น้อย
อยู่ที่ระดับ 4-5 พัน ลบ. พร้อมเดินหน้าขยายสาขา 

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-
2023 ที่ 1.68 พัน ลบ. และ  ลบ. -32%YoY, +25%YoY 
ตามล าดับ 

“คาดราคาหุ้น Bottom out, ประเมินปี ’23 ลูก+Group ฟื้นแรง”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 44.00 บาท)  

Strategy top picks

JMART*
Strategy top picks



▪ ราคาน ้ามันได้แรงหนุนจากมาตรการ
ยกเลิกการกักตัวของต่างชาติเข้าจีน ลา่สุด 
Brent ขยับข้ึนมาที่ $83.92/บาเรล 
ติดตามแผนการปรับลดก าลังการผลิตของ
กลุ่ม OPEC+ ในช่วง 1Q23E

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่
6.8 หมื่น ลบ. และ 6.9 หมื่น ลบ. 
+75%YoY, +2%YoY ตามล าดับ 

“รับประโยชน์จีนผ่อนคลายมาตรการโควิดหนุน Demand น ้ามัน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 182.00 บาท)  

Strategy top picks

PTTEP
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



#News Comment: 
( 0 ) PTTEP (ถือ/เป้า 190.00 บาท) PTTEP เร่งปั๊มก๊าซเอราวัณ ตั้งเป้าปลายปีนี้ผลิตเพิ่มเป็น 600mmscfd

#News Flash:
( + ) MEGA (ซื้อ/เป้า 65.00 บาท) จีนแห่กว้านซื้อยาเกี่ยวกับโควิด

#Company Update: 
( + ) Bank (Overweight) ก าไรรวม 4Q22E โต YoY ได้จากส ารองฯลดและ NIM เพิ่มขึ้น
( 0 ) SSP (ซื้อ/เป้า 16.00 บาท) 4Q22E โต YoY จากโครงการใหม่ และโตต่อใน 1Q23E จากปัจจัยฤดูกาล

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Strategy Research

Market Indicators



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



16-Dec-22

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.55 0.09 0.08 13.09 Quarter 9.70 n.a.
JA S IF 8.05 0.23 0.95 11.68 Quarter 33.86 Freehold

CP TGF 7.20 0.17 0.58 9.24 Quarter 2.14 Leasehold
WHAIR 7.35 0.19 0.60 9.15 Quarter 4.84 #N/A
P O P F 11.30 0.25 1.05 9.14 Quarter 2.29 Free&Leaseho

GVR EIT 9.00 0.19 0.77 8.66 Quarter 2.10 Leasehold
ALLY 7.20 0.15 0.00 8.43 Irreg 1.06 #N/A

CP NCG 11.40 0.24 1.00 8.09 Quarter 1.28 Leasehold
INETR EIT 11.20 0.21 0.00 8.02 Irreg 1.11 #N/A

DIF 13.10 0.26 1.04 7.95 Quarter 118.50 Freehold
TP R IME 8.25 0.10 0.44 7.60 Quarter 1.39 Leasehold
AIMIR T 12.00 0.22 0.88 7.40 Quarter 3.09 Freehold
WH A RT 10.30 0.26 0.76 7.36 Quarter 13.06 Leasehold

B-WORK 9.85 0.18 0.78 7.34 Quarter 1.60 Leasehold
FT REIT 10.10 0.19 0.69 7.00 Quarter 9.43 Free&Leaseho

LP F 12.50 0.20 0.68 6.13 Quarter 21.26 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 98.75 7.15 7.68 7.78 Annual 254.8
AS W 7.50 0.40 0.55 7.33 Annual 4.9
ILINK 6.90 0.24 0.42 6.09 Annual 11.3

AP 11.20 0.50 0.60 5.38 Annual 255.1
MFEC 7.90 0.40 0.41 5.13 Annual 9.9

S TANLY 191.00 8.50 9.45 4.95 Annual 11.1
THANI 4.20 0.17 0.19 4.43 Annual 54.4

BAM 15.90 0.55 0.68 4.28 Annual 314.91
KTB 17.70 0.42 0.73 4.14 Annual 283.09

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 28.75 2.25 6.75 23.48 3x a yr 107.09
BCP 31.00 1.25 3.91 12.63 Semi-Anl 91.13

S P R C 11.60 0.96 1.39 11.98 Semi-Anl 266.04
ES S O 12.10 0.50 1.43 11.85 Irreg 320.73
JAS IF 8.05 0.23 0.94 11.71 Quarter 33.86
P S L 15.10 0.50 1.66 11.01 Quarter 93.37
R JH 30.00 2.00 2.88 9.59 Quarter 12.38
S NC 13.90 0.65 1.30 9.35 Semi-Anl 11.97

BANP U 13.60 0.45 1.21 8.93 Semi-Anl 1,075.24
T OP 54.75 2.00 4.59 8.37 Semi-Anl 373.13
DIF 13.10 0.26 1.05 7.98 Quarter 118.50

P S H 12.10 0.31 0.92 7.57 Semi-Anl 11.95
S TA 18.90 1.00 1.40 7.40 Quarter 63.61
NER 6.00 0.07 0.44 7.33 Semi-Anl 58.88

TCAP 42.75 1.20 3.08 7.20 Semi-Anl 86.74
TTW 8.85 0.30 0.60 6.78 Semi-Anl 32.50

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,696.4 3.4 0.1 -0.3 -2 .4 -10.0  -10.7 30-De c -22

The  Global Dow Euro 3,261.2 (15.1) -0 .5  -0 .4 -4.2  -6 .1 -4.8  30-De c -22
DJ Global 460.7 0.1 0.0 -0.3 -4.3 -14.8  -19.9  30-De c -22
Bloombe rg World Inde x 359.1 1.7 0.5 -0.1 -4.0  12.9 6.2 30-De c -22
MSCI World 2 ,602.7 (2 .5 ) -0 .1 -0 .4 -4.8  -14.8  -19.5  30-De c -22
MSCI Eme rgin  Marke t 956.4 1.6 0.2 -0.1 -1.8  -16.2  -22.4 30-De c -22
MSCI Thailand 548.9 17.9 3.4 0.1 2.1 3.4 6.3 30-De c -22

A m e r ic a s Dow Jone s 33,147.3 297.5 0.9 -0.2  -4.2  -4.4 -8 .9  30-De c -22
NASDAQ 10,466.5 (80.6 ) -0 .8  -0 .1 -8 .7 -26.4 -33.5  30-De c -22
S&P  500 3,839.5 17.9 0.5 -0.3 -5 .9  -15.3 -19.7 30-De c -22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 424.9 0.7 0.2 -1.3 -4.2  -6 .8  -12.9  30-De c -22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,793.6 (8 .9 ) -0 .2  -1.5  -4.6  -2 .8  -11.7 30-De c -22
Franc e CAC 40 6,473.8 23.3 0.4 -1.5  -4.0  -2 .8  -9 .5  30-De c -22
Ge rman DAX 13,923.6 38.9 0.3 -1.1 -4.2  -3.4 -12.3 30-De c -22
UK FTSE 100 7,451.7 81.1 1.1 -0.8  -1.4 -0 .9  0 .9 30-De c -22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 155.7 0.5 0.3 0.3 -1.4 -13.7 -19.4 30-De c -22
Thailand SET Inde x 1,668.7 51.1 3.2 0.4 1.6 -1.6  0 .7 30-De c -22
China Shanghai SE Composit 3,089.3 43.4 1.4 0.5 -2.1 -5 .0  -15.1 30-De c -22
China She nzhe n CSI 300 3,871.6 43.4 1.1 0.4 0.0 -8.3 -21.6  30-De c -22
Hong Kong Hang Se ng 19,781.4 686.6 3.6 0.2 5.9 -10.1 -15.5  30-De c -22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,566.4 108.3 1.7 -0.0  -3.2  -8 .8  -10.5  29-De c -22
Indone sia Jakarta SE Composite 6,850.6 49.9 0.7 -0.1 -2 .4 -3.1 4.1 30-De c -22
Japan Nikke i 26,094.5 (140.8 ) -0 .5  0 .0 -6.1 -6 .2  -9 .4 30-De c -22
Singapore Straits Time s 3,251.3 (2 .6 ) -0 .1 0 .1 -0.2  -4.6  4.1 30-De c -22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,236.4 (77.3) -3.3 -1.9  -9 .6  -18.9  -24.9  29-De c -22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,007.1 (13.3) -1.3 -0 .2  -6 .8  -32.5  -32.8  30-De c -22
Taiwan TaiwanWe ighte d 14,137.7 (133.9 ) -0 .9  0 .4 -5.6  -20.1 -22.4 30-De c -22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 103.5 (0 .4) -0 .4 -0 .3 -2 .3 5 .3 7.9 30-De c -22
USD-EUR 1.1 0.0 0.8 0.4 2.9 -3.3 -5 .5  30-De c -22
USD-GBP 1.2 0.0 0.2 0.2 0.2 -8.0  -10.5  30-De c -22
YEN-USD 131.1 (1.8 ) -1.3 1.5 5.3 7.7 -12.2  30-De c -22
CNY-USD 6.9 (0 .1) -1.3 1.0 2.8 8.8 -7.6  30-De c -22
THB-USD 34.6 (0 .2 ) -0 .6  0 .1 1.5 4.0 -3.6  30-De c -22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.4 0.2 4.1 1.47 2.7 89.6 511.0 30-De c -22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.0 0.2 5.7 1.60 7.2 62.8 217.0 30-De c -22

US: 10-Ye ar Bond 3.9 0.2 5.2 1.58 7.5 65.7 156.9 30-De c -22
US: 30-Ye ar Bond 4.0 0.2 5.9 1.66 6.1 61.9 106.7 30-De c -22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 (0 .0 ) -1.8  -0 .35  30-De c -22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.0 (0 .0 ) -0 .6  -0 .51 30-De c -22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.6 (0 .0 ) -0 .5  -0 .66  30-De c -22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.8 (0 .0 ) -1.1 -0 .56  30-De c -22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 112.8 0.9 0.8 0.4 -2.8  -9 .3 13.5 30-De c -22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 80.3 4.2 5.5 2.4 -0.4 -20.0  4.2 30-De c -22
Crude  Oil - Bre nt 85.9 5.9 7.4 2.9 0.6 -20.4 8 .3 30-De c -22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 363.0 1.0 0.3 2.2 -4.3 75.0 204.4 30-De c -22
Baltic  Dry Inde x 1,515.0 (81.0 ) -5 .1 -8 .2  14.4 -35.8  -31.7 23-De c -22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 203.8 (2 .1) -1.0  -0 .9  -5 .5  -20.8  -8 .5  30-De c -22
Sugar Future s (USD / lb.) 20 .0 (0 .5 ) -2 .6  -1.2  2 .1 3.0 9.7 30-De c -22
Coppe r (LME) USD/Ton 8,364.8 31.0 0.4 -0.5  1.7 -19.3 -14.0  30-De c -22
China Hot Rolle d Ste e l 4,108.0 13.0 0.3 0.8 6.3 -22.0  -13.7 27-De c -22
GOLD (spot) 1,824.0 6.1 0.3 0.5 3.1 -5.9  0 .5 30-De c -22
Soybe an Me al Future s 478.5 26.1 5.8 3.1 14.6 2.4 15.7 30-De c -22
Crude  P alm Oil 4,171.0 332.0 8.6 2.3 1.8 -34.7 -19.0  30-De c -22
Corn 678.5 26.5 4.1 -0.1 2 .5 -9.4 13.8 30-De c -22

 Bitc oin  16,579.1 (232.3) -1.4 -0 .1 -3.1 -63.8  -64.2  30-De c -22
 Ethe re um 1,197.7 (23.9 ) -2 .0  -0 .2  -7.6  -63.7 -67.6  30-De c -22
ARKW Inve stme nts 38.6 (0 .5 ) -1.2  0 .6 -14.8  -55.8  -68.1 30-De c -22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 19.9 (0 .8 ) -3.9  -0 .7 -13.8  -27.9  -35.0  30-De c -22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 86.3 2.2 2.6 0.8 7.9 -23.1 -27.5  30-De c -22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

3-Jan CH Caixin China PMI Mfg Dec 48.9              49.4               

US Construction Spending MoM Nov -0.4% -0.3%

4-Jan US ISM Manufacturing Dec 48.4              49.0               

TH Consumer Confidence Dec -- 47.9               

US FOMC Meeting Minutes Dec-22 -- --

5-Jan TH CPI YoY Dec 5.9% 5.6%

EC PPI MoM Nov -0.7% -2.9%

US ADP Employment Change Dec 142.73k 127k

US Trade Balance Nov -$71.85b -$78.2b

US Initial Jobless Claims Dec-22 -- 225k

CH Exports YoY Dec -- -8.7%

6-Jan EC CPI MoM Dec P 0.0% -0.1%

EC Retail Sales MoM Nov 0.6% -1.8%

US Change in Nonfarm Payrolls Dec 197.58k 263k

US Unemployment Rate Dec 3.7% 3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Dec 0.4% 0.6%

9-Jan CH CPI YoY Dec -- 1.6%

CH New Yuan Loans CNY Dec -- 1210.0b

10-Jan CH Industrial Production YoY Dec -- 2.2%

CH Retail Sales YoY Dec -- -5.9%

12-Jan US CPI YoY Dec 6.7% 7.1%

US Initial Jobless Claims Jan-22 -- --

13-Jan US U. of Mich. Sentiment Jan P -- 59.7               

CH GDP YoY 4Q -- 3.9%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

3-Jan CH Caixin China PMI Mfg 18-Jan EC CPI MoM

US Construction Spending MoM US PPI Final Demand MoM

4-Jan US ISM Manufacturing US Manufacturing (SIC) Production

TH Consumer Confidence JN BOJ Policy Balance Rate

US FOMC Meeting Minutes TH Car Sales

5-Jan TH CPI YoY 19-Jan JN Exports YoY

EC PPI MoM US Housing Starts MoM

US ADP Employment Change US Initial Jobless Claims

US Trade Balance 20-Jan CH 1-Year Loan Prime Rate

US Initial Jobless Claims US Existing Home Sales MoM

CH Exports YoY 23-Jan EC Consumer Confidence

6-Jan EC CPI MoM 24-Jan TH Customs Exports YoY

EC Retail Sales MoM 25-Jan TH BoT Benchmark Interest Rate

US Change in Nonfarm Payrolls 26-Jan US GDP Annualized QoQ

9-Jan CH CPI YoY US Advance Goods Trade Balance

CH New Yuan Loans CNY US Core PCE QoQ

10-Jan CH Industrial Production YoY US Initial Jobless Claims

CH Retail Sales YoY US New Home Sales MoM

12-Jan US CPI YoY TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US Initial Jobless Claims 27-Jan US PCE Deflator MoM

13-Jan US U. of Mich. Sentiment US U. of Mich. Sentiment

CH GDP YoY 30-Jan EC Consumer Confidence

16-Jan CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate 31-Jan CH Manufacturing PMI

17-Jan US Empire Manufacturing TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC GDP SA QoQ

ทีม่า : Bloomberg และ DAOL
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

47<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

48
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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QE : Fed & ECB

49<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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(21,557.00)         28-09-22 8,760,439.0

(36,226.00)         05-10-22 8,724,213.0

201.00              12-10-22 8,724,414.0

(14,940.00)         19-10-22 8,709,474.0

(21,678.00)         26-10-22 8,687,796.0

(45,737.00)         02-11-22 8,642,059.0

1,896.00            09-11-22 8,643,955.0

(53,911.00)         16-11-22 8,590,044.0

(4,355.00)          23-11-22 8,585,689.0

(37,524.00)         30-11-22 8,548,165.0

(1,269.00)          07-12-22 8,546,896.0

411.00              14-12-22 8,547,307.0

(19,059.00)         21-12-22 8,528,248.0

(13,543.00)         28-12-22 8,514,705.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 02-Jan-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,495.49 15.71 14.51 13.05 4.19 6.37 30-Dec-22 23-Dec-22 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,566.39 15.25 15.05 13.15 2.11 6.56 29-Dec-22 23-Dec-22 ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,251.32 11.62 12.01 10.72 4.09 8.61 30-Dec-22 23-Dec-22 สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,228.70 10.52 10.51 10.98 1.97 9.51 02-Jan-23 4:01:20 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,137.69 10.28 10.42 12.51 5.14 9.72 30-Dec-22 12:47:01 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,668.66 14.52 16.08 15.35 2.76 6.89 30-Dec-22 4:46:06 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 1,005.24 16.42 16.36 15.49 2.59 6.09 30-Dec-22 4:46:06 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 60,955.18 23.49 22.31 18.70 1.19 4.26 03-Jan-23 4:31:10 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,834.29 13.15 14.42 14.15 2.83 7.60 02-Jan-23 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,007.09 10.50 10.64 9.45 2.01 9.52 30-Dec-22 3:02:15 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,238.19 13.95 11.50 10.01 2.76 7.17 30-Dec-22 3:29:54 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,089.26 13.91 11.49 10.00 2.77 7.19 30-Dec-22 3:29:54 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,781.41 7.16 10.88 9.59 3.37 13.97 30-Dec-22 23-Dec-22 ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,147.25 18.73 18.20 16.45 2.07 5.34 31-Dec-22 23-Dec-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,839.50 18.52 17.52 16.42 1.76 5.40 31-Dec-22 23-Dec-22 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 10,466.48 43.45 24.59 21.12 1.01 2.30 31-Dec-22 23-Dec-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,473.76 13.38 10.52 11.00 3.23 7.47 31-Dec-22 23-Dec-22 ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 13,923.59 12.88 11.00 10.93 3.72 7.77 31-Dec-22 23-Dec-22 เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 26,094.50 17.65 14.18 14.40 2.27 5.66 30-Dec-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,678.42 14.26 11.79 11.58 3.46 7.01 30-Dec-22 23-Dec-22 ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,793.62 13.58 11.32 11.29 3.53 7.36 30-Dec-22 23-Dec-22 ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 424.89 14.56 12.10 11.79 3.41 6.87 30-Dec-22 23-Dec-22 ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,602.69 16.66 15.52 14.80 2.28 6.00 31-Dec-22 23-Dec-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



02-Jan-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               95.2               103.1         114.6              6.4                  14.5                       13.1                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             430.5             436.3         499.2              6.6                  15.0                       13.2                               544

สงิคโ์ปร์ 273.0         73.5               279.9             270.7         303.4              8.6                  12.0                       10.7                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             211.9             212.0         202.9              9.5                  10.5                       11.0                               764,652

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,374.6          1,357.2     1,129.9           9.7                  10.4                       12.5                               3,104

ไทย (SET) 86.2           36.8               114.9             103.8         108.7              6.9                  16.1                       15.4                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               61.2               61.4           64.9                6.1                  16.4                       15.5                               12,323

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,595.2          2,731.6     3,259.2           4.3                  22.3                       18.7                               1,140

อนิโดนีเซยี 287.7         121.5             519.6             474.1         483.0              7.6                  14.4                       14.1                               394,805

เวยีดนาม 63.6           64.0               95.9               94.7           106.6              9.5                  10.6                       9.4                                 3,982,685

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             232.1             281.5         323.6              7.2                  11.5                       10.0                               13,599

จนี (Composite) 213.8         196.0             222.1             268.8         309.0              7.2                  11.5                       10.0                               14,286

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,763.3          1,818.0     2,063.7           14.0                10.9                       9.6                                 620

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,770.0          1,820.8     2,014.9           5.3                  18.2                       16.5                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.7             207.3             219.1         233.8              5.4                  17.5                       16.4                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 202.9         220.1             240.9             425.6         495.5              2.3                  24.6                       21.1                               1,620

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             483.7             615.6         588.4              7.5                  10.5                       11.0                               227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,081.4          1,265.7     1,274.2           7.8                  11.0                       10.9                               #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             1,478.2          1,840.6     1,812.7           5.7                  14.2                       14.4                               #N/A N/A

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               117.7             142.4         144.9              7.0                  11.8                       11.6                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.1               279.4             335.2         336.1              7.4                  11.3                       11.3                               #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.5           8.7                 29.2               35.1           36.0                6.9                  12.1                       11.8                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 115.2         82.2               156.2             167.7         175.8              6.0                  15.5                       14.8                               19,198

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day 0.3% 1.3% 0.4% 1.3% 0.5% 1.4% 0.1% 1.5% 2.7% 0.4% -0.2% 1.9%

1 month -1.5% 6.2% 0.7% 6.5% 1.7% 7.0% -2.6% 7.6% 2.3% 2.6% -4.5% 9.3%

3 month 9.2% 6.1% 10.1% 6.2% 11.5% 6.6% 6.2% 6.7% 4.5% 2.9% -2.2% 8.2%

6  month 1.5% 6.5% -4.1% 7.0% -5.1% 7.4% 1.7% 5.7% 6.0% 3.0% -5.8% 7.9%

9 month -14.8% 6.2% -13.6% 8.0% -12.3% 8.4% -15.8% 8.2% 0.2% 3.3% -27.8% 10.9%

12 month -18.3% 3.6% -19.1% 4.0% -18.9% 3.9% -18.4% 7.5% 3.3% 3.4% -33.0% 10.3%

Month to  date -3.6% 6.2% -1.3% 6.5% -0.3% 7.1% -5.5% 7.7% 1.6% 2.7% -8.6% 9.5%

Quarter to  date 10.1% 10.5% 9.8% 10.7% 11.2% 11.4% 7.8% 11.5% 4.7% 5.0% -0.7% 14.2%

Year to  date -18.1% -20.0% -19.8% -17.9% 3.1% -32.5%

2 ปี -1.2% 10.9% -10.9% 14.8% -11.5% 15.9% 3.2% 18.1% 9.6% 11.5% -9.0% 24.8%

3 ปี 4.0% 20.6% -2.8% 19.6% -1.6% 19.4% 7.7% 25.8% 4.8% 19.9% 6.0% 29.6%

4  ปี 9.5% 17.8% 2.3% 17.3% 3.2% 17.4% 13.5% 22.9% 4.6% 17.9% 13.3% 26.5%

5  ปี 5.3% 16.7% -1.4% 16.9% -0.7% 17.1% 9.5% 21.8% 2.0% 16.8% 9.7% 25.4%

10 ปี 8.1% 13.5% 1.4% 15.1% 3.6% 14.9% 12.8% 17.3% 5.0% 15.7% 14.7% 20.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 2-Jan-2023 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

54



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,628                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.93 18.34 19.04 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.5 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.2

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1498 1623 1685 18.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.3

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1756 17.0 11,895    

Year 2024 *** 1,285,932 10.1% 108.1 1830 15.1 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2022
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Net Profit Weighted Weighted Weighted

2012 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E Chart 2021 2022 2023

Agri 4 232 3,607 1,234 11,766 18,412 9,494 9,249 435.5 -65.8 853.4 56.5 -48.4 -2.6 1.83 (1.56) (0.04)

Automotive 3 3,332 4,193 2,713 1,580 3,495 4,265 2,725 15.6 -35.3 -41.7 121.1 22.0 -36.1 0.53 0.13 (0.22)

Bank 9 145,376 177,954 178,765 120,642 151,995 178,322 193,214 9.1 0.5 -32.5 26.0 17.3 8.4 8.62 4.60 2.17

Commerce 11 (5,152) 50,265 51,298 34,469 42,694 46,366 60,178 25.6 2.1 -32.8 23.9 8.6 29.8 2.26 0.64 2.01

Con. services 5 0 5,115 3,433 1,801 831 1,920 2,946 290.9 -32.9 -47.5 -53.8 131.0 53.4 (0.27) 0.19 0.15

Conmat. 3 787 47,477 35,180 37,780 51,404 26,601 36,219 -17.8 -25.9 7.4 36.1 -48.3 36.2 3.75 (4.34) 1.40

Electronic 4 4,470 5,137 3,341 3,769 5,127 4,548 6,022 -18.0 -35.0 12.8 36.0 -11.3 32.4 0.37 (0.10) 0.22

Energy 19 69,536 82,905 94,750 54,615 115,367 209,879 177,918 -3.3 14.3 -42.4 111.2 81.9 -15.2 16.71 16.52 (4.66)

Finance 14 0 24,679 34,169 27,389 30,465 33,702 38,512 24.1 38.5 -19.8 11.2 10.6 14.3 0.85 0.57 0.70

Food 10 25,292 22,109 24,765 36,346 26,049 29,679 33,116 -8.0 12.0 46.8 -28.3 13.9 11.6 (2.83) 0.63 0.50

Beverage 3 0 4,232 5,928 7,218 6,343 4,688 5,581 1.0 40.1 21.8 -12.1 -26.1 19.0 (0.24) (0.29) 0.13

Healthcare 10 8,758 15,908 22,263 11,100 22,648 25,684 23,601 -6.8 39.9 -50.1 104.0 13.4 -8.1 3.18 0.53 (0.30)

ICT 6 0 27,162 38,077 34,405 32,905 30,839 32,328 -18.0 40.2 -9.6 -4.4 -6.3 4.8 (0.41) (0.36) 0.22

IMM 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

MAI 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Media 7 4,777 1,681 2,317 1,994 1,889 2,872 3,565 8.1 37.8 -13.9 -5.3 52.1 24.1 (0.03) 0.17 0.10

Packaging 4 176 7,138 6,391 8,125 9,971 9,123 10,456 27.8 -10.5 27.1 22.7 -8.5 14.6 0.51 (0.15) 0.19

Paper 1 93 777 822 883 959 0 0 111.3 5.8 7.4 8.6 -100.0 n.m.

Petro 2 0 66,535 16,934 2,614 71,270 41,870 53,290 10.6 -74.5 -84.6 2,626.6 -41.3 27.3 18.88 (5.14) 1.67

Property 8 11,122 26,640 23,575 15,944 18,124 22,597 23,315 11.8 -11.5 -32.4 13.7 24.7 3.2 0.60 0.78 0.10

Steel 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Tourism 6 17,736 44,777 49,186 (14,390) (27,358) (204) 25,131 6.2 9.8 n.m. n.m. n.m. n.m.

Transport 13 23,513 (41) 4,747 (34,483) (10,639) 3,290 17,606 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 435.0

Total 142 310,048 618,251 599,886 363,567 571,951 685,533 754,969 2.9 -3.0 -39.4 57.3 19.9 10.1 54.3 12.8 4.3

Sector
No. of 

stocks

Reported Net profit (Bt mn) Reported Net profit Growth (%)

ก าไรแยกตาม Sector ที่ DAOL จัดท าบทวิเคราะห์
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ก าไรแยกตาม Sector ที่ DAOL จัดท าบทวิเคราะห์
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การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ตลาดหุ้นหลายแห่ง เร่ิมถูกปรบัลด
ก าไรลงจากต้นปี  จากพิษ
เศรษฐกิจและปัญหาเงินเฟ้อ แต่
ของไทยยังถูกปรับ EPS สูงขึน้ 
(จากต้นป)ี

28-Dec-2022
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Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

30-Dec-22 1,515.00 0.0% 1,515.00 0.0% 1,101.14 1.2% 783.00 0.0% 8.20 -0.6% 16.10 -1.8% 30.75 -0.8%

29-Dec-22 1,515.00 0.0% 1,515.00 0.0% 1,087.73 -2.7% 783.00 0.0% 8.25 0.6% 16.40 3.1% 31.00 0.0%

28-Dec-22 1,515.00 0.0% 1,515.00 0.0% 1,117.72 -0.9% 783.00 0.0% 8.20 -0.6% 15.90 0.0% 31.00 0.8%

27-Dec-22 1,515.00 0.0% 1,515.00 0.0% 1,127.52 0.4% 783.00 0.0% 8.25 1.2% 15.90 1.9% 30.75 2.5%

26-Dec-22 1,515.00 0.0% 1,515.00 0.0% 1,122.49 -0.1% 783.00 0.0% 8.15 -1.2% 15.60 -0.6% 30.00 -1.6%

23-Dec-22 1,515.00 -8.2% 1,515.00 -8.2% 1,124.08 -1.9% 783.00 0.0% 8.25 -2.9% 15.70 -1.3% 30.50 0.0%

22-Dec-22 1,650.00 -4.2% 1,650.00 -4.2% 1,145.71 2.5% 783.00 -1.6% 8.50 3.0% 15.90 2.6% 30.50 1.7%

21-Dec-22 1,723.00 8.0% 1,723.00 8.0% 1,118.11 1.1% 796.00 0.0% 8.25 0.6% 15.50 0.6% 30.00 1.7%

20-Dec-22 1,596.00 3.1% 1,596.00 3.1% 1,106.48 0.0% 796.00 -0.6% 8.20 -2.4% 15.40 -1.3% 29.50 -1.7%

19-Dec-22 1,548.00 -0.8% 1,548.00 -0.8% 1,106.75 -2.0% 801.00 0.0% 8.40 -0.6% 15.60 0.0% 30.00 0.0%

16-Dec-22 1,560.00 1,560.00 1,129.62 801.00 8.45 15.60 30.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




