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DAOL Daily in trend
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จับตาดู Powell และประชุม ECB คืนนี้

ศาล รธน. มีการนัดประชุมพิเศษวันนี้

ลายแทงหุ้น : BEM

ประเมินดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบ 

โดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), ปิยะทัศน์ พาโสมนัสสกุล (ต่อ 5453), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)
ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

ตลาดโลกกลัวทั้ง Recession + ดอกเบี้ย

หุ้นแนะน า : YGG

https://www.bnnbloomberg.ca/lockstep-markets-primed-for-all-or-nothing-sweepstakes-on-powell-1.1810058


Sector Rotation

SECTOR ROTATION   : Daily Change (%)

set index setcom index setenerg index setbank index setpetro index setprop index setcomun index setfin index sethelth index sethelth index sethelth index sethot index

Commerce Energy Bank Petro Property ICT Finance Health Hotel Food Electron

22-Aug-22 -0.6 -0.5 -0.3 -0.9 -0.2 -0.3 -0.7 -1.5 0.1 -0.2 -0.4 -1.9

23-Aug-22 1.1 0.8 1.2 1.2 0.9 1.0 0.4 0.9 4.3 1.3 0.4 3.8

24-Aug-22 -0.1 0.4 0.7 0.4 1.6 -0.2 -0.8 -0.5 -1.6 0.1 -0.1 -3.8

25-Aug-22 0.7 0.3 0.5 2.3 0.6 0.5 -0.3 1.4 1.9 0.9 0.2 0.8

26-Aug-22 0.1 0.1 0.7 -0.4 -0.5 -0.8 0.0 0.3 -1.1 -1.2 -0.6 3.4

29-Aug-22 -1.1 -1.7 -0.5 -0.8 -1.8 -0.2 -0.9 -1.6 -0.9 -0.9 -0.9 -6.5

30-Aug-22 0.8 1.2 0.7 0.8 -0.2 1.7 0.8 0.0 1.1 0.8 1.1 0.2

31-Aug-22 0.0 0.0 -0.2 -0.3 -0.6 0.3 -0.5 0.7 1.5 -0.7 0.2 -2.0

1-Sep-22 -1.0 -1.5 -1.4 -0.7 -2.6 -0.7 -1.1 -1.5 -0.8 0.0 -0.7 -0.4

2-Sep-22 0.0 0.1 0.2 -0.4 -2.2 0.2 0.7 0.6 0.6 1.4 -0.1 -2.5

5-Sep-22 0.0 -0.7 0.0 0.9 -0.2 -0.3 -0.3 -0.3 0.3 0.7 -0.9 1.9

6-Sep-22 0.7 0.7 1.9 -0.3 0.2 0.9 1.7 0.5 -0.3 0.6 0.4 -0.8

7-Sep-22 0.4 1.7 -0.4 -1.2 0.4 -0.1 -0.4 -0.2 0.4 -0.7 0.6 8.3

SET



หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯ  บวก/ลบ วันที่ผ่านมา
ดชันกีลุม่อตุสาหกรรมทีม่ผีลตอ่ SET Index มากทีส่ดุ

07-Sep-22

ดชันกีลุม่อตุสาหกรรม
% ทีล่ดลงจาก

วนัก่อน

ผลกระทบตอ่

ดัชนีฯ (จดุ)

THAI ELECTRNC COMPONENTS 8.28 5.58

THAI COMMERCE INDEX 1.70 2.71

THAI TRANS & LOGIST INDX 0.51 0.68

THAI FOOD/BEVERAGE INDEX 0.57 0.55

THAI INSURANCE INDEX 1.39 0.47

THAI HEALTH CARE SERVICE 0.42 0.37

THAI PETROCHEM & CHEM IX 0.41 0.17

THAI CONSTR SERVICES 0.58 0.06

THAI STEEL INDEX 0.79 0.05

THAI AGRI-BUSINESS INDEX 0.57 0.04

THAI FASHION INDEX 0.78 0.03

THAI PERS PRODCT & PHARM 0.49 0.03

THAI PROFESSIONAL SERVCS 1.04 0.02

THAI PAPER & PRINT MATER 1.20 0.01

THAI HOME & OFFC PRD IDX -0.82 -0.01 

THAI INDU MAT & MACHINE -0.35 -0.02 

THAI AUTOMOTIVE INDEX -0.68 -0.04 

THAI MEDIA & PUBLISHING -0.30 -0.06 

THAI TOUR & LEISURE INDX -0.67 -0.08 

THAI PROPERTY DEV INDEX -0.10 -0.09 

THAI PACKAGING INDEX -0.38 -0.10 

THAI CONSTR MATERIAL IDX -0.20 -0.11 

THAI FINANCE/SEC INDEX -0.17 -0.12 

THAI PROP FUND & REITS -0.46 -0.12 

THAI INFO & COMM TECH IX -0.40 -0.53 

THAI ENERGY & UTILITIES -0.44 -1.65 

THAI BANKING INDEX -1.17 -1.78 

รวม 6.06
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ตลาดหุ้นไทย จะไปทางไหน ??

1662 จุด (+0.25 SD)

1538 จุด (-0.25 SD)

แนวรบั-ตา้นใหญ่ ของ SET Index โดยใช ้Forward P/E

1600 จุด (avg. P/E)

SET Index 7-Sep-22

27-JUL-22



• ประเมินดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบ นักลงทุนรอดู Powell และประชุม ECB คืนนี้
• ตลาดโลกกลัวทั้ง Recession และการขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลางต่าง ๆ ที่ถูกกดดันผ่านมาทางเงินเฟ้อ(ตามราคาน ้ามัน) 
• ปัญหาพลังงานในยุโรป และการขยายเวลา Lockdown เมืองเฉงิตูของจีน ยังเป็นตัวแปรเสี่ยงของตลาดอยู่
• คืนนี้จับตาดู Powell ประธาน Fed จะมีการออกมาพูดเกี่ยวกับทิศทางนโยบายการเงิน รวมถึงการประชุม ECB ที่คาดว่าจะ
ขึ้นดอกเบี้ยอยู่ในระดับที่ 0.50%-0.75% หากมีการขึ้นดอกเบี้ยในระดับที่สูงจะยิ่งกดดันตลาด
• ผู้น า จีน-รัสเซีย มีก าหนดพบกันที่ประเทศอุซเบกิสถาน วันที่ 15-16 ก.ย. มีผลต่อสถานการณ์ยูเครน
• ศาลรัฐธรรมนูญ จะมีการประชุมนัดพิเศษในช่วงบ่ายวันนี้ ซึ่งอาจจะได้เห็นความคืบหน้าในกรณีของสถานะนายกฯ 8 ปี แต่
ไม่ใช่การตัดสินอย่างเป็นทางการ เรามองว่าไม่กระทบตลาด
• หุ้นขึ้น XD วันนี้ได้แก่ BPP(@0.40), HTC(@0.55), NSI(@2.50), SUSCO(@0.12), AFC(@0.14), SSPF(@0.154) และ 
TPIPP(@0.12)
• หุ้นเพิ่มทุน IRPC, TRU และ UREKA เริ่มท าการซื้อขายวันนี้เป็นวันแรก
• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี้ คือ GDP 2Q ญี่ปุ่น และการประชุมนโยบายการเงินของ ECB

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
07-Sep-22  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย KTBST Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
07-Sep-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.23% 808 PTTEP -0.13% -847 
CPF 0.13% 282 CPALL -0.09% -485 
KTB 0.12% 279 PTTGC -0.17% -338 
BDMS 0.05% 231 KCE -0.34% -199 
AOT 0.02% 206 DELTA -0.02% -138 
JMT 0.12% 133 ADVANC -0.02% -115 
GULF 0.02% 131 RCL -0.32% -88 
MEGA 0.28% 124 BANPU -0.08% -77 
BH 0.07% 121 SCGP -0.03% -69 
CK 0.32% 116 TIDLOR -0.09% -63 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



▪ Fed’s Brainard Vows to Fight Inflation for ‘as Long as It Takes’

▪ Apple Offers Few Surprises With IPhone 14, But No Price Hike 

▪ US Lawmaker Visits to Taiwan Hit Decade High, Irking Beijing

▪ Japan’s Second Quarter Growth Beats Initial Estimate 

UPDATE TOP NEWS TODAY
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Highlight

จีนขยายเวลา Lockdown

ศาล รธน.ประชุมนัดพิเศษ

ตลาดยังกังวล Recession



โอกาสที่จะเกิด Recession

EU

US

TH
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3 ปี ครึง่

ราคาน ้ามันดิบ Brent

$85 เหรียญ

ราคาน ้ามันดิบ(Brent) ถ้าจบรอบใหม่ มีโอกาสลงไปแตะ $85 เหรียญ



จีน ขยายเวลา Lockdown จาก Covid ระบาด

เฉิงตูเสี่ยงขยายเวลาล็อกดาวน์ หลังพบผู้ติดเชื้อโควิดเพิ่มกว่า 100 คน

เฉิงตูเสี่ยงขยายเวลาล็อกดาวน์ หลังพบผู้ติดเชื้อโควิดเพิ่มกว่า 100 คน ขณะที่ประชาชนก าลังรอคอยประกาศจากทางการว่าจะมีการต่อเวลาล็อกดาวน์ออกไปหรือไม่

ส านักข่าวบลูมเบิร์ก รายงานว่า จีนมีแนวโน้มสั่งขยายค าสั่งล็อกดาวน์เมืองเฉิงตู ทางภาคตะวันตกเฉียงใต้ของประเทศจีน เนื่องจากยอดผู้ติดเชื้อโควิด-19 เพิ่มสูงขึ้นแบบต่อเนื่อง โดยล่าสุดในวันอังคาร (6 
ก.ย.) เฉิงตูพบผู้ติดเชื้อโควิด-19 รายใหม่ 121 คน ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 90 คนในวันจันทร์

การปูพรมตรวจหาเชื้อโควิด-19 ครั้งใหญ่รอบล่าสุดของเฉิงตูมีก าหนดเสร็จสิ้นในช่วงเที่ยงคืนวันนี้ (7 ก.ย.) ขณะที่ประชาชนก าลังรอคอยประกาศจากทางการว่าจะมีการต่อเวลาล็อกดาวน์ออกไปหรือไม่ 
โดยมีสัญญาณคุมเข้มมาตรการสกัดโควิด-19 ออกมาให้เห็นแล้ว โดยท่ีเขตอู่โหว ซึ่งเป็นพื้นท่ี ท่ีมีประชากรหนาแน่นท่ีสุดในเฉิงตูท่ี 1.93 ล้านคน ได้ยกระดับการควบคุมธุรกิจ และการเดินทางของประชาชน
ตามนโยบายโควิดเป็นศูนย์ของจีน

ที่มา : กรุงเทพธุรกิจ, Bloomberg

https://www.bangkokbiznews.com/world/1025318


ทางเดิน SET Index



ทิศทางการเมืองไทยสัปดาห์นี้จะมีผลต่อตลาดหุ้นไทย

โค้งสุดท้าย "นายกฯ 8ปี" ฝ่ายค้านน าทีมเข้ายื่นหนังสือ
ต่อประธานรัฐสภา ก่อนเซ็นส่งให้ศาลรัฐธรรมนูญ
วินิจฉัยในวันจันทร์ที่ 22 ส.ค.นี้ หลายคนที่ติดตามข่าว
การเมืองมาถึงจนตอนนี้ คงรอลุ้นผลวินิจฉัยของศาล
อย่างใจจด ใจจ่อ ว่า 24 ส.ค.นี้ จะเป็นอย่างไร

ออกสตาร์ทด้วย "ผู้ฝ่ายค้าน" เข้ายื่นหนังสือต่อประธาน
รัฐสภา นายชวน หลีกภัย เมื ่อกลางสัปดาห์ที ่ผ่านมา 
เพื่อส่งให้ศาลรัฐธรรมนูญวินิจจัย ปมวาระครบ 8 ปี ของ 
"ประยุทธ์ จันทร์โอชา" ที่จะครบในวันที่ 24 สิงหาคมนี้ 

แต่ทั้งนี้ หากมองในมุมฝ่ายค้าน ต่อการ "ยุบสภา" นพ.
ชลน่าน ศรีแก้ว "ภาวนาอย่าให้ท า"  ถ้าจะอ้างว่ายุบสภา 
คงยาก ถ้ายุบก่อนวันที่ 23 ส.ค. นี้ 

ที่มา : PPTV
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ทางที่เปน็ไปได้ ผลตอ่ตลาดหุ้น
▪ นายกฯ สามารถอยู่ต่อได้ (ไม่ขัดรัฐธรรมนูญ) ดัชนีฯ น่าจะปรับตัวขึ้น เพราะเรื่องจบด้วยดี
▪ นายกฯ ชิงลาออก (ครม.จะสิ้นสภาพ)
▪ นายกฯ ลาออก เพราะมีค าวินิจฉัยว่าขัดรัฐธรรมนูญ 

(ครม.จะสิ้นสภาพ)

▪ นายกฯ ประกาศยุบสภาฯ ดัชนีฯ จะปรับตัวลดลง (ต ่ากว่าระดับ 1600 จุด) เพราะเกิดความไม่
แน่นอนในทิศทางการเมืองของไทย นักลงทุนต่างประเทศ อาจชิงขายหุ้น
ออกไปก่อน

4 ทางเดิน SET Index จากกรณีนายกฯ ครบ 8 ปี
ตลาดหุ้นไทย ชะลอตัวลงในช่วงปลายนสัปดาห์ก่อน จากการท่ีนักลงทุนปรับพอร์ตก่อนที่จะทราบผล
การวินิจฉัยหรือข้อสรุป ในเรื่องที่ นายกฯ ด ารงต าแหน่งมาครบ 8 ปี ในสัปดาห์นี้ (ไม่น่าเกิน 24 ส.ค.)

22-Aug-22

เนื่องจาก อายุของรัฐบาลชุดนี้ จะครบต้นปีหน้า และอีกไม่กี่
เดือนจะมีการยุบสภาฯ  นายกฯคนใหม่ หากเป็นที่ยอมรับของ
นักลงทุน ตลาดหุ้นก็จะกลับมาเดินหน้าได้ ...แต่อาจสะดุดใน
ช่วงแรกๆ เพราะยังไม่เห็นนโยบายของนายกฯคนใหม่ ว่าไม่เป็น
อุปสรรคของตลาดหุ้นหรือไม่



มาตรา 158
พระมหากษัตริย์ทรงแต่งตั้งนายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีอื่นอีกไม่เกินสามสิบห้าคนประกอบกันเป็นคณะรัฐมนตรี มีหน้าที่บริหาร
ราชการแผ่นดินตามหลักความรับผิดชอบร่วมกัน

นายกรัฐมนตรีต้องแต่งตั้งจากบุคคลซึ่งสภาผู้แทนราษฎรให้ความเห็นชอบตามมาตรา 159

ให้ประธานสภาผู้แทนราษฎรเป็นผู้ลงนามรับสนองพระบรมราชโองการแต่งตั้งนายกรัฐมนตรี

นายกรัฐมนตรีจะด ารงต าแหน่งรวมกันแล้วเกินแปดปีมิได้ ทั้งนี้ ไม่ว่าจะเป็นการด ารงต าแหน่งติดต่อกันหรือไม่ แต่มิให้นับรวม
ระยะเวลาในระหว่างที่อยู่ปฏิบัติหน้าที่ต่อไปหลังพ้นจากต าแหน่ง

http://wiki.ocsc.go.th/%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%84%E0%B9%8C%E0%B8%84%E0%B8%A7%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B8%A3%E0%B8%B9%E0%B9%89%E0%B8%81%E0%B8%8E%E0%B8%AB%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%B8%A2/%E0%B8%A3%E0
%B8%B1%E0%B8%90%E0%B8%98%E0%B8%A3%E0%B8%A3%E0%B8%A1%E0%B8%99%E0%B8%B9%E0%B8%8D%E0%B9%81%E0%B8%AB%E0%B9%88%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%8A%E0%B8%AD%E0%B8%B2%E0%B8%93%E0%B8%B2%
E0%B8%88%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B9%84%E0%B8%97%E0%B8%A2_%E0%B8%9E%E0%B8%B8%E0%B8%97%E0%B8%98%E0%B8%A8%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%8A_2560/%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%
B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2_158

รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย พุทธศักราช 2560

การเมืองไทย : ครบวาระการด ารงต าแหน่งนายกฯการเมืองไทย : ครบวาระการด ารงต าแหน่งนายกฯ



การเมืองไทย : ครบวาระการด ารงต าแหน่งนายกฯ
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มาตรา 167
รัฐมนตรีทั้งคณะพ้นจากต าแหนง่ เมื่อ

(1) ความเป็นรัฐมนตรีของนายกรัฐมนตรีส้ินสุดลงตามมาตรา ๑๗๐
(2) อายุสภาผู้แทนราษฎรสิ้นสุดลงหรือมีการยุบสภาผู้แทนราษฎร
(3) คณะรัฐมนตรีลาออก
(4) พ้นจากต าแหนง่เพราะเหตุตามมาตรา 144
เมื่อรัฐมนตรีทั้งคณะพน้จากต าแหน่งตาม (1) (3) หรือ (4) ให้
ด าเนินการเพื่อให้มีคณะรัฐมนตรีขึ้นใหม่ตามมาตรา 158 และมาตรา 
159

มาตรา 170
ความเป็นรัฐมนตรีสิ้นสุดลงเฉพาะตัว เมื่อ

(1) ตาย
(2) ลาออก
(3) สภาผู้แทนราษฎรมีมติไม่ไว้วางใจ
(4) ขาดคุณสมบัติหรือมีลักษณะต้องหา้มตามมาตรา 160
(5) กระท าการอันเป็นการต้องห้ามตามมาตรา 186 หรือมาตรา 187
(6) มีพระบรมราชโองการให้พ้นจากความเปน็รัฐมนตรีตามมาตรา 171

นอกจากเหตทุี่ท าให้ความเป็นรัฐมนตรีสิ้นสุดลงเฉพาะตัวตามวรรคหนึ่งแล้ว ความเป็นรัฐมนตรีของนายกรัฐมนตรี
ส้ินสุดลงเมื่อครบก าหนดเวลาตามมาตรา 158 วรรคสี่ ด้วย

ให้น าความในมาตรา 82 มาใช้บังคับแก่การสิ้นสุดของความเป็นรัฐมนตรีตาม (2) (4) หรือ (5) หรือวรรคสอง โดย
อนุโลม เพื่อประโยชน์แห่งการนี้ ให้คณะกรรมการการเลือกตั้งมีอ านาจส่งเรื่องใหศ้าลรัฐธรรมนญูวินิจฉัยได้ด้วย

https://www.xn--12cg1cxchd0a2gzc1c5d5a.net/con-2560-170/



การเมืองไทย : ครบวาระการด ารงต าแหน่งนายกฯ
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มาตรา 82
สมาชิกสภาผู้แทนราษฎรหรือสมาชิกวุฒิสภา จ านวนไม่น้อยกว่าหนึ่งในสิบของจ านวนสมาชิกทั้งหมดเท่าที่มีอยู่ของแต่ละสภา มีสิทธิเข้าชื่อร้องต่อประธานแห่งสภาที่ตนเป็นสมาชิก ว่าสมาชิกภาพของสมาชิกคนใดคน
หนึ่งแห่งสภานั้นสิ้นสุดลงตามมาตรา 101 (3) (5) (6) (7) (8) (9) (10) หรือ (12) หรือมาตรา 111 (3) (4) (5) หรือ (7) แล้วแต่กรณีและให้ประธานแห่งสภาที่ได้รับค าร้อง ส่งค าร้องนั้นไปยังศาลรัฐธรรมนูญเพื่อวินิจฉัยว่า
สมาชิกภาพของสมาชิกผู้นั้นสิ้นสุดลงหรือไม่

เมื่อได้รับเรื่องไว้พิจารณา หากปรากฏเหตุอันควรสงสัยว่าสมาชิกผู้ถูกร้องมีกรณีตามที่ถูกร้อง ให้ศาลรัฐธรรมนูญมีค าสั่งให้สมาชิกผู้ถกูร้องหยุดปฏิบัติหน้าที่จนกว่าศาลรัฐธรรมนูญจะมีค าวินิจฉัย และเมื่อศาล
รัฐธรรมนูญมีค าวินิจฉัยแล้ว ให้ศาลรัฐธรรมนูญแจ้งค าวินิจฉัยนั้นไปยังประธานแห่งสภาที่ได้รับค าร้องตามวรรคหนึ่ง ในกรณีที่ศาลรัฐธรรมนูญวินิจฉัยว่าสมาชิกภาพของสมาชิกผู้ถูกร้องสิ้นสุดลง ให้ผู้นั้นพ้นจาก
ต าแหน่งนับแต่วันที่หยุดปฏิบัติหน้าที่ แต่ไม่กระทบต่อกิจการที่ผู้นั้นได้กระท าไปก่อนพ้นจากต าแหน่ง

มิให้นับสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรหรือสมาชิกวุฒิสภาซึ่งหยุดปฏิบัติหน้าที่ตามวรรคสอง เป็นจ านวนสมาชิกทั้งหมดเท่าที่มีอยู่ของสภาผู้แทนราษฎรหรือวุฒิสภา

ในกรณีที่คณะกรรมการการเลือกตั้งเห็นว่าสมาชิกภาพของสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรหรือสมาชิกวุฒิสภาคนใดคนหนึ่งมีเหตุสิ้นสุดลงตามวรรคหนึ่ง ให้ส่งเรื่องไปยังศาลรัฐธรรมนูญเพื่อวินิจฉัยตามวรรคหนึ่งได้ด้วย

http://wiki.ocsc.go.th/%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%84%E0%B9%8C%E0%B8%84%E0%B8%A7%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B8%A3%E0%B8%B9%E0%B9%89%E0%B8%81%E0%B8%8E%E0%B8%AB%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%B8%A2/%E0%B8
%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90%E0%B8%98%E0%B8%A3%E0%B8%A3%E0%B8%A1%E0%B8%99%E0%B8%B9%E0%B8%8D%E0%B9%81%E0%B8%AB%E0%B9%88%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%8A%E0%B8%AD%E0%B8%B2%E0%B8%9
3%E0%B8%B2%E0%B8%88%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B9%84%E0%B8%97%E0%B8%A2_%E0%B8%9E%E0%B8%B8%E0%B8%97%E0%B8%98%E0%B8%A8%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%8A_2560/%E0%B8
%A1%E0%B8%B2%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2_82



นับวันที่ 24 ส.ค.2557 : ที่พลเอก ประยุทธ์ จันทร์โอชา ด ารงต าแหน่งนายกฯ 
ตามรัฐธรรมนูญฉบับชั่วคราว 2557 ครบะวาระ 23 สิงหาคม 2565

Timeline การเมืองไทย
เส้นทางของนายกรัฐมนตรี “8 ปี” จะมีการตัดสินในช่วงกลางเดือนกันยายน 2565

นับวันที่ 6 เม.ย.2560 วันที่ประกาศใช้รัฐธรรมนูญ 2560 หากเป็นไปแนวทางนี้จะ
อยู่ต ารงต าแหน่งนายกฯ ได้อีก 3 ปี ครบวาระ 5 เมษายน 2568

นับจากวันที่เป็นนายกฯ หลักจากการเลือกตั้ง 9 มิถุนายน 2562 ถ้าเปน็ไป
แนวทางนี้ จะด ารงต าแหน่งได้อีก 1 สมัย ครบวาระ 8 มิถุนายน 2570

เส้นทางที่ 1

เส้นทางที่ 2

เส้นทางที่ 3

https://www.bangkokbiznews.com/politics/980023


24 สิงหาคม 2565
ศาล รธน. สั่งนายกฯ หยุดปฏิบัติหน้าที่

เพื่อรอศาลวินิจฉัย กรณี 8 ปี

กันยายน  2565
ศาลจะตัดสิน ค าร้องกรณีนายกฯ 

ด ารงต าแหน่งครบวาระ 8 ปี 

เหตุการณ์ “การเมืองไทย”

23 สิงหาคม 2565
สภาฯ ผ่านร่าง พ.ร.บ งบประมาณปี 66
วาระที่ 2

29 สิงหาคม 2565
กกต. แจง “กฎหมายลูก” ยังไม่พร้อมจัดเลือกตั้งใหม่-
ไม่มีผลบังคับใช้

แต่หากจะเกิดขึ้นได้ เพราะ…

1. ความขัดแย้งในรัฐบาล
2. นายกฯ ยอมจ านน ลงจากต าแหน่ง

22 สิงหาคม 2565
ประธานรัฐสภายื่นค าร้องให้ศาล

รัฐธรรมนูญ

https://www.naewna.com/politic/676439



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?
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Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้น
เอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-
Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign ETFs
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 08-Sep-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 06-Sep-22 213 246 -204 7,423 (21,133) (25,091) (51,526)

Indonesia 07-Sep-22 45 184 272 631 4,899 6,004 5,425

Japan 02-Sep-22 -5,022 -5,022 2,068 (2,381) 12,944 (13,210)

Ma lay sia 06-Sep-22 -9 -10 -30 458 1,919 2,130 3,980

Philippines 07-Sep-22 1 11 15 (218) (994) 687 3,054

South Kor ea 08-Sep-22 -140 -595 -1,092 3,283 (12,804) (9,449) 12,820

Sr i Lanka 07-Sep-22 6 8 10 14 6 (47) 255

Ta iwan 07-Sep-22 -598 -760 -2,378 (7,128) (41,198) (42,321) (33,420)

Tha iland 07-Sep-22 -71 -138 -287 1,444 4,886 5,776 8,394

Vietnam 07-Sep-22 -17 -43 -43 48 15 (1,018) 1,246
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Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 07-Sep-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022
Oct 2022
Nov 2022
Dec 2022

2 0 2 2 158 ,276 -118 ,298  135,217 129,461

Foreign Net Position  in Thai  Market



หุ้นที่มีมูลค่าการถือครองหุ้นไทย
ของนักลงทุนต่างประเทศ เพ่ิม/ลด วันต่อวัน
07-Sep-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน)

เพ่ิม ลด
Symbol เพ่ิม/ลด Symbol เพ่ิม/ลด

CPF 0.10% CPALL -0.06%
KTB 0.09% ADVANC -0.02%
JMT 0.12% BANPU -0.07%
CK 0.31% PTTGC -0.03%
KBANK 0.03% MINT -0.03%
AOT 0.01% KCE -0.08%
EA 0.03% BCH -0.09%
PTTEP 0.01% RCL -0.09%
TISCO 0.08% SCGP -0.01%
BH 0.03% STA -0.06%
หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ

59
52

source : Bloomberg , SETSMART , SET

-23 
-20 

105
103

96
65

-47 
-42 
-25 

-49 

มูลค่าเงินลงทุน 
เพ่ิม/ลด (ลบ.)

217
209
133
112

มูลค่าเงินลงทุน 
เพ่ิม/ลด (ลบ.)

-323 
-115 

-67 
-60 

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศ
ซ้ือเพ่ิม / ขายออก มากที่สุด
07-Sep-22

ซ้ือเพ่ิม ขายออก
Symbol Foreign NVDR รวม Symbol Foreign NVDR รวม

JMT 0.12% -1.75% -1.63% RCL -0.09% 3.53% 3.44%
CPF 0.10% -1.88% -1.78% BCH -0.09% 2.01% 1.92%
KTB 0.09% -0.24% -0.15% KCE -0.08% 1.25% 1.17%
TTW 0.09% 0.29% 0.38% BANPU -0.07% 0.61% 0.54%
PLANB 0.09% -0.23% -0.14% NER -0.07% 3.26% 3.19%
TISCO 0.08% -2.17% -2.09% CPALL -0.06% -0.38% -0.44%
MEGA 0.06% -1.66% -1.60% SISB -0.06% -0.22% -0.28%
MCS 0.04% 1.94% 1.98% STA -0.06% -3.95% -4.01%
KBANK 0.03% -1.73% -1.70% AYUD -0.05% 0.01% -0.04%
EA 0.03% 0.29% 0.32% PTTGC -0.03% 0.23% 0.20%
หมายเหตุ : จัดเรียง ตาม % เปล่ียนแปลงของการถือหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศ (Fore ign) sourc e  : Bloombe rg , SETSMART , SET



เล่าข่าว นอกรอบ (ลายแทงหุ้น)
BEM ใกล้วินสีส้ม มูลค่าขึ้น-คนแน่น

รฟม.ประกาศ BEM-ITD ผ่านเกณฑ์ซอง 2 ข้อเสนอเทคนิครถไฟฟ้าสายสีส้ม เหลือด่านสุดท้ายเปิดซองราคา
คาดไม่เกิน 1 เดอืน เซ็นร่วมทุนปีนี้ โบรกประสานเสียงเทใจ BEM เต็งใกล้ชนะ 80% เล็งอัพเป้าขึ้น 1.5-1.7 บาท มองเปดิ
ศูนย์สิริกิติ์ สายสีเหลือง-ชมพู ดันผู้โดยสารใต้ดินอีก เป้าเดิมสูง 10.50 บาท



Strategy Research
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 92.50 7.15 7.67 8.29 Annual 267.0
IT 6.20 0.30 0.47 7.58 Annual 6.9

AS W 7.90 0.40 0.55 6.96 Annual 4.2
AP 9.90 0.50 0.56 5.62 Annual 90.2

ILINK 8.20 0.24 0.45 5.49 Annual 18.9
TWP C 5.55 0.22 0.30 5.41 Annual 7.1
ICHI 8.95 0.50 0.44 4.89 Annual 51.0
S IS 28.75 1.20 1.33 4.64 Annual 24.60

MFEC 9.30 0.40 0.41 4.35 Annual 5.86
KTB 16.40 0.42 0.69 4.18 Annual 597.68
AS K 35.00 1.14 1.44 4.11 Annual 55.70

THANI 4.62 0.17 0.19 4.07 Annual 180.45
BAM 18.20 0.55 0.74 4.05 Annual 237.22

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BANP U 13.90 0.45 1.50 10.81 Semi-Anl 3,720.60
P S L 14.30 0.50 1.51 10.53 Quarter 227.07

ES S O 14.00 0.10 1.39 9.93 Irreg 365.01
S NC 17.00 0.65 1.50 8.82 Semi-Anl 13.68
TO P 58.75 2.00 4.83 8.21 Semi-Anl 1,028.99
AIT 6.20 0.15 0.49 7.90 Semi-Anl 15.80
DIF 13.60 0.26 1.04 7.68 Quarter 76.17

TCAP 40.50 1.80 3.10 7.65 Semi-Anl 97.96
R JH 35.75 2.00 2.68 7.49 Quarter 36.40

S MP C 15.00 0.60 1.10 7.30 Semi-Anl 11.23
NER 5.80 0.07 0.40 6.90 Semi-Anl 58.25

S P ALI 19.50 0.70 1.32 6.75 Semi-Anl 87.95
S AT 20.60 0.38 1.39 6.73 Semi-Anl 83.53
S IR I 1.09 0.04 0.07 6.70 Semi-Anl 77.94
TVO 30.00 0.18 1.96 6.52 Semi-Anl 69.97
LH 8.75 0.25 0.57 6.51 Semi-Anl 390.80

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.95 0.03 0.08 12.41 Quarter 2.35 n.a.
JA S IF 8.70 0.23 0.95 10.69 Quarter 102.61 Freehold

P R O S P ECT 9.75 0.23 0.29 10.30 Irreg 2.90 #N/A
P O P F 11.50 0.25 1.05 8.92 Quarter 1.57 Free&Leas

WHAIR 7.60 0.16 0.61 8.67 Quarter 2.64 #N/A
GVR EIT 9.05 0.20 0.79 8.45 Quarter 3.79 Leasehold
CP TGF 7.35 0.15 0.58 8.44 Quarter 1.72 Leasehold

BO FFICE 8.15 0.17 0.17 8.15 Quarter 1.38 Leasehold
CP NCG 11.50 0.24 1.00 8.02 Quarter 1.36 Leasehold

DIF 13.60 0.26 1.04 7.66 Quarter 76.17 Freehold
WHAR T 11.00 0.19 0.76 6.89 Quarter 7.14 Leasehold

INETR EIT 12.30 0.23 0.00 6.63 Irreg 3.55 #N/A
FT REIT 11.40 0.18 0.67 6.04 Quarter 3.00 Free&Leas

FU T U REP F 14.30 0.28 0.66 6.01 Quarter 1.21 Leasehold
A LLY 7.70 0.17 0.00 5.94 3x a yr 5.84 #N/A

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

02-Sep-22
(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



#News Comment: 
( + ) BTS (ถือ/เป้า 9.30 บาท) ศาลปกครองพิพากษา กทม.-กรุงเทพธนาคมจ่ายค่าจ้างเดินรถให้ BTS 1.2 หมื่น ลบ.
( 0 ) Construction Services (Overweight), Ground Transport (Neutral) BEM-ITD ผ่านซองเทคนิคประมูลสายสีส้มแล้ว 
ด้าน BTS ร้องเรียนคุณสมบัติ ITD

#News Flash:
( + ) SYNEX (ซื้อ/เป้า 25.00 บาท), COM7 (ซื้อ/เป้า 38.00 บาท) iPhone 14 ปรับไทยเป็น Tier 1 เริ่มขายเร็วขึ้นเป็นวันที่ 16 
ก.ย.

#Company Update: 
( + ) Healthcare (Overweight) ผู้ป่วยต่างชาติฟื้นตัวดี
( + ) ERW (ซื้อ/เป้า 4.80 บาท) RevPar ก.ค.-ส.ค. 22 เพิ่มขึ้นต่อเนื่องแม้ว่าเป็นช่วง Low season

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

9/7/2022 17:00 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CKP ENERG 10% 5.15 26,100        134,415         5.30 138,330.00                      3,915.00          2.91%

GUNKUL ENERG 10% 5.50 24,600        135,300         5.50 135,300.00                      -                    0.00%

BCH HELTH 10% 19.10 7,000           133,700         18.80 131,600.00                      (2,100.00)         -1.57%

THCOM ICT 10% 10.50 12,900        135,450         11.90 153,510.00                      18,060.00        13.33%

FORTH ICT 10% 59.00 2,200           129,800         58.75 129,250.00                      (550.00)            -0.42%

ADVANC ICT 10% 193.50 700              135,450         193.50 135,450.00                      -                    0.00%

TFG FOOD 10% 6.45 20,900        134,805         6.85 143,165.00                      8,360.00          6.20%

TQM INSUR 10% 43.25 3,100           134,075         45.00 139,500.00                      5,425.00          4.05%

SET 1639.92

Total 80% 1,072,995      1,106,105                        33,110             3.09%

CASH 20% 278,534                           

Total Portfolio 1,384,639                        38.46%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ปรับกลยุทธ์เป็นเล่นสั้นๆ ตลอดทั้งสัปดาห์ที่เหลือ เนื่องจาก
ตลาด(โลก) ยังมีความกังวลในหลายปจัจัย  และต้องเตรียม
รับผลจากการกล่าวสนุทรพจน์ของประธาน Fed คืนนี้ดว้ย 
โดยมีผลมากต่อ ดอลล่าร์ พันธบัตร และราคาทองค า

▪ ราคาน ้ามันดิบ Gas ถ่านหิน ที่ปรับตัวลง เป็นลบต่อ 
PTTEP, BANPU, LANNA แต่จะดีต่อโรงไฟฟ้าและปโิตร
เคมี ในช่วงสั้นๆ

▪ จับกระแสเก็งก าไรช่วงสั้นๆ หุ้นราคาลงมาลึก วันนีเ้ราชอบ 
UBE, CPALL, AEONTS

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า CKP, BCH ออก และเพิ่ม
หุ้น YGG* เข้ามาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย YGG*(10%), 
ADVANC(10%), GUNKUL(10%),  
FORTH(10%), TFG(10%), TQM(10%), 
THCOM*(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (8 September 2022)
Price (Bt) Daily Target
7 Sep 22 Price (Bt)

Cash 20%
GUNKUL 10% 5.50 5.80 ราคาหุ้นฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ได้งานใหม่ EPC ก่อสร้างขนาด 100 MW เข้ามาเต็มพอร์ต มีรายได้จากการก่อสร้าง 3 ปี
YGG 10% 10.00 11.00 คาดเกมใหม่เปิดตัว 4Q22E ส่วนรายได้ฝ่ัง VFX & Animation โตต่อและมีงานจ้างผลิตจาก Netflex กว่า 15-20 Episode
FORTH 10% 58.75 62.00 ปรับเป้าตู้เต่าบินในไทยท่ี 6 พันตู้ ณ ส้ินปี '22 และเร่ิมเตรียมขยายตลาดต่างประเทศท่ี อินโด-มาเลย์ และสิงคโปร์ เร่ิม 4Q22E
ADVANC 10% 193.50 200.00 ทยอยเก็บหุ้น Laggard และเตรียมเข้า High Season ของรายได้บริการและรายได้จากการขาย ระยะส้ันเก็งเร่ืองการเปิดตัว iphone 14 ได้ด้วย
TFG 10% 6.85 7.00 แนวโน้มรายได้ 2H22E จะเติบโต HoH จะราคาหมูและไก่ถูกปรับข้ึนใน 3Q22 ขณะท่ีต้นทุนอาหารสัตว์ลดลง
TQM 10% 45.00 45.50 รายได้ค่าธรรมเนียมประกันเข้าสู่ High Season หลังเข้าซ้ือ BUILK ได้ Expertise ในการพัฒนา Platform การขายประกันและ Product อ่ืนๆ 
THCOM 10% 11.90 13.00 ปีแห่งการ Turn around มุ่งหน้าสู่การประมูลคล่ืนใน ธ.ค. น้ี มีเป้าหมายหลักท่ีวงโคจร 119E/120E แทน THCOM4 เพ่ือขยายฐานลูกค้าอินเดีย

Port fol io 90%
SET 1639.92

    Stock Weight Remark



▪ ติดตามเกมใหม่ คาดชื่ออย่างไม่เป็นทางการคือ “Nine Eye 
Pet” เกมแนว Breed & Customize (คล้ายโปเกมอนแต่มี
รายละเอียดมากกว่า) ส าหรับปีนี้ YGG ได้งานผลิต Series 
จาก Netflix ประมาณ 15-20 Episode

▪ คาดรายได้ 2H22E เติบโตงานจ้างจากฝั่ง VFX & 
Animation ที่เพ่ิมตามการใช้จ่ายโฆษณาและการจัด Event ที่
เพ่ิมขึ้นหลังการ Fully Opening 

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 
ที่ 137 ลบ. และ 174 ลบ. +22%YoY, +27%YoY 
ตามล าดับ

“เกมใหม่เปิดตัว 4Q22 ส่วนรายได้ฝ่ัง VFX & Animation โตตอ่”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 11.00 บาท)  

Strategy top picks

YGG*
Strategy top picks



▪ แนะน าทยอยซื้อสะสม ADVANC ค่อนข้าง Laggard SET 
กลุ่มสื่อสารและเครือ ขณะที่รายได้บริการและยอดขาย
อุปกรณ์มือถือก าลังเข้าสู่ High Season ในช่วง 3QE-4QE 
(คืนนี้เปิดตัว iphone 14 และ Gadget ต่างๆ)

▪ กรณี 3BB และ JASIF หาก ADVANC สามารถซื้อได้ส าเร็จ
จะช่วยให้ ADVANC ขึ้นอันดับ 1 ผู้ให้บริการอินเทอร์เน็ตบ
รอดแบรนด์ ส่วนกรณี JASIF หากต่อรองค่าเช่าได้จะเป็น
บวกกับ ADVANC

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 2.76 หมื่น ลบ. 
และ 2.79 หมื่น ลบ. +3%YoY, +0.8%YoY ตามล าดับ

“เก็บหุ้น Laggard และเตรียมเข้า High Season ของรายได้”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 200.00 บาท)  

Strategy top picks

ADVANC
Strategy top picks



▪ แนวโน้มรายได้ 3Q22 เติบโตหนุนด้วยราคาไก่เฉลี่ย 3Q22E
เพ่ิมขึ้น +6%QoQ (ไก่สดทั้งตัว) เฉลี่ยที่ 72.5 บาท/กก. ส่วนหมู
เพ่ิม +4%QoQ (หมูเน้ือแดง+สะโพก) เฉลี่ยที่ 192.5 บาท/กก. 

▪ มาร์จิ้นใน 2H22 จะดีขึ้น HoH จากราคาขายที่เพ่ิมขึ้นและต้นทุน
อาหารสัตว์ที่ลดลง ยกตัวอย่างราคา Future ถัวเหลืองล่าสุด -
10%QoQ (เทียบราคาล่าสุดกับต้นไตรมาส 2) และราคา Future 
ข้าวโพด -10%QoQ ตามล าดับ ส่วนเงินบาทยังอ่อนค่าที่ 36.67 
บาท/USD อ่อนค่า 3.9%QTD 

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 
เฉลี่ยที่ 2.94 พัน ลบ. และ 3.43 พัน ลบ. +425%YoY, 
+17%YoY ตามล าดับ

“ราคาหมูและไก่ถูกปรับขึ้นใน 3Q22 ขณะที่ต้นทุนอาหารสัตว์ลด”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 6.80 บาท)  

Strategy top picks

TFG*
Strategy top picks



▪ ประเมินรายได้ค่าธรรมเนียมประกันจะเพิ่มขึ้นใน 3Q-4Q22E ตาม
ยอดขายและจ านวนกรมธรรม์ที่เพิ่มขึ้นรับ High Season (ซื้อเพ่ือ
ลดหย่อนภาษ)ี ส าหรับเป้าหมายในด้านการเติบโตของ
ค่าธรรมเนียม TQM ประเมินเมิน CAGR ปี 2020-2026 ที่ 19%

▪ หลังเข้าซื้อ BUILK ได้ Expertise ในการพัฒนา Platform การ
ขายประกันและ Product อื่นๆ  และจากฐานลูกค้าเดิมของ BUILK
ซึ่งอยูในกลุ่มผู้รับเหมาและวัสดุก่อสร้าง คาดจะมี Synergy ในการ
ขายและสร้าง Product ใหม่ไปสู่ฐานลูกค้ากลุ่มนี้

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 เฉลีย่ที่ 
945 ลบ. และ 1.07 พัน ลบ. +6%YoY, +14%YoY ตามล าดับ

“รายได้ค่าธรรมเนียมประกันเข้าสู่ High Season”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 45.00 บาท)  

Strategy top picks

TQM*
Strategy top picks



▪ เดินหน้าประมูลคลื่น ธ.ค. นี้ มีเป้าหมายหลักที่วงโคจร 
119.5E/120E เข้ามาทดแทน THCOM4 ที่ก าลังจะหมดอายุในอีก 
3-4 ปี ข้างหน้าและจะปลดล็อค Capacity ในการขยายฐานลูกค้า
โซนอินเดีย

▪ หลังปรับโครงสร้างรายได้ (สิ้นสุดสัมปทาน ใน 3Q21A) นับตัง้แต่ปี 
’22 ผลประกอบการหลักเริ่ม Turn around ส่วนการเปลี่ยนผู้ถอื
หุ้นมาใหม่จากกลุ่ม GULF (ผ่าน INTUCH) ทิศทางการลงทุนจะ 
Aggressive ขึ้นมุ่งเน้นการเติบโต

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 เฉลีย่ที่ 
431 ลบ. และ 254 ลบ. +200%YoY, -41%YoY ตามล าดับ

“ปีแห่งการ Turn around มุ่งหน้าสู่การประมูลคลื่น ธ.ค. นี”้

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 11.50 บาท)  

Strategy top picks

THCOM*
Strategy top picks



Strategy Research

Stock insight



New Star is coming...Thaicom x ?

Replace Since 2025



“Go Through The New Era”

Strategy top picks

THCOM

▪ คาดนักวิเคราะห์มีโอกาสปรับประมาณการ หลังประมูล
คลื่นใหม่ (ปัจจุบัน Bloomberg Consensus ประเมิน
เฉลี่ยที่ 10.40 บาท) หากชนะการประมูลวงโคจรและสร้าง
ดาวเทียมดวงใหม่ (เพ่ิมประมาณ 3.90-7 บาท)

▪ โครงสร้างต้นทุนถูกปรับปรุงในทางที่ดีขึ้นหลังหมดอายุ
สัมปทานนับต้ังแต่ 3Q21A หนุนอัตราก าไรขั้นต้นให้ดีขึ้น
ต่อเนื่อง

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี ‘22- ‘23 
เฉลี่ยที่ 333 ลบ. และ 387 ลบ. +132%YoY, +16%YoY 
ตามล าดับ

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 14.30 บาท)  

Stock insight



“เทคโนโลยีดาวเทียมเปลี่ยนไป..การให้บริการใหม่ๆ จะเข้ามา”THCOM
▪ เทคโนโลยีดาวเทียมใหม่ จะเร่ิม
เข้าถึงได้ง่ายขึ้นผ่าน Use Case 
ต่างๆ อาทิ อุปกรณ์มือถือ และ
อุปกรณ์อิเล็กทรอนคิ

▪ การใช้งานดาวเทียมจะเพิ่มขึ้นทั้ง
ในระดับบุคคลและอุตสาหกรรม 
(Self Drive Car, Smart City)
Coverage ของดาวเทียมจะมี
ความยืดหยุ่นในการให้บริการ
มากข้ึน

TH4-TH6 เป็นแบบเช่าใช้จาก NT โดย THCOM4 
เตรียมปลดระวางปลายปี 2024

TH7-TH8 เป็นการให้บริการบนใบอนุญาติ มีลูกค้า
หลักในโซนเอเชียและไทย

TH4 and TH6 now transition from concession model to commercial lease model!
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“Anatomy of THAICOM Satellite”THCOM

Source: THCOM, Company

▪ THCOM 4 มีสัญญาเช่ากับ NT ถึงปี 2024 ก่อนปลดระวางและยิงดวงใหม่

▪ THCOM 6 (เหลืออายุการใช้งานมากกว่า 10 ปี) THCOM จะยังเช่าต่อไปเรื่อยๆ

▪ THCOM 7 (ถือใบอนุญาติ Share รายได้ให้รัฐ 4.25% มีอายุจนถึงปี 2032)

▪ THCOM 8 (ถือใบอนุญาติ Share รายได้ให้รัฐ 4.25% มีอายุจนถึงปี 2032)

▪ อายุใช้งานจริงของดาวเทียมจะมากกว่าอายุตามการออกแบบ (ถ้าไม่เจออุบัตแิหตุ)
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“จับมือกับ Strategic Partner ใหม่ต่อเนื่อง”THCOM

▪ นอกจากพันธมิตร
ในกลุ่มผู้ให้บรกิาร
ดาวเทียมระดับ 
Global ที่เราเคย
เห็นในข่าว (LEO) 
Partner จาก
อินเดียก็น่าจับตา
มองเพราะจะเป็น 
Growth Area ใน
อนาคต

Stock insight



“India = New S Curve”THCOM
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“รอบใหญ่ของการลงทุนเพื่อเติบโต..บนระบบใบอนุญาต”THCOM

Source: DAOL, Strategy 

Financial Highlights - THCOM
Statement of comprehensive income (MB) Cash flow statement (MB)
For the year ended 31 Dec 2019 2020 2021 2022E 2023E For the year ended 31 Dec 2019 2020 2021 2022E 2023E

Service Revenue 4,663           3,557        3,303          3,010          2,873       Cash flows from operating activities
Cost of Service (3,671)         (2,578)       (2,350)        (1,457)        (1,357)      Net profit (2,250)         514              144              473              306              
Gross profit 992              978           953             1,552          1,516       Adjustment non cash items 2,586           391              (122)             -                   -                   
Selling and administrative expenses (980)             (859)          (817)            (795)            (755)         Depreciation and amortisation 1,812           1,272           1,120           600              711              
Other income/expenses 277              743           136             30               31             +/- Working capital (408)             (385)             113              446              1,351           
Share of profit (loss) invt. in associates (116)             4                (267)            (283)            (198)         Net cash from operating activities 1,658           1,769           1,224           1,519           2,368           
Gain (loss) from FX (157)             (59)            369             206             -                Cash flows from investing activities 
Gain (loss) from extra items -                   -                 -                  -                  -                +/- ST investments 1,379           (1,082)         1,324           -                   -                   
EBIT 16                808           374             710             594          +/- Invt. in associates 65                (14)               185              -                   -                   
Finance costs (300)             (188)          (155)            (144)            (226)         +/- Property, plant and equipment (199)             (62)               (36)               (47)               (600)             
EBT (284)             619           219             567             368          +/- Intangible assets (2)                 (7)                 (27)               (700)             (1,700)         
Income tax 344              114           88               93               63             +/- Other Investments -                   -                   -                   (17)               -                   
Non-controlling interests -                   -                 -                  -                  -                Net cash from (used in) investing activities 1,244           (1,164)         1,446           (764)             (2,300)         
Net profit (2,250)         514           144             473             306          Cash flows from financing activities 
Norm profit (2,093)         572           (225)            267             306          +/- Debts (2,791)         (494)             (2,825)         524              2,900           
EPS (2.05)           0.47          0.13            0.43            0.28         +/- Capital -                   -                   -                   -                   (4,932)         

+/- Other items (319)             (214)             (145)             -                   -                   
Service revenue growth (%) -22.6% -23.7% -7.1% -8.9% -4.6% +/- Dividends paid -                   (219)             (219)             (33)               (14)               
Net profit growth (%) -1012.1% -122.8% -72.0% 229.3% -35.4% Net cash used in financing activities (3,110)         (928)             (3,189)         500              (1,546)         
Gross profit margin (%) 21.3% 27.5% 28.9% 51.6% 52.8% +/- Net cash (209)             (323)             (518)             1,256           (1,478)         
Net profit margin (%) -48.2% 14.4% 4.3% 15.7% 10.6%

▪ บนสมมุติฐานของการเข้าร่วมประมูลและชนะใบอนุญาตวงโคจร 119E บริษัทจะเริ่มก่อสร้างดาวเทียมดวงใหม่ที่ราคาประเมิน 200 ล้าน USD มี Term 
Payment ส าหรับดาวเทียมในปี 2022E-2025E ที่ 5%, 25%, 50% และ 25% ของมูลค่าดาวเทียมรวมค่าประกันและค่ายิงดาวเทียม ตามล าดับ
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Financial Highlights - THCOM
Statement of comprehensive income (MB) Statement of financial position (MB)
For the quarter ended 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 As at 31 Dec 2019 2020 2021 2022E 2023E

Service Revenue 796              925           794             691             737          Cash and cash equivalents 2,622           2,299           1,780           3,036           1,558           
Cost of Service (650)             (656)          (394)            (349)            (377)         ST investments 3,081           -                   -                   -                   -                   
Gross profit 146              270           399             341             359          Trade accounts receivable 1,890           1,832           2,071           1,402           1,181           
Selling and administrative expenses (201)             (204)          (228)            (185)            (174)         Inventories 124              55                7                  48                45                
Other income/expenses 9                  (1)               75               80               43             Property, plant and equipment 3,313           3,091           2,778           2,494           2,746           
Share of profit (loss) invt. in associates (4)                 (67)            (180)            (74)              (104)         Intangible assets 1,594           799              1,496           1,927           3,263           
Gain (loss) from FX 71                206           (59)              (23)              229          Total Assets 16,999        16,676        15,340        16,281        15,118        
Gain (loss) from extra items -                   -                 -                  -                  -                ST loans from financial institutions -                   -                   -                   -                   -                   
EBIT 20                204           7                 140             353          Trade accounts payable 555              424              462              447              416              
Finance costs (40)               (46)            (29)              (28)              (28)           Current portions of LT loans 392              2,624           424              448              1,648           
EBT (20)               158           (22)              112             325          Current portions of debentures -                   -                   -                   -                   -                   
Income tax 22                12              50               61               16             Other current liabilities 579              374              308              308              308              
Non-controlling interests -                   -                 -                  -                  -                LT loans from financial institutions 3,799           1,136           841              1,341           3,041           
Net profit (41)               146           (72)              51               309          Debentures -                   -                   -                   -                   -                   
Norm profit (112)             (61)            (13)              74               80             Other non-current liabilities 679              723              723              723              832              
EPS (0.04)           0.13          (0.07)          0.05            0.28         Total liabilities 6,004           5,429           4,210           4,728           8,206           

Issued and paid-up shares capital 5,481           5,481           5,481           5,481           548              
Service revenue growth (%) 1.0% 16.3% -14.2% -13.0% 6.6% Premium (discount) on share capital 4,325           4,325           4,325           4,325           4,325           
Net profit growth (%) -137.1% -452.6% -149.5% -170.2% 511.0% Retained earnings 1,424           1,677           1,618           2,042           2,334           
Gross profit margin (%) 18.3% 29.1% 50.3% 49.4% 48.8% Total shareholders' equity 10,995        11,247        11,129        11,553        6,912           
Net profit margin (%) -5.2% 15.7% -9.1% 7.3% 42.0% Total liabilities and shareholders' equity 16,999        16,676        15,340        16,281        15,118        

“อัตราก าไรขั้นต้นดีขึ้นอย่างมีนัยส าคัญหลังหมดสมัปทาน”THCOM

▪ นับตั้งแต่ 4Q21A เป็นต้นมาบนการให้บริการด้วยระบบใบอนุญาตและเช่าใช้ ต้นทุนการบริการลดลงอย่างมีนัยส าคัญ (Sharing 
Revenue , Fix & Variable Cost ลดลง) ผลประกอบการหลักดีขึ้นต่อเนื่องล่าสุด 6M22A ก าไรปกติ Turn Around

Source: DAOL, Strategy 
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“ดาวเทียมดวงใหม่คือ New S Curve ของรายได้บริการ”THCOM

▪ ดาวเทียมดวงใหม่ “THCOM X” คือจุดเปลี่ยนของรายได้บริการที่ส าคัญ ในประมาณการจะถูกยิงขึ้นสู่วงโคจรในต้นปี 2025 
และ Operate บนระบบใบอนุญาต (ส่วนแบ่งรายได้แก่รัฐที่ 4.25%)

▪ คาดในช่วงแรกของการให้บริการ THCOM X ราคาค่าบริการอาจลดลงจากระดับและจะมีการ Migrate ของลูกค้าบางส่วน
จากดาวเทียมดวงเดิมมาที่ดาวเทียมใหม่ แต่ฐานลูกค้าจะเติบโตขึ้น.. บนเทคโนโลยีของดาวเทียมใหม่ ที่มีความยืดหยุ่นในด้าน 
Coverage การให้บริการ คาดลูกค้าในโซนอินเดียจะเพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ

Financial Highlights - THCOM
Financial ratio Key assumptions
For the year ended 31 Dec 2019 2020 2021 2022E 2023E For the year ended 31 Dec 2022E 2023E 2024E 2025E 2026E

Current ratio (Times) 5.54             2.70          5.66            6.14            2.40         Satelllite (Service Revenue)
Debt to equity 0.55             0.48          0.38            0.41            1.19         1. THCOM 4 886              836              777              1,107           1,464           
Net debt to equity 0.14             0.14          0.08            0.02            0.74         2. THCOM 6 414              391              346              405              441              
Net debt to EBITDA 0.86             0.77          0.63            0.16            3.90         3. THCOM 7 680              654              609              641              676              
EBITDA interest coverage 6.10             11.05        9.62            9.12            5.77         4. THCOM 8 1,030           991              933              978              938              
ROAA (%) -11.5% 3.1% 0.9% 3.0% 1.9% THCOM 7 Utilization Rate (C BAND 14 Transponder) 56% 57% 55% 54% 53%

ROAE (%) -18.6% 4.6% 1.3% 4.2% 3.3% THCOM 8 Utilization Rate (C BAND 24 Transponder) 52% 53% 53% 52% 51%

THCOM X (Expected Capacity = 115287 mbps or 3X of THCOM4) 14% 16%

KU or KA Band

THCOM X (2025 COD)

Source: DAOL, Strategy 
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“แนะน าซื้อราคาเป้าหมายปี ’22 ที่ 14.30 บาท มี Upside 39%”THCOM
▪ แนะน า “ซื้อ” มีราคาเป้าหมายปี ‘’22 ที่ 14.30 บาท อิง DCF WACC ที่ 7.85% Terminal Growth 0% ภายใต้สมมุติฐานที่ประมูลใบอนุญาตและชนะวงโคจร 119E ที่

ราคา 500 ลบ. เริ่มลงทุนก่อสร้างดาวเทียมดวงใหม่ มูลค่า 200 ล้านเหรียญสหรัฐ ที่อัตราแลกเปล่ียน 34 บาท/USD

▪ ปรับโครงสร้างต้นทุนการบริการใหม่หลังหมดสัมปทานใน 3Q21A ส าหรับปีนี้ Operate  THCOM 7 และ 8 บนใบอนุญาต มีส่วนแบ่งรายได้ให้รัฐท่ี 4.25% ส่วน
ดาวเทียม THCOM 4 และ 6 บริษัทท าสัญญาเช่าใช้จาก NT

▪ ดาวเทียมดวงใหม่และเทคโนโลยีใหม่ จะช่วยปลดล็อค Valuation ของ THCOM และเดินหน้าสู่ทศวรรษใหม่ โดยเราประเมินผลประกอบการหลักพลิกเปน็ก าไรนับตัง้แตป่ี 
2022 และจะเติบโตอย่างก้าวกระโดดนับตั้งแต่ปี 2025 หลังยิงดาวเทียมดวงใหม่

Source: Bloomberg

Company Name Ticker Country Market Cap
(Million THB)

EPS Growth (%) PE Ratio PBV Ratio ROE Dividend Yield (%)
2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F

THAICOM PCL THCOM TB Equity THAILAND 11,289.85 138.46% 16.45% 33.23 28.53 1.00 0.99 3.13 3.38 2.93% 2.14%
EUTELSAT COMMUNICATIONS ETL FP Equity FRANCE 74,430.60 28.44% -29.14% 6.92 9.77 0.70 0.70 12.72 6.91 10.91% 11.17%
SPEEDCAST INTERNATIONAL LTD SDA AU Equity AUSTRALIA #N/A N/A -109.12% 11.43% 3.06 2.75 #VALUE! #VALUE! 31.23 36.33 #VALUE! #VALUE!

SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS ST SP Equity SINGAPORE 1,129,376.94 26.27% 16.78% 17.65 15.11 1.50 1.45 8.56 9.62 4.33% 4.94%
TELSTRA CORP LTD TLS AU Equity AUSTRALIA 1,115,180.96 15.97% 10.78% 23.29 21.03 2.93 2.92 12.35 13.63 4.32% 4.60%

Average
Overall 20.01% 5.26% 16.84 15.45 #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
Domestic 138.46% 16.45% 33.23 28.53 1.00 0.99 2.93% 2.14%
International -9.61% 2.46% 12.75 12.18 #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!

Stock insight



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Strategy Research

Market Indicators



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,470.3 (35.7) -1.0  -0 .3 -4.5  -15.5  -15.2  06-Se p-22

The  Global Dow Euro 3,299.2 7.0 0.2 -0.1 -1.8  -5 .0  1.6 06-Se p-22
DJ Global 457.7 (3.7) -0 .8  -0 .3 -6 .0  -15.4 -20.1 06-Se p-22
Bloombe rg World Inde x 361.9 (1.8 ) -0 .5  -0 .2  -4.4 13.8 7.1 06-Se p-22
MSCI World 2 ,585.0 (20.2 ) -0 .8  -0 .5  -6 .1 -15.3 -18.2  06-Se p-22
MSCI Eme rgin  Marke t 965.2 (6 .8 ) -0 .7 -0 .3 -3.8  -15.5  -27.2  06-Se p-22
MSCI Thailand 529.6 2.4 0.5 0.6 2.0 -0.2  1.9 06-Se p-22

A m e r ic a s Dow Jone s 31,145.3 (173.1) -0 .6  -0 .6  -5 .1 -10.2  -11.3 06-Se p-22
NASDAQ 11,544.9 (86.0 ) -0 .7 -0 .7 -8 .8  -18.8  -24.9  06-Se p-22
S&P  500 3,908.2 (16.1) -0 .4 -0 .4 -5 .7 -13.7 -13.5  06-Se p-22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 414.4 (1.6 ) -0 .4 0 .2 -4.9  -9 .1 -12.4 06-Se p-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,500.1 (44.2 ) -1.2  0 .3 -6.0  -10.3 -17.2  06-Se p-22
Franc e CAC 40 6,104.6 (62.9 ) -1.0  0 .2 -5.7 -8 .3 -9 .2  06-Se p-22
Ge rman DAX 12,871.4 (178.8 ) -1.4 0 .9 -5.2  -10.7 -18.8  06-Se p-22
UK FTSE 100 7,300.4 19.3 0.3 0.2 -1.9  -2 .9  2 .1 06-Se p-22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 152.6 (1.8 ) -1.1 -0 .6  -5 .1 -15.4 -26.4 06-Se p-22
Thailand SET Inde x 1,633.9 11.7 0.7 0.7 2.0 -3.6  -0 .2  06-Se p-22
China Shanghai SE Composit 3,243.4 57.0 1.8 1.4 0.5 -0.3 -11.8  06-Se p-22
China She nzhe n CSI 300 4,052.3 28.7 0.7 0.9 -2.5  -4.0  -18.8  06-Se p-22
Hong Kong Hang Se ng 19,202.7 (249.4) -1.3 -0 .1 -4.9  -12.7 -27.1 06-Se p-22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,709.6 17.0 0.3 0.5 4.7 -6.9  -2 .9  06-Se p-22
Indone sia Jakarta SE Composite 7,233.2 56.0 0.8 0.0 2.1 2.3 18.3 06-Se p-22
Japan Nikke i 27,626.5 (24.3) -0 .1 -1.1 -3.0  -0 .7 -8 .7 06-Se p-22
Singapore Straits Time s 3,224.2 18.5 0.6 0.3 -1.8  -5 .4 3.7 06-Se p-22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,410.0 0.6 0.0 -1.5  -4.7 -12.6  -25.5  06-Se p-22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,277.4 (3.1) -0 .2  0 .0 2.0 -14.4 -4.8  06-Se p-22
Taiwan TaiwanWe ighte d 14,677.2 4.2 0.0 0.1 -2.4 -17.0  -15.8  06-Se p-22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 110.2 0.7 0.6 0.2 3.6 12.1 19.4 06-Se p-22
USD-EUR 1.0 (0 .0 ) -0 .5  -0 .2  -3.0  -10.5  -16.5  06-Se p-22
USD-GBP 1.2 0.0 0.1 -0.4 -5 .0  -12.3 -16.7 06-Se p-22
YEN-USD 142.8 2.6 1.9 -0.3 -5 .7 17.3 -23.0  06-Se p-22
CNY-USD 7.0 0.1 0.8 -0.3 -2 .9  9 .7 -7.1 06-Se p-22
THB-USD 36.7 (0 .0 ) -0 .0  -0 .3 -3.1 10.2 -11.1 06-Se p-22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.5 0.1 3.4 0.06 0.3 50.0 1,492.5 06-Se p-22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.5 0.2 4.8 0.05 3.0 40.3 320.0 06-Se p-22

US: 10-Ye ar Bond 3.3 0.2 5.0 -0.12  4.9 43.3 143.6 06-Se p-22
US: 30-Ye ar Bond 3.5 0.2 4.7 -0.18  6 .3 43.0 75.9 06-Se p-22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.5 0.0 0.7 -0.02  06-Se p-22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.1 0.0 0.7 0.89 06-Se p-22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.8 0.0 0.9 1.16 06-Se p-22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.9 0.0 0.2 0.11 06-Se p-22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 117.5 (1.6 ) -1.4 -1.4 -0 .3 -5 .6  22.6 06-Se p-22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 86.9 0.0 0.0 -0.6  -3.0  -13.4 26.3 06-Se p-22
Crude  Oil - Bre nt 92.8 (0 .2 ) -0 .2  -0 .5  -2 .7 -14.0  28.8 06-Se p-22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 451.3 10.4 2.3 -2.7 35.1 100.3 261.9 06-Se p-22
Baltic  Dry Inde x 1,114.0 28.0 2.6 -1.7 -28.6  -52.8  -69.9  06-Se p-22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 222.5 (0 .6 ) -0 .3 -0 .2  -7.5  -13.5  14.7 06-Se p-22
Sugar Future s (USD / lb.) 18 .0 (0 .2 ) -0 .9  -0 .9  0 .2 -7.0  -4.4 06-Se p-22
Coppe r (LME) USD/Ton 7,751.0 60.0 0.8 0.3 -1.4 -25.2  -17.9  06-Se p-22
China Hot Rolle d Ste e l 3,981.0 39.0 1.0 0.5 -1.1 -24.4 -31.3 06-Se p-22
GOLD (spot) 1,702.1 (10.1) -0 .6  -0 .4 -5 .2  -12.1 -5 .5  06-Se p-22
Soybe an Me al Future s 433.5 (10.6 ) -2 .4 -2 .4 -13.1 -7.3 27.2 06-Se p-22
Crude  P alm Oil 3,705.0 (125.0 ) -3.3 -3.1 -7.8  -42.0  -18.6  06-Se p-22
Corn 680.8 11.8 1.8 -0.6  10.9 -9.1 36.5 06-Se p-22

 Bitc oin  18,978.5 (990.7) -5 .0  -0 .8  -6 .0  -58.5  -59.8  06-Se p-22
 Ethe re um 1,580.8 12.0 0.8 -2.8  0 .6 -52.1 -55.0  06-Se p-22
ARKW Inve stme nts 49.1 (0 .8 ) -1.6  -1.6  -20.5  -43.7 -67.2  06-Se p-22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.6 (0 .5 ) -2 .0  -1.0  -8 .4 -18.2  -21.7 06-Se p-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 88.1 (2 .6 ) -2 .9  -0 .5  -5 .2  -21.5  -48.2  06-Se p-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

5-Sep CH Caixin China PMI Composite Aug -- 54.0               

TH CPI YoY Aug 8.0% 7.6%

EC Retail Sales YoY Jul -- -3.7%

7-Sep EC GDP SA QoQ 2Q F 0.6% 0.6%

CH Exports YoY Aug 12.0% 18.0%

8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 2Q F 3.0% 2.2%

EC ECB Policy Rate Meeting Sep-22 1.00% 0.50%

US Initial Jobless Claims Sep-22 -- 232k

TH Consumer Confidence Aug -- 42.4               

9-Sep CH CPI YoY Aug 2.8% 2.7%

CH New Yuan Loans CNY Aug 1453.33b 679.0b

13-Sep US CPI YoY Aug -- 0.1                 

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Sep-22 2.8% 2.8%

14-Sep US PPI Final Demand MoM Aug 0.1% -0.5%

15-Sep JN Exports YoY Aug -- 19.0%

US Initial Jobless Claims Sep-22 -- --

US Empire Manufacturing Sep -- -3130.0%

US Retail Sales Advance MoM Aug 0.37% 0.0%

US Manufacturing (SIC) Production Aug -- 0.7%

16-Sep CH New Home Prices MoM Aug -- -0.1%

CH Retail Sales YoY Aug 3.0% 2.7%

EC CPI YoY Aug F -- 0.1                 

US U. of Mich. Sentiment Sep P -- 58.2               

TH Car Sales Aug -- 64,033           



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Sep CH Caixin China PMI Mfg 15-Sep JN Exports YoY 29-Sep EC Consumer Confidence

US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims

US Construction Spending MoM US Empire Manufacturing US GDP Annualized QoQ

US ISM Manufacturing US Retail Sales Advance MoM 30-Sep JN Retail Sales YoY

2-Sep US Change in Nonfarm Payrolls US Manufacturing (SIC) Production CH Manufacturing PMI

5-Sep TH CPI YoY 16-Sep CH Retail Sales YoY TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC Retail Sales MoM EC CPI YoY EC CPI Estimate YoY

7-Sep EC GDP SA QoQ US U. of Mich. Sentiment US Personal Spending

CH Exports YoY TH Car Sales US U. of Mich. Sentiment
8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 20-Sep CH 1-Year Loan Prime Rate

EC ECB Policy Rate Meeting US Housing Starts MoM

US Initial Jobless Claims 21-Sep US Existing Home Sales MoM

TH Consumer Confidence US FOMC Rate Decision

9-Sep CH CPI YoY 22-Sep TH Customs Exports YoY

13-Sep US CPI YoY US Initial Jobless Claims

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate JN BOJ Policy Balance Rate

14-Sep JN Industrial Production YoY 26-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US PPI Final Demand YoY 27-Sep CH Industrial Profits YoY

US New Home Sales MoM

28-Sep TH BoT Benchmark Interest Rate

US Advance Goods Trade Balance

US Pending Home Sales MoM
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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ตัวเลขการซื้อสินทรัพย์ของ 
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

14,543.00          15-06-22 8,896,577.0 2,641,152

1,750.00            22-06-22 8,898,327.0 2,641,152

(21,615.00)         29-06-22 8,876,712.0 2,641,152

(20,472.00)         06-07-22 8,856,240.0 2,641,152

4,253.00            13-07-22 8,860,493.0 2,641,152

3,259.00            20-07-22 8,863,752.0 2,641,152

(9,570.00)          27-07-22 8,854,182.0 2,641,152

(15,185.00)         03-08-22 8,838,997.0 2,641,152

4,237.00            10-08-22 8,843,234.0 2,641,152

(29,055.00)         17-08-22 8,814,179.0 2,641,152

1,975.00            24-08-22 8,816,154.0 2,641,152

(26,308.00)         31-08-22 8,789,846.0 2,641,152



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>

81
70

87

103

122

98

23%

-14%

25%

19%

18%

-19%

0

20

40

60

80

100

120

140

M
IL

LI
O

N
S

World Market Cap. (Mill. USD)
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

2-Sep-22 98,318,680 -19%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 07-Sep-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,491.35 16.39 14.45 12.96 4.21 6.10 07-Sep-22 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,554.08 16.93 15.62 13.19 2.06 5.91 07-Sep-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,210.83 12.12 12.37 10.83 4.05 8.25 07-Sep-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,376.46 10.06 10.02 9.37 2.23 9.94 07-Sep-22 4:03:40 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,410.05 10.42 10.05 10.69 4.87 9.59 07-Sep-22 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,639.92 16.71 15.79 14.92 2.76 5.98 07-Sep-22 4:43:28 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 989.33 17.09 16.10 14.95 2.56 5.85 07-Sep-22 4:43:28 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 58,977.24 22.74 21.62 18.63 1.23 4.40 07-Sep-22 4:29:00 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,186.76 16.00 15.94 15.07 2.52 6.25 07-Sep-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,243.17 13.34 10.99 9.63 1.47 7.49 07-Sep-22 3:02:16 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,401.82 14.18 11.29 9.92 2.50 7.05 07-Sep-22 3:29:56 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,246.29 14.16 11.28 9.91 2.51 7.06 07-Sep-22 3:29:56 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,044.30 7.04 10.09 8.88 3.78 14.20 07-Sep-22 3:08:58 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 31,145.30 17.16 16.61 15.05 2.16 5.83 07-Sep-22 06-Sep-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,908.19 19.10 17.26 15.98 1.68 5.24 07-Sep-22 06-Sep-22 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,544.91 37.35 25.62 21.34 0.89 2.68 07-Sep-22 06-Sep-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,075.73 12.70 9.74 10.18 3.17 7.87 07-Sep-22 4:29:00 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 12,811.18 12.33 10.53 9.99 3.62 8.11 07-Sep-22 4:29:00 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,430.30 27.68 14.99 14.45 2.05 3.61 07-Sep-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,625.69 14.08 11.57 11.28 3.49 7.10 07-Sep-22 4:29:00 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,482.44 12.96 10.61 10.35 3.56 7.71 07-Sep-22 4:29:00 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 411.88 14.47 11.46 11.09 3.50 6.91 07-Sep-22 4:28:45 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,584.97 16.68 15.33 14.43 2.19 6.00 07-Sep-22 06-Sep-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



07-Sep-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings EPS  Gowth EPS  Gowth EPS  Gowth EPS  Gowth

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66) 2020 2021 2022 2023

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               91.0               103.2         115.0              6.1                  14.4                       13.0                               #N/A N/A -20.7% 28.0% 13.4% 11.4%
ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             387.1             419.6         497.0              5.9                  15.6                       13.2                               543 -51.8% 77.3% 8.4% 18.5%
สงิคโ์ปร์ 258.3         75.4               264.9             259.6         296.6              8.3                  12.4                       10.8                               #N/A N/A -70.8% 251.2% -2.0% 14.3%
เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             236.3             237.2         253.7              9.9                  10.0                       9.4                                 761,531 16.8% 105.9% 0.4% 6.9%
ไตห้วนั 614.1         754.8             1,382.3          1,433.8     1,348.6           9.6                  10.1                       10.7                               3,098 22.9% 83.1% 3.7% -5.9%
ไทย (SET) 86.2           36.8               98.1               103.9         109.9              6.0                  15.8                       14.9                               12,015 -57.3% 166.5% 5.9% 5.8%
ไทย (SET50) 56.6           32.8               57.9               61.5           66.2                5.9                  16.1                       14.9                               12,290 -42.0% 76.6% 6.1% 7.7%
อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,593.9          2,728.3     3,166.5           4.4                  21.6                       18.6                               1,129 -13.7% 81.4% 5.2% 16.1%
อนิโดนีเซยี 288.8         122.9             449.2             451.0         476.9              6.2                  15.9                       15.1                               392,169 -57.5% 265.6% 0.4% 5.7%
เวยีดนาม 63.6           64.0               93.2               113.1         129.1              7.5                  11.0                       9.6                                 3,949,738 0.7% 45.6% 21.4% 14.2%
จนี (A-Shares) 223.5         208.3             239.9             301.4         343.0              7.1                  11.3                       9.9                                 13,308 -6.8% 15.1% 25.6% 13.8%
จนี (Composite) 213.8         196.0             229.3             287.8         327.7              7.1                  11.3                       9.9                                 13,980 -8.3% 17.0% 25.6% 13.9%
ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,704.4          1,887.2     2,145.7           14.2                10.1                       8.9                                 605 -21.6% 41.9% -30.2% 13.7%
สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,815.2          1,875.2     2,069.4           5.8                  16.6                       15.1                               0 -14.5% 44.7% 3.3% 10.4%
สหรัฐฯ (S&P-500) 155.1         123.5             204.6             226.5         244.6              5.2                  17.3                       16.0                               #N/A N/A -20.3% 65.7% 10.7% 8.0%
สหรัฐฯ (Nasdaq) 205.7         220.1             309.1             450.6         540.9              2.7                  25.6                       21.3                               1,638 7.0% 40.5% 45.8% 20.0%
ฝร่ังเศส 274.7         107.0             478.4             624.0         596.9              7.9                  9.7                         10.2                               232 -61.1% 347.3% 30.4% -4.4%
เยอรมัน 570.4         318.5             1,038.8          1,217.2     1,281.8           8.1                  10.5                       10.0                               #N/A N/A -44.2% 226.2% 17.2% 5.3%
ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             990.9             1,830.1     1,898.4           3.6                  15.0                       14.4                               28 -22.7% 13.3% 84.7% 3.7%
ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               115.4             140.5         144.1              7.1                  11.6                       11.3                               #N/A N/A -52.1% 209.2% 21.7% 2.6%
ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.2               268.6             328.2         336.4              7.7                  10.6                       10.4                               #N/A N/A -64.2% 299.6% 22.2% 2.5%
ยโุรป (600 บรษัิท) 19.3           8.8                 28.5               35.9           37.1                6.9                  11.5                       11.1                               #N/A N/A -54.5% 224.2% 26.3% 3.4%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) 114.1         81.9               155.0             168.6         179.1              6.0                  15.3                       14.4                               19,241 -28.3% 89.3% 8.8% 6.2%

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
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Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day -3.1% 1.1% -3.0% 1.1% -2.4% 1.2% -2.2% 1.6% -1.3% 0.7% -2.9% 2.1%

1 month -4.5% 5.4% -1.5% 5.7% -1.8% 6.0% -3.5% 8.1% 2.3% 2.8% -4.6% 10.8%

3 month -5.6% 5.2% -7.4% 5.8% -6.8% 6.1% -2.9% 8.4% -1.7% 3.6% -1.5% 11.3%

6  month -10.7% 4.2% -15.2% 4.5% -14.5% 4.5% -7.1% 7.3% -2.5% 3.8% -12.5% 10.3%

9 month -14.9% 3.3% -18.4% 3.6% -18.6% 3.7% -11.1% 6.3% 4.2% 3.6% -22.3% 9.1%

12 month -16.8% 2.7% -23.4% 3.3% -23.5% 3.8% -11.0% 5.4% 2.0% 3.5% -22.4% 7.5%

Month to  date -0.8% 5.3% -1.8% 5.6% -1.8% 5.9% 0.3% 7.7% -1.0% 3.0% -0.3% 10.3%

Quarter to  date 2.3% 9.4% -1.6% 10.2% -3.0% 10.7% 5.1% 14.9% 4.0% 5.6% 7.0% 19.8%

Year to  date -18.4% -19.0% -18.8% -15.9% 0.0% -24.3%

2 ปี 3.3% 11.9% -4.4% 15.1% -5.6% 16.0% 7.7% 15.9% 14.5% 13.9% 0.1% 21.9%

3 ปี 7.8% 20.3% 2.1% 19.4% 3.2% 19.3% 12.5% 24.2% 2.3% 19.9% 14.9% 27.1%

4  ปี 5.7% 18.1% 0.5% 17.8% 0.7% 18.0% 10.0% 22.4% 1.5% 18.1% 10.8% 25.6%

5  ปี 6.7% 16.4% 0.2% 16.7% 1.1% 16.9% 11.8% 20.6% 3.1% 16.8% 13.9% 23.6%

10 ปี 8.6% 13.5% 2.7% 15.1% 5.0% 14.9% 13.1% 16.8% 6.1% 15.7% 15.6% 19.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 3-Sep-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2022

17-Aug-22

SET Index Target  for 2022

ก าไรปี 2022 จะปรับลด
มาก/น้อย ขึ้นกับราคา
น ้ามันดิบ (ถ้า >$80 เหรียญ 
ในช่วงครึ่งปีหลัง ก็จะกระทบ
ก าไรตลาดน้อย)

SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Aug-22 Worst Base Best 1,620                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.9 18.34 19.0 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.4 11,400    

Year 2022 *

Best 1,134,903 13% 95.7 16.9

Base 1,104,547 10.1% 93.2 1577 1708 1774 17.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.2

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,167,967 5.7% 98.2 16.5 11,895    

Year 2024 *** 1,318,285 12.9% 110.8 14.6 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.87% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

▪ เราปรับก าไรตลาดปี 
2022 ลดลงจาก
ประมาณการเดิม 0.45% 
มาอยู่ที่ 1.10 ล้านล้าน
บาท ขณะที่ EPS ของ
ตลาดปีนี้ ปรับลดจาก 
93.6 บาท เป็น 93.2 บาท

▪ เป้าดัชนีฯ ปี 2022 เรา
ปรับลด จาก 1716 จุด 
เหลือ 1708 จุด



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ ถูกปรับ
ก าไรขึ้นจากต้นปี รวมถึงของ
ไทยด้วย

26-Aug-2022
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 7-Sep-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

7-Sep-22 1,114.00 0.0% 1,114.00 0.0% 1,093.59 -7.2% 2,810.00 0.0% 8.25 0.0% 14.30 -0.7% 33.25 -1.5%

6-Sep-22 1,114.00 -1.7% 1,114.00 -1.7% 1,178.63 -0.9% 2,810.00 -3.4% 8.25 -0.6% 14.40 0.0% 33.75 5.5%

5-Sep-22 1,133.00 4.3% 1,133.00 4.3% 1,189.53 0.4% 2,908.00 0.0% 8.30 0.0% 14.40 0.7% 32.00 -0.8%

2-Sep-22 1,086.00 8.4% 1,086.00 8.4% 1,185.27 -0.9% 2,908.00 0.0% 8.30 1.8% 14.30 2.1% 32.25 -0.8%

1-Sep-22 1,002.00 3.8% 1,002.00 3.8% 1,196.37 -3.1% 2,908.00 -1.4% 8.15 -1.8% 14.00 -1.4% 32.50 0.0%

31-Aug-22 965.00 -5.1% 965.00 -5.1% 1,234.13 -1.2% 2,950.00 0.0% 8.30 0.0% 14.20 -2.1% 32.50 -3.0%

30-Aug-22 1,017.00 -6.0% 1,017.00 -6.0% 1,249.42 0.7% 2,950.00 -1.8% 8.30 1.2% 14.50 -1.4% 33.50 0.8%

29-Aug-22 1,082.00 0.0% 1,082.00 0.0% 1,241.29 -2.1% 3,004.00 0.0% 8.20 -1.8% 14.70 -4.5% 33.25 -3.6%

26-Aug-22 1,082.00 -3.7% 1,082.00 -3.7% 1,268.43 0.7% 3,004.00 0.0% 8.35 -0.6% 15.40 -3.1% 34.50 0.7%

25-Aug-22 1,123.00 -7.4% 1,123.00 -7.4% 1,259.02 0.7% 3,004.00 -0.8% 8.40 0.0% 15.90 1.3% 34.25 0.0%

24-Aug-22 1,213.00 1,213.00 1,250.65 3,029.00 8.40 15.70 34.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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