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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ผันผวน มีแนวโน้มลงต่อ น ้าหนักของตัวแปรยังไปในทางลบ และ
กังวลกระแสบวกของ “DeepSeek” 

• ตลาดหุ้นไทย ดัชนีฯ ลงมาที่ 1340 จุดอีกครั้ง และมีแนวโน้มลงต่อหลัง
ตลาดยังไม่มีข่าวเชิงบวกเข้ามา ตลาดเอเซีย อยู่ในช่วงเทศกาลตรุษจีน ส่วน
ของสหรัฐฯ เจอผลกระทบจาก “DeepSeek”  

• DeepSeek สตาร์ทอัพ AI จากจีนเปิดตัวโมเดล AI ท่ีทรงพลังและประหยัด
ต้นทุน ท างานบนชิปประสิทธิภาพต ่า สามารถแข่งขันกับ OpenAI และ 
Meta ได้ ท าให้เกิดการตั้งค าถามถึงมูลค่าที่สูงเกินจริงของหุ้น AI สหรัฐฯ 
เช่น Nvidia .... ข่าวนี้กระทบต่อหุ้นเทคฯ ทั่วโลกปรับตัวลง และเป็นปัจจัย
เฉพาะ Sector สังเกตุได้จาก ดัชนี Dow Jones ยังสามารถปรับตัวขึ้นได้ใน
คืนท่ีผ่านมา(27) 

• ทรัมป์จะชะลอการขึ้นภาษีโคลอมเบียหลังบรรลุข้อตกลงเรื่องผู้อพยพ 
เนื่องจากก่อนหน้านี้โคลอมเบียปฏิเสธรับผู้อพยพกลับประเทศ ทรัมป์จึง
ประกาศมาตรการคว ่าบาตรและเก็บภาษีน าเข้าจาก 25% เป็น 50% .... 
แสดงให้เห็นถึงความแข็งกร้าวของทรัมป์ต่อประเทศที่ไม่ใช่คู่ค้ารายใหญ่ ท่ี
ไม่ได้มอ านาจต่อมาก  

• กิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีนชะลอตัวในเดือนมกราคม โดยกิจกรรมภาค
โรงงานหดตัวและมาตรว ัดภาคการผลิตลดลงเหลือ 50.2  ก  าไร
ภาคอุตสาหกรรมของจีนลดลง 3.3% ในปี 2024 จะกระตุ้นให้ทางการจีน 
ต้องเร่งออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจให้เร็วขึ้น  

• นายจุลพันธ์ ชี้ร่าง พ.ร.บ. Entertainment Complex ไม่ตีกรอบสัดส่วน
กาสิโน โอกาสให้ปรับตามความเหมาะสมในอนาคต 

• กระทรวงพลังงานเล่ือน PDP ฉบับใหม่ 2567-2580 เพื่อปรับให้สอดคล้อง
กับนโยบายรัฐบาลทรัมป์ โดยคาดกลางปีนี ้พร ้อมเดินหน้าส  ารวจ
ปิโตรเลียมและรอค าส่ังแก้ข้อพิพาทไฮโดรคาร์บอนในอ่าวไทย ท้ังน้ีกองทุน
น ้ามันเชื้อเพลิงขาดดุล 75.9 พันล้านบาท ลดลง 32% จากปีก่อน 

• ตลาดหุ้นจีน ปิดท าการ 27 ม.ค. – 4 ก.พ. การซื้อขายของตลาดเอเซีย 
น่าจะเบาบางลงกว่าช่วงเวลาปกติ 

• ตลาดสินทรัพย์การเงิน จะชะลอการลงทุน เพื่อรอดูผลประชุม FOMC 
สัปดาห์น้ี (28-29 ม.ค.) โดย prob. ในการคงดอกเบ้ียคร้ังน้ี อยู่ท่ี 99% คือ
นักลงทุนส่วนใหญ่เชื่อว่าจะคงดอกเบ้ียไว้ส าหรับการประชุมคร้ังน้ี 

• Event ส าคัญ วันนี้ :  ประชุม  ครม.  WHA  แถลง business outlook และ
หุ ้นในกลุ ่ม SCC ทยอยส่งงบ รวมทั ้ง SCGP ซึ ่งจะมีการแถลงผลการ
ด าเนินงานในวันน้ี 

Strategy 
• ดัชนีฯเล่นในขาลง มีแรงขายต่อเนื ่อง ทั้งจากนักลงทุนต่างประเทศและ
กองทุน การลงทุนจึงไปเน้นตั้งรับ และเก็งก าไรเพียงกรอบเวลาส้ันๆ  
• ตลาดหุ้นและเศรษฐกิจจีน น่าจะค่อยๆดีจากการทยอยออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจ เล็งหุ้นไทยได้อานิสงค์ ได้แก่ IVL, RCL, SCGP 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้  เราน า MTC ออก และน า TTB เข้ามาแทน หุ้นในพอร์ต
ประกอบด้วย TTB(10%), BTS*(10%), PTT*(10%) 

 
Technical  : BTG, TMAN 
 
 
 
 

News Comment 
( + ) LPN (ขาย/เป้า 2.20 บาท) อนุมัติโครงการซ้ือหุ้นคืนวงเงิน 100 ล้านบาท 
จ านวน 45 ล้านหุ้น 
Company Report 

( + ) AAV (ซ้ือ/เป้า 3.60 บาท) ก าไรปกติ 4Q24E จะโตเด่น จากผู้โดยสารและค่า
ตั๋วเพิ่ม+น ้ามันลด 

 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

29-Jan US 
FOMC Rate 

Decision 
Jan-29 4.25% 4.25% 

30-Jan EC GDP SA QoQ 4Q A 0.2% 0.4% 

 EC 
Consumer 

Confidence 
Jan F -- 

-               

14.2  

 EC 
ECB Policy 

Rate Meeting 
Jan-30 2.9% 3.15% 

 US 

GDP 

Annualized 

QoQ 

4Q A 2.5% 3.1% 

 US 
Initial Jobless 

Claims 
Jan-25 --  223k  

 US 
Pending Home 

Sales MoM 
Dec -0.6% 2.2% 

 US 
Pending Home 

Sales NSA YoY 
Dec -- 5.6% 

31-Jan TH 

Mfg Production 

Index ISIC NSA 

YoY 

Dec -0.8% -3.6% 

 TH 

BoT :  Thai's 

Economic 

Monthly Report 

Dec   

 US 
PCE Price 

Index MoM 
Dec 0.3% 0.1% 

 US 
PCE Price 

Index YoY 
Dec 2.5% 2.4% 

 US 
Core PCE Price 

Index MoM 
Dec 0.2% 0.1% 

  US 
Core PCE Price 

Index YoY 
Dec 2.8% 2.8% 

      

      

      

      

      

      
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) LPN (ขาย/เป้า 2.20 บาท) อนุมัติโครงการซื้อหุ้นคืนวงเงิน 
100 ล้านบาท จ านวน 45 ล้านหุ้น 
บอร์ด LPN อนุมัติโครงการซื้อหุ้นคืน วงเงินไม่เกิน 100 ล้านบาท จ านวนไม่
เกิน 45 ล้านหุ้น คิดเป็น 3.09% ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั ้งหมด 
ก าหนดระยะเวลาซ้ือหุ้นคืนตั้งแต่วันท่ี 31 ม.ค - 30 ก.ค.25 (ท่ีมา: SET) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยจากโครงการซื้อหุ้นคืน จากสัดส่วน
การซ้ือหุ้นคืนไม่มาก และจากข้อมูลข้างต้น imply ว่าราคาซ้ือหุ้นคืนเฉล่ียจะอยู่
ท่ี 2.22 บาท (สูงกว่าราคาปัจจุบันเล็กน้อย +3%) ท้ังน้ี การซ้ือหุ้นคืนจะช่วย
หนุนราคาหุ้นและจ ากัดการปรับตัวลดลงของราคาหุ้นได้ อย่างไรก็ตาม เรา
ยังคงประเมินแนวโน้มก าไรปี 2024E-25E ยังคงมีทิศทางลดลงต่อเนื่องเป็น 
295 ล้านบาท -16% YoY และ 282 ล้านบาท -5% YoY จากภาพรวมตลาด
อสังหาฯ ในระดับล่างที่ยังฟื้นตัวช้า จากก าลังซื้อที่ยังอ่อนแอ และสถาบัน
การเงินเข้มงวดต่อการปล่อยสินเชื ่อ ขณะที ่ backlog ยังค่อนข้างต ่า ซ่ึง
ยอดขายโครงการใหม่ท าได้ช้า ดังนั้น เรายังคงแนะน า ขาย ราคาเป้าหมาย 
2.20 บาท อิง 2025E PER ท่ี 11.5 เท่า (-0.5SD below 5-yr average PER) 
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( + ) AAV (ซื้อ/เป้า 3.60 บาท) ก าไรปกติ 4Q24E จะโตเด่น จาก
ผู้โดยสารและค่าตั๋วเพ่ิม+น ้ามันลด 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” ราคาเปา้หมาย 3.60 บาท อิง 2025E core PER ท่ี 15.5 
เท่า คิดเป็น -1SD จากค่าเฉลี่ย PER ช่วงก่อนโควิดในปีที ่มีก าไรปกติ เรา
ประเมิน 4Q24E จะมีก าไรปกติ 1.1 พันล้านบาท (+25%  YoY, 3Q24 ก าไร
ปกติ +11 ล้านบาท) แต่หากรวม FX loss ตามเงินบาทท่ีอ่อนค่า จะมีผลขาดทุน
สุทธิ -316 ล้านบาท ส าหรับก าไรปกติจะดีขึ ้นกว่าที่ เราท าไว้เดิม จาก 1) 
ผู้โดยสารจะเพิ่มเป็น 5.5 ล้านคน (+8% YoY, +12% QoQ) เนื่องจากเริ่มเข้า 
high season ของการท่องเที่ยว โดยโตดีจากผู้โดยสารในประเทศ , อินเดีย, 
ไต้หวัน และอาเซียน, 2) load factor จะอยู่ที่ 89% (4Q23 = 90%, 3Q24 = 
90%) ลดลงเล็กน้อยจากการเพิ่ม capacity, 3) ค่าตั๋วโดยสารเฉล่ีย 4Q24E จะ
ดีขึ้นเป็นเกือบ 2.0 พันบาท จาก 3Q24 ท่ี 1.85 พันบาท และ 4) ได้ผลบวกจาก
ราคาน ้ามันเครื่องบินลดลง โดยราคาน ้ามันเครื่องบินเฉลี ่ย 4Q24E อยู่ท่ี 
USD88.6/bbl ยังลดลงจากค่าเฉล่ีย 3Q24 ท่ี USD92.8/bblเราปรับประมาณ
การก าไรปกติปี 2024E ขึ้น 5% เป็น 2.7 พันล้านบาท +1,514%  YoY จาก 
4Q24E ที่จะดีขึ้นจากเดิม ส่วนปี 2025E ยังคงประมาณการก าไรปกติ 3.0 
พันล้านบาท +12% YoY โดยประเมินจ านวนผู้โดยสาร 22.1 ล้านคน +6%  
YoY และค่าโดยสารเฉล่ียจะทรงตัวจากปี 2024E ส าหรับแนวโน้มก าไร 1Q25E 
จะยังเติบโต YoY, QoQ ได้ เน่ืองจากเข้าสู่ high season ของการท่องเท่ียว โดย
เที่ยวบินในประเทศจะได้อานิสงส์จากโครงการ "Easy E-Receipt 2.0" ที่สาย
การบินไทยแอร์เอเชีย (TAA) เข้าร่วมโครงการในคร้ังน้ี ส่วนเส้นทางบินระหว่าง
ประเทศจะยังโตดีจาก อินเดีย, เวียดนาม, ไต้หวันและญ่ีปุ่น ส่วนจีนยังโตจ ากัด
จากการแข่งขันท่ีรุนแรงมากขึ้นราคาหุ้น underperform SET -12%/-12% ใน 
1 และ 3 เดือน จากข่าวความกังวลของนักท่องเที่ยวจีนเกี ่ยวกับความไม่
ปลอดภัยในการเดินทางมาไทย ซึ่งประเมินกระทบช่วงสั้น โดยปัจจุบันยอด
ยกเลิกเท่ียวบินและยอดจองต๋ัวล่วงหน้าของ AAV จากจนียังไม่มีผลกระทบมาก
นัก ท้ังน้ี เรายังแนะน า ซ้ือ จากก าไรปกติ 4Q24E-1Q25E จะเติบโตดี รวมถึงปี 
2025E จะยังดีขึ้นต่อเนื่อง ตามนักท่องเที่ยวที่ เพิ ่มขึ ้น ส่งผลให้ผู้โดยสาร
โดยรวมจะยังเติบโต ซ่ึงช่วยชดเชยเท่ียวบินจีนท่ีมีแนวโน้มเติบโตจ ากัด 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (27 ม.ค.) แต่ดัชนี 
S&P500 และ Nasdaq ปิดร ่วงลง เน ื ่องจากนักลงทุนเทขายห ุ ้นกลุ่ม
เทคโนโลยี ซึ่งรวมถึงหุ้นอินวิเดีย (Nvidia) ผู้ผลิตชิปปัญญาประดิษฐ์ (AI) 
รายใหญ่ของสหรัฐฯ หลังจากบริษัทดีปซีค (DeepSeek) ธุรกิจสตาร์ตอัป
ของจีนได้เปิดตัวโมเดล AI ที่มีประสิทธิภาพและใช้ต้นทุนต ่า ซึ่งท าให้นัก
ลงทุนวิตกกังวลเกี่ยวกับอนาคตของบริษัทเทคโนโลยี AI ชั้นน าในสหรัฐฯ          
ทั ้งนี ้  ด ัชนีเฉลี ่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที ่  44,713.58 จุด เพิ ่มขึ้น 
289.33 จุด หรือ +0.65%, ดัชนี S&P500 ปิดที ่  6,012.28 จุด ลดลง 
88.96 จุด หรือ -1.46% และดัชนี Nasdaq ปิดที ่ 19,341.83 จุด ลดลง 
612.47 จุด หรือ -3.07% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันจันทร์ (27 ม.ค.) เน่ืองจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี
เผชิญแรงกดดัน หลังจากโมเดลปัญญาประดิษฐ์ (AI) ต้นทุนต ่าของบริษัท
ดีปซีค (DeepSeek) ซ่ึงเป็นสตาร์ตอัปด้านเทคโนโลยีของจีนท าให้เกิดความ
วิตกเกี่ยวกับผลประกอบการของธุรกิจ AI และความต้องการชิปราคาแพง          
ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 529.69 จุด ลดลง 0.38 จุด หรือ 
-0.07% 
•   ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,906.58 จุด ลดลง 21.04 จุด 
หรือ -0.27%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 21,282.18 จุด ลดลง 
112.75 จุด หรือ -0.53% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,503.71 จุด เพิ่มขึ้น 1.36 จุด หรือ +0.02% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกเล็กน้อยในวันจันทร์ (27 ม.ค.) ขณะท่ีหุ้นกลุ่ม
เหมืองแร่โลหะอุตสาหกรรมกดดันตลาด และนักลงทุนชะลอการซ้ือขายเพื่อ
รอการตัดสินใจเกี่ยวกับอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ใน
สัปดาห์น้ี        ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 8,503.71 จุด เพิ่มขึ้น 1.36 จุด 
หรือ +0.02% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ 
(27 ม.ค.) หลังจากมีรายงานว่าโมเดลปัญญาประดิษฐ์ (AI) ต้นทุนต ่าของ
บริษัทดีปซีค (DeepSeek) ซ่ึงเป็นสตาร์ตอัปของจีน ก าลังได้รับความสนใจ
เพิ่มขึ้น ซึ่งท าให้นักลงทุนมีความกังวลเกี่ยวกับความต้องการพลังงานใน
การขับเคลื่อนศูนย์ข้อมูล (Data Center)       ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI 
ส่งมอบเดือนมี.ค. ลดลง 1.49 ดอลลาร์ หรือ 2.0% ปิดท่ี 73.17 ดอลลาร์/
บาร์เรล 
•  ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมี.ค. ลดลง 1.42 
ดอลลาร์ หรือ 1.81% ปิดท่ี 77.08 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงในวันจันทร์ (27 ม.ค.) เน่ืองจาก
นักลงทุนเทขายสัญญาทองค า หลังจากเกิดกระแสการทุบขายในตลาดหุ้น
ทั่วโลก อันเนื่องมาจากความกังวลว่าการเปิดตัวโมเดลปัญญาประดิษฐ์ 
(AI) ต้นทุนต ่าของบริษัทดีปซีค (DeepSeek) ซึ ่งเป็นสตาร์ตอัปของจีน 
อาจจะส่งผลกระทบต่อบริษัทเทคโนโลยีของสหรัฐฯ          ทั้งนี้ สัญญา
ทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนก.พ. ลดลง 
40.50 ดอลลาร์ หรือ 1.46% ปิดท่ี 2,738.4 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
• JR งบฟื้นแข็งแรง เงินแกร่ง-แบงก์คุย 
JR แย้มธุรกิจฟื้นแกร่งต่อเน่ือง ส่งซิกปี 2568 ฟื้นเด่นโครงการควิกวินเห็นผล 
ลุยขายสินค้า-ก่อสร้างปิโตรเคมี แบ็กล็อก 7.96 พันล้านบาท เรียงคิวรับรู้ 
พร้อมเดินหน้าชิงงานใหม่ต่อเน่ือง ชูการเงินแกร่งเป็นโอกาสธุรกิจแบงก์แห่คุย 
หน้ีสิน มีดอกเบ้ียต่อทุนแค่ 0.05 เท่า รับครอบครัวเก็บหุ้นต่อเน่ืองใช้เงินสดไม่
มีมาร์จิ้น ส ารวจปีก่อนเก็บรวม 23 ล้านบาท 
• KTC ยอดรูดบัตรเครดิตดีด รับทรัพย์ตรุษจีน-อีซี่ อี-รีซีท 
KTC โชว์ผลงานเดือนมกราคม 2568 ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตเพิ่มขึ้น 
10% รับอานิสงส์จากมาตราการ Easy E-Receipt และเทศกาลตรุษจีน ช่วย
เร่งการใช้จ่าย มั่นใจผลงานทั้งปี 2568 โตตามเป้าหมายที่ตั้งไว้ 10% พร้อม
วางงบลงทุนไม่เกิน 1,000 ล้านบาท ลุยพัฒนาเทคโนโลยี เพื่อให้องค์กรก้าว
เข้าสู่องค์กรดิจิทัลอย่างย่ังยืน 
• DTCENT รุกธุรกิจใหม่ขยายฐานรายได้โตเด่น 
DTCENT ปรับกลยุทธ์ต่อยอดฐานรายได้ รุกเจาะลูกค้าเอสเอ็มอี และผู้บริโภค
โดยตรง ชี้ปี 2568 โตต่อ 20% จาก New S-Curve เปิดตลาดใหม่ สู่เทศบาล 
และขยาย DTC Shop เท่าตัวเป็น 30 สาขา ใช้ฐานข้อมูลสร้างความได้เปรียบ 
เติมก าไร-พัฒนาคุณภาพสังคม 
• ตุนหุ้นอสังหาเข้าพอร์ตชู SIRI-AP ปันผลงาม 
นักวิเคราะห์ประเมินภาพรวมอสังหาริมทรัพย์ปี 2568 ยังมีความท้าทาย 
ผู ้ประกอบการปรับกลยุทธ์บริหารสัดส่วนโครงการแนวราบ-คอนโด ให้
สอดคล้องกับความต้องการที่แท้จริงในตลาด พร้อมชี้ราคาหุ้นตอบสนอง
ความท้าทายไปแล้ว ชูอัตราการจ่ายเงินปันผลสูง ชี้เป้า SIRI-AP เด่น 
• LEO ผนึกก าลังเก็บหุ้น รับซื้อบิ๊กล็อต 2.65% 
LEO แจงคณะกรรมการบริษัท ผนึกก าลังซ้ือหุ้นเข้าพอร์ตรวมกว่า 8.46 ล้าน
หุ้น คิดเป็น 2.65% จากผู้ถือหุ้นใหญ่รายหน่ึงของบริษัท ตอกย ้าความเชื่อม่ัน
ในศักยภาพธุรกิจ พร้อมสร้างความเชื่อม่ันให้กับนักลงทุน 
• BCH ผุดรพ.ใหม่ 1.6 พันล. หนุนพอร์ตแตะ 17 แห่ง 
BCH เดินเคร่ืองป้ันโรงพยาบาลใหม่ท่ีปากน ้า มูลค่าราว 1.6 พันล้านบาท อัพ
ฐานรับทรัพย์เพิ่ม คาดเปิดบริการได้ช่วงปี 2570 หนุนพอร์ตโรงพยาบาลเพิ่ม
เป็น 17 แห่ง พร้อมวางเป้าปี 2568 รายได้โตสองหลัก รับฐานผู้ใช้บริการ
ขยายตัว แถมประกันสังคมเพิ่มค่ารักษาเป็น 12,000 บาท หนุนอีกทาง 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


