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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ผันผวนท้ิงทวนก่อนปิดไตรมาส ขณะท่ี “Powell” ไม่พูดมาก แต่
ตัวเลขเศรษฐกิจออกมาดี 

• ตลาดเข้าสู่การปรับฐาน ทั้งรอคอย 3 ตัวแปร (วายุภักษ์ + ค่าเงินบาท +
การลดดอกเบ้ีย) และเข้าสู่ช่วงของการปิดงบ และวันน้ีมีปิด Series “U” ของ 
TFEX ซ่ึงจะท าให้ตลาดผันผวน คาดตลาดหุ้นไทย จะกลับมาน่ิงขึ้นสัปดาห์
หน้า แต่ยังคงต้องดูผลงานรัฐบาล และการเข้าซื้อหุ้นของวายุภักษ์ ว่าจะมี
เม็ดเงินเข้าตลาดมากขนาดไหน 

• ประธาน Fed และ กรรมการ Fed ท่านอื่นๆ ไม่ได้กล่าวถึงนโยบายการเงิน
หรือส่งสัญญาณถึงทิศทางอัตราดอกเบี้ยในการกล่าวสุนทรพจนค์รั้งน้ี 
ตัวเลข GDP 2q(t) ที ่ออกมา 3.0% (q1=1.4%) รวมถึงตัวเลขเคลมการ
ว่างงานที ่ลดลง 4,000 ต าแหน่ง เป็นข่าวดีหนุนหุ ้น Tech ของสหรัฐฯ 
ปรับตัวสูงข้ึน..........  ดีต่อหุ้น DELTA ของไทยด้วย 

• นักลงทุน จะรอดู PCE  คืนวันนี้(27) จากเดือนก่อนหน้า 2.6%  คาดว่าจะ
ขยับเป็น 2.7% ในการรายงานครั้งนี้ ..... ตัวเลข PCE ที่สูงขึ้นจากเดือน
ก่อน  น่าจะดีกับตลาดหุ้นสหรัฐฯมากกว่า (เพราะความกังวลเศรษฐกจิจะ
ลดลง) 

• จีน ยังเป็นตัวแปรที ่ส าคัญของตลาดเอเซียในช่วง 1 -3 ว ันนี ้  หลังเข็น
มาตรการชุดใหญ่มาตลอด 4 วันท่ีผ่านมา โดยวานน้ี มีการเตรียมการเพิ่ม
เงินทุนเข้าไปที่ธนาคารของรัฐ ราว 1 ล้านล้านหยวน เราคาดว่า น่าจะ
เตรียมเพื่อช่วยภาคอสังหาฯ และเพื่อปล่อยกู้ใหม่ๆ .....  เวลาน้ี การขึ้นหรือ
ลงของตลาดหุ้นไทย จะไม่ค่อยอิงกับตลาดหุ้นจีนแล้ว 

• จับตาวันศุกร์น้ี จะมีการปิดสัญญา TFEX S50U24 ต่างชาติมียอดซ้ือสุทธิ
ในสัญญา TFEX คงค้าง(ไทย+ต่างชาติ)ประมาณ 3.9 แสนสัญญา ซึ่งมี
ต้นทุนเฉล่ียประมาณ 850 - 860 จุด ......มีความเป็นไปได้ท่ีจะเห็นการผัน
ผวนของหุ้นใน SET 50 ในช่วงท้ายตลาด ช่วง 16.00-16.30 น. เพื่อท าการ
ปิด Position ของ TFEX โดยอาจจะเห็นแรงไล่ซื ้อหุ ้นเข้ามา เพื่อท าก าไร 
TFEX 

• ธปท. เผยพร้อมเข้าแทรกแซงค่าเงินบาท หากผันผวนปิดปกติ ......  ดัชนี
ค่าเงินบาท(NEER) ไม่ได้บ่งช้ีภาวะการเก็งก าไรค่าเงินจนต้องกังวลมาก แต่
หาก ธปท.เข้าแทรกแซงค่าเงินจริง และท าให้เงินบาทอ่อนค่า  เราท าข้อมูล
ตั้งแต่ ปี 2018 ในจังหวะท่ีค่าเงินบาทอ่อนค่าลง(จากท่ีแข็งมาก) 5 คร้ัง ดัชนี
ฯ จะปรับตัวลดลง 4 ใน 5 ครั ้ง (จริงๆ แล้ว ตัวแปรที ่มีผลต่อตลาด มี
มากกว่าค่าเงินบาท) 

• Event ส าคัญวันน้ี : ตัวเลขดัชนีการใช้จ่ายของผู้บริโภค(PCE) ของสหรัฐฯ 
Strategy 
•  ตลาด เข้าสู่การปรับฐาน (ไม่ผ่าน 1470 จุด) และยังต้องรอ 3 ตัวแปร
ส าคัญ (วายุภักษ์ + ค่าเงินบาท +การลดดอกเบี้ย) .......  กลยุทธ์ลงทุน 
ปรับเป็นเก็งก าไรช่วงส้ัน เน้นขายท าก าไร 
• List หุ้นท่ีนักลงทุนต่างประเทศ ลดเหลือ 2 ตัว คือ BH, BDMS ….. ขณะท่ี
หุ้นธนาคาร แม้จะมีโอกาสลดดอกเบี้ย แต่ด้วยก าไรที่ดี และจ่ายเงินปันผล
มากข้ึน เราปรับเหลือ KTB และ TTB  
• เราประเมินว่า นักลงทุนจะกลับมาเก็งล่วงหน้า ว่า รมว.คลัง และ ผู้ว่า ธปท. 
หารือกัน น่าจะมีการส่งสัญญาณลดดอกเบ้ีย หุ้นท่ีอิงกับการลดดอกเบ้ีย 
เราขอเลือกมาแนะน าเพียง 2 ตัว คือ SPALI, BGRIM 
• หุ ้นในพอร์ตวันนี ้ น า IVL, AAV, CENTEL, CPALL, SCB ออก หุ ้นใน
พอร์ตประกอบด้วย HTECH*(10%), TTB(10%) 

 
Technical :  CK, PIN 
 
 

News Comment 
( 0 ) Energy (Neutral) OPEC+ มีแนวโน้มคงแผนเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันใน
เดือน ธ.ค.; เฮอริเคนท าให้ก าลังการผลิตน ้ามัน 25% ในเม็กซิโกปิด 
Company Report 

( 0 ) AAI (ซ้ือ/เป้า 8.20 บาท) 3Q24E ฟื้นต่อเน่ือง YoY แต่กลับมาชะลอ QoQ 
จากบาทแข็ง 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

24-Sep TH 
Customs Exports 
YoY 

Aug 4.4% 15.2% 

25-Sep CH 
1-Yr Medium-Term 
Lending Facility 
Rate 

Sep-18 2.3% 2.3% 

 US 
New Home Sales 
MoM 

Aug -7.1% 10.6% 

26-Sep US 
GDP Annualized 
QoQ 

2Q T 2.9% 3.0% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Sep-21 -- 219k 

 US 
Pending Home 
Sales MoM 

Aug -- -5.5% 

 TH 
Mfg Production 
Index ISIC NSA 
YoY 

Aug -- 1.8% 

27-Sep CH 
Industrial Profits 
YoY 

Aug -- 4.1% 

 EC 
Consumer 
Confidence 

Sep F  --  -- 

 US 
Advance Goods 
Trade Balance 

Aug -$99.00b  -$102.7b  

  US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Sep F  --  
                

69.0  
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( 0 ) Energy (Neutral) OPEC+ มีแนวโน้มคงแผนเพ่ิมก ำลังกำร
ผลิตน ้ำมันในเดือน ธ.ค.; เฮอริเคนท ำให้ก ำลังกำรผลิตน ้ำมัน 
25% ในเม็กซิโกปิด 
Financial Times รายงานว่ากลุ่มประเทศสมาชิก OPEC+ 8 ประเทศ (รวมถึง 
ซาอุดีอาระเบีย รัสเซีย อิรัก สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ (UAE) คูเวต คาซัคสถาน 
แอลจีเรีย และโอมาน) จะยังคงแผนการทยอยถอนการเพิ่มก าลังการผลิต
น ้ามันโดยสมัครใจ 180 พันบาร์เรลต่อวัน (kbd) โดยเริ่มต้นในเดือน ธ.ค.
2024 และรายงานด้วยว่าซาอุดิอาระเบียล้มเลิกเป้าหมายราคาน ้ามันอย่างไม่
เป็นทางการที่ USD100/bbl เพื่อแลกกับการเพิ่มส่วนแบ่งตลาด อย่างไรก็ดี 
อิรักและคาซัคสถานมีแผนท่ีจะชดเชยการผลิตน ้ามันส่วนท่ีเกินโควต้า (ตั้งแต่ 
ม.ค.2024) โดยจะเร่ิมในเดือน ก.ย.2024 ประมาณ 123 kbd และต้ังเป้าว่าจะ
ชดเชยเพิ่มอีกจนถึงปี 2025E นอกจากนี้ ส านักบังคับใช้ความปลอดภัยและ
สิ่งแวดล้อม (BSEE) ของสหรัฐอเมริกา (US) มีประเมินว่าผู้ผลิตพลังงานใน
เม็กซิโกได้หยุดด าเนินการผลิตน ้ามัน 442 kbd (ประมาณ 25% ของปริมาณ
การผลิตท้ังหมด) และก๊าซธรรมชาติ 363 ล้านลูกบาศก์ฟุต (mcf) (ประมาณ 
20% ของปริมาณการผลิตทั้งหมด) เนื่องจากผลกระทบของพายุเฮอริเคน 
Helene (ท่ีมา: Reuters) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางต่อข่าวทั้งหมดน้ี โดยเราเชื่อว่าราคาน ้ามันดิบ
จะยังคงมีความผันผวนสูงในระยะสั้น วานนี้ ราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้า
น ้ามันดิบ Brent ลดลง 2.5% เป็น USD71.6/bbl เรายังคงสมมติฐานราคา
น ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยปี 2024E-2025E ที่ USD81.0/bbl และ USD77.0/bbl 
ตามล าดับ และยังคงน ้าหนักการลงทุน "เท่ากับตลาด" ส าหรับกลุ่มพลังงาน 
ทั้งนี้ เรายังชอบกลุ่มพลังงานต้นน ้ามากกว่าปลายน ้าจากความเสี่ยงด้าน
กฏเกณฑ์ (regulatory risk) ที่ต ่ากว่า โดยเราชอบ PTTEP (ซื้อ/เป้า 180.00 
บาท) จากความเส่ียงขาลง (downside risk) ต่อราคาน ้ามันดิบท่ีจ ากัดแล้วและ
ปริมาณขายท่ีฟื้นตัวใน 4Q24E 
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( 0 ) AAI (ซื ้อ/เป ้ำ 8.20 บำท) 3Q24E ฟื ้นต ่อเนื ่อง YoY แต่
กลับมำชะลอ QoQ จำกบำทแข็ง 
เราคงค าแนะน า “ซ ื ้อ” และราคาเป ้าหมาย 8.20 บาท โดยปรับไปใช้ราคา
เป้าหมายปี 2025E อิง PER 16x (+0.25SD above 2-yr average PER) เรา
ประเมินก าไรปกติ 3Q24E ที่ 280 ล้านบาท (+115% YoY, -17% QoQ) โดย
ฟื้นตัวสูง YoY เป็นไปตามฐานต ่าใน 3Q23 ท่ียังโดนผลกระทบจาก inventory 
destocking อย่างไรก็ตามก าไรปกติกลับมาชะลอ QoQ เป็นผลจากเงินบาท
แข็งค่าขึ้น ขณะท่ีบริษัทไม่สามารถปรับราคาขายขึ้นได้ทัน ซ่ึงโดยปกติจะมี lag 
time ราว 1-2 เดือนเราคงก าไรปกติปี 2024E ที่ 1.1 พันล้านบาท (+147% 
YoY) แต่ปรับก าไรปกติปี 2025E ลง -4% เป็น 1.1 พันล้านบาท (+2% YoY) 
จากการปรับสมมติฐานรายได้และ GPM ลง ส าหรับแนวโน้ม 4Q24E เบ้ืองต้น
ประเมินก าไรปกติจะขยายตัว YoY แต่จะยังอ่อนตัว QoQ จากแนวโน้มเงินบาท
แข็งค่าต่อเนื่อง และผลกระทบบางส่วนจากวันหยุดยาวในช่วงสิ้นปีราคาหุ้น 
underperform SET -17% ใน 3 เดือน ตามทิศทางหุ้นกลุ่มส่งออกโดยรวม 
หลังเงินบาทกลับมาแข็งค่า แต่เร่ิมกลับมา in line กับ SET ใน 1 เดือน ท้ังน้ีเรา
มองว่าราคาหุ้นปรับตัวลงช่วงท่ีผ่านมาค่อนข้างสะท้อนความกังวลทิศทางเงิน
บาทไปบ้างแล้ว ขณะท่ีเราเชื่อว่าก าไรปกติปี 2024E-25E มีโอกาสท าสถิติสูงสุด
ใหม่จากอุปสงค์ลูกค้าหลักดีต่อเน่ือง อีกท้ังมี catalyst จากการขยายก าลังการ
ผลิตอาหารสัตว์เล้ียงเพิ่มเติมราว +8% ในต้นปี 2025E 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (26 ก.ย.) ส่วน
ดัชนี S&P500 ปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยตลาดได้แรงหนุนจาก
การพุ่งข้ึนของหุ้นไมครอน เทคโนโลยี (Micron Technology) ซ่ึงเป็นผู้ผลิตชิ
ปรายใหญ่ของสหรัฐฯ และข้อมูลที่บ่งชี้ถึงความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจและ
ตลาดแรงงานของสหรัฐฯ         ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปดิท่ี 
42,175.11 จุด เพิ ่มขึ ้น 260.36 จุด หรือ +0.62%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 
5,745.37 จุด เพิ่มขึ้น 23.11 จุด เพิ่มขึ้น +0.40% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 
18,190.29 จุด เพิ่มขึ้น 108.09 จุด หรือ +0.60% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันพฤหัสบดี (26 ก.ย.) 
โดยหุ้นท่ีพึ่งพาตลาดจีน อาทิ หุ้นกลุ่มสินค้าหรูหราและกลุ่มเหมืองแร่ปรับตัว
ขึ้น ขานรับข่าวจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเชิงรุก ขณะที่หุ้นกลุ่มชิป
ปรับตัวขึ้นด้วย หลังจากบริษัทไมครอน เทคโนโลยีของสหรัฐคาดการณ์
รายได้ท่ีแข็งแกร่ง        ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 525.61 จุด 
เพิ่มขึ้น 6.47 จุด หรือ +1.25% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,742.09 จุด เพิ่มขึ้น 176.47 จุด 
หรือ +2.33%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 19,238.36 จุด เพิ่มขึ้น 
319.86 จุด หรือ +1.69% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,284.91 จุด เพิ่มขึ้น 16.21 จุด หรือ +0.20% 
• ลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกเล็กน้อยในวันพฤหัสบดี (26 ก.ย.) โดยได้แรง
หนุนจากการปรับตัวขึ้นของหุ้นที่พึ่งพาตลาดจีน หลังจีนยืนยันที่จะออก
มาตรการเพิ่มเติมเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ      ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้น
ลอนดอนปิดท่ี 8,284.91 จุด เพิ่มขึ้น 16.21 จุด หรือ +0.20% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงในวัน
พฤหัสบดี (26 ก.ย.) หลังจากสื่อรายงานว่าซาอุดีอาระเบียจะเพิ่มก าลังการ
ผลิตน ้ามันในเดือนธ.ค. เช่นเดียวกับสมาชิกรายอื ่น ๆ ในกลุ่มประเทศผู้
ส่งออกน ้ามันและชาติพันธมิตร หรือโอเปกพลัส       ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ 
WTI ส่งมอบเดือนพ.ย. ลดลง 2.02 ดอลลาร์ หรือ 2.9% ปิดที ่  67.67 
ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ย. ลดลง 1.86 
ดอลลาร์ หรือ 2.53% ปิดท่ี 71.60 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (26 ก.ย.) เน่ืองจาก
การอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์เป็นปัจจัยหนุนแรงซื้อ นอกจากนี้ ราคา
ทองค ายังได้ปัจจัยบวกจากความหวังท่ีว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยลงอีก 0.50% ในการประชุมเดือนพ.ย.      ทั้งนี้ สัญญา
ทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 
10.20 ดอลลาร์ หรือ 0.38% ปิดท่ี 2,694.90 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
• TSE ปักธงประมูลเฟส 2 หวังคว้า PPA 150 เมก 
TSE หวังชนะประมูลโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน เฟส 2 ราว 100-150 เมกะ
วัตต์ หากใช้เกณฑ์ Scoring เหตุมีโครงการโซลาร์ยื่นค้างจากเฟสแรกเกือบ 
200 เมกะวัตต์ พร้อมซุ่มศึกษาดีล M&A-ร่วมทุนโรงไฟฟ้าขยะ-แสงอาทิตย์ 
คาดรายได้ครึ ่งปีหลังโตแรงหนุนโครงการไบโอแมส-โรงไฟฟ้าโซลาร ์ มี
ประสิทธิภาพผลิตไฟเพิ่ม ดันท้ังปี 2567 แตะ 1.2-1.4 พันล้านบาท 
• คลังจี้ธปท.คุมบาทแข็ง ห่วงส่งออก-ท่องเที่ยว 
"เผ่าภูมิ" เผย คลังนัด ธปท.ถกค่าเงินบาทแข็งค่า สัปดาห์หน้า ชี้สถานการณ์
น่าเป็นห่วง เหตุแข็งค่าเร็วและผันผวนมากเทียบประเทศคู่แข่ง แนะแนวรับมือ
นโยบายการเงินต้องสอดคล้องกับนโยบายการเงินโลก พร้อมดันภาษี
คาร์บอน บังคับใช้ปีน้ี 
• FTI ผนึกพันธมิตรหนุนโตเจาะลูกค้าไฮเอนด์ปั๊มยอด  
FTI บอสใหญ่ "ดร.วิกร ภูวพัชร์" มั่นใจปี 2568 ผลงานโตต่อ จ่อบุ๊กรายได้
ลงทุนร่วมกับพันธมิตรเต็มสูบ เตรียมสร้างโรงงานใหม่ มูลค่า 100 ล้านบาท 
แย้มแนวโน้มไตรมาส 4/2567 ยอดขายยังทรงตัว การันตีผลงานปีน้ีโตไม่ต ่า
กว่า 10% แน่นอน 
• ดึงต่างชาติลงทุนอสังหา SPALI ลุย 10 โครงการ Q4 
"พิชัย" เล็งออกมาตรการดึงต่างชาติลงทุนอสังหาในไทย เพิ่มดีมานด์ใน
ตลาด พร้อมจี้ ธอส.เร่งปรับโครงสร้างดึงลูกหนี้ออกจากเครดิตบูโร ด้าน 
SPALI ยังม่ันใจยอดขาย-รายได้โตตามเป้า 3.6 หม่ืนล้านบาท แม้ภาพอสังหา
ช่วงท่ีเหลือยังชะลอตัว ลุยเปิดโครงการใหม่ 10 โครงการ มูลค่า 1.4 หม่ืนล้าน
บาท ในช่วงไตรมาส 4/2567 คาดจะฟื้นตัวดีขึ้น 
• TNP รับยอด 30% เงินหมื่น รัฐ-เอกชนสั่งซื้อถุงยังชีพ 
TNP เปิดร้านรับเงินหมื่นรัฐ แจกกลุ่มเปราะบาง-คนพิการ ล็อตแรก คาด
กวาดยอดขายเพิ่มขึ้น 20-30% ฟากผู้บริหารเผยไม่ได้รับผลกระทบน ้าท่วม 
พร้อมรับปัจจัยบวกออเดอร์ถุงยังชีพจากหน่วยงานรัฐ-เอกชนไหลเข้าต่อเน่ือง 
• TRP พ้นจุดต ่าสุดเปิดรพ.ต้นปีหน้า 
TRP พ้นจุดต ่าสุดแล้ว! ส่งซิกคร่ึงหลังปี 2567 ฟอร์มแจ่ม รับเจาะตลาดกลุ่ม
ใหม่ต่อเน่ือง ส่วนปีน้ีมองผลงานใกล้เคียงปีก่อนท่ีมีรายได้ราว 713 ล้านบาท 
หลังตัวเลขผู้ใช้บริการทรงตัว แถมเดินหน้าโรงพยาบาลศัลยกรรมใบหน้า 
สยายปีกรับทรัพย์เพิ่ม คาดเปิดได้ต้นปี 2568 
• BTG ผุดนวตักรรมใหม่ต้อนรับเทศกาลกินเจดันยอดขายปีนี้โต 200% 
BTG เผย "Meatly" เปิดตัวนวัตกรรมใหม่รับเทศกาลกินเจ ดันตลาดอาหาร
พร้อมทานแพลนต์เบสต์ เจ เติบโต เชื่อกระตุ้นคนรุ่นใหม่สนใจอยากทานเจ
เพิ่มขึ้น รวมถึงขยายฐานกลุ่มลูกค้าผู้ใหญ่มากข้ึน วางเป้าหมายยอดขายท้ังปี
เติบโต 200% 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


