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• นโยบายของ BOJ  จะเป็นผลให้มีการปรับพอร์ตใหม่ (หุ้น+พันธบัตร) ในตลาดโลก
• ผู้น ายูเครนจะมีการเข้าพบกับผู้น าสหรัฐฯ ท าให้การคาดการณ์สถานการณ์ดูยากขึ้น
• สถานการณ์ของจีนยังมีความเสี่ยงสูง หลังจากผู้ติดเชื้อยังเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง
• ครม.อนุมัติของขวัญปีใหม่ปี 66 “ช้อปดีมีคืน” เริ่ม 1 ม.ค.66
• ตลาดหลักทรัพย์ประกาศหุ้นเข้าออก SET50/SET100 

#Strategy
• ตลาดถูกกดดันด้วยปัจจัยลบหลายตัว มีเรื่องนโยบายการเงินของญี่ปุ่นเขา้มามาอีก จะท าให้
ตลาดมีความผันผวนและดูจะเป็นลบ (จากที่เรามองว่าจะ sideway ช่วง 2 สัปดาห์สุดท้ายของป)ี 
นักลงทุนควรเพิ่มการถือเงินสดในมือ รอจังหวะซ้ือเมื่อตลาดลงต ่าสุด หรือแค่เก็งก าไรช่วงสั้นๆ 
ในช่วงนี้

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
21-Dec-22คาดดัชนีฯ มีโอกาสปรับตัวลง จากปัจจัยเสี่ยงรอบด้าน BOJ ปรับนโยบายการเงินสะเทือนตลาดทั่วโลก
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แบงก์ชาติญี่ปุ่นคงดอกเบี้ยนโยบาย-ขยายกรอบอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (20 ธ.ค. 65)--ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ -0.1% ใน
การประชุมวันน้ี และจะเข้าซื้อพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นเพิ่มขึ้นสู่ 9 ล้านล้านเยน (6.75 หมื่นล้านดอลลาร)์ ต่อเดือน จาก
ปัจจุบันที่ 7.3 ล้านล้านเยนต่อเดือน โดยมีเป้าหมายที่จะตรึงอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปีไว้ที่ 0%

อย่างไรก็ดี คณะกรรมการ BOJ ประกาศขยายกรอบอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปีของรัฐบาลญี่ปุ่นให้
เคลื่อนไหวในช่วง -0.5% ถึง +0.5% จากเดิมที่อยู่ในกรอบ -0.25% ถึง +0.25% ซึ่งถือเป็นมาตรการที่สร้างความ
ประหลาดใจให้กับตลาด หลังจากที่ BOJ รักษาจุดยืนในการใช้นโยบายอัตราดอกเบี้ยต ่าเป็นพิเศษ (Ultralow Rate Policy) 
มาเป็นเวลานาน

ทั้งนี้ BOJ ระบุว่า การปรับเปลี่ยนนโยบายการเงินในครั้งนี้มีเป้าหมายที่จะปรับปรุงกลไกตลาดและสนับสนุนการ
เคลื่อนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรให้เป็นไปอย่างราบร่ืน ควบคู่ไปกับการรักษาการผ่อนคลายนโยบายทางการเงิน

โดย รัตนา พงศ์ทวิช/กัลยาณี ชีวะพานิช



มติ BOJ ส่งผลให้ Bond Yield 10 ปีญี่ปุ่น ปรับตัวสูงขึ้น



Yen ปรับตัวสูงขึ้น

The Bank of Japan’s sudden policy adjustment is ramping up pressure on the country’s international investors to hedge their foreign assets, a move that could send the yen 
even higher, according to Societe Generale SA.
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คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



Update สถานการณ์จีน
▪ ส านักข่าวรอยเตอร์รายงานว่า เมืองต่าง ๆ ทั่วจีนต่างเร่งติดตั้งเตียง

โรงพยาบาลเพิ่มเติมและสร้างคลินิกตรวจไข้ในวันนี้ (20 ธ.ค.) ขณะที่
สหรัฐระบุว่า การที่จีนตัดสินใจยกเลิกมาตรการคุมเข้มโควิดกะทันหัน
สร้างความหวั่นวิตกให้กับทั่วโลก

▪ ในเดือนนี้ จีนเริ่มประกาศยกเลิกข้อบังคับตามนโยบายโควิดเป็นศูนย์ 
(Zero-Covid Policy) ที่บังคับใช้มานานถึง 3 ปีอย่างกะทันหัน หลัง
เผชิญการประท้วงต่อต้านจากประชาชน แต่แลกมาด้วยความเสียหาย
อย่างมากต่อสังคมและเศรษฐกิจจีนที่มีขนาดใหญ่เป็นอันดับ 2 ของโลก

o สถานการณ์ของจีนยังมีความเสี่ยงสูง หลังจากผู้ติดเชื้อยัง
เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง 

o หุ้นที่เคยได้อานิสงค์ราคาหุ้นอาจจะมีการปรับตัวลง
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ตลาดหุ้นจีนปรับตัวลงต่อเนื่อง



ติดตามผู้น ายูเครนเข้าพบผู้น าสหรัฐฯ
Zelenskiy Plans to Address US Congress in Person 
Wednesday
▪ Trip would be his first outside Ukraine since Russia invaded
▪ Congress to vote on spending bill with $45 billion in aid
By Jennifer Jacobs, Emily Wilkins and Daryna Krasnolutska

Ukrainian President Volodymyr Zelenskiy is expected to travel to 
Washington on Wednesday to meet with President Joe Biden and 
address Congress, according to people familiar with the matter.

Zelenskiy’s visit would be his first trip outside his country since Russia 
invaded on Feb. 24. The speech will follow an expected move by the 
Biden administration to announce plans to deliver Patriot anti-aircraft 
missiles to Kyiv, ratcheting up US support.

o ผู้น ายูเครนจะมีการเข้าพบกับผู้น าสหรัฐฯ และสภาคองเกรส
วันนี้ ติดตามดูว่าสหรัฐฯ จะมีท่าทีอย่างไร 

o ขณะที่ปัจจุบันราคาสินค้าพลังงานไม่ได้ปรับตัวขึ้นแล้ว แต่การ
ยืดเยื้อท าให้การคาดการณ์สถานการณ์ดูยากขึ้น

https://www.canberratimes.com.au/story/8027701/zelenskiy-to-visit-us-to-meet-biden/


ราคาพลังงานที่เกี่ยวข้องกับยูเครนไม่ได้ปรับตัวสูงขึ้น



https://inews.bangkokbiznews.com/read/453885


Strategy Research

หุ้นเข้า-ออก SET50/SET100  รอบ ม.ค.2023
20-Dec-22

ตลท.ประกาศหุน้เข้าออก SET50/SET100 งวด 1H23 

SET50 
▪ หุ้นเข้า CENTEL COM7 DELTA RATCH 
▪ หุ้นออก BLA IRPC KCE SAWAD 

SET100 
▪ หุ้นเข้า AAV BYD DELTA JAS NEX SABUY THG 
▪ หุ้นออก AEONTS MAJOR STEC SUPER SYNEX TASCO TTA
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หุน้เขา้-ออก  SET50 , SET100

รวบรวมโดย  DAOL

มผีล 1 ม.ค.2023 ทีม่า  : SET

SET100

เขา้ใหม่ ออก เขา้ใหม่ ออก

RATCH SAWAD AAV AEONTS

DELTA KCE BYD MAJOR

COM7 IRPC DELTA STEC

CENTEL BLA JAS SUPER

NEX SYNEX

SABUY TASCO

THG TTA

SET50
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หุ้นเข้า-ออก SET50/SET100  รอบ ม.ค.2023
20-Dec-22

คาดการณห์ุน้เขา้-ออก จากการค านวณ SET50 , SET100

โดย  DAOL

มผีล 2 ม.ค.2023

SET100

เขา้ใหม่ ออก เขา้ใหม่ ออก

RATCH SAWAD TVO TTA

DELTA KCE SIRI SYNEX

COM7 IRPC JWD STEC

CENTEL BLA DELTA MAJOR

หมายเหต ุ: 1..SET ใชข้อ้มูลการซือ้ขาย  ณ 30 พ.ย. เพือ่พจิารณาคัดหุน้เขา้/ออก  คาดประกาศรายชือ่

               กลางเดอืน ธ.ค.65

                    2. ความแตกตา่งจาก คาดการณ์ 30 ต.ค.65  :   SET50  ยังเหมอืนเดมิ  แต ่SET100  มเีปลีย่นแปลง

30 ต.ค. >> หุน้เขา้ :  TVO, SNNP, SIRI, JWD, ERW, DELTA

30 ต.ค. >> หุน้ออก : TTA, SYNEX, SUPER, STEC, MAJOR, BEC

                    3. หุน้ 3 ล าดับสดุทา้ยของ SET50  (เรียงตาม Market Cap)  คอื  JMART, TIDLOR, CENTEL

SET50

AEONTS
SUPER
TASCO

AAV
BYD
JAS
NEX
SABUY
THG

ตลท.ประกาศหุ้นเข้าออก SET50/SET100 เทียบกับที่ทาง DAOL เคยประเมินไว้
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

16

Foreign Net Position in Asia Stock Market 21-Dec-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 19-Dec-22 -17 -17 89 5,793 -16,760 -16,895 -22,139 

Indonesia 20-Dec-22 -2 -14 -996 -221 4,615 4,635 1,999

Japan 09-Dec-22 -14 8,452 5,851 27,608 9,255 2,933 -28,545 

Malay sia 19-Dec-22 -14 -14 -288 -477 1,117 1,124 1,833

Philippines 20-Dec-22 -8 -26 -111 -23 -1,247 -1,232 -1,197 

South Kor ea 21-Dec-22 -56 -225 -838 4,319 -9,198 -8,569 14,164

Sr i Lanka 20-Dec-22 3 6 25 31 67 59 320

Ta iwan 20-Dec-22 -410 -874 -1,735 1,710 -42,857 -40,006 -23,485 

Tha iland 20-Dec-22 -50 -73 -239 835 5,353 5,980 8,324

Vietnam 20-Dec-22 79 78 435 957 904 941 3,767
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุน
ต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย 
India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-
Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



5,120

-1,664

8,237

347 713

-1,053

-3,735 -4,007
-6,000

-4,000

-2,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

Foeign Net Position in Thai Bond (Million THB)

Foreign Net Position  in Thai  Market

-2,041

-169 -32

2,177

-1,268

2,311

-807

-1,737
-2,500

-2,000

-1,500

-1,000

-500

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

Foeign Net Position in Thai Equity (Million THB) Net Position Accumulate monthly 20-Dec-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct 2022 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  95,498
Nov 2022 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec 2022 -9,398  2,217 48 ,58 0 -138 ,8 8 0 

2 0 2 2 174,777 -155,975 200,000 4,509

Foreign Net Position  in Thai  Market



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

19

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
20-Dec-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CRC 0.10% 270 DELTA -0.08% -667 
CPALL 0.04% 235 BEM -0.33% -486 
KBANK 0.03% 102 PTTEP -0.05% -331 
TU 0.08% 63 SCGP -0.11% -260 
THCOM 0.35% 50 BTSGIF -0.96% -211 
KTB 0.02% 49 AOT -0.02% -210 
SPALI 0.09% 44 PTT -0.02% -178 
TIDLOR 0.05% 35 TOP -0.14% -167 
LH 0.03% 35 SCC -0.04% -158 
STARK 0.11% 34 CPN -0.05% -156 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
20-Dec-22  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
20-Dec-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BANPU 0.69% 789 DELTA -0.07% -584 
CPALL 0.07% 411 BEM -0.33% -486 
BH 0.23% 383 PTT -0.04% -357 
CRC 0.14% 377 PTTEP -0.05% -331 
KBANK 0.11% 374 SCGP -0.12% -284 
STARK 0.88% 272 CPN -0.09% -281 
BDMS 0.05% 223 AOT -0.02% -210 
TU 0.22% 172 SCC -0.05% -198 
EA 0.04% 143 SAWAD -0.23% -150 
OR 0.04% 110 DIF -0.10% -140 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
20-Dec-22  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.33% 1,936 PTTEP -0.63% -4,165 
BANPU 0.90% 1,029 AOT -0.21% -2,201 
S IRI 3.00% 790 PTT -0.23% -2,052 
CBG 0.52% 493 DELTA -0.18% -1,501 
TIDLOR 0.68% 480 HANA -2.51% -1,030 
HMPRO 0.23% 454 BDMS -0.22% -979 
CRC 0.15% 404 SCC -0.19% -751 
GPSC 0.19% 383 PTTGC -0.34% -701 
BEM 0.23% 338 KBANK -0.20% -680 
BJC 0.23% 314 CPN -0.20% -625 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดถูกกดดันด้วยปัจจัยลบหลายตัว มีเรื่อง
นโยบายการเงินของญี่ปุ่นเข้ามามาอีก จะท าให้
ตลาดมีความผันผวนและดูจะเป็นลบ (จากที่เรา
มองว่าจะ sideway ช่วง 2 สัปดาห์สุดท้ายของ
ปี) นักลงทุนควรเพิ่มการถือเงินสดในมือ รอ
จังหวะซื้อเมื่อตลาดลงต ่าสุด หรือแค่เก็งก าไร
ช่วงสั้นๆ ในช่วงน้ี

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน า KCE, PSL ออก 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย KTB(10%),  
PRI*(10%), THCOM(10%), WHA(15%), 
III(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (21 December 2022)
Price (Bt) Daily Target
20 Dec 22 Price (Bt)

Cash 45%
KTB 10% 17.70 18.70 คาดแอปเป๋าตังดันรายได้ค่าธรรมเนียมปี '23 ส่วนแนวโน้มก าไร 4Q22 ลุ้นโตเด่น YoY, ปี 2023 มี Upside Opportunity จากการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย
PRI 10% 23.20 25.00 ได้ประโยชน์จากการข้ึนโครงการใหม่ของอสังหาในกลุ่ม ORI และภาคอสังหาโดยร่วมท่ีเร่งเปิดโครงการใหม่นับแต่ 2H22 หนุนรายได้ค่าท่ีปรึกษาและรายได้ Recurring
THCOM 10% 13.20 14.50 เดินหน้าสู่การประมูลวงโคจรในเดือน ม.ค. เน้นทดแทน THCOM4 ส่วนการประมูลท่ีมีผู้เข้าหลายราย หากผู้ประกอบการอ่ืนเลือกวงโคจรใหม่ THCOM ลุ้นรับ Operate
WHA 15% 3.86 4.10 ยอดขายท่ีดินโตรับการเปิดประเทศ ติดตามการลงทุนของซาอุในโซน EEC โดยมีฐานทุนพร้อมมากกว่า 3 แสน ลบ. WHA ลุ้นปิดดีลท่ีดินแปลงใหญ่
III 10% 13.70 14.50 ประเมินผลประกอบการ 4Q22 มีโอกาสเติบโตโดยได้แรงหนุนจากปริมาณการขนส่งทางอากาศท่ีเร่งตัวข้ึนตามเท่ียวบินท่ีเพ่ิมข้ึนรับ High Season ใน 4Q22E

Port fol io 100%
SET 1604.44

    Stock Weight Remark



▪ แนวโน้มรายได้ปี ‘22-’24 หนุนด้วยการเปิดโครงการใหม่ที่
เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ ล่าสุดยอด 10 เดือน (ม.ค.-ต.ค. 
’22) มูลค่าโครงการใหม่พุ่งกว่า 3.73 แสน ลบ. 
+91%YoY

▪ Backlog ณ 3Q22A อยู่ที่ 328 ลบ. และอยู่ในขาขึ้น 
(Begin of new S-Curve) ก าไร 9M22A โต +128%YoY 
ส่วนปี ’23 มีโอกาสโตแรง เพราะ ORI-BRI และกลุ่มเร่ง
การเปิดโครงการขึ้นอย่างมีนัยส าคัญนับตั้งแต่ 2H22

▪ IAA ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 เฉลี่ยที่ 216 ลบ. และ 
314 ลบ. +94%YoY, +45%YoY ตามล าดับ 

“Outlook รายได้โต หนุนด้วยการขึ้นโครงการใหม่กลุ่มอสังหา”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 25.00 บาท)  

Strategy top picks

PRI
Strategy top picks



▪ ประเมินปี ’23 จะเป็นปีที่ได้เห็นพัฒนาการในด้าน
รายได้ค่าธรรมเนียม (จากฐานผู้ใช้งาน 34 ล้านราย) 
ล่าสุดมีการฟีเจอร์ เป๋าตังเปย์ (Wallet) ซึ่งแยกจาก 
G-Wallet เดิมที่คนเคยใช้รับสิทธิตามมาตรการรัฐ

▪ คาดก าไร 4Q22E จะโดดเด่น YoY จาก NIM ที่
เพิ่มขึ้นและการตั้งส ารองที่ลดลง ด้านแนวโนม้ก าไรปี 
’23E อาจมี Upside จากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย 

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 3.36 หมื่น 
ลบ. และ 3.6 หมื่น ลบ. +56%YoY, +8%YoY 
ตามล าดับ 

“จับตาพัฒนาการแอปเป๋าตังดันรายได้ค่าธรรมเนียม”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 18.70 บาท)  

Strategy top picks

KTB
Strategy top picks



▪ เดินหน้าสู่การประมูลวงโคจรในเดือน ม.ค. หลังเราเห็น
รายชื่อของหลายบริษัทที่เข้ามาซื้อซอง THCOM ลุ้น
ได้ประโยชน์ 2 ต่อ 1) ประมูลวงโคจรเฉพาะที่บริษัท
สนใจและจะใช้แทน THCOM 4 (119.5 E) 2. หากผู้
ประมูลรายอื่นเอาวงโคจรอื่นและลงทุนสร้างดาวเทยีม
ใหม่ THCOM มีโอกาสเป็นคนรับ Operate เพราะมี
ความเชี่ยวชาญมากกว่า หนุนรายได้เข้ามาอีกทาง

▪ Bloomberg Consensus ประเมินผลก าไรปี ‘22-‘23 
เฉลี่ยที่ 346 ลบ. และ 347 ลบ. +141%YoY และทรง
ตัว YoY ตามล าดับ 

“เดินหน้าสู่การประมูลวงโคจร, GULF พร้อมหนุน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 14.30 บาท)  

Strategy top picks

THCOM*
Strategy top picks



▪ ยอดขายที่ดินแปลงใหญ่ของ WHA ใน 2023E มี
โอกาสปิดดีลได้มากขึ้นปี ส าหรับปี ’22 ทยอย
โอนยอดใหญ่ BYD  600 ไร่ มูลค่า 1.7 หมื่น ลบ. 
ธุรกิจ EV และ E-Commerce มาแรง

▪ จับตาดูข่าวการลงทุนของซาอุ ในธุรกิจ New S 
Curve ในโซนนิคมไทย โดยมีเงินทุนมากกว่า 3 
แสน ลบ. พร้อมลงทุนในปี ’23 ด้านรายได้ฝัง่ 
Utility พร้อมโตตาม

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 3.17 
พัน ลบ. และ 4 พัน ลบ. +23%YoY, 
+29%YoY ตามล าดับ

“ยอดขายท่ีดินโต หนุนด้วยการลงทุนธุรกิจ New S Curve”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 4.20 บาท)  

Strategy top picks

WHA
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend
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#News Comment: 
( + ) BGRIM (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท) เข้าลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมที่เกาหลีใต้ ก าลังการผลิตรวม 955MW
( + ) Commerce (Overweight), IT reseller (Underweight) ครม.เคาะ‘ช้อปดีมีคืน’ ลดหย่อนภาษี 4 หมื่นบาท ให้เป็นของขวัญปีใหม่แล้ว
( 0 ) Property (Neutral) ครม.ขยายเวลาลดค่าโอน-จดจ านอง บ้าน-คอนโดไม่เกิน 3 ล้านบาท ถึงส้ินปี 2023

#News Flash:
( + ) Automotive (Neutral) ยอดผลิตรถยนต์ พ.ย.22 เติบโตดี สูงสุดในรอบ 44 เดือน

#Thematic Report:
( + ) EV Theme report: Put the pedal to the metal

#Company Update: 
( + ) TOG (ซื้อ/เป้า 12.00 บาท) 4Q22E โตดีจาก high season, สายการผลิตใหม่ล่าช้าเล็กน้อย

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



16-Dec-22

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.55 0.09 0.08 13.09 Quarter 9.70 n.a.
JA S IF 8.05 0.23 0.95 11.68 Quarter 33.86 Freehold

CP TGF 7.20 0.17 0.58 9.24 Quarter 2.14 Leasehold
WHAIR 7.35 0.19 0.60 9.15 Quarter 4.84 #N/A
P O P F 11.30 0.25 1.05 9.14 Quarter 2.29 Free&Leaseho

GVR EIT 9.00 0.19 0.77 8.66 Quarter 2.10 Leasehold
ALLY 7.20 0.15 0.00 8.43 Irreg 1.06 #N/A

CP NCG 11.40 0.24 1.00 8.09 Quarter 1.28 Leasehold
INETR EIT 11.20 0.21 0.00 8.02 Irreg 1.11 #N/A

DIF 13.10 0.26 1.04 7.95 Quarter 118.50 Freehold
TP R IME 8.25 0.10 0.44 7.60 Quarter 1.39 Leasehold
AIMIR T 12.00 0.22 0.88 7.40 Quarter 3.09 Freehold
WH A RT 10.30 0.26 0.76 7.36 Quarter 13.06 Leasehold

B-WORK 9.85 0.18 0.78 7.34 Quarter 1.60 Leasehold
FT REIT 10.10 0.19 0.69 7.00 Quarter 9.43 Free&Leaseho

LP F 12.50 0.20 0.68 6.13 Quarter 21.26 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 98.75 7.15 7.68 7.78 Annual 254.8
AS W 7.50 0.40 0.55 7.33 Annual 4.9
ILINK 6.90 0.24 0.42 6.09 Annual 11.3

AP 11.20 0.50 0.60 5.38 Annual 255.1
MFEC 7.90 0.40 0.41 5.13 Annual 9.9

S TANLY 191.00 8.50 9.45 4.95 Annual 11.1
THANI 4.20 0.17 0.19 4.43 Annual 54.4

BAM 15.90 0.55 0.68 4.28 Annual 314.91
KTB 17.70 0.42 0.73 4.14 Annual 283.09

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 28.75 2.25 6.75 23.48 3x a yr 107.09
BCP 31.00 1.25 3.91 12.63 Semi-Anl 91.13

S P R C 11.60 0.96 1.39 11.98 Semi-Anl 266.04
ES S O 12.10 0.50 1.43 11.85 Irreg 320.73
JAS IF 8.05 0.23 0.94 11.71 Quarter 33.86
P S L 15.10 0.50 1.66 11.01 Quarter 93.37
R JH 30.00 2.00 2.88 9.59 Quarter 12.38
S NC 13.90 0.65 1.30 9.35 Semi-Anl 11.97

BANP U 13.60 0.45 1.21 8.93 Semi-Anl 1,075.24
T OP 54.75 2.00 4.59 8.37 Semi-Anl 373.13
DIF 13.10 0.26 1.05 7.98 Quarter 118.50

P S H 12.10 0.31 0.92 7.57 Semi-Anl 11.95
S TA 18.90 1.00 1.40 7.40 Quarter 63.61
NER 6.00 0.07 0.44 7.33 Semi-Anl 58.88

TCAP 42.75 1.20 3.08 7.20 Semi-Anl 86.74
TTW 8.85 0.30 0.60 6.78 Semi-Anl 32.50

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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ประเมินหุ้นเข้า-ออก SET50/SET100  รอบ ม.ค.2023

01-Dec-22

คาดการณห์ุน้เขา้-ออก จากการค านวณ SET50 , SET100

โดย  DAOL

มผีล 2 ม.ค.2023

SET100

เขา้ใหม่ ออก เขา้ใหม่ ออก

RATCH SAWAD TVO TTA

DELTA KCE SIRI SYNEX

COM7 IRPC JWD STEC

CENTEL BLA DELTA MAJOR

หมายเหต ุ: 1..SET ใชข้อ้มูลการซือ้ขาย  ณ 30 พ.ย. เพือ่พจิารณาคัดหุน้เขา้/ออก  คาดประกาศรายชือ่

               กลางเดอืน ธ.ค.65

                    2. ความแตกตา่งจาก คาดการณ์ 30 ต.ค.65  :   SET50  ยังเหมอืนเดมิ  แต ่SET100  มเีปลีย่นแปลง

30 ต.ค. >> หุน้เขา้ :  TVO, SNNP, SIRI, JWD, ERW, DELTA

30 ต.ค. >> หุน้ออก : TTA, SYNEX, SUPER, STEC, MAJOR, BEC

                    3. หุน้ 3 ล าดับสดุทา้ยของ SET50  (เรียงตาม Market Cap)  คอื  JMART, TIDLOR, CENTEL

SET50



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,664.7 12.3 0.3 -0.0  0 .1 -10.7 -9 .3 20-De c -22

The  Global Dow Euro 3,243.3 3.6 0.1 0.1 -3.1 -6 .6  -2 .2  20-De c -22
DJ Global 458.8 (2 .4) -0 .5  0 .0 -1.2  -15.2  -18.2  20-De c -22
Bloombe rg World Inde x 357.0 (2 .4) -0 .7 -0 .0  -1.2  12.3 7.9 20-De c -22
MSCI World 2 ,592.9 (13.2 ) -0 .5  0 .3 -1.8  -15.1 -17.7 20-De c -22
MSCI Eme rgin  Marke t 951.1 (6 .2 ) -0 .6  -0 .7 2 .2 -16.7 -21.0  20-De c -22
MSCI Thailand 526.6 (4.7) -0 .9  -0 .8  -1.0  -0 .8  4.6 20-De c -22

A m e r ic a s Dow Jone s 32,849.7 (70.7) -0 .2  0 .3 -2.7 -5 .3 -6 .0  20-De c -22
NASDAQ 10,547.1 (158.3) -1.5  0 .0 -5.4 -25.8  -29.6  20-De c -22
S&P  500 3,821.6 (30.7) -0 .8  0 .1 -3.6  -15.6  -16.3 20-De c -22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 424.2 (0 .6 ) -0 .1 -0 .4 -2 .1 -6 .9  -10.5  20-De c -22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,802.5 (1.5 ) -0 .0  -0 .2  -2 .7 -2 .6  -8 .9  20-De c -22
Franc e CAC 40 6,450.4 (2 .2 ) -0 .0  -0 .4 -2 .8  -3.1 -7.4 20-De c -22
Ge rman DAX 13,884.7 (8 .4) -0 .1 -0 .4 -3.4 -3.7 -10.1 20-De c -22
UK FTSE 100 7,370.6 38.5 0.5 0.1 -0.1 -1.9  1.0 20-De c -22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 155.6 (0 .8 ) -0 .5  -0 .0  3.3 -13.8  -18.1 20-De c -22
Thailand SET Inde x 1,604.4 (14.6 ) -0 .9  -0 .9  -0 .9  -5 .4 -1.1 20-De c -22
China Shanghai SE Composit 3,073.8 (94.1) -3.0  -1.1 -0 .4 -5 .5  -15.2  20-De c -22
China She nzhe n CSI 300 3,829.0 (125.2 ) -3.2  -1.6  1.6 -9.3 -22.1 20-De c -22
Hong Kong Hang Se ng 19,094.8 (355.9 ) -1.8  -1.3 8 .1 -13.2  -16.9  20-De c -22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,458.1 (38.4) -0 .6  0 .7 0.9 -10.3 -9 .9  20-De c -22
Indone sia Jakarta SE Composite 6,768.3 (43.9 ) -0 .6  -0 .2  -4.2  -4.3 3.3 20-De c -22
Japan Nikke i 26,568.0 (959.1) -3.5  -1.0  -5 .9  -4.5  -7.8  20-De c -22
Singapore Straits Time s 3,254.0 13.2 0.4 -0.1 0 .1 -4.5  5 .5 20-De c -22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,333.3 (26.7) -1.1 0 .0 -3.5  -15.4 -21.5  20-De c -22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,023.1 (29.4) -2 .8  -1.5  6 .5 -31.4 -30.8  20-De c -22
Taiwan TaiwanWe ighte d 14,170.0 (358.5 ) -2 .5  -1.8  -1.9  -19.9  -20.3 20-De c -22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 104.0 (0 .7) -0 .7 -0 .0  -3.6  5 .8 7.7 20-De c -22
USD-EUR 1.1 0.0 0.4 -0.0  3.7 -4.0  -5 .9  20-De c -22
USD-GBP 1.2 0.0 0.3 0.0 3.1 -7.3 -8 .1 20-De c -22
YEN-USD 131.7 (4.9 ) -3.6  0 .1 8.1 8.2 -13.3 20-De c -22
CNY-USD 7.0 (0 .0 ) -0 .2  0 .3 2.9 9.8 -8.4 20-De c -22
THB-USD 34.7 (0 .1) -0 .3 0 .0 4.7 4.2 -2.8  20-De c -22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.3 0.1 1.8 0.30 -1.3 82.2 540.0 20-De c -22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.8 0.2 4.5 0.32 1.4 54.0 212.6 20-De c -22

US: 10-Ye ar Bond 3.7 0.2 5.8 0.51 2.1 57.5 153.2 20-De c -22
US: 30-Ye ar Bond 3.7 0.2 5.5 0.48 0.1 52.8 101.8 20-De c -22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 (0 .0 ) -0 .5  -0 .43 20-De c -22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.0 0.0 0.5 0.53 20-De c -22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.6 0.1 2.2 1.65 20-De c -22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.8 0.0 0.1 0.10 20-De c -22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 111.9 (0 .8 ) -0 .7 0 .2 -2.5  -10.1 17.3 20-De c -22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 76.1 1.8 2.4 0.0 -4.4 -24.1 7.2 20-De c -22
Crude  Oil - Bre nt 80.0 0.9 1.2 0.2 -8.7 -25.9  11.8 20-De c -22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 376.6 4.6 1.2 1.6 13.9 76.1 181.5 20-De c -22
Baltic  Dry Inde x 1,548.0 191.0 14.1 -0.8  31.5 -34.4 -32.5  19-De c -22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 215.0 (6 .2 ) -2 .8  -1.3 0 .1 -16.4 -2 .7 20-De c -22
Sugar Future s (USD / lb.) 20 .6 0.5 2.4 2.2 2.6 5.8 14.8 20-De c -22
Coppe r (LME) USD/Ton 8,333.8 99.8 1.2 0.4 3.6 -19.6  -11.9  20-De c -22
China Hot Rolle d Ste e l 4,093.0 (81.0 ) -1.9  -0 .6  6 .0 -22.3 -15.5  20-De c -22
GOLD (spot) 1,817.9 24.9 1.4 0.0 4.6 -6.2  1.6 20-De c -22
Soybe an Me al Future s 452.4 (10.6 ) -2 .3 0 .7 10.2 -3.2  17.1 20-De c -22
Crude  P alm Oil 3,839.0 (24.0 ) -0 .6  1.0 1.7 -39.9  -20.1 20-De c -22
Corn 652.0 (1.0 ) -0 .2  0 .7 -2.4 -12.9  10.3 20-De c -22

 Bitc oin  16,881.5 43.6 0.3 -0.2  -1.3 -63.1 -65.7 20-De c -22
 Ethe re um 1,216.0 21.0 1.8 -0.5  -6 .2  -63.2  -70.0  20-De c -22
ARKW Inve stme nts 39.0 (1.3) -3.2  -0 .6  -11.1 -55.3 -66.2  20-De c -22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 20.7 (0 .5 ) -2 .3 -0 .3 -8 .0  -25.0  -27.7 20-De c -22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 84.1 (2 .4) -2 .8  -3.4 10.4 -25.0  -26.2  20-De c -22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

20-Dec CH 1-Year Loan Prime Rate Dec-22 3.7% 3.7%

US Building Permits MoM Nov -1.7% -2.4%

US Housing Starts MoM Nov -1.4% -4.2%

JN BOJ Policy Balance Rate Dec-22 -0.1% -0.1%

21-Dec US Existing Home Sales MoM Nov -5.0% -5.9%

22-Dec TH Customs Exports YoY Nov -7.2% -4.4%

US GDP Annualized QoQ 3Q T 2.9% 2.9%

US Initial Jobless Claims Dec-22 -- 211k

23-Dec US U. of Mich. Sentiment Dec F 59.1              59.1               

US New Home Sales MoM Nov -5.5% 7.5%

26-Dec TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Nov -- -3.7%

27-Dec JN Retail Sales YoY Nov -- 4.3%

CH Industrial Profits YoY Nov -- --

US Advance Goods Trade Balance Nov -$96.97b -$99.0b

28-Dec US Pending Home Sales MoM Nov -- -4.6%

29-Dec US Initial Jobless Claims Dec-22 -- --

30-Dec TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Nov

31-Dec CH Manufacturing PMI Dec 46.0              48.0               



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

5-Dec EC Retail Sales 20-Dec CH 1-Year Loan Prime Rate

6-Dec TH CPI US Building Permits 

7-Dec EC GDP SA US Housing Starts 

CH Exports JN BOJ Policy Balance Rate

8-Dec JN GDP Annualized SA 21-Dec US Existing Home Sales 

US Initial Jobless Claims 22-Dec TH Customs Exports 

9-Dec CH CPI US GDP Annualized 

US PPI Final Demand US Initial Jobless Claims

US U. of Mich. Sentiment 23-Dec US U. of Mich. Sentiment

CH New Yuan Loans CNY US New Home Sales 

13-Dec US CPI 26-Dec TH Mfg Production Index ISIC NSA 

14-Dec JN Industrial Production 27-Dec JN Retail Sales 

EC Industrial Production SA CH Industrial Profits 

US FOMC Rate Decision US Advance Goods Trade Balance

15-Dec JN Exports 28-Dec JN Industrial Production 

CH New Home Prices US Pending Home Sales 

CH Retail Sales 29-Dec US Initial Jobless Claims

EC ECB Policy Rate Meeting 30-Dec TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Empire Manufacturing 31-Dec CH Manufacturing PMI

US Retail Sales Advance 

US Initial Jobless Claims

16-Dec EC CPI 

TH Car Sales
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ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

48<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

49
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

8,547,307 

4,952,000 
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ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(21,557.00)         28-09-22 8,760,439.0

(36,226.00)         05-10-22 8,724,213.0

201.00              12-10-22 8,724,414.0

(14,940.00)         19-10-22 8,709,474.0

(21,678.00)         26-10-22 8,687,796.0

(45,737.00)         02-11-22 8,642,059.0

1,896.00            09-11-22 8,643,955.0

(53,911.00)         16-11-22 8,590,044.0

(4,355.00)          23-11-22 8,585,689.0

(37,524.00)         30-11-22 8,548,165.0

(1,269.00)          07-12-22 8,546,896.0

411.00              14-12-22 8,547,307.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

16-Dec-22 98,152,227 -19%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 20-Dec-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,467.32 15.42 14.29 12.84 4.18 6.49 20-Dec-22#N/A Requesting Data...มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,458.12 14.99 14.79 12.93 2.15 6.67 20-Dec-22#N/A Requesting Data...ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,253.97 11.63 12.01 10.72 4.12 8.60 20-Dec-22#N/A Requesting Data...สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,333.29 11.10 10.97 11.32 2.34 9.01 20-Dec-22#N/A Requesting Data...เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,170.03 10.31 10.42 12.53 5.13 9.70 20-Dec-22#N/A Requesting Data...ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,604.44 14.84 15.39 14.70 2.86 6.74 20-Dec-22#N/A Requesting Data...ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 973.67 15.90 15.76 14.93 2.67 6.29 20-Dec-22#N/A Requesting Data...ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 61,529.36 23.71 22.49 18.87 1.19 4.22 20-Dec-22#N/A Requesting Data...อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,768.32 12.97 14.38 14.20 2.72 7.71 20-Dec-22#N/A Requesting Data...อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,023.13 10.70 10.79 9.55 1.93 9.35 20-Dec-22#N/A Requesting Data...เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,221.71 13.85 11.37 9.91 2.71 7.22 20-Dec-22#N/A Requesting Data...จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,073.77 13.81 11.36 9.90 2.72 7.24 20-Dec-22#N/A Requesting Data...จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,094.80 6.91 10.54 9.26 3.49 14.48 20-Dec-22#N/A Requesting Data...ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 32,757.54 18.85 17.95 16.26 2.10 5.30 20-Dec-22#N/A Requesting Data...สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,817.66 18.51 17.44 16.32 1.76 5.40 20-Dec-22#N/A Requesting Data...สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 10,546.03 42.43 24.79 21.21 1.00 2.36 20-Dec-22#N/A Requesting Data...สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,428.48 13.29 10.38 10.87 3.25 7.52 20-Dec-22#N/A Requesting Data...ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 13,891.85 12.84 10.97 10.90 3.73 7.79 20-Dec-22#N/A Requesting Data...เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 26,568.03 17.97 14.56 14.65 2.23 5.56 20-Dec-22#N/A Requesting Data...ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,675.10 14.22 11.70 11.58 3.48 7.03 20-Dec-22#N/A Requesting Data...ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,795.29 13.59 11.30 11.27 3.53 7.36 20-Dec-22#N/A Requesting Data...ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 423.61 14.52 12.01 11.77 3.43 6.89 20-Dec-22#N/A Requesting Data...ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,585.89 16.58 15.42 14.72 2.27 6.03 20-Dec-22#N/A Requesting Data...ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



20-Dec-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               95.2               102.7         114.3              6.5                  14.3                       12.8                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             430.7             436.5         499.4              6.7                  14.8                       12.9                               544

สงิคโ์ปร์ 273.0         73.5               279.9             271.0         303.6              8.6                  12.0                       10.7                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             210.3             212.6         206.1              9.0                  11.0                       11.3                               763,932

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,374.9          1,360.3     1,130.6           9.7                  10.4                       12.5                               3,103

ไทย (SET) 86.2           36.8               108.1             104.3         109.2              6.7                  15.4                       14.7                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               61.2               61.8           65.2                6.3                  15.8                       14.9                               12,323

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,595.2          2,735.5     3,260.3           4.2                  22.5                       18.9                               1,140

อนิโดนีเซยี 288.0         121.5             522.0             470.7         476.7              7.7                  14.4                       14.2                               394,177

เวยีดนาม 63.6           64.0               95.7               94.9           107.1              9.3                  10.8                       9.6                                 3,987,053

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             232.6             283.3         325.2              7.2                  11.4                       9.9                                 13,558

จนี (Composite) 213.8         196.0             222.7             270.5         310.5              7.2                  11.4                       9.9                                 14,243

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,764.0          1,811.1     2,061.1           14.5                10.5                       9.3                                 620

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,737.4          1,824.6     2,014.1           5.3                  18.0                       16.3                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.7             206.2             219.0         233.9              5.4                  17.4                       16.3                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 202.9         220.1             248.6             425.3         497.1              2.4                  24.8                       21.2                               1,621

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             483.7             619.0         591.3              7.5                  10.4                       10.9                               227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,081.6          1,266.0     1,274.5           7.8                  11.0                       10.9                               #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             1,478.2          1,824.2     1,813.0           5.6                  14.6                       14.7                               #N/A N/A

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               117.8             143.1         144.7              7.0                  11.7                       11.6                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.1               279.4             335.8         336.9              7.4                  11.3                       11.3                               #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.5           8.7                 29.2               35.3           36.0                6.9                  12.0                       11.8                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 115.2         82.2               155.9             167.7         175.7              6.0                  15.4                       14.7                               19,202

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day -1.0% 1.2% -1.8% 1.3% -1.5% 1.4% -1.0% 1.5% -0.2% 0.5% -1.7% 1.9%

1 month -1.2% 6.2% 0.2% 6.4% 2.2% 7.0% -2.2% 7.8% -0.5% 2.2% -4.7% 9.7%

3 month 1.9% 6.0% 0.6% 6.1% 2.0% 6.5% 0.3% 7.0% -0.9% 2.9% -6.2% 8.9%

6  month 2.9% 6.2% -4.2% 6.9% -3.7% 7.2% 3.7% 7.1% 2.9% 3.2% -2.2% 9.5%

9 month -6.5% 5.6% -4.1% 6.4% -1.8% 6.5% -7.4% 8.1% 0.5% 3.3% -16.0% 10.9%

12 month -15.9% 4.0% -18.6% 4.1% -17.9% 4.2% -15.9% 7.4% 2.6% 3.4% -30.0% 10.2%

Month to  date -2.8% 6.1% -1.2% 6.4% 0.8% 6.9% -4.4% 7.6% -0.9% 2.6% -5.7% 9.6%

Quarter to  date 11.0% 10.3% 10.0% 10.6% 12.4% 11.2% 9.1% 11.9% 2.1% 5.0% 2.4% 14.9%

Year to  date -17.4% -19.9% -18.9% -17.0% 0.5% -30.3%

2 ปี -0.1% 10.6% -10.1% 14.7% -10.4% 15.8% 4.3% 17.8% 7.7% 12.6% -6.7% 24.4%

3 ปี 5.0% 20.6% -1.7% 19.5% -0.4% 19.4% 8.9% 25.7% 4.0% 19.9% 8.2% 29.4%

4  ปี 8.8% 18.0% 2.2% 17.3% 3.2% 17.4% 12.6% 23.1% 3.2% 17.9% 12.8% 26.6%

5  ปี 5.7% 16.6% -0.6% 16.8% 0.1% 17.0% 9.7% 21.7% 1.9% 16.8% 10.3% 25.2%

10 ปี 8.2% 13.5% 1.6% 15.1% 3.7% 14.9% 12.8% 17.3% 5.0% 15.7% 15.0% 20.2%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 17-Dec-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

55



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,628                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.93 18.34 19.04 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.5 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.2

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1498 1623 1685 18.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.3

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1756 17.0 11,895    

Year 2024 *** 1,285,932 10.1% 108.1 1830 15.1 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2022
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การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ตลาดหุ้นหลายแห่ง เร่ิมถูกปรบัลด
ก าไรลงจากต้นปี  จากพิษ
เศรษฐกิจและปัญหาเงินเฟ้อ แต่
ของไทยยังถูกปรับ EPS สูงขึน้ 
(จากต้นป)ี

12-Dec-2022
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Strategy Research
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 20-Dec-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

20-Dec-22 1,548.00 0.0% 1,548.00 0.0% 1,106.48 0.0% 796.00 -0.6% 8.20 -2.4% 15.40 -1.3% 29.50 -1.7%

19-Dec-22 1,548.00 -0.8% 1,548.00 -0.8% 1,106.75 -2.0% 801.00 0.0% 8.40 -0.6% 15.60 0.0% 30.00 0.0%

16-Dec-22 1,560.00 2.1% 1,560.00 2.1% 1,129.62 0.6% 801.00 0.0% 8.45 3.0% 15.60 3.3% 30.00 4.3%

15-Dec-22 1,528.00 9.1% 1,528.00 9.1% 1,122.35 1.1% 801.00 -1.0% 8.20 -1.8% 15.10 -1.3% 28.75 -2.5%

14-Dec-22 1,401.00 3.2% 1,401.00 3.2% 1,110.01 0.3% 809.00 0.0% 8.35 1.8% 15.30 1.3% 29.50 2.6%

13-Dec-22 1,357.00 -2.1% 1,357.00 -2.1% 1,106.46 3.3% 809.00 -1.0% 8.20 0.6% 15.10 0.7% 28.75 -0.9%

9-Dec-22 1,386.00 0.1% 1,386.00 0.1% 1,071.31 0.1% 817.00 0.0% 8.15 -1.8% 15.00 -0.7% 29.00 0.9%

8-Dec-22 1,385.00 0.9% 1,385.00 0.9% 1,070.01 0.8% 817.00 -1.0% 8.30 1.8% 15.10 0.0% 28.75 -0.9%

7-Dec-22 1,373.00 2.5% 1,373.00 2.5% 1,061.06 -0.6% 825.00 0.0% 8.15 0.6% 15.10 1.3% 29.00 0.0%

6-Dec-22 1,340.00 1.2% 1,340.00 1.2% 1,067.20 -1.3% 825.00 -1.0% 8.10 0.0% 14.90 0.7% 29.00 -2.5%

2-Dec-22 1,324.00 1,324.00 1,081.03 833.00 8.10 14.80 29.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




