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ข้อมูล 10 ปี เดือน มี.ค.  หุ้นขึ้น-ลง มากพอๆ กัน
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March สถิติ ปี 2018-2023 ดัชนีฯ ตลาดหุ้น
ไทยในเดือน มี.ค. (หลังส่งงบจบแล้ว)  
จ านวนปีท่ีปรับตัวสูงขึ้น : ลดลง  
เท่ากับ 5 : 5  คือ พอๆกัน แต่ละปอีาจ
มีสถานการณ์ที่แตกต่างกัน โดยปีนี้ 
ตลาดยังมีปัจจัยลบ และตัวแปร
ต่างประเทศไม่ค่อยดี ท าให้โอกาสที่
ดัชนีฯ ในเดือน ม.ีค.ปีนี้ จะปรับตัวลง 
มากกว่าที่จะสูงขึ้น

E:\000\Bloomberg\SET  เปลี่ยนแปลง รายเดือน ต้ังแต่ปี 2014  20 Feb 2024.xlsx

20-Feb-24

% change MoM



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

11-Mar JN GDP Annualized SA QoQ 4Q F 0.9% -0.4%

12-Mar US CPI YoY Feb 3.08% 3.1%

US CPI Ex Food and Energy YoY Feb 3.69% 3.90%

14-Mar US Retail Sales Advance MoM Feb 0.7% -0.8%

US PPI Final Demand YoY Feb -- 0.9%

US PPI Ex Food and Energy YoY Feb -- 2.0%

US Initial Jobless Claims Mar-09 -- 217k

15-Mar CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Mar-15 2.47% 2.50%

CH New Home Prices MoM Feb -- -0.4%

US Empire Manufacturing Mar -767.0% -240.0%

US Manufacturing (SIC) Production Feb -- -0.5%

US U. of Mich. Sentiment Mar P 77.2              76.9               

18-Mar EC CPI YoY Feb F -- 2.8%

TH Car Sales Feb -- 54,814          

19-Mar US Building Permits MoM Feb 0.3% -1.5%

US Housing Starts MoM Feb 7.1% -14.8%

JN BOJ Policy Balance Rate Mar-19 -- -0.1%

20-Mar CH 1-Year Loan Prime Rate Mar-20 3.4% 3.5%

EC Consumer Confidence Mar P -- 15.5-               

US FOMC Rate Decision Mar-20 5.25% 5.25%

21-Mar JN Exports YoY Feb -- 11.9%

US Initial Jobless Claims Mar-16 -- --

US S&P Global US Manufacturing PMI Mar P -- 52.2               

US Existing Home Sales MoM Feb -2.1% 3.1%



Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดหุ้นวันนี้
115 Mar 24

▪ ตัวเลขเงินเฟ้อผู้ผลิต และตัวเลขเคลมการว่างงานของสหรัฐฯ ออกมาแล้ว ตลาดน่าจะเห็นทิศทางเงินเฟอ้
ที่ชัดเจนขึ้น รวมท้ังการประชุม FOMC สัปดาห์หน้า (20 มี.ค.) ที่จะเป็นการประชุมท่ีไม่มีใครสนใจว่าดอกเบี้ย
จะขึ้นหรือลง (เพราะโอกาสคงดอกเบี้ยมีเกือบ 100%) แต่จะสนใจสัญญาณจาก Fed มากกว่า ว่าเดือน ม.ิย. 
Fed พร้อมจะลดดอกเบี้ยหรือไม่

▪ event ส าคัญสัปดาห์หน้า คือ ประชุม BOJ (19 มี.ค.) ที่ถูกคาดว่าอาจมีการเปลี่ยนนโยบายการเงิน
(ขึ้นดอกเบี้ย) จากข่าวใน Bloomberg มีกองทุนต่างประเทศเข้ามา bet กับผลประชุมครั้งนี้ คือ ซื้อเงินเยน และ
ขายพันธบัตรออกมา ขณะที่หุ้นกลุ่มธนาคารของญี่ปุ่น ส่วนใหญ่ขอรอดูผลประชุม (หากขึ้นดอกเบี้ย น่าจะขาย)

▪ ข้อมูลการซื้อหุ้นของกองทุนภาครัฐฯของจีน ที่เรียกว่า National Team มีการเข้าซื้อมา 5 เดือน ไปแล้ว $5 หมื่น
ล้านเหรียญ แต่ช่วงประชุม NPC สัปดาห์ก่อน พบว่ามีปริมาณซื้อเข้าท่ีลดลง นี่อาจเป็นเหตุผลหนึ่งที่ท าให้ดัชนีฯ
ตลาดหุ้นจีน(CSI300) แผ่วลงในสัปดาห์นี้ และมีผลมาถึงหุ้นไทยที่อิงจีนอยู่ด้วย (ยกเว้น หุน้ยางพาราที่ได้อานิ
สงค์จากราคายางพารา ที่สูงขึ้น)

คาดดชันฯี ชะลอตวักอ่นเขา้วันหยุด แต่ต้องตามตัวแปรส าคญัของวันคอื ดอกเบี้ยจนี 
และ FTSE rebalance
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▪ เรายังให้สนใจต่อข่าวการปรับ ครม. โดยเฉพาะ รมว.คลัง หากผู้ที่เข้ามารับต าแหน่งใหม่ เป็นทีย่อมรับ
ของนักลงทุน และสามารถท างานได้เต็มที่ (ปัจจุบัน นายกฯ รักษาการหน้าที่นี้อยู่) จะท าให้มีผูผ้ลักดัน
โครงการและนโยบายต่างๆ ได้เร็วขึ้น โดยเฉพาะ Digital Wallet

▪ ประชุมธนาคารกลางจีน(PBOC)  ในวันนี้ หากลดดอกเบี้ย จะท าให้สภาพคล่องของระบบสูงขึ้น และไทยที่อิง
กับจีน จะฟื้นตัวกลับมาได้ ....ทั้งนี้อัตราดอกเบี้ย Medium-term Lending Facility Rate (1 ปี) ซึง่เป็น
ดอกเบี้ยเงินกู้ระหว่างธนาคารพาณิชย์และธนาคารกลาง ล่าสุด อยู่ที่ 2.50%

▪ วันนี้ จะเป็นวัน rebalance ของ ดัชนี FTSE  2 ดัชนี คือ FTSE Global Equity Index Series  และ 
FTSE/ASEAN 40 Index โดยใช้ราคาปิดวันนี(้15) ความของผันผวนของราคาหุ้นจะน้อยกว่า 2 วันทีผ่่าน
มา แต ่ณ ราคา ATC จะมี volume และราคา ที่สูง/ต ่า กว่าปกติ  อาจท าให้ดัชนฯี ณ ราคาปิด เพี้ยนไปด้วย

▪ ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event วันนี้ : ตัวเลขความเชือ่มัน่ของผูบ้รโิภค(สหรฐัฯ)

คาดดชันฯี ชะลอตวักอ่นเขา้วันหยุด แต่ต้องตามตัวแปรส าคญัของวันคอื ดอกเบี้ยจนี 
และ FTSE rebalance



BOJ จะมีประชุมสัปดาห์หน้า ในวันที่ 18 - 19 ม.ีค. 
Bloomberg Survey จากนักเศรษฐศาสตร์ 50 คน

• เงินเฟ้อของญี่ปุ่นก าลังเคลื่อนตัวสู่เป้าหมายของ BOJ นักเศรษฐศาสตร์จึงมองว่า BOJ จะปรับนโยบายในเร็วๆนีโ้ดย:
• นักเศรษฐศาสตร์ 29 คน (58%) มองว่า BOJ จะคงนโยบายตามเดิม ในขนะที่ นักเศรษฐศาสตร์ 20 คน (40%) มองว่า BOJ มีโอกาสจะ

ใช้นโยบายรัดกุม และส่วนใหญ่คาดว่า BOJ จะปรับนโยบายในเดือน เม.ย. 
• มองว่า BOJ มีโอกาสปรับดอกเบี้ยในเดือนเม.ย. มากกว่าเดือน มี.ค. เพราะว่า BOJ จะสามารถรวบรวมข้อมูลได้มากขึ้นพร้อมกับยงัสามารถ

อธิบายมุมมองที่อยูเ่บือ้งหลังการเปลี่ยนแปลงนโยบายในครัง้นี้ 
• เนื่องจากการปรับขึ้นดอกเบีย้นโยบายของ BOJ ที่คาดว่าจะเกิดในเดือน มี.ค. หรือ เม.ย. จะเป็นการน าอัตราดอกเบี้ยขึน้ไปเหนือระดับ 

0% เป็นครั้งแรกนับตั้งแตป่ี 2007



Bank by J.P Morgan



ไมโครซอฟท์บูมไอที หุ้นรับดาต้าเซ็นเตอร์
14-Mar-23#ไมโครซอฟท์ #ทันหุ้น - จับตาหุ้นกลุ่มดาต้าเซ็นเตอร์ ท่ามกลาง ไมโครซอฟท์ ประกาศซีอีโอเยือน

ไทย 21 มีนาคมนี้ โบรกชูกลุ่มก่อสร้างดาต้าเซ็นเตอร์วางระบบ MFEC-INSET ขณะที่กลุม่ โรงไฟฟ้า 
GULF-BGRIM เตรียมขายไฟขณะที่เจ้าของโครงข่าย ITEL-SAMTEL-INET เตรียมรับเพิ่ม ด้านบิ๊ก 
INSET พร้อมเข้ารับงาน ชูมีงานอื้อไม่ต ่ากว่า 2 พันล้านบาท

กลุ่มหุ้นรับประโยชน์
นายมงคล พ่วงเภตรา ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ ฝ่ายกลยุทธ์ลงทุนหลักทรพัย์ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ 
(ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) เปิดเผยว่า การที่ นายสัตยา นาเดลลา ซีอีโอของไมโครซอฟท์มาไทยถือวา่เปน็
การสานต่อความรว่มมอื ไมโครซอฟท์กับรฐับาลไทย ที่จะท าให้เกิดความร่วมมือในเรื่องของเทคโนโลยีและไอที
ต่างๆ

ขณะที่ไมโครซอฟท์ก็มีแผนที่จะสร้างดาต้าเซน็เตอร ์ดังนั้นจึงนับว่าเป็นเรื่องที่ดีต่อประเทศ และมีผลบวกต่อหุ้น
ในตลาดหุ้น ทั้ง 3 ส่วน 
1.กลุ่ม ผู้ประกอบการวางระบบ การก่อสร้าง ในช่วงระยะลงทุน โดยหุ้นที่ได้ประโยชน์ คือ INSET, MFEC เป็นต้น
2. กลุ่มโรงไฟฟ้านับวา่หุ้นที่ได้ประโยชน์ระยะยาว เนื่องจากเป็นสิ่งจ าเป็นส าหรบัดาต้าเซน็เตอร ์โดยหุ้นที่จะได้
ประโยชน์ อาทิ GULFและ BGRIM 
3.หุ้นที่เป็นเจ้าของโครงข่าย เพ่ือให้เช่าวงจร ในเชื่อมต่อระบบ อาทิ ITEL,SAMTEL และ INET เป็นต้น
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Total Impact to SET Index =-31 Points

09-Mar-24

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

D:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 08 Mar 2024.xlsx

ปี 2024



FTSE/ASEAN 40 Index ประกาศหุ้นเข้า/ออก  ในการค านวณดัชนีฯ 

(29 ก.พ.) 
FTSE/ASEAN 40 Index ประกาศหุ้นเข้า/ออก  ในการค านวณดัชนีฯ  โดยใช้ราคาปิด 15 มี.ค.67 ....... 

▪ หุ้นเข้า : ไม่มี
▪ หุ้นออก :  EA

หมายเหตุ :  EA เข้าค านวณดัชนีฯนี้ เมื่อปี 2022 (revise ปีละ 1 คร้ัง)

https://research.ftserussell.com/Products/index-notices/



MSCI ประกาศช่ือหุ้นเข้า-ออก ในการค านวณดัชนีฯ โดยใช้ราคาปิด 15 มี.ค. 67

Market Outlook & Factors

FTSE Global Equity Index Series  ปรับหุน้เขา้-ออก ในการค านวณดชันีฯ โดยจะใช้ราคาปดิวันที่ 1 ม.ีค.67

FTSE Global Equity Index Series  ปรับหุ้นเข้า-ออก 

(16 ก.พ.67)

#Large Cap
+หุ้นเข้า : ไม่มี
-หุ้นออก : CPF, HMPRO, IVL, SCGP
#Mid Cap
+หุ้นเข้า : CPF, HMPRO, IVL, SCGP
-หุ้นออก :  ไม่มี
#Small Cap
+หุ้นเข้า : ไม่มี
-หุ้นออก :  KEX, RABBIT, RAM,SAMART, WORK

#Micro Cap
+หุ้นเข้า : BOFFICE, BTSGIF, CIMBT, IMPACT, KCG, 
KEX, LHFG, MALEE, PSP, PIN, RABBIT, SAV, SAMART, 
SEAOIL, SKY, SCAP, COCOCO, WPH, WORK
-หุ้นออก :  AKS,  BKD, B, BIG, CEN, CWT, CMR, DDD, 
ECL,  FSX, GGC, GRAND, HYDROGEN, IRC, IT, KBS, 
LPH, MST, MSC, NWR,  PAP, PEACE, RBF, SKE, SO,  
SCM, SVT,  TEGH, T-RUBB,  TFM, TK, TH,  TRITN, 
VNG, WICE



https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of
15-Mar-24

CME FedWatch Tool

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Portfolio PerformancePortfolio Performance

14/3/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

WHA PROP 10% 4.56 23,600        107,616         4.82 113,752.00                      6,136.00         5.70%

KCE ETRON 10% 38.00 2,800          106,400         38.50 107,800.00                      1,400.00         1.32%

SJWD TRANS 10% 16.30 6,600          107,580         15.90 104,940.00                      (2,640.00)        -2.45%

SET 1394.93

Total 30% 321,596         326,492                            4,896               

CASH 70% 751,143                            

Total Portfolio 1,077,635                        7.76%



ธีมการลงทุน

พอร์ตหุ้น DAOL

กลยุทธ์การลงทุน

▪ นักลงทุนหึกเหิมหลังดัชนีฯ ยืนเหนือ 1380 จุดได้ โดยได้
ตัวช่วยคือหุ้นน ้ามัน-ปิโตรเคมี จุดทดสอบความแข็งแรง
ของตลาดจุดต่อไป คือ 1396 และ 1404 จุด ตามล าดับ 
กล่าวคือ “ผ่านได้ ก็ไปต่อ” …  แต่มีข้อสังเกตอย่างหนึ่ง 
คือ เราไม่แน่ใจว่าแรงซื้อหุ้น 2 วันที่ผ่านมา ส่วนหนึ่งมาจาก
การท า rebalance หุ้นในดัชนีฯ FTSE หรือไม่ ถ้าใช่ 
วันนี้ความแรงของราคาหุ้นเหล่านี้จะลดลง

▪ แผนการเทรด หรือ จุด check point  ของดัชนีฯ ยัง
เหมือนเดิม คือ ขาขึ้น 2 จุด (1396 และ 1404 จุด) 
ส่วนขาลง  3 จุด (1380 , 1376, 1362 จุด)

▪ หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราคงหุ้นเดิมไว้ท้ังหมด

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย SJWD(10%), 
KCE(10%), WHA(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ Theme ลงทุน ตอนนี้ มี 3 theme คือ  ปันผลสูง-หุ้นช้ันด-ีหุ้นราคา
ลงมาลึก  หุ้นเด่นที่สุดของแต่ละ theme  คือ SCB-WHA-KCE

▪ หุ้นน ้ามัน-ปิโตรเคมี หากดีดแรงต่อน่า ให้ระวังแรงขายท าก าไรช่วงสั้น
เข้ามาด้วย หุ้นที่ top list ของกลุ่มนี้ คือ  TOP, BCP, IVL, PTTEP

▪ เรามองการ rotate หุ้น ในจังหวะต่อไปของตลาด มีหุ้นที่เริ่มมีแรงซื้อ
เข้ามาให้เห็น คือ CRC, BH, AWC  ขณะที่ TRUE ความแรงยังไม่หยุด
ง่ายๆ แต่การเข้าซื้อต้องมี trailing stop ไว้ด้วย คือ อย่าให้ต ่ากว่า 
8.00 บาท
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง



รวม 6 ตลาด 1,643 2,710 9,105 20,983 20,983 49,294 69,611

15/Mar/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 31DEC2023 -6,066 -33,134 -67,495 -67,495

India 13MAR2024 1,759 2,222 4,421 1,763 1,763 25,550 30,125

Indonesia 14MAR2024 123 572 591 1,771 1,771 1,243 -1,488

Japan 08MAR2024 2,561 4,452 29,014 29,014 61,084 51,502

Malaysia 13MAR2024 -22 -32 -394 28 28 -125 406

Philippines 14MAR2024 11 22 65 273 273 -17 1,799

S. Korea 15MAR2024 -142 -81 353 8,726 8,726 13,543 11,081

Sri Lanka 14MAR2024 0 -0 -5 -17 -17 -14 -116

Taiwan 14MAR2024 -72 27 3,728 8,551 8,551 10,064 30,746

Thailand 14MAR2024 101.9 60 -36 -824 -824 -4,954 -6,566

Vietnam 14MAR2024 -37 -52 -52 -101 -101 -1,088 -2,651

Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย
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หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
14-Mar-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.08% 237 CPALL -0.14% -723 
BDMS 0.04% 191 STA -0.54% -173 
SCB 0.03% 106 ADVANC -0.03% -170 
PHG 1.56% 69 PTTEP -0.03% -156 
WHA 0.08% 59 LH -0.18% -154 
BTS 0.05% 35 CPN -0.04% -103 
SAWAD 0.06% 33 TISCO -0.12% -100 
KTC 0.03% 31 TU -0.12% -80 
CRC 0.01% 26 BCP -0.11% -66 
BBL 0.01% 25 AOT -0.01% -62 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

34



MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
14-Mar-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ONEE 14.99% 1,831 BTS -6.38% -4,493 
ADVANC 0.16% 989 PTTEP -0.19% -1,130 
TOP 0.48% 628 BANPU -1.87% -1,068 
CPF 0.32% 510 CPN -0.34% -998 
KCE 0.83% 378 BJC -0.90% -928 
SCB 0.10% 370 BH -0.51% -926 
AOT 0.04% 357 KTB -0.33% -735 
MINT 0.15% 287 BBL -0.19% -507 
WHA 0.26% 189 TSE -18.27% -499 
MTC 0.19% 188 TLI -0.37% -410 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
14-Mar-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.07% 671 CPALL -0.17% -894 
KBANK 0.17% 496 KTB -0.24% -536 
KCE 0.84% 384 CPN -0.14% -398 
HANA 0.95% 321 PTTEP -0.06% -356 
WHA 0.30% 217 LH -0.42% -356 
ADVANC 0.03% 180 STA -1.04% -330 
TOP 0.09% 119 TISCO -0.30% -243 
GULF 0.01% 70 BBL -0.09% -242 
PHG 1.56% 69 TU -0.33% -222 
JMT 0.20% 69 PTT -0.02% -168 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เปน็มูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 10-Mar-24

Net Buy Net Sell

BDMS 36,079 AOT (26,584)

BH 31,724 BSRC (22,011)

PTTEP 24,747 CPALL (17,502)

SCB 14,953 PTT (14,174)

ADVANC 8,799 INTUCH (13,483)

KTC 7,323 SCC (10,270)

BCP 5,085 TTB (10,260)

CK 4,906 CPN (8,950)

CRC 3,469 KBANK (8,138)

SCGP 2,957 BTS (8,094)





Strategy Research

27-Jan-23 - 08-Mar-24 406 days

Buy Sell

BDMS 18,293 CPALL (24,130)

ADVANC 6,599 BSRC (22,467)

SCB 5,365 PTTEP (12,856)

PTT 4,951 KBANK (9,272)

BH 4,212 AOT (8,578)

BCH 4,016 BTS (8,549)

BBL 3,146 CPN (7,956)

CRC 3,030 TISCO (5,478)

BCP 2,701 SCC (4,636)

MINT 2,515 GULF (3,582)



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์ที่สี่ติดต่อกัน



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน



ราคา Gas



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

51

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Portfolio PerformancePortfolio Performance

14/3/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

WHA PROP 10% 4.56 23,600        107,616         4.82 113,752.00                      6,136.00         5.70%

KCE ETRON 10% 38.00 2,800          106,400         38.50 107,800.00                      1,400.00         1.32%

SJWD TRANS 10% 16.30 6,600          107,580         15.90 104,940.00                      (2,640.00)        -2.45%

SET 1394.93

Total 30% 321,596         326,492                            4,896               

CASH 70% 751,143                            

Total Portfolio 1,077,635                        7.76%



ธีมการลงทุน

พอร์ตหุ้น DAOL

กลยุทธ์การลงทุน

▪ นักลงทุนหึกเหิมหลังดัชนีฯ ยืนเหนือ 1380 จุดได้ โดยได้
ตัวช่วยคือหุ้นน ้ามัน-ปิโตรเคมี จุดทดสอบความแข็งแรง
ของตลาดจุดต่อไป คือ 1396 และ 1404 จุด ตามล าดับ 
กล่าวคือ “ผ่านได้ ก็ไปต่อ” …  แต่มีข้อสังเกตอย่างหนึ่ง 
คือ เราไม่แน่ใจว่าแรงซื้อหุ้น 2 วันที่ผ่านมา ส่วนหนึ่งมาจาก
การท า rebalance หุ้นในดัชนีฯ FTSE หรือไม่ ถ้าใช่ 
วันนี้ความแรงของราคาหุ้นเหล่านี้จะลดลง

▪ แผนการเทรด หรือ จุด check point  ของดัชนีฯ ยัง
เหมือนเดิม คือ ขาขึ้น 2 จุด (1396 และ 1404 จุด) 
ส่วนขาลง  3 จุด (1380 , 1376, 1362 จุด)

▪ หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราคงหุ้นเดิมไว้ท้ังหมด

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย SJWD(10%), 
KCE(10%), WHA(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ Theme ลงทุน ตอนนี้ มี 3 theme คือ  ปันผลสูง-หุ้นช้ันด-ีหุ้นราคา
ลงมาลึก  หุ้นเด่นที่สุดของแต่ละ theme  คือ SCB-WHA-KCE

▪ หุ้นน ้ามัน-ปิโตรเคมี หากดีดแรงต่อน่า ให้ระวังแรงขายท าก าไรช่วงสั้น
เข้ามาด้วย หุ้นที่ top list ของกลุ่มนี้ คือ  TOP, BCP, IVL, PTTEP

▪ เรามองการ rotate หุ้น ในจังหวะต่อไปของตลาด มีหุ้นที่เริ่มมีแรงซื้อ
เข้ามาให้เห็น คือ CRC, BH, AWC  ขณะที่ TRUE ความแรงยังไม่หยุด
ง่ายๆ แต่การเข้าซื้อต้องมี trailing stop ไว้ด้วย คือ อย่าให้ต ่ากว่า 
8.00 บาท



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary

(15 Mar 24)

( - ) Power (Neutral) โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนเฟส 2 (3.6GW) มีโอกาสเลื่อน
       หลังศาลมีค าสั่งทุเลา จากการย่ืนฟ้อง กกพ. ของ EA

News Comment

( + ) SYNEX (ถือ/เป้า 10.00 บาท) รายได้อาจสูงกว่าคาด จากสินค้าที่เพิ่ม และงานรัฐที่เร่ิมกลับมา
( 0 ) MENA (ซ้ือ/เป้า 2.90 บาท) ขยายกองรถต่อเนื่อง, ยอดขายเบียร์ต ่าเป้าไม่ส่งผลอย่างมีนัยส าคัญ

Company Update
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



08-Mar-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.48 0.23 0.72 17.18 Quarter 1.49 Leasehold
CP NCG 6.30 0.26 0.92 15.91 Quarter 1.29 Leasehold
GVR EIT 5.35 0.20 0.78 14.80 Quarter 7.88 Leasehold
EGATIF 5.85 0.11 0.26 14.17 Quarter 7.07 n.a.
AIMCG 3.64 0.06 0.00 13.74 Quarter 1.34 #N/A

BO FFICE 4.88 0.16 0.17 13.61 Quarter 3.23 Leasehold
DIF 7.75 0.23 1.04 12.06 Quarter 75.78 Freehold

ALLY 5.70 0.16 0.00 11.58 Quarter 4.73 #N/A
CP NR EIT 10.90 0.26 0.82 10.33 Quarter 22.14 Leasehold

WHAIR 5.50 0.14 0.67 9.96 Quarter 2.82 #N/A
Q HHR 6.65 0.15 0.00 9.02 Quarter 1.49 Free&Leaseho
AIMIR T 10.60 0.22 0.89 8.42 Quarter 4.92 Freehold
WHAR T 9.70 0.13 0.76 7.97 Quarter 17.33 Leasehold
BAR EIT 10.00 0.18 0.58 7.66 Quarter 5.13 #N/A

FUTUR EP F 11.50 0.06 1.21 7.52 Quarter 1.82 Leasehold
FTR EIT 9.95 0.19 0.75 7.51 Quarter 18.37 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 4.64 0.36 0.36 7.65 Annual 28.3
R O JNA 6.50 0.40 0.46 7.08 Annual 41.3

S TGT 8.65 0.50 0.59 6.86 Annual 46.3
AP 10.40 0.70 0.69 6.62 Annual 115.1

S CCC 139.50 7.00 8.71 6.24 Annual 25.1
THANI 2.18 0.02 0.13 6.10 Annual 15.1

AS K 17.50 1.16 1.03 5.89 Annual 13.9
S TANLY 225.00 10.00 13.10 5.82 Annual 37.26

KTB 16.00 0.87 0.91 5.67 Annual 912.27
ILINK 7.55 0.39 0.39 5.17 Annual 3.92
S IS 23.30 1.05 1.20 5.15 Annual 14.14

CO M7 19.40 0.70 0.85 4.38 Annual 344.65
NETBAY 21.00 0.90 0.90 4.26 Annual 29.35

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 17.20 1.22 1.59 9.24 Semi-Anl 55.89
DMT 11.90 0.15 1.06 8.91 Irreg 15.97
S IR I 1.82 0.10 0.16 8.63 Semi-Anl 170.30
BR I 7.10 0.60 0.60 8.45 Semi-Anl 23.12
O R I 6.95 0.30 0.55 7.91 Semi-Anl 131.32

TAS CO 16.00 1.00 1.26 7.88 Semi-Anl 43.44
TACC 4.76 0.19 0.37 7.77 Semi-Anl 17.95

TIS CO 101.50 5.75 7.66 7.55 Irreg 207.44
S C 3.42 0.16 0.26 7.49 Semi-Anl 17.68
LH 7.20 0.30 0.53 7.35 Semi-Anl 499.13
AH 23.50 0.95 1.72 7.32 Semi-Anl 51.99

S UN 5.95 0.25 0.43 7.23 Semi-Anl 24.65
P S H 11.50 0.65 0.82 7.17 Semi-Anl 10.92
Q H 2.18 0.10 0.16 7.16 Semi-Anl 33.67

R ATCH 29.00 0.80 2.06 7.09 Semi-Anl 84.51
S CB 113.50 7.84 7.98 7.03 Semi-Anl 980.38

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Market Indicators



เหตุการณ์สำคัญๆของตลาดหุ้นไทย ปี 2566



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

11-Mar JN GDP Annualized SA QoQ 4Q F 0.9% -0.4%

12-Mar US CPI YoY Feb 3.08% 3.1%

US CPI Ex Food and Energy YoY Feb 3.69% 3.90%

14-Mar US Retail Sales Advance MoM Feb 0.7% -0.8%

US PPI Final Demand YoY Feb -- 0.9%

US PPI Ex Food and Energy YoY Feb -- 2.0%

US Initial Jobless Claims Mar-09 -- 217k

15-Mar CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Mar-15 2.47% 2.50%

CH New Home Prices MoM Feb -- -0.4%

US Empire Manufacturing Mar -767.0% -240.0%

US Manufacturing (SIC) Production Feb -- -0.5%

US U. of Mich. Sentiment Mar P 77.2              76.9               

18-Mar EC CPI YoY Feb F -- 2.8%

TH Car Sales Feb -- 54,814          

19-Mar US Building Permits MoM Feb 0.3% -1.5%

US Housing Starts MoM Feb 7.1% -14.8%

JN BOJ Policy Balance Rate Mar-19 -- -0.1%

20-Mar CH 1-Year Loan Prime Rate Mar-20 3.4% 3.5%

EC Consumer Confidence Mar P -- 15.5-               

US FOMC Rate Decision Mar-20 5.25% 5.25%

21-Mar JN Exports YoY Feb -- 11.9%

US Initial Jobless Claims Mar-16 -- --

US S&P Global US Manufacturing PMI Mar P -- 52.2               

US Existing Home Sales MoM Feb -2.1% 3.1%



GDP ของประเทศใน Asean
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
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Page : ECFC 13-Jan-23

THAILAND 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 1.0 3.1 3.4 4.1 4.2 2.1 (6.1) 1.5 2.6 2.4 3.4 3.4

Inflation 1.9 (0.9) 0.2 0.7 1.1 0.7 (0.8) 1.2 6.1 1.3 1.7 1.9

Current Account /GDP 2.9 6.9 10.5 9.6 5.6 7.0 4.2 (2.1) (3.0) 1.0 2.6 3.6

Budget Deficit / GDP (3.0) (2.6) (2.2) (3.5) (2.5) (1.9) (6.8) (5.5) (2.7) (3.4) (3.8) (3.5)

INDONESIA 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 (2.0) 3.7 5.3 5.1 5.0 5.1

Inflation 6.4 6.4 3.5 3.8 3.2 2.8 2.0 1.6 4.2 3.7 2.9 3.0

Current Account /GDP (3.1) (2.0) (1.8) (1.6) (2.9) (2.7) (0.4) 0.3 1.0 0.2 (0.6) 1.0

Budget Deficit / GDP (2.1) (2.6) (2.5) (2.5) (1.8) (2.2) (6.4) (4.6) (3.7) (2.1) (2.3) (2.3)

PHILIPPINES 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 (9.5) 5.7 7.6 5.6 5.8 6.0

Inflation 3.6 0.7 1.3 2.9 5.2 2.4 2.4 3.9 5.8 6.0 3.6 3.3

Current Account /GDP 3.8 2.5 0.2 (0.8) (2.3) (0.1) 3.6 (1.8) (4.4) (3.3) (2.9) (2.5)

Budget Deficit / GDP (0.6) (0.9) (2.4) (2.1) (3.1) (3.4) (7.6) (8.6) (7.4) (6.2) (5.4) (4.5)

VIETNAM 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 2.9 2.6 8.0 5.1 6.0 6.3

Inflation 4.1 0.6 2.7 3.5 3.5 2.8 3.2 1.8 3.2 3.3 3.5 3.2

Current Account /GDP 3.7 (0.9) 0.3 (0.6) 1.9 3.8 4.4 (2.2) (0.2) 2.0 3.2 3.0

Budget Deficit / GDP (5.2) (4.5) (4.0) (3.6) (3.4)

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 5.1 4.5 5.7 4.7 4.3 (5.6) 3.1 8.7 3.8 4.5 4.6

Inflation 3.2 2.1 2.1 3.8 1.0 0.7 (1.1) 2.5 3.4 2.5 2.4 2.3

Current Account /GDP 4.4 2.8 2.4 2.8 2.2 3.5 4.2 3.9 3.1 2.1 2.4 2.9

Budget Deficit / GDP (3.4) (3.2) (3.1) (2.9) (3.7) (3.4) (6.2) (6.4) (5.6) (5.0) (4.3) (3.7)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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7,502,080 

4,628,664 

QE : Fed & ECB
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

(15,274.00)         29/11/2023 7,759,408.0

(58,429.00)         6/12/2023 7,700,979.0

2,415.00            13/12/2023 7,703,394.0

(15,745.00)         20/12/2023 7,687,649.0

(11,653.00)         27/12/2023 7,675,996.0

(31,851.00)         3/1/2024 7,644,145.0

6,150.00            10/1/2024 7,650,295.0

(12,702.00)         17/1/2024 7,637,593.0

3,288.00            24/1/2024 7,640,881.0

(47,799.00)         31/1/2024 7,593,082.0

2,020.00            7/2/2024 7,595,102.0

2,700.00            14/2/2024 7,597,802.0

(52,333.00)         21/2/2024 7,545,469.0

(14,370.00)         28/2/2024 7,531,099.0

(29,019.00)         6/3/2024 7,502,080.0      
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การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

8-Mar-24 116,350,223 4%



Market P/E (current & Forward) 10-Mar-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,539.86 15.21 13.48 12.96 4.23 6.57 08-Mar-24#N/A Requesting Data...มา ล    
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,942.21 13.43 12.98 10.82 2.59 7.45 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ฟ ล ปป นส์

Straits Times Index STI SI 3,147.09 11.49 10.28 10.05 5.32 8.71 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ส งคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,680.35 18.73 11.11 8.66 1.79 5.34 08-Mar-24#N/A Requesting Data...  า ล ใต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 19,785.32 21.27 18.21 15.13 2.86 4.70 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ไต ้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,386.42 16.36 14.58 13.13 3.26 6.11 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 848.02 16.53 15.32 13.71 3.06 6.05 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 74,119.39 23.52 21.34 20.90 1.18 4.25 07-Mar-24#N/A Requesting Data...  น ด  

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,381.91 17.85 15.84 1.94 3.32 5.60 08-Mar-24#N/A Requesting Data...  นโดน     
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,247.35 16.09 11.35 9.33 1.59 6.21 08-Mar-24#N/A Requesting Data... ว  ดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,193.09 14.02 11.85 9.47 2.77 7.13 08-Mar-24#N/A Requesting Data...จ น (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,046.02 14.01 11.86 9.45 2.78 7.14 08-Mar-24#N/A Requesting Data...จ น (Composite)

HANG SENG INDEX HK 16,353.39 8.57 8.85 7.36 4.31 11.66 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ฮ่ ง ง
DOW JONES INDUS. AVG US 38,722.69 22.21 19.00 16.59 1.85 4.50 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,123.69 24.54 21.29 18.86 1.39 4.08 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 16,085.11 40.73 30.64 23.75 0.74 2.46 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,028.01 14.40 13.95 12.48 2.80 6.94 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ฝร่ัง ศส
DAX INDEX GE 17,814.51 14.94 12.71 11.16 3.04 6.70 09-Mar-24#N/A Requesting Data...   รมัน
NIKKEI 225 JN 39,688.94 28.39 23.18 20.15 1.60 3.52 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ญ ปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,995.01 14.36 14.10 12.66 3.17 6.97 08-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (300 บร ษัท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,961.11 14.75 14.02 12.50 2.89 6.78 08-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (50 บร ษัท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 503.26 14.56 14.02 12.58 3.13 6.87 08-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (600 บร ษัท)
MSCI WORLD MULT 3,380.14 21.19 19.08 17.01 1.84 4.72 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ตลาด ุน้โล  (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



10-Mar-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)  historical yields 2024(f) 2025(f)

มา ล    89.6           66.2               106.3             105.6             111.0         118.8              6.6                  13.5                  12.8               

ฟ ล ปป นส์ 474.3         292.6             343.1             500.3             584.1         641.6              7.4                  13.1                  11.7               

ส งคโ์ปร์ 228.6         153.0             181.3             316.5             304.8         313.0              8.7                  10.2                  9.9                 

  า ล ใต ้ 135.3         110.5             244.6             147.6             252.8         309.4              5.3                  11.1                  9.0                 

ไต ้วนั 619.8         668.8             1,218.2          797.9             1,088.4     1,308.0           4.7                  18.2                  15.2               

ไท  (SET) 78.7           25.7               74.4               78.3               94.4           105.6              6.1                  14.8                  13.2               

ไท  (SET50) 54.4           33.7               49.5               48.0               55.0           61.8                6.1                  15.3                  13.7               

  น ด  1,692.8      1,774.5          1,930.2          3,038.6          3,043.8     3,547.1           4.3                  21.3                  18.6               

  นโดน     303.1         187.5             244.0             391.1             4,039.6     3,814.9           5.6                  15.6                  14.3               

 ว  ดนาม 60.5           52.9               80.6               83.5               102.7         133.7              6.2                  11.4                  8.9                 

จ น (A-Shares) 220.1         202.5             242.8             231.9             299.8         337.2              7.1                  11.8                  10.5               

จ น (Composite) 213.8         193.2             232.3             221.3             286.3         322.2              7.1                  11.9                  10.5               

ฮ่ ง ง 2,416.7      2,156.4          2,076.1          1,883.0          2,056.8     2,221.5           11.7                8.4                    7.9                 

ส รัฐฯ (Dow Jones) 1,508.9      1,292.7          1,809.0          1,829.5          2,079.2     2,334.3           4.5                  19.0                  17.0               

ส รัฐฯ (S&P-500) 163.4         142.9             198.5             223.2             240.3         271.6              4.1                  21.1                  18.8               

ส รัฐฯ (Nasdaq) 316.3         307.0             435.0             436.3             566.3         677.2              2.5                  30.8                  23.9               

ฝร่ัง ศส 360.6         229.4             409.3             575.0             592.2         643.2              6.9                  14.0                  13.0               

   รมัน 841.1         668.0             1,078.6          1,398.5          1,426.7     1,595.7           6.7                  12.7                  11.4               

ญ ปุ่่ น (Nikkei) 1,259.2      759.3             1,773.3          1,457.2          1,675.9     1,970.1           3.5                  23.2                  20.9               

 โุรป (300 บร ษัท) 104.9         78.6               111.2             147.2             144.5         157.6              7.0                  14.1                  13.2               

 โุรป (50 บร ษัท) 238.1         173.6             246.6             357.1             362.8         397.0              6.8                  14.0                  13.1               

 โุรป (600 บร ษัท) 25.7           18.7               27.1               37.5               36.5           40.0                6.9                  12.4                  11.5               

ตลาด ุน้โล  (MSCI) 128.3         104.7             152.3             171.7             178.0         198.8              4.7                  19.0                  17.2               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



10-Mar-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% -0.7% 5.1% 7.1%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 45.8% 16.7% 9.8%
สงิคโ์ปร์ -33.1% 18.5% 74.6% -3.7% 2.7%
เกาหลใีต ้ -18.3% 121.3% -39.7% 71.3% 22.4%
ไตห้วนั 7.9% 82.2% -34.5% 36.4% 20.2%
ไทย (SET) -67.4% 189.9% 5.2% 20.5% 11.9%
ไทย (SET50) -38.1% 47.0% -3.0% 14.5% 12.5%
อนิเดยี 4.8% 8.8% 57.4% 0.2% 16.5%
อนิโดนีเซยี -38.1% 30.1% 60.3% 933.0% -5.6%
เวยีดนาม -12.4% 52.2% 3.7% 23.0% 30.1%
จนี (A-Shares) -8.0% 19.9% -4.5% 29.3% 12.5%
จนี (Composite) -9.6% 20.2% -4.8% 29.4% 12.6%
ฮ่องกง -10.8% -3.7% -9.3% 9.2% 8.0%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.9% 1.1% 13.6% 12.3%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.5% 38.9% 12.4% 7.7% 13.0%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -2.9% 41.7% 0.3% 29.8% 19.6%
ฝร่ังเศส -36.4% 78.4% 40.5% 3.0% 8.6%
เยอรมัน -20.6% 61.5% 29.7% 2.0% 11.9%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.7% 133.6% -17.8% 15.0% 17.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.0% 41.4% 32.4% -1.8% 9.1%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.1% 42.0% 44.8% 1.6% 9.4%
ยโุรป (600 บรษัิท) -27.4% 45.4% 38.3% -2.6% 9.6%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.4% 45.4% 12.8% 3.7% 11.6%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

93

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.8% 11.1% 0.6% 9.5% 0.8% 11.7% 0.4% 13.2% 0.5% 8.1% 0.0% 20.3%

1 month 3.9% 9.6% 2.9% 7.8% 3.5% 8.8% 3.4% 12.2% -1.2% 7.6% 3.4% 17.8%

3 month 11.4% 8.8% 6.6% 11.5% 6.7% 12.9% 12.9% 11.1% 0.4% 10.1% 13.7% 15.7%

6  month 14.8% 10.1% 6.6% 12.6% 4.9% 13.9% 16.8% 12.0% -10.3% 11.6% 18.8% 16.2%

9 month 17.9% 9.9% 5.5% 12.6% 3.2% 14.0% 22.3% 11.5% -8.8% 11.5% 24.9% 15.9%

12 month 24.3% 10.3% 7.0% 12.4% 3.0% 13.8% 31.5% 12.3% -12.5% 12.1% 42.3% 16.3%

Month to  date 1.6% 9.9% 0.9% 8.5% 1.1% 10.5% 1.2% 11.9% 0.3% 8.4% 1.1% 18.7%

Quarter to  date 6.6% 9.2% 0.8% 11.4% 0.9% 12.9% 8.4% 11.5% -2.3% 10.1% 8.6% 16.9%

Year to  date 6.6% 9.2% 0.8% 11.4% 0.9% 12.9% 8.4% 11.5% -2.3% 10.1% 8.6% 16.9%

2 ปี 10.1% 15.1% -0.8% 16.4% -1.5% 18.2% 12.6% 18.8% -5.4% 11.3% 13.6% 24.7%

3 ปี 7.3% 14.0% -6.0% 15.8% -8.0% 17.2% 12.1% 17.4% -1.0% 11.2% 8.8% 23.2%

4  ปี 12.5% 18.1% 2.9% 18.2% 2.1% 18.9% 16.6% 22.6% 3.1% 17.6% 18.3% 26.7%

5  ปี 11.1% 17.0% 2.2% 17.2% 2.0% 17.9% 15.3% 21.3% -0.5% 16.8% 18.0% 25.2%

10 ปี 8.5% 14.3% 3.1% 15.7% 4.1% 15.9% 12.7% 17.8% 3.3% 14.5% 15.3% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 10-Mar-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2024 SET TARGET 

8-Mar-24 Worst Base Best

-0.25 SD +0 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.60 17.26 18.57

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0
Year 2023 938,008 -6.4% 76.5

Year 2024
Best 1,106,435 18% 89.6 1546

Base 1,071,728 14.3% 86.8 1440 1497 1611

Worst 1,021,076 9% 82.7 1426

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.26 ; 1 SD = 2.65 times ;  P/E= 17.26 (+0SD) ; Share  = 12,353 Mil. Shares

Year 2025 1,204,909 12.4% 97.5 1683
   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.4% (เดมิ =10.7%)   (Bloomberg Survey ; 8 Mar 24) ; P/E=17.26x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ แค่โตจากฐานต ่า

ปี 2023 : SET Index 
เฉลี่ย  1532 จุด
ค่า P/E เฉลี่ย 20.1 เทา่



Strategy Research

SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 28-Nov-23 28-Nov-23 04-Sep-23 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 28-Nov-23 (YoY) 1-Dec-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
4-Sep-23 04-Sep-23 1-Sep-23

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 36.8 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.3 101.9% 20% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 73.6 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 94.0 26.5% -11% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 89.7 11,920

'23(f)  DAOL 982,578 -1.9% 14 00-14 30 17.8 8 0.1 -4.7% 86.3 -8.2% -7% 12,264 2.9% 12,262 1,003,851 81.9 -2.1% 89.2 -3.3% 12,261
'24 (f)  DAOL 1,093,244 11.3% 15 92 17.9 8 8 .9 11.0% 99.2 15.0% -10% 12,294 0.2% 12,265 1,124,848 91.7 -3.0% 103.1 -3.8% 12,261

Last Update :  28-Nov-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2024
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Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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