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Weekly Strategy

By Strategy Research

▪ คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1520-1550 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,533.30 จุด /+0.27%)
▪ ตลาดหุ้นสัปดาห์นี้ยังคงผันผวน แม้ผ่านการประชุม FOMC ไปแล้ว แต่ตัวแปรอื่น ๆ ที่
กดดันตลาดยังคงอยู่ ทั้งเรื่องเศรษฐกิจโลก และปัญหาภาคการธนาคารของสหรัฐฯ

▪ ตลาดหุ้นไทยมีการดีดตัวขึ้นก่อนเข้าวันหยุด  หากบวกต่อได้จะเป็นสัญญาณที่ดีของตลาด
▪ ตลาดหุ้นอยู่ในช่วงทยอยส่งงบ ซึ่งหากก าไรออกมาดีจะช่วยหนุนตลาด ขณะที่การเมืองเข้า
สู่ช่วงโค้งสุดท้ายก่อนการเลือกตั้ง 

ทิศทางตลาดหุ้นสัปดาห์นี้

กลยุทธ์การลงทุน 

▪ เรายังเน้นการถือเงินสด และ trading ช่วงสั้นๆ จนกว่าตลาดจะพลิกตัวกลับจริงๆ (ดัชนีฯ ยืน
เหนือ 1540 จุดได้)  

▪ ก าไรตลาดออกมาดี (ด้วยรายการพิเศษ) และเข้าสู่ช่วงการท า preview ก าไร ควรเลือกลงทุน
ในตัวที่งบดีและราคาขึ้นมาไม่มาก

▪ เกาะกระแสตามนักลงทุนต่างประเทศ ให้ดู ธนาคาร (SCB,KBANK, BBL) และโรงพยาบาล 
(BH, BDMS, BCH) 

▪ หุ้นที่ราคาลงมาแรงๆ มีโอกาสดีดตัวกลับถ้าตลาดฟื้นจริง ให้ความสนใจกับ GLOBAL KTC ที่
ราคาลงมามาก

พอร์ตหุ้นสัปดาห์นี้ 

ประเด็นส าคัญ

▪ Fed ขึ้นดอกเบี้ยตามที่ตลาดคาดการณ์ไว้ 0.25% นัก
ลงทุนจะกลับมาให้ความสนใจกับทิศทางเศรษฐกิจกันต่อ

▪ ปัญหาภาคธนาคารสหรัฐฯ จะกลายเป็นตัวแปรส าคัญ  มี
ผลต่อเศรษฐกิจและเสถียรภาพการเงินของโลก

▪ จีนรอดูตัวเลขส่งออกและเงินเฟ้อ  หลังตัวเลขเศรษฐกิจภาค
บริการออกมาดี เศรษฐกิจจะฟื้นตัวได้หรือไม่

▪ ยูเครน-รัสเซีย ถูกให้ความสนใจน้อยลง แต่ยังมีผลต่อ
บรรยากาศการลงทุน ราคาสินค้าพลังงานลดลงอย่าง
ต่อเนื่อง

▪ Event : ส่งออกจีน(9), เงินเฟ้อสหรัฐฯ(10), เงินเฟ้อจีน(11)

▪ การเมืองไทย เริ่มเลือกตั้งนอกเขตแล้ว นักลงทุนจะ
ติดตาม poll และนโยบายหาเสียง เพื่อดูว่าใครมี
โอกาสชนะ เรายังประเมินว่าจะไม่มีโอกาสเกิด 
landslide ผลเลือกตั้งอาจไม่ท าให้ตลาดดีขึ้น
ได้มากนัก

▪ ตลาดหุ้นไทยยังอยู่ในช่วงของการส่งงบ คาด
สัปดาห์นี้จะมีหุ้นที่ทยอยส่งงบจ านวนมาก DAOL 
ประเมินก าไรตลาดอยู่ที่ 2.5 แสนล้านบาท

▪ เงินเฟ้อของไทย ออกมาชะลอตัวสะท้อนภาพ
เศรษฐกิจ ขณะที่เงินบาทแข็งค่า (ล่าสุด 33.8 บาท/
ดอลลาร์)

▪ Event : ตัวเลขความเชื่อมั่นผู้บริโภค(11)

ในประเทศต่างประเทศ

Fund Flow

▪ Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net buy $1.07 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net  buy
$214 ล้านเหรียญ) นักลงทุนทยอยกลับเข้าซื้อหุ้นเอเซีย ท่ามกลางการรายงานก าไร และรอดูประชุม FOMC

▪ ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell $12 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net Sell $115 ล้านเหรียญ) หุ้นที่ซื้อ
มากสัปดาห์ที่ผ่านมา SCB, MINT, BBL  และหุ้นที่ถูกขายมาก ADVANC, DELTA, BDMS
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▪ เงินสดในพอร์ต : 60%
▪ หุ้นในพอร์ต : JMT(10%), MAKRO(10%), KBANK(10%), KTB(10%)



Weekly Strategies
Market Factors

▪ Fed ขึ้นดอกเบ้ียตามท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ 0.25% นักลงทุนจะกลับมาให้ความสนใจกับทิศทางเศรษฐกิจ
กันต่อ

▪ ปัญหาภาคธนาคารสหรัฐฯ จะกลายเป็นตัวแปรส าคัญ  มีผลต่อเศรษฐกิจและเสถียรภาพการเงินของโลก
▪ จีนรอดูตัวเลขส่งออกและเงินเฟ้อ  หลังตัวเลขเศรษฐกิจภาคบริการออกมาดี เศรษฐกิจจะฟื้นตัวได้หรือไม่
▪ ยูเครน-รัสเซีย ถูกให้ความสนใจน้อยลง แต่ยังมีผลต่อบรรยากาศการลงทุน ราคาสินค้าพลังงานลดลง
อย่างต่อเนื่อง

▪ Event : ส่งออกจีน(9), เงินเฟ้อสหรัฐฯ(10), เงินเฟ้อจีน(11)

ในประเทศ

ต่างประเทศ
▪Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทนุต่างประเทศ net 

buy $1.07 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net  buy $214
ล้านเหรียญ) นักลงทนุทยอยกลบัเข้าซื้อหุ้นเอเซีย 
ท่ามกลางการรายงานก าไร และรอดูประชุม FOMC

▪ตลาดหุ้นไทย นักลงทนุตา่งประเทศ net sell $12 ล้าน
เหรียญ (สัปดาห์ก่อน net Sell $115 ล้านเหรียญ) หุน้ที่
ซื้อมากสปัดาห์ที่ผา่นมา SCB, MINT, BBL  และหุ้นทีถู่ก
ขายมาก ADVANC, DELTA, BDMS

Fund Flow

1500

1540

▪ การเมืองไทย เริ่มเลือกตั้งนอกเขตแล้ว นักลงทุนจะติดตาม poll และนโยบายหาเสียง เพื่อดูว่าใครมี
โอกาสชนะ เรายังประเมินว่าจะไม่มีโอกาสเกิด landslide ผลเลือกตั้งอาจไม่ท าให้ตลาดดีขึ้นได้มากนัก

▪ ตลาดหุ้นไทยยังอยู่ในช่วงของการส่งงบ คาดสัปดาห์นี้จะมีหุ้นที่ทยอยส่งงบจ านวนมาก DAOL ประเมิน
ก าไรตลาดอยู่ที่ 2.5 แสนล้านบาท

▪ เงินเฟ้อของไทย ออกมาชะลอตัวสะท้อนภาพเศรษฐกิจ ขณะที่เงินบาทแข็งค่า (ล่าสุด 33.8 บาท/
ดอลลาร์)

▪ Event : ตัวเลขความเช่ือมั่นผู้บริโภค(11)

8 - 12 May 23



Weekly Strategies

▪คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1520-1550 จุด (สัปดาห์ที่ผ่าน
มา 1,533.30 จุด /+0.27%)
▪ตลาดหุ้นสัปดาห์นี้ยังคงผันผวน แม้ผ่านการประชุม FOMC 
ไปแล้ว แต่ตัวแปรอื่น ๆ ที่กดดันตลาดยังคงอยู่ ทัง้เรื่อง
เศรษฐกิจโลก และปัญหาภาคการธนาคารของสหรัฐฯ
▪ตลาดหุ้นไทยมีการดีดตัวขึ้นก่อนเข้าวันหยุด  หากบวกต่อได้
จะเป็นสัญญาณที่ดีของตลาด
▪ตลาดหุ้นอยู่ในช่วงทยอยส่งงบ ซึ่งหากก าไรออกมาดีจะช่วย
หนุนตลาด ขณะที่การเมืองเข้าสู่ช่วงโค้งสุดท้ายก่อนการ
เลือกตั้ง 

▪เรายังเน้นการถือเงินสด และ trading ช่วงสั้นๆ จนกว่า
ตลาดจะพลิกตัวกลับจริงๆ (ดัชนีฯ ยืนเหนือ 1540 จุดได้)  
▪ก าไรตลาดออกมาดี (ด้วยรายการพิเศษ) และเข้าสู่ช่วง
การท า preview ก าไร ควรเลือกลงทุนในตัวที่งบดีและ
ราคาขึ้นมาไม่มาก
▪เกาะกระแสตามนักลงทุนต่างประเทศ ให้ดู ธนาคาร 
(SCB,KBANK, BBL) และโรงพยาบาล (BH, BDMS, 
BCH) 
▪หุ้นที่ราคาลงมาแรงๆ มีโอกาสดีดตัวกลับถ้าตลาดฟื้นจริง 
ให้ความสนใจกับ GLOBAL KTC ที่ราคาลงมามาก

Market Outlook Market  Strategy 8 - 12 May 23



Portfolio Performance

7

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

▪พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น JMT เข้ามาในพอร์ต 
▪พอร์ตหุ้นประกอบด้วย JMT(10%), MAKRO(10%), KBANK(10%), KTB(10%)
▪ เงินสด 60%

Stock Picks (8 - 12 May 2023)
Price (Bt) Weekly Target
3 May 23 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 60%
JMT 10% 39.50 43.00 BUY 64.00 ราคาหุ้นใกล้ Bottom out ขณะท่ี Operation ยังเดินตามแผนคงเป้าหมายการประมูลหน้ีเสียใหม่ราว 1-1.5 หม่ืน ลบ. คาดสถาบันการเงินเร่งขายหน้ีเสีย
MAKRO 10% 38.50 40.00 BUY 45.00 แนะน าทยอยซ้ือหุ้นกลุ่ม Defensive อิง Domestic ด้าน MAKRO ประเมิน SSSG นับต้ังแต่ 2Q23E ฟ้ืน หนุนด้วยก าลังซ้ือในประเทศท่ีโตต่อ
KBANK 10% 127.00 132.00 BUY 175.00 ลุ้นราคาหุ้นใกล้ Bottom out ด้าน Flow ต่างชาติมีการสลับเข้ามาซ้ือเป็นระยะๆ ติดตาม Operation ของ กสิกรสาขาโฮจิมินห์ ท่ีมีการเพ่ิมทุนเป็น 9.6 พัน ลบ. จากเดิม 2.7 พัน ลบ.
KTB 10% 18.30 18.80 BUY 21.00 Outlook ปี 2023 ดีท่ีสุดในกลุ่มธนาคาร สินเช่ือเติบโต ขณะท่ี NPL ยังสามารถควบคุมในระดับท่ีต ่า ประเมิน NIM ปี 2023-2024 ขยับข้ึนมาท่ี 2.85% และ 2.80% ตามล าดับ

Port fol io 100%
SET 1533.30

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark



▪ ประเมินราคาหุ้นใกล้ Bottom out หลังปรับฐาน
กว่า -43%YTD ขณะที่ Core Operation ยังเดิน
ตามแผน ตั้งเป้าซื้อหนี้เสียในปี 2023 กว่า 1-1.5
หมื่น ลบ. ใกล้เคียงกับปีก่อน

▪ คาดสถาบันการเงินจะทยอยขายหนี้เสียออกมา
เพ่ิมหลัง หลังสิ้นสุดมาตรการช่วยเหลือจากรัฐ 
(เต็มป)ี โดยเฉพาะช่วง 2H23E

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 2.23 
พัน ลบ. และ 2.6 พัน ลบ. +28%YoY และ 
+17%YoY ตามล าดับ

“ราคาหุ้นใกล้ Bottom out ขณะที่ Operation ยังเดินตามแผน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 43.00 บาท)  

Strategy top picks

JMT
Strategy top picks



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

9-May CH Exports YoY Apr 7.5% 14.8%

10-May US CPI YoY Apr 5.0% 5.0%

US CPI Ex Food and Energy YoY Apr 5.5% 5.6%

11-May CH CPI YoY Apr 0.5% 0.7%

TH Consumer Confidence Apr -- 53.8               

US Initial Jobless Claims May-06 245.42k 242k

US PPI Final Demand YoY Apr 0.0                0.0                 

US PPI Ex Food and Energy YoY Apr 3.3% 3.4%

12-May US U. of Mich. Sentiment May P 63.0              63.5               

TH MSCI Index review

15-May TH GDP YoY 1Q -- 1.4%

US Empire Manufacturing May 2.6-                10.8               

16-May CH Industrial Production YoY Apr 10.4% 3.9%

CH Retail Sales YoY Apr 20.5% 10.6%

EC GDP SA QoQ 1Q P -- 0.1%

US Manufacturing (SIC) Production Apr -0.1% -0.5%

17-May JN GDP Annualized SA QoQ 1Q P 0.8% 0.1%

US Building Permits MoM Apr 0.4% -8.8%

US Housing Starts MoM Apr -1.7% -0.8%

18-May JN Exports YoY Apr -- 4.3%

US Existing Home Sales MoM Apr -3.4% -2.4%

TH Car Sales Apr -- 79,943          





Strategy Research

Name last price chg. 1 day chg. 2 days chg. 3 days chg. 5 days chg.  1 month chg.  3 month chg.  6 month chg.  1 ปี chg.  YTD Index Class

DITTO 27.75 2.78 4.72 3.74 3.74 (21.83) (40.80) (54.38) (55.89) (44.03) MAI

JTS 29.25 0.86 3.54 1.74 4.46 (20.95) (38.10) (37.10) (94.70) (33.52) SET

STGT 9.2 0.55 1.10 2.22 2.22 (12.38) (17.12) (17.86) (61.67) (8.00) SET100

GLOBAL 17.3 1.17 1.17 1.17 2.98 (7.49) (14.59) (11.23) (16.95) (19.55) SET50/100

KTC 53 0.95 0.47 2.91 1.44 (1.40) (10.55) (8.23) (7.83) (10.17) SET50/100

MAKRO 38.5 1.32 1.99 3.36 1.99 (1.28) (7.23) 9.22 4.76 (3.75) SET

CK 21.2 0.47 0.47 0.47 0.00 2.91 (6.61) (9.79) 8.16 (12.76) SET100

THG 67.75 0.74 1.12 0.74 0.74 (0.37) (3.90) (0.37) 11.07 (1.09) SET100

BGRIM 39 1.30 0.65 1.96 4.00 (1.27) (3.70) 13.87 20.00 (1.89) SET50/100

SNNP 23.6 3.51 0.43 2.61 3.96 (1.67) (3.67) 14.56 46.58 17.41 SET

SAWAD 56 2.75 0.90 3.23 3.23 6.16 (3.03) 34.94 6.67 14.87 SET50/100

BBL 158.5 0.32 0.96 0.96 1.93 2.92 (1.86) 8.56 21.92 7.09 SET50/100

SIRI 1.9 0.53 0.00 1.06 2.15 9.20 (1.55) 43.94 65.22 7.95 SET100

MINT 33.25 3.10 5.56 4.72 8.13 2.31 (1.48) 16.67 (5.67) 3.10 SET50/100

INTUCH 75.5 0.67 0.67 0.67 2.03 1.68 2.37 6.05 11.03 (0.47) SET50/100

OSP 29.25 2.45 (0.85) 0.86 2.63 (4.88) 2.63 11.43 (16.43) 3.54 SET50/100

CRC 46 2.79 2.79 3.37 4.55 2.22 2.79 11.52 17.20 (0.54) SET50/100

TCAP 45 2.86 4.05 3.45 4.65 (2.17) 4.05 11.80 13.21 5.88 SET100

SICT 8.15 7.61 9.89 4.04 (0.20) (4.12) 8.67 15.74 70.09 22.25 MAI

TASCO 20.2 0.50 0.50 1.51 4.12 5.21 11.60 18.13 24.69 19.53 SET

SKY 25.25 1.00 5.21 7.50 11.68 (8.68) 12.17 161.92 155.43 103.14 SSET

ถ้าตลาดฟื้น หุ้นที่ราคาลงมาแรง มีโอกาสดีดตัวกลับ



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed

Fed ขึ้นดอกเบี้ย 0.25%
และจะหยุดขึ้นดอกเบี้ยตาม

ตลาดคาดการณ์



ประเมินหุ้นเข้าออก SET50/SET100
คาดการณห์ุน้เขา้-ออก จากการค านวณ SET50 , SET100

โดย  DAOL

มผีล 1 ก.ค.2023                           *   ใชข้อ้มลู ณ 30 เม.ย. (ของจรงิใช ้31 พ.ค.)

SET100

เขา้ใหม่ ออก เขา้ใหม่ ออก

WHA TIDLOR TLI TQM

TLI JMART TASCO THANI

SNNP SJWD

SISB SINGER

MBK SABUY

JTS ONEE

BA JAS

AURA EPG
AEONTS BEC

หมายเหต ุ: 1..ประเมนิโดยใชข้อ้มูล ณ 30 เม.ย. ขณะที ่SET จะใชข้อ้มูลการซือ้ขาย  ณ 31 พ.ค.

                 เพือ่พจิารณาคัดหุน้เขา้/ออก   โดยจะประกาศรายชือ่จรงิๆ กลางเดอืน ม.ิย.65

                    2. THG มโีอกาสเขา้ SET50 แทน  TLI  ถา้ Turnover Ration ของ TLI ต า่กวา่เกณฑใ์นเดอืน พ.ค.

SET50

DAOL ประเมนิหุน้เขา้ SET50/SET100 งวด 1 ก.ค.66
(ใช้ข้อมูล 30 เม.ย.66)

*SET50
หุ้นเข้า :  WHA , TLI
หุ้นออก : TIDLOR, JMART

*SET100
หุ้นเข้า :  TLI, TASCO, SNNP, SISB, MBK, JTS, BA, AURA, 
AEONTS
หุ้นออก : TQM, THANI, SJWD, SINGER, SABUY, ONEE, JAS, 
EPG, BEC

หมายเหตุ : 1..ประเมินโดยใช้ข้อมูล ณ 30 เม.ย. ขณะที่ SET จะใช้
ข้อมูลการซื้อขาย  ณ 31 พ.ค.

เพื่อพิจารณาคัดหุ้นเข้า/ออก   โดยจะประกาศรายชือ่
จริงๆ กลางเดือน มิ.ย.65

2..THG มีโอกาสเข้า SET50 แทน  TLI  ถ้า Turnover 
Ration ของ TLI ต ่ากว่าเกณฑ์ในเดือน พ.ค.



คาดการณ ์หุ้นที่มีโอกาสจะถูกน าเขา้-ออก MSCI Index  ซึ่งจะมีการประกาศเชา้ วันที่ 12 พ.ค.66 
(Rebalance 31 พ.ค.66)
3 พ.ค.66

Global Standard Index
▪ หุ้นท่ีมีโอกาสจะน าเข้า : MAKRO, TLI
▪ หุ้นที่มีโอกาสจะถอดออก  : ไม่มี

Global Small Cap Index
▪ หุ้นท่ีมีโอกาสจะน าเข้า : PR9, SAPPE, SISB
▪ หุ้นท่ีมีโอกาสจะถอดออก  : ไม่มี

โดย DAOL Strategy Research
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ฤดูกาลรายงานผลประกอบการ



Strategy Research

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period

0-Jan-00 4Q-21 1Q-22 2Q-22 3Q-22 4Q-22 1Q-23 Grow th Grow th

Last Actual Consensus QoQ YoY

BBL 6,909 6,318 7,118 6,961 7,657 8,080 10,129 2023:Q1 9,231 25% 42%

KBANK 8,631 9,901 11,211 10,794 10,574 3,191 10,741 2023:Q1 10,808 237% -4%

KTB 5,055 4,944 8,780 8,358 8,450 8,109 10,067 2023:Q1 8,717 24% 15%

BAY 6,362 6,385 7,418 7,834 8,070 7,391 8,676 2023:Q1 8,324 17% 17%

SCB 8,818 7,872 10,193 10,051 10,309 7,143 10,995 2023:Q1 10,621 54% 8%

TTB 2,359 2,799 3,195 3,438 3,715 3,847 4,295 2023:Q1 3,853 12% 34%

TISCO 1,560 1,795 1,795 1,848 1,771 1,809 1,793 2023:Q1 1,823 -1% 0%

KKP 1,478 2,023 2,055 2,033 2,083 1,430 2,085 2023:Q1 1,897 46% 1%

CIMBT 753 732 1,061 1,054 696 99 830 2023:Q1 -- 736% -22%

LHFG 719 -373 512 233 489 345 670 2023:Q1 -- 94% 31%

42,643 42,396 53,339 52,605 53,813 41,445 60,281 45% 13%

13%  : YoY
45%  : QoQ

โดยรวมๆ   ก าไรสุทธิดีกว่าคาด



Strategy Research

Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for 

Losses on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / Total 

Loan

Credit Cost

BBL 2,661,814 260,738 -- 2,401,076 98,359 8,474 0.32% 3.7%

KBANK 2,480,726 128,091 -- 2,352,635 87,640 12,692 0.51% 3.5%

KTB 2,582,974 155,952 -- 2,427,022 102,542 8,104 0.31% 4.0%

BAY 1,878,864 0 1,983,501 1,878,864 54,048 5,376 0.29% 2.9%

SCB 2,420,937 153,294 -- 2,267,643 95,153 9,927 0.41% 3.9%

TTB -- -- -- 1,307,493 -- 4,276

TISCO 221,827 11,644 -- 210,183 4,694 125 0.06% 2.1%

KKP 389,582 -- -- 375,229 12,980 1,097 0.28% 3.3%

CIMBT -- -- -- 233,801 -- 830

LHFG -- -- 217,573 203,191 -- 487

12,636,724 709,719 2,201,074 13,657,138 455,416 51,389 0.41% 3.6%



Survey ก าไร 1Q-23
จ านวนบรษัิท 1Q-23(f) 4Q-22 1Q-22 YoY QoQ

133 123,002 91,630 115,289 6.7% 34.2%

คาดก าไร SET 249,406 155,083 257,019 -3.0% 60.8%

ประเมนิก ำไร 1Q-2023

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

1Q-23(f) 4Q-22 1Q-22 YoY QoQ

สรุปก าไรแยก Sector (เฉพาะ SET)

Energy & Utilities 73,348 31,958 68,900 6.5% 129.5%

Commerce 13,780 14,640 12,813 7.5% -5.9%

Banking 60,267 41,100 52,827 14.1% 46.6%

Transport & Logistic 5,815 7,492 -9,512  n.m. -22.4%

Information&Comm Tech 14,579 7,532 13,744 6.1% 93.6%

Property Development 12,477 19,814 12,322 1.3% -37.0%

Food & Beverage 2,914 9,619 6,759 -56.9% -69.7%

Health Care Services 6,022 5,672 8,889 -32.3% 6.2%

Electronic Component 4,992 6,257 3,997 24.9% -20.2%

Finance & Securities 6,839 7,017 6,684 2.3% -2.5%

Construct 19,419 195 11,018 76.2% 9,836.8%

Petrochem & Chemical 3,617 -949 4,213 -14.2%  n.m.

Insurance 0 0 0  n.m.  n.m.

Property Fund 2,839 2,856 2,213 28.3% -0.6%

Packaging 1,220 449 1,658 -26.4% 171.6%

Media & Publishing 327 565 333 -2.0% -42.1%

Tourism & Leisure 956 963 -677  n.m. -0.7%

Construction Services 366 327 210 74.6% 11.9%

Agribusiness 1,074 1,455 2,170 -50.5% -26.2%

Automotive 1,201 998 1,135 5.8% 20.3%

Steel 0 0 0  n.m.  n.m.

Ind Material&Machine 910 976 942 -3.4% -6.8%

Personal Prod&Pharma 32 62 51 -37.4% -48.3%

Fashion 116 106 102 13.7% 8.9%

Professional Service 150 128 63 137.3% 16.9%

Home&Office Products 0 0 0  n.m.  n.m.

Paper&Print Material 195 -9 275 -29.0%  n.m.

รวมหุน้ที่มกีารท าประมาณการ 233,456 159,226 201,130 16.1% 46.6%

ประเมนิก ำไร 1Q-2023
05-May-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

1Q-23(f) 4Q-22 1Q-22 YoY QoQ Market

PTT 35,180 17,872 25,571 37.6% 96.8% SET 104,805 34%

ADVANC 6,790 7,363 6,311 7.6% -7.8% SET 28,228 24%

TOP 4,134 147 7,183 -42.4% 2,715.6% SET 13,559 30%

CPALL 3,885 3,138 3,453 12.5% 23.8% SET 17,854 22%

PTTGC 3,656 -968 4,212 -13.2%  n.m. SET 17,084 21%

GULF 3,422 5,406 3,395 0.8% -36.7% SET 15,608 22%

BDMS 3,260 3,113 3,443 -5.3% 4.7% SET 13,214 25%

DIF 3,065 -1,174 2,895 5.9%  n.m. SET 12,293 25%

CPN 2,872 2,806 2,328 23.4% 2.3% SET 12,639 23%

OR 2,751 -744 3,845 -28.5%  n.m. SET 12,770 22%

INTUCH 2,657 2,881 2,552 4.1% -7.8% SET 11,378 23%

BCP 2,295 473 4,356 -47.3% 385.5% SET 7,070 32%

JASIF 2,258 -791 1,614 39.9%  n.m. SET 9,063 25%

MAKRO 2,079 2,471 2,050 1.4% -15.9% SET 11,296 18%

CRC 1,900 3,311 1,204 57.8% -42.6% SET 8,561 22%

AOT 1,829 343 -3,276  n.m. 433.5% SET 10,834 17%

LH 1,601 1,993 1,931 -17.1% -19.7% SET 9,010 18%

AP 1,438 1,155 1,730 -16.9% 24.5% SET 6,274 23%

SPRC 1,346 260 5,284 -74.5% 417.5% SET 5,840 23%

BJC 1,331 1,629 1,246 6.8% -18.3% SET 5,944 22%

SAWAD 1,248 1,213 1,036 20.5% 2.9% SET 5,074 25%

EGCO 1,243 -263 4,116 -69.8%  n.m. SET 11,976 10%

MTC 1,215 1,132 1,376 -11.7% 7.4% SET 5,153 24%

SIRI 1,088 1,791 303 259.7% -39.3% SET 4,410 25%

SPALI 1,087 2,171 1,178 -7.7% -49.9% SET 7,526 14%

2023 (f)

3M  % of Full 

year forecast



ตวัเลขเบือ้งตน้ อย่าเพิ่งน าตวัเลขนี ้ไปใชต้ดัสนิใจซือ้หรอืขาย

ประเมนิก ำไร 1Q-2023
05-May-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

1Q-23(f) 4Q-22 1Q-22 YoY QoQ Market

AAI 154 300 201 -23.3% -48.7% SET 870 18%

AAV 238 3,114 -2,371  n.m. -92.4% SET 947 25%

ACE 290 194 323 -10.1% 49.5% SET 1,313 22%

ADVANC 6,790 7,363 6,311 7.6% -7.8% SET 28,228 24%

AH 507 411 402 26.0% 23.4% SET 1,792 28%

ALLY 155 137 176 -12.1% 12.9% SET 624 25%

AMANAH 71 93 75 -5.0% -23.5% SET 332 21%

AMATA 491 786 553 -11.3% -37.5% SET 1,841 27%

ANAN -86 45 -281  n.m.  n.m. SET 113 -76%

AOT 1,829 343 -3,276  n.m. 433.5% SET 10,834 17%

AP 1,438 1,155 1,730 -16.9% 24.5% SET 6,274 23%

ASIAN 50 278 248 -79.9% -82.0% SET 765 7%

ASK 402 411 351 14.5% -2.1% SET 1,655 24%

AU 41 36 15 181.5% 13.7% mai 180 23%

AWC 416 1,533 645 -35.6% -72.9% SET 1,698 24%

BA 466 150 -1,020  n.m. 210.3% SET -283 -165%

BAFS 33 -41 -77  n.m.  n.m. SET 398 8%

BAM 318 866 312 2.0% -63.3% SET 3,250 10%

BBIK 53 30 28 87.1% 72.4% mai 278 19%

BCH 328 270 2,028 -83.9% 21.4% SET 1,894 17%

BCP 2,295 473 4,356 -47.3% 385.5% SET 7,070 32%

BCPG 151 296 1,363 -89.0% -49.1% SET 1,708 9%

BDMS 3,260 3,113 3,443 -5.3% 4.7% SET 13,214 25%

BEAUTY -5 -12 -3  n.m.  n.m. SET 6 -83%

BEM 663 603 336 97.2% 9.9% SET 3,625 18%

BEYOND 24 89 -103  n.m. -73.1% SET 78 31%

BGRIM 345 -545 23 #####  n.m. SET 2,719 13%

BJC 1,331 1,629 1,246 6.8% -18.3% SET 5,944 22%

BTG 400 1,796 1,970 -79.7% -77.7% SET 4,808 8%

BTS 636 1,049 812 -21.8% -39.4% SET 2,486 26%

BTSGIF 961 1,195 -5,704  n.m. -19.6% SET 2,920 33%

CBG 535 408 660 -19.0% 31.1% SET 2,503 21%

CENTEL 512 498 -44  n.m. 2.8% SET 1,692 30%

2023 (f)

3M  % of Full 

year forecast

ประเมนิก ำไร 1Q-2023
05-May-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

1Q-23(f) 4Q-22 1Q-22 YoY QoQ Market

CHG 255 285 1,356 -81.2% -10.6% SET 1,369 19%

CKP 22 72 39 -43.2% -69.4% SET 2,430 1%

COM7 837 910 783 6.9% -8.0% SET 3,484 24%

CPALL 3,885 3,138 3,453 12.5% 23.8% SET 17,854 22%

CPF -1,963 1,812 2,842  n.m.  n.m. SET 11,084 -18%

CPN 2,872 2,806 2,328 23.4% 2.3% SET 12,639 23%

CPNREIT 850 117 466 82.5% 626.4% SET 3,811 22%

CRC 1,900 3,311 1,204 57.8% -42.6% SET 8,561 22%

DCC 380 342 534 -29.0% 10.8% SET 1,642 23%

DDD 32 62 51 -37.4% -48.3% SET 131 24%

DIF 3,065 -1,174 2,895 5.9%  n.m. SET 12,293 25%

DOHOME 244 -51 460 -47.0%  n.m. SET 1,392 17%

EGCO 1,243 -263 4,116 -69.8%  n.m. SET 11,976 10%

ERW 234 240 -313  n.m. -2.3% SET 486 48%

GFPT 267 450 456 -41.4% -40.7% SET 1,651 16%

GPSC 746 -436 313 138.2%  n.m. SET 5,776 13%

GULF 3,422 5,406 3,395 0.8% -36.7% SET 15,608 22%

HANA 497 1,075 365 36.2% -53.8% SET 2,385 21%

HUMAN 67 75 35 93.3% -10.7% SET 310 22%

III 168 146 114 47.5% 14.9% SET 663 25%

ILM 168 184 161 4.6% -8.5% SET 692 24%

IMPACT 154 344 52 196.4% -55.2% SET 887 17%

INETREIT 82 262 83 -1.9% -68.9% SET 322 25%

INTUCH 2,657 2,881 2,552 4.1% -7.8% SET 11,378 23%

IRPC 721 -7,149 1,501 -52.0%  n.m. SET 4,975 14%

ITEL 41 77 55 -24.9% -46.7% SET 315 13%

JAS -237 -1,206 132  n.m.  n.m. SET 82 -289%

JASIF 2,258 -791 1,614 39.9%  n.m. SET 9,063 25%

JMT 435 490 367 18.5% -11.2% SET 2,230 20%

KAMART 89 121 69 29.0% -26.3% SET 400 22%

KCE 527 500 590 -10.7% 5.3% SET 2,378 22%

KEX -469 -928 -494  n.m.  n.m. SET -1,367 34%

KLINIQ 64 45  n.m. 43.7% mai 259 25%

2023 (f)

3M  % of Full 

year forecast



ตวัเลขเบือ้งตน้ อย่าเพิ่งน าตวัเลขนี ้ไปใชต้ดัสนิใจซือ้หรอืขาย

ประเมนิก ำไร 1Q-2023
05-May-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

1Q-23(f) 4Q-22 1Q-22 YoY QoQ Market

LH 1,601 1,993 1,931 -17.1% -19.7% SET 9,010 18%

LHSC 99 153 59 66.4% -35.3% SET 429 23%

LPN 107 38 191 -43.9% 186.0% SET 572 19%

M 310 321 271 14.4% -3.4% SET 1,898 16%

MAJOR 157 76 24 551.9% 106.3% SET 716 22%

MAKRO 2,079 2,471 2,050 1.4% -15.9% SET 11,296 18%

MC 155 246 110 41.3% -37.1% SET 589 26%

MEGA 505 395 614 -17.7% 27.8% SET 2,274 22%

MICRO 1 -13 52 -98.1%  n.m. SET 72 1%

MINT -266 1,911 -3,794  n.m.  n.m. SET 5,905 -5%

MOSHI 98 119 -1  n.m. -17.3% SET 383 26%

MTC 1,215 1,132 1,376 -11.7% 7.4% SET 5,153 24%

NETBAY 47 60 35 32.4% -22.0% mai 206 23%

NSL 78 78 67 17.1% 0.4% SET 343 23%

ONEE 145 145 250 -42.1% -0.1% SET 810 18%

OR 2,751 -744 3,845 -28.5%  n.m. SET 12,770 22%

ORI 695 1,033 738 -5.8% -32.7% SET 3,430 20%

OSP 683 337 750 -8.9% 102.9% SET 2,786 25%

PLANB 124 241 104 19.1% -48.5% SET 857 14%

PR9 128 139 157 -18.7% -8.0% SET 606 21%

PRM 504 686 274 84.1% -26.5% SET 1,812 28%

PSH 716 1,172 552 29.7% -38.9% SET 2,721 26%

PSL 47 549 1,294 -96.4% -91.4% SET 2,404 2%

PTG 258 -4 160 61.4%  n.m. SET 1,488 17%

PTT 35,180 17,872 25,571 37.6% 96.8% SET 104,805 34%

PTTGC 3,656 -968 4,212 -13.2%  n.m. SET 17,084 21%

PYLON 69 3 21 223.5% 2,172.4% SET 206 34%

QH 515 655 585 -11.9% -21.4% SET 2,527 20%

RAM 373 284 706 -47.2% 31.1% SET 1,888 20%

RBF 151 94 163 -7.3% 60.7% SET 661 23%

RJH 95 34 473 -79.9% 176.2% SET 403 24%

ROJNA 177 859 825 -78.5% -79.4% SET 427 42%

SABINA 116 106 102 13.7% 8.9% SET 493 23%

2023 (f)

3M  % of Full 

year forecast

ประเมนิก ำไร 1Q-2023
05-May-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

1Q-23(f) 4Q-22 1Q-22 YoY QoQ Market

SAPPE 215 154 153 40.2% 39.3% SET 791 27%

SAT 237 211 259 -8.8% 11.8% SET 1,018 23%

SAWAD 1,248 1,213 1,036 20.5% 2.9% SET 5,074 25%

SC 708 935 388 82.6% -24.3% SET 2,681 26%

SEAFCO 24 10 -43  n.m. 146.6% SET 114 21%

SHR 158 108 -204  n.m. 46.5% SET 453 35%

SICT 36 54 30 18.6% -33.9% mai 150 24%

SIRI 1,088 1,791 303 259.7% -39.3% SET 4,410 25%

SISB 150 128 63 137.3% 16.9% SET 622 24%

SJWD 300 113 126 138.7% 165.9% SET 1,173 26%

SNNP 160 152 105 51.5% 4.7% SET 696 23%

SPA 30 14 -57  n.m. 119.7% mai 167 18%

SPALI 1,087 2,171 1,178 -7.7% -49.9% SET 7,526 14%

SPRC 1,346 260 5,284 -74.5% 417.5% SET 5,840 23%

SSP 315 95 295 6.9% 233.2% SET 1,224 26%

STA 719 988 1,509 -52.4% -27.2% SET 3,581 20%

STANLY 458 376 473 -3.4% 21.6% SET 1,640 28%

STARK 870 956 908 -4.2% -9.0% SET 3,335 26%

STEC 273 314 232 17.8% -13.1% SET 1,082 25%

SUN 65 37 30 114.0% 77.6% SET 248 26%

SVI 354 490 262 35.1% -27.8% SET 1,578 22%

SYNEX 173 186 222 -22.3% -7.2% SET 833 21%

TASCO 976 1,054 216 351.6% -7.4% SET 2,209 44%

TFFIF 473 472 398 19.0% 0.2% SET 1,979 24%

TFG 426 1,131 619 -31.1% -62.3% SET 3,632 12%

THCOM -234 121 -72  n.m.  n.m. SET 42 -556%

TIDLOR 908 817 940 -3.5% 11.0% SET 3,871 23%

TKN 136 121 63 116.6% 12.2% SET 546 25%

TNP 38 42 36 6.2% -9.4% mai 171 22%

TOA 519 287 410 26.5% 81.1% SET 2,233 23%

TOP 4,134 147 7,183 -42.4% 2,715.6% SET 13,559 30%

TTW 626 570 613 2.1% 9.7% SET 3,106 20%

TVO 298 -603 661 -54.9%  n.m. SET 1,716 17%

2023 (f)

3M  % of Full 

year forecast



ตวัเลขเบือ้งตน้ อย่าเพิ่งน าตวัเลขนี ้ไปใชต้ดัสนิใจซือ้หรอืขาย

ประเมนิก ำไร 1Q-2023
05-May-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

1Q-23(f) 4Q-22 1Q-22 YoY QoQ Market

UTP 195 -9 275 -29.0%  n.m. SET 975 20%

VGI -99 102 -45  n.m.  n.m. SET -275 36%

VRANDA 11 19 -21  n.m. -41.2% SET 80 14%

WARRIX 30 63  n.m. -52.4% mai 155 19%

WHA 651 2,842 656 -0.7% -77.1% SET 4,037 16%

WHAIR 145 193 136 6.6% -25.0% SET 590 25%

WHART 701 957 603 16.2% -26.7% SET 2,642 27%

WHAUP 190 145 78 142.6% 31.1% SET 1,026 19%

ZEN 37 55 4 785.2% -32.4% SET 210 18%

2023 (f)

3M  % of Full 

year forecast
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Q3/21

Q4/21

Q1/22

Q2/22

Q3/22

Q4/22

Q1/23 (f)

unit : Million Baht

SET's Profit

source :  DAOL , SET 

▪ ก าไรตลาดงวด ดีขึ้นจากที่คาดไว้ก่อนหน้า(ว่าจะใกล้ 4Q-
22) เนื่องจากมีหุ้นหลายตัวก าไรมากเกินคาด (ปกต+ิ
รายการพิเศษ)  แต่จะลดลง YoY  แน่นอน (1Q-22 =2.57 
แสนลบ.)

▪ ราคาหุ้นส่วนใหญ่ลงมาตามก าไร  ดังนั้นราคาหุ้นไม่น่าลงต่อ 
(มีโอกาสขึ้นมากกว่า)

▪ บางธุรกิจดีขึ้น  เช่น นิคมฯ

▪ เทียบกับ 4Q …..ราคาน ้ามันดิบลดลง $10 เหรียญ/บารเ์รล 
; ไม่มี FX Gain แต่ก าไรธนาคาร รวมท้ังหุ้นท่องเที่ยวดีขึ้น

ประเมินงบ 1Q-23

03-May-23
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เลือกตั้งทั่วไป 2566



Strategy Research
06-May-23



https://inews.bangkokbiznews.com/

https://inews.bangkokbiznews.com/


พรรคการเมืองที่ถกูพูดถึงมากที่สุด

https://election66.nationtv.tv/social-listening/?tab=1



https://inews.bangkokbiznews.com/read/459368


Strategy Research
https://mgronline.com/politics/detail/9660000034844

"ซูเปอร์โพล" เปิดผลส ารวจ แลนด์สไลด์ไม่มีจริง พท. อันดับหนึ่ง 160 
ที่น่ัง ภท. อันดับสอง 121 ที่น่ัง “พปชร.-ปชป.-รทสช.-กก.” 3 ถึง 6 
ตามล าดับ
เผยแพร:่ 14 เม.ย. 2566 15:01   ปรับปรุง: 14 เม.ย. 2566 15:01   โดย: ผู้จัดการออนไลน์

"ซูเปอร์โพล" เปิดผลส ารวจ แลนด์สไลด์ไม่มีจริง พท. อันดับหนึ่ง 160 ที่นั่ง ภท. อันดับสอง 121 ที่นั่ง ตามด้วย พป
ชร. 64 ที่นั่ง ปชป.อันดับสี่ 52 ที่นั่ง รทสช.อันดับที่ห้า 43 ที่นั่ง อันดับหก กก. 22 ที่นั่ง แต่ปาร์ตี้ลิสต์อันดับสาม

วันนี(้14 เม.ย.) ส านักวิจัยซูเปอร์โพล (SUPER POLL) เสนอผลการศึกษา เรื่อง โพลเลือกต้ัง ส.ส. ครั้งที่ 3 : ข้อมูล
ใหม่แลนด์สไลด์ ? กรณีศึกษาประชาชนผู้มีสิทธิเลือกตั้งผู้แทนราษฎร (ส.ส.) ทุกสาขาอาชีพทั่วประเทศอายุ 18 ปีขึ้น
ไปใน 400 เขตเลือกต้ังและผลการประมาณการจ านวน 100 ที่นั่ง ผู้แทนราษฎรหรือ ส.ส. ในบัญชีรายชื่อของแต่ละ
พรรคการเมือง ผู้มีสิทธิเลือกตั้ง 53,094,778 คนทั่วประเทศ ด าเนินโครงการศึกษาแหล่งข้อมูลทั้งการวิจัยเชิง
ปริมาณ (Quantitative Research) และการวิจัยเชิงคุณภาพ (Qualitative Research) จ านวนตัวอย่างในการศึกษา
เพื่อประมาณการรวมทั้งสิ้น 6,073 ตัวอย่าง ระหว่างวันที่ 5 – 13 เม.ย.66



Timeline เลือกตั้งที่ คาดการณ์ไว้ (กรณียุบสภาฯ ก่อนครบวาระ)

ขั้นตอน คาด ก าหนดวนัที ่ระบุไว้ใน พ.ร.ป.

พ.ร.ฎ ยุบสภาฯ มีผลบังคับใช้ 20 มี.ค

กกต. ประกาศก าหนดวันเลือกตั้ง - รับสมคัร ภายใน 25 มี.ค ภายใน 5 วันหลังมีการยุบสภาฯ

วันรับสมัครเลือกตั้ง ส.ส. ภายใน 3-7 เม.ย

วันทีค่าดวา่เป็นวนัเลอืกตัง้ ภายใน 7, 14 พ.ค ภายใน 45 วันแ แต่ไมเ่กนิ 60 วัน

ประชุมสภาฯ เลือกนายกฯ ภายใน ก.ค

รัฐบาลเริ่มท างาน อย่างชา้ ต้นเดือน ส.ค
DAOL, Strategy Research



คาดการณ์บทสรุปของการเลือกตั้งปี 2566
▪ คู่แข่ง ในการเป็นแกนน าตั้งรัฐบาล ยังเป็น เพื่อไทย/พลังประชารัฐ  นายกฯ ยังต้องได้เสียง
สนับสนุนจาก สว. จึงมีความเป็นไปได้ว่าจะเป็นขั้วเดิม และอาจเป็นรัฐบาลที่มีเสียงปริมมน ้า

▪ คาดว่าจะไม่มี Election Rally ในช่วงก่อนการเลือกตั้ง เนื่องจากความกังวล และความไม่
แน่นอนทางการเมืองว่าพรรคใดจะได้เสียงข้างมาก 

▪ ในการเลือกตั้ง 5 ครั้งที ่ผ่านมา ดัชนีฯ ขึ ้นก่อนไม่มาก ส่วนใหญ่ไปขึ้นหลังทราบผล
เลือกตั้ง

▪ หุ้นที่ราคาปรับตัวสูงขึ้น แต่ละครั้งแตกต่างกันไป มีหุ้นที่ผู้ถือหุ้นลงเล่นการเมืองอยู่บ้าง แต่
ที่เราเห็น กลุ่มที่อยู่อาศัย จะเป็นกลุ่มที่พบบ่อยว่าถูกเล่นก่อนการเลือกตั้ง

82



ผลเลือกตั้งแบบใด...ดีต่อตลาดหุ้น
เงื่อนไข ผลต่อตลาดหุ้น Return * โอกาสเกดิ หมายเหตุ

Landslide 
เพื่อไทยชนะขาดลอย

ดีที่สุด
> 8.5%
SET: 1770 +

มาก
บริหารประเทศได้อย่างเบ็ดเสร็จ เศรษฐกิจขยายตัว แต่
อาจจะมีความขัดแย้งทางการเมืองตามมาภายหลัง

เพื่อไทย 200+ และร่วมกับพรรคอื่น ดี
<= 8.5%
SET: MAX 1770 

มาก
ความขัดแย้งทางการเมืองไม่สูงมาก บริหารประเทศได้
ราบรื่น 

พลังประชารัฐ+รวมไทยสร้างชาติ และเสียงปริมม
น ้า (พล.อ ประยุทธ์ เป็นนายกฯ)

ไม่ดีช่วงแรก
5.5%
SET: 1720

น้อย
รัฐบาลนี้จะมีอายุมากที่สุด คือ เท่ากับเวลาที่ พลเอก
ประยุทธ์เหลืออยู่ ไม่เกิน 2 ปี (6 เม.ย.68)

พลังประชารัฐ เป็นแกนน า มีพรรคอื่นรวม เสียง
เกินกึ่งหนึ่งไปมาก (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ์) 

ไม่ดี
<= 4.3%
SET: MAX 1700 

น้อย
เสถียรภาพดี อยู่ได้ครบ 4 ปี   แต่นักลงทุนอาจ ๆ ไม่
ชอบมากนัก ขึ้นกับการบริหารว่าถ้าท าได้ดีกว่าเดิม
หรือไม่

พลังประชารัฐ เป็นแกนน า มีพรรคอื่นร่วม เสียง
ปริมมน ้า (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ)์ 

ไม่ดี
<= 2.5%
SET: MAX 1670 

มาก
นักลงทุนไม่ชอบ  และจะมีปัญหาในการประชุมสภาฯ ที่จะ
มี สส. ขาดประชุม หรือฝ่ายค้านตีรวน 

พลังประชารัฐเป็นแกนน า มีพรรคร่วมอื่น ๆ เสียง
น้อยมาก (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ์) 

ไม่ดี
<= ลบ 1.8%
SET: ต ่ากว่า 1600

น้อย
โอกาสถูกอภิปรายไม่ไว้วางใจสูง อายุรัฐบาลอาจอยู่ได้
ไม่เกิน 1 ปี โดยจบที่ยุบสภาฯ  หรือถูกโหวตไม่ไว้วางใจ
จากฝ่ายค้าน

หมายเหตุ : * ผลตอบแทนค านวณเทยีบกับ SET Index ที่ 1630 จุด
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

39

Foreign Net Position in Asia Stock Market 06-May-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 03-May-23 170 536 536 2,459 -24 504 19,601

Indonesia 05-May-23 -23 -50 -50 778 1,224 479 -6,624 

Japan 21-Apr-23 -50 2,556 34,505 34,505 13,964 8,043 761

Malay sia 03-May-23 -11 -11 -11 -67 -490 -1,129 -2,876 

Philippines 05-May-23 -48 -43 -43 -8 -527 -1,484 -2,471 

South Kor ea 04-May-23 -71 102 102 718 6,188 8,014 33,515

Sr i Lanka 04-May-23 0 -0 -0 3 3 90 249

Ta iwan 05-May-23 -66 -442 -442 -2,995 5,323 -11,551 21,388

Tha iland 03-May-23 -56 -12 -12 -243 -1,889 434 -2,608 

Vietnam 05-May-23 -8 -24 -24 -132 87 1,209 3,115
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position 
ของน ักลงท ุนต ่างประเทศ ใน 6 
ตลาดห ุ ้ น เอ เซ ีย  ประกอบด ้วย 
India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 05-May-23

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8
Apr '23 -7,8 8 5 -277 -26,416 -78 ,214 
May '23 -409 9,573 25,716 -8 ,314 

2 0 2 3 -65,171 14,148 48 ,78 6 -147,48 8  
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27-Jan-23 - 03-May-23 96 days

Buy Sell

SAWAD 4,484 CPALL (10,538)

BBL 3,448 PTTEP (9,914)

BH 2,120 PTT (4,072)

TRUE 1,992 KBANK (3,425)

SCB 1,871 AOT (3,143)

BDMS 1,584 TOP (2,925)

CRC 1,417 SCC (2,767)

GULF 1,320 KKP (2,343)

CENTEL 1,245 KTB (1,528)

AP 1,146 AWC (1,432)



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

03- May-22Net Change 
18 Jan 21 - Present

Net Buy Net Sell

BH 30,934 AOT (23,156)

PTTEP 25,787 PTT (21,140)

BDMS 19,562 INTUCH (12,204)

SCB 10,605 TTB (10,069)

TRUE 8,550 SCC (9,491)

KTC 7,416 CPF (6,210)

HMPRO 6,270 OSP (5,322)

SCGP 5,548 MTC (5,163)

TISCO 4,607 BBL (4,870)

LH 4,068 WHA (4,177)



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

45

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
03-May-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

NFC 16.18% 826 S CB -0.06% -208 
KBANK 0.09% 270 ADVANC -0.03% -190 
MINT 0.08% 139 BDMS -0.04% -186 
AP 0.23% 89 P TTEP -0.03% -172 
GULF 0.01% 60 GP S C -0.06% -108 
BCH 0.11% 57 CP N -0.03% -91 
P TTGC 0.02% 37 P TT -0.01% -87 
ICHI 0.23% 35 CENTEL -0.11% -82 
BBL 0.01% 30 MAKRO -0.02% -81 
S IRI 0.10% 30 CHG -0.19% -71 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
03-May-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
03-May-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

NFC 16.18% 826 ADVANC -0.07% -443 
S CB 0.08% 277 DELTA -0.04% -375 
MINT 0.12% 208 BDMS -0.05% -233 
BBL 0.06% 181 CP N -0.04% -122 
AP 0.44% 170 MAKRO -0.03% -121 
CP ALL 0.02% 116 CP F -0.07% -119 
BANP U 0.12% 90 S CC -0.03% -115 
P TTGC 0.04% 73 AUCT -2.29% -111 
ICHI 0.41% 63 GP S C -0.06% -108 
BCH 0.12% 62 CENTEL -0.14% -104 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
03-May-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

S CB 1.02% 3,535 ADVANC -0.20% -1,265 
KBANK 0.60% 1,802 P TTEP -0.20% -1,146 
NFC 16.18% 826 TIS CO -1.49% -1,085 
GULF 0.13% 780 KTB -0.33% -841 
AOT 0.07% 733 MAKRO -0.20% -806 
AP 1.53% 592 CBG -1.12% -801 
CP ALL 0.08% 463 CP N -0.20% -609 
MINT 0.23% 399 BBL -0.19% -575 
P RIME 6.66% 398 S IRI -1.73% -518 
BCH 0.68% 350 S CGP -0.27% -513 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

5/3/2023 16:48 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

MAKRO COMM 10% 37.75 3,000           113,250         38.50 115,500.00                      2,250.00          1.99%

KTB BANK 10% 18.00 6,400           115,200         18.30 117,120.00                      1,920.00          1.67%

KBANK BANK 10% 127.00 900              114,300         127.00 114,300.00                      -                    0.00%

SET 1533.3

Total 30% 342,750         346,920                           4,170               

CASH 70% 808,636                           

Total Portfolio 1,155,556                        15.56%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ เรายังเน้นการถือเงินสด และ trading ช่วงสั้นๆ จนกว่า
ตลาดจะพลิกตัวกลับจริงๆ (ดัชนีฯ ยืน เหนือ 1540จุดได้) 

▪ ก าไรตลาดออกมาดี (ด้วยรายการพิเศษ) และเข้าสู่ช่วงการ
ท า preview ก าไร ควรเลือกลงทุน ในตัวที่งบดีและราคา
ขึ้นมาไม่มาก

▪ เกาะกระแสตามนักลงทุนต่างประเทศ ให้ดู ธนาคาร 
(SCB,KBANK, BBL) และโรงพยาบาล (BH, BDMS, 
BCH) 

▪ หุ้นที่ราคาลงมาแรงๆ มีโอกาสดีดตัวกลับถ้าตลาดฟืน้จริง 
ให้ความสนใจกบั GLOBAL KTC ที่ ราคาลงมามาก

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น JMT เข้ามาใน
พอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย JMT(10%), 
MAKRO(10%), KBANK(10%), 
KTB(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

▪พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น JMT เข้ามาในพอร์ต 
▪พอร์ตหุ้นประกอบด้วย JMT(10%), MAKRO(10%), KBANK(10%), KTB(10%)
▪ เงินสด 60%

Stock Picks (8 - 12 May 2023)
Price (Bt) Weekly Target
3 May 23 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 60%
JMT 10% 39.50 43.00 BUY 64.00 ราคาหุ้นใกล้ Bottom out ขณะท่ี Operation ยังเดินตามแผนคงเป้าหมายการประมูลหน้ีเสียใหม่ราว 1-1.5 หม่ืน ลบ. คาดสถาบันการเงินเร่งขายหน้ีเสีย
MAKRO 10% 38.50 40.00 BUY 45.00 แนะน าทยอยซ้ือหุ้นกลุ่ม Defensive อิง Domestic ด้าน MAKRO ประเมิน SSSG นับต้ังแต่ 2Q23E ฟ้ืน หนุนด้วยก าลังซ้ือในประเทศท่ีโตต่อ
KBANK 10% 127.00 132.00 BUY 175.00 ลุ้นราคาหุ้นใกล้ Bottom out ด้าน Flow ต่างชาติมีการสลับเข้ามาซ้ือเป็นระยะๆ ติดตาม Operation ของ กสิกรสาขาโฮจิมินห์ ท่ีมีการเพ่ิมทุนเป็น 9.6 พัน ลบ. จากเดิม 2.7 พัน ลบ.
KTB 10% 18.30 18.80 BUY 21.00 Outlook ปี 2023 ดีท่ีสุดในกลุ่มธนาคาร สินเช่ือเติบโต ขณะท่ี NPL ยังสามารถควบคุมในระดับท่ีต ่า ประเมิน NIM ปี 2023-2024 ขยับข้ึนมาท่ี 2.85% และ 2.80% ตามล าดับ

Port fol io 100%
SET 1533.30

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark



▪ ประเมินราคาหุ้นใกล้ Bottom out หลังปรับฐาน
กว่า -43%YTD ขณะที่ Core Operation ยังเดิน
ตามแผน ตั้งเป้าซื้อหนี้เสียในปี 2023 กว่า 1-1.5
หมื่น ลบ. ใกล้เคียงกับปีก่อน

▪ คาดสถาบันการเงินจะทยอยขายหนี้เสียออกมา
เพ่ิมหลัง หลังสิ้นสุดมาตรการช่วยเหลือจากรัฐ 
(เต็มป)ี โดยเฉพาะช่วง 2H23E

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 2.23 
พัน ลบ. และ 2.6 พัน ลบ. +28%YoY และ 
+17%YoY ตามล าดับ

“ราคาหุ้นใกล้ Bottom out ขณะที่ Operation ยังเดินตามแผน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 43.00 บาท)  

Strategy top picks

JMT
Strategy top picks



▪ ยอดขายต่อสาขา (SSSG) นับตั้งแต่ 2Q23E 
เติบโต Demand ในประเทศฟื้นตัวต่อเนื่อง 
ประเมินรายได้รวมปี 2023 โต +6%YoY

▪ เน้นการลงทุนใน Defensive Stock ในช่วงเวลาที่
ตลาดมีความผันผวน คาด Earning ที่ฟื้นตัวจะ
ช่วยประคองราคาหุ้นให้ยืนอยู่ได้

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่
1.14 หมื่น ลบ. และ 1.41 หมื่น ลบ. +48%YoY 
และ +24%YoY ตามล าดับ

“ประเมินยอดขายต่อสาขาฟื้น Demand ในประเทศหนุน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 39.50 บาท)  

Strategy top picks

MAKRO
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



📌 News Comment: 
( + ) SNNP (ซื้อ/เป้า 30.00 บาท) รับอานิสงส์โรงเรียนเปิดหนุนยอดขายเจเล่-เบนโตะโต
( - ) Aviation (Neutral) สรรพากรอยู่ระหว่างรับฟังความคิดเห็นภาษีเดินทางออกนอกประเทศ

📌 Company Update: 
( + ) ERW (ซื้อ/เป้า 6.00 บาท) ก าไรปกติ 1Q23E ฟื้นตัวได้ดีทั้ง YoY/QoQ จาก High season
( - ) MEGA (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 43.00 บาท) ก าไร 1Q23E ชะลอตัว YoY จาก GPM ที่ลดลงและ FX loss เพิ่ม
( - ) ONEE (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 4.75 บาท) ก าไร 1Q23E หดตัวจากเม็ดเงินโฆษณาชะลอตัว
( 0 ) ORI (ซื้อ/เป้า 15.00 บาท) 1Q23E ยังไม่เด่น แต่จะดีขึ้นใน 2Q-4Q23E ตามยอดโอนที่เพิ่มขึ้น
( 0 ) HMPRO (ซื้อ/เป้า 18.50 บาท) 2023E คงเป้าขยายสาขา 10 สาขาและยังขยายได้ตามแผน
( 0 ) BH (ซื้อ/เป้า 265.00 บาท) 2Q23E ชะลอตัวจากวันหยุดยาวและรอมฎอน แม้คนไข้ต่างชาติโตต่อเนื่อง

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Market Indicators



Strategy Research

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



05-May-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
JA S IF 7.00 0.23 0.94 13.14 Quarter 43.42 Freehold

EGATIF 6.65 0.09 0.11 12.30 Quarter 2.34 n.a.
ALLY 7.30 0.17 0.00 9.48 Quarter 3.37 #N/A

P O P F 11.30 0.28 1.03 9.19 Quarter 1.49 Free&Leaseho
FUTUR EP F 14.10 0.34 1.21 8.58 Quarter 1.04 Leasehold

GVR EIT 9.25 0.20 0.77 8.46 Quarter 1.43 Leasehold
DIF 12.60 0.25 1.04 8.20 Quarter 38.11 Freehold

AIMIR T 11.90 0.22 0.89 7.48 Quarter 2.22 Freehold
INETR EIT 10.80 0.20 0.00 7.43 Quarter 1.23 #N/A
CP NR EIT 12.80 0.26 0.82 7.03 Quarter 22.12 Leasehold

WHAR T 10.90 0.13 0.76 7.02 Quarter 3.43 Leasehold
FTR EIT 11.10 0.19 0.69 6.52 Quarter 1.85 Free&Leaseho

LP F 13.00 0.22 0.68 6.37 Quarter 5.16 #N/A
LH H OT EL 12.30 0.45 0.00 5.69 Irreg 3.03 Free&Leaseho

T FFIF 7.60 0.10 0.33 5.03 Quarter 5.70 n.a.
IMP A C T 13.20 0.21 0.05 3.86 Irreg 2.29 Freehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NO BLE 4.66 0.20 0.47 10.09 Annual 4.8
AMA 4.50 0.25 0.40 8.89 Annual 6.8

TIS CO 91.25 7.75 7.91 8.67 Annual 515.2
HFT 5.30 0.38 0.36 6.79 Annual 2.4
AS W 8.00 0.52 0.54 6.75 Annual 13.7
JKN 2.50 0.15 6.00 Annual 4.4
NYT 3.34 0.22 0.20 5.99 Annual 24.6
BAM 12.10 0.55 0.71 5.90 Annual 176.36
AS K 28.25 1.44 1.56 5.52 Annual 19.70
AP 12.30 0.65 0.67 5.46 Annual 245.64

THANI 3.54 0.17 0.19 5.23 Annual 22.08
ICHI 12.10 0.60 0.62 5.15 Annual 154.20

NETBAY 21.00 0.82 1.02 4.83 Annual 13.21
AMANAH 3.52 0.20 0.17 4.74 Annual 3.86

KTB 18.30 0.68 0.82 4.46 Annual 896.18
S P VI 4.56 0.18 0.20 4.39 Annual 2.80

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NER 4.84 0.31 0.44 9.15 Semi-Anl 57.82
BANP U 9.05 0.75 0.77 8.48 Semi-Anl 692.16

P S L 12.20 0.25 0.99 8.15 Quarter 57.51
TH 1.45 0.11 7.59 Irreg 12.69

S P R C 9.75 0.15 0.73 7.46 Semi-Anl 154.92
TCAP 45.00 1.90 3.24 7.19 Semi-Anl 81.04
P TL 16.10 0.57 1.15 7.14 Irreg 14.07
TFG 4.76 0.30 0.34 7.10 Semi-Anl 27.46
BR I 10.40 0.72 0.74 7.10 Irreg 43.94
TTW 8.70 0.30 0.61 7.01 Semi-Anl 10.66
S IR I 1.90 0.11 0.13 6.89 Semi-Anl 288.37
KKP 60.25 1.50 4.15 6.89 Semi-Anl 527.97
BCP 29.25 1.00 1.98 6.76 Semi-Anl 203.86
LH 9.60 0.35 0.64 6.65 Semi-Anl 311.41

TEGH 3.88 0.26 0.26 6.57 Irreg 15.29
S P ALI 21.30 0.75 1.39 6.52 Semi-Anl 103.08

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,948.9 (38.7) -1.0  1.3 0.4 -3.8  3.6 05-May-23

The  Global Dow Euro 3,378.2 (22.7) -0 .7 1.2 -0.3 -2 .8  -0 .4 05-May-23
DJ Global 494.9 (1.7) -0 .3 1.4 1.0 -8.5  1.1 05-May-23
Bloombe rg World Inde x 381.9 (1.2 ) -0 .3 1.1 0.6 20.1 33.0 05-May-23
MSCI World 2 ,822.0 (13.9 ) -0 .5  1.5 1.1 -7.6  2 .2 05-May-23
MSCI Eme rgin  Marke t 981.7 4.6 0.5 0.5 -0.5  -14.0  -4.8  05-May-23
MSCI Thailand 510.9 2.9 0.6 0.3 -2.6  -3.8  -1.2  03-May-23

A m e r ic a s Dow Jone s 33,674.4 (423.8 ) -1.2  1.7 0.6 -2.9  2 .4 05-May-23
NASDAQ 12,235.4 8.8 0.1 2.2 1.2 -14.0  0 .7 05-May-23
S&P  500 4,136.3 (33.2 ) -0 .8  1.8 0.8 -8.7 0 .3 05-May-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 465.3 (1.3) -0 .3 1.1 1.4 2.1 8.2 05-May-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,340.4 (18.9 ) -0 .4 1.2 0.7 11.2 19.6 05-May-23
Franc e CAC 40 7,432.9 (58.6 ) -0 .8  1.3 1.5 11.6 18.8 05-May-23
Ge rman DAX 15,961.0 38.6 0.2 1.4 2.3 10.7 16.7 05-May-23
UK FTSE 100 7,778.4 (92.2 ) -1.2  1.0 0.5 3.5 5.3 05-May-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 161.9 1.5 1.0 0.1 0.3 -10.3 -1.4 05-May-23
Thailand SET Inde x 1,533.3 4.2 0.3 0.3 -3.8  -9 .6  -7.2  03-May-23
China Shanghai SE Composit 3,334.5 48.6 1.5 -0.5  0 .2 2.5 11.1 05-May-23
China She nzhe n CSI 300 4,016.9 28.5 0.7 -0.3 -2 .6  -4.9  2 .8 05-May-23
Hong Kong Hang Se ng 20,049.3 154.7 0.8 0.5 -1.4 -8 .9  0 .2 05-May-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,685.7 102.0 1.5 0.0 3.0 -7.2  -1.1 05-May-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,787.6 (128.1) -1.9  -0 .8  -0 .1 -4.0  -6 .1 05-May-23
Japan Nikke i 29,158.0 301.5 1.0 0.1 3.4 4.8 8.7 02-May-23
Singapore Straits Time s 3,266.6 (15.4) -0 .5  -0 .1 -1.0  -4.2  -0 .8  05-May-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,500.9 (0 .6 ) -0 .0  -0 .0  0 .2 -9.3 -6 .6  04-May-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,040.3 0.7 0.1 -0.0  -2 .7 -30.3 -21.7 05-May-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 15,626.1 46.9 0.3 0.1 -1.3 -11.7 -4.8  05-May-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 101.2 (0 .4) -0 .4 -0 .2  -0 .6  3.0 -2.4 05-May-23
USD-EUR 1.1 0.0 0.1 1.1 -0.4 4.5 05-May-23
USD-GBP 1.3 0.0 0.5 0.5 1.4 -3.8  2 .2 05-May-23
YEN-USD 134.8 (1.5 ) -1.1 -0 .4 -2 .6  10.8 -3.4 05-May-23
CNY-USD 6.9 (0 .0 ) -0 .2  0 .0 -0.4 9 .0 -3.7 05-May-23
THB-USD 33.9 (0 .3) -0 .8  -0 .3 0 .2 1.8 1.4 05-May-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.9 (0 .1) -2 .3 3.26 -2.3 67.7 44.8 05-May-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.4 (0 .1) -2 .1 2 .46 -2.1 38.6 13.4 05-May-23

US: 10-Ye ar Bond 3.4 0.0 0.4 1.73 0.4 47.0 13.2 05-May-23
US: 30-Ye ar Bond 3.8 0.1 2.2 0.64 2.2 53.4 20.3 05-May-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.9 0.0 0.6 #N/A N/A 03-May-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.2 (0 .0 ) -0 .3 #N/A N/A 03-May-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.5 (0 .0 ) -1.2  #N/A N/A 03-May-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.1 0.0 0.1 #N/A N/A 03-May-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 103.0 (1.4) -1.3 1.3 -3.1 -17.2  -21.0  05-May-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 71.3 (5 .4) -7.1 4.1 -11.5  -28.9  -34.1 05-May-23
Crude  Oil - Bre nt 75.3 (4.2 ) -5 .3 3.9 -11.4 -30.2  -32.1 05-May-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 168.5 (19.1) -10.2  -0 .9  -22.2  -5 .0  -35.9  05-May-23
Baltic  Dry Inde x 1,558.0 (23.0 ) -1.5  0 .8 -0.1 -33.9  -42.7 05-May-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 204.1 (2 .0 ) -1.0  -0 .8  1.2 -20.6  -18.3 02-May-23
Sugar Future s (USD / lb.) 26 .3 (0 .0 ) -0 .1 3.1 16.7 44.9 44.8 05-May-23
Coppe r (LME) USD/Ton 8,560.3 (16.8 ) -0 .2  1.0 -2.6  -17.4 -10.0  05-May-23
China Hot Rolle d Ste e l 3,935.0 (55.0 ) -1.4 -0 .8  -8 .4 -25.3 -23.2  04-May-23
GOLD (spot) 2 ,016.8 26.8 1.3 -1.6  -0 .2  4.1 7.4 05-May-23
Soybe an Me al Future s 428.9 (6 .4) -1.5  0 .4 -4.8  -8 .3 0 .5 05-May-23
Crude  P alm Oil 4,070.0 133.0 3.4 1.3 -3.2  -36.3 -44.9  05-May-23
Corn 653.3 17.3 2.7 1.0 0.1 -12.8  -18.7 05-May-23

 Bitc oin  29,524.8 170.0 0.6 -0.4 5 .0 -35.5  -18.5  05-May-23
 Ethe re um 1,989.8 93.0 4.9 -0.8  5 .8 -39.7 -27.1 05-May-23
ARKW Inve stme nts 48.8 1.2 2.5 4.9 -4.7 -44.0  -19.9  05-May-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.6 0.2 1.0 3.2 -0.3 -17.9  -5 .8  05-May-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 81.7 (0 .4) -0 .5  1.2 -16.5  -27.2  -9 .6  05-May-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

9-May CH Exports YoY Apr 7.5% 14.8%

10-May US CPI YoY Apr 5.0% 5.0%

US CPI Ex Food and Energy YoY Apr 5.5% 5.6%

11-May CH CPI YoY Apr 0.5% 0.7%

TH Consumer Confidence Apr -- 53.8               

US Initial Jobless Claims May-06 245.42k 242k

US PPI Final Demand YoY Apr 0.0                0.0                 

US PPI Ex Food and Energy YoY Apr 3.3% 3.4%

12-May US U. of Mich. Sentiment May P 63.0              63.5               

TH MSCI Index review

15-May TH GDP YoY 1Q -- 1.4%

US Empire Manufacturing May 2.6-                10.8               

16-May CH Industrial Production YoY Apr 10.4% 3.9%

CH Retail Sales YoY Apr 20.5% 10.6%

EC GDP SA QoQ 1Q P -- 0.1%

US Manufacturing (SIC) Production Apr -0.1% -0.5%

17-May JN GDP Annualized SA QoQ 1Q P 0.8% 0.1%

US Building Permits MoM Apr 0.4% -8.8%

US Housing Starts MoM Apr -1.7% -0.8%

18-May JN Exports YoY Apr -- 4.3%

US Existing Home Sales MoM Apr -3.4% -2.4%

TH Car Sales Apr -- 79,943          



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-May US Construction Spending MoM 12-May US U. of Mich. Sentiment 24-May US FOMC Meeting Minutes

US ISM Manufacturing 15-May CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate 25-May US Initial Jobless Claims

2-May EC CPI Core YoY TH GDP YoY US GDP Annualized QoQ

3-May TH CPI YoY US Empire Manufacturing US Core PCE QoQ

US ADP Employment Change 16-May CH Industrial Production YoY US Pending Home Sales MoM

4-May US FOMC Rate Decision CH Retail Sales YoY 26-May US U. of Mich. Sentiment

CH Caixin China PMI Mfg EC GDP SA QoQ TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

EC PPI YoY US Retail Sales Advance MoM 30-May EC Consumer Confidence

EC ECB Policy Rate Meeting US Manufacturing (SIC) Production 31-May JN Retail Sales YoY
US Initial Jobless Claims 17-May JN GDP Annualized SA QoQ CH Manufacturing PMI

5-May EC Retail Sales YoY CH New Home Prices MoM TH BoT Benchmark Interest Rate

US Change in Nonfarm Payrolls JN Industrial Production MoM TH Exports YoY

9-May CH Exports YoY EC CPI YoY TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

10-May US CPI YoY US Building Permits MoM

11-May CH CPI YoY US Housing Starts MoM

CH PPI YoY 18-May JN Exports YoY

TH Consumer Confidence US Initial Jobless Claims

US Initial Jobless Claims US Existing Home Sales MoM

US PPI Final Demand YoY TH Car Sales

22-May CH 1-Year Loan Prime Rate

EC Consumer Confidence

23-May US New Home Sales MoM

TH Customs Exports YoY



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

70<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

71
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>

 -

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

F
e
b
-9

2

A
u
g
-9

3

F
e
b
-9

5

A
u
g
-9

6

F
e
b
-9

8

A
u
g
-9

9

F
e
b
-0

1

A
u
g
-0

2

F
e
b
-0

4

A
u
g
-0

5

F
e
b
-0

7

A
u
g
-0

8

F
e
b
-1

0

A
u
g
-1

1

F
e
b
-1

3

A
u
g
-1

4

F
e
b
-1

6

A
u
g
-1

7

F
e
b
-1

9

A
u
g
-2

0

F
e
b
-2

2

U
S
 G

D
P
 ;

 %

US Real GDP S&P-500 200 per. Mov. Avg. (US Real GDP) 200 per. Mov. Avg. (S&P-500)

US Real GDP and  S&P-500



QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

8,467,040 

4,895,702 

เริ่มการระบาดCovid-19
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(42,382.00)         01-03-23 8,303,513.0

2,203.00            08-03-23 8,305,716.0

297,381.00        15-03-23 8,603,097.0

94,137.00          22-03-23 8,697,234.0

(28,088.00)         29-03-23 8,669,146.0

(73,802.00)         05-04-23 8,595,344.0

(17,298.00)         12-04-23 8,578,046.0

(21,346.00)         19-04-23 8,556,700.0

(30,769.00)         26-04-23 8,525,931.0

(58,891.00)         03-05-23 8,467,040.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

5-May-23 102,916,840 5%



Market P/E (current & Forward) 06-May-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,431.04 15.04 13.18 12.47 4.21 6.65 05-May-23 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,685.66 14.74 12.57 11.70 2.37 6.79 05-May-23 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,266.63 13.13 10.81 10.50 4.67 7.62 05-May-23 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,500.94 12.77 14.45 10.11 2.06 7.83 04-May-23 4:05:40 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 15,626.07 13.31 15.95 13.32 4.61 7.51 05-May-23 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,533.30 18.78 15.14 13.66 3.18 5.32 03-May-23 4:42:41 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 929.50 18.96 16.51 14.98 2.81 5.27 03-May-23 4:41:59 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 61,054.29 23.03 20.39 16.59 1.28 4.34 05-May-23 4:28:54 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,787.63 0.13 13.76 0.34 3.95 794.28 05-May-23 4:01:35 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,040.31 14.12 10.07 8.70 1.81 7.08 05-May-23 28-Apr-23 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,495.46 15.26 11.43 9.95 2.55 6.55 05-May-23 28-Apr-23 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,334.50 15.25 11.43 9.93 2.56 6.56 05-May-23 28-Apr-23 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 20,049.31 11.44 9.60 8.79 4.19 8.74 05-May-23 3:08:36 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,674.38 19.39 17.23 15.69 2.08 5.16 06-May-23 02-May-23 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,136.25 19.67 18.90 17.04 1.67 5.08 06-May-23 02-May-23 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 12,235.41 33.93 27.04 22.41 0.88 2.95 06-May-23 02-May-23 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,432.93 12.67 13.26 11.99 2.99 7.89 05-May-23 4:29:00 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 15,961.02 13.41 11.79 10.63 3.51 7.46 05-May-23 4:28:53 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 29,157.95 23.97 17.35 15.35 2.02 4.17 02-May-23 02-May-23 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,840.46 13.49 13.20 12.11 3.46 7.41 05-May-23 4:29:00 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,340.43 13.28 12.66 11.57 3.39 7.53 05-May-23 4:29:00 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 465.31 14.09 13.27 12.14 3.40 7.10 05-May-23 4:29:00 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,821.99 17.58 16.64 15.34 2.18 5.69 06-May-23 02-May-23 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



06-May-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี 86.2           65.8               106.6             109.5             108.9         114.8              6.7                  13.2                  12.5               

ฟิลปิปินส์ 481.6         289.2             339.2             439.9             517.5         571.6              6.8                  12.6                  11.3               

สงิคโ์ปร์ 230.4         159.2             182.1             266.0             301.5         311.0              7.6                  10.8                  10.5               

เกาหลใีต ้ 134.9         112.7             248.5             205.0             171.2         247.3              7.8                  14.4                  9.8                 

ไตห้วนั 621.9         674.4             1,221.8          1,202.8          970.0         1,173.3           7.5                  16.0                  13.3               

ไทย (SET) 79.4           25.7               74.7               89.6               101.3         112.2              5.3                  15.3                  13.8               

ไทย (SET50) 54.5           33.8               48.6               51.1               56.1           62.1                5.3                  16.5                  15.0               

อนิเดยี 1,711.7      1,771.6          1,928.2          2,659.9          3,149.4     3,680.4           4.3                  20.3                  17.2               

อนิโดนีเซยี 305.6         188.9             249.3             21,055.4-        15,878.3   20,248.2         794.3              13.8                  12.3               

เวยีดนาม 60.1           51.8               77.2               91.5               100.8         119.5              7.1                  10.1                  8.3                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             239.6             307.4         351.3              6.6                  11.4                  10.0               

จนี (Composite) 215.4         191.2             247.4             228.7             293.9         335.7              6.6                  11.4                  10.0               

ฮ่องกง 2,431.6      2,094.0          2,091.6          1,781.5          2,077.1     2,281.8           8.7                  9.6                    8.8                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,517.5      1,297.0          1,806.8          1,786.2          1,893.4     2,146.9           5.2                  17.2                  16.3               

สหรัฐฯ (S&P-500) 164.5         143.3             199.2             222.7             218.2         242.7              5.1                  18.8                  17.1               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 326.4         311.4             438.0             399.2             442.9         546.0              2.9                  27.6                  24.3               

ฝร่ังเศส 365.4         231.5             413.7             594.1             579.7         620.0              7.9                  13.3                  12.5               

เยอรมัน 846.2         664.5             1,082.2          1,245.0          1,361.0     1,501.3           7.5                  11.8                  10.7               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,253.8      757.6             1,772.9          1,312.3          1,727.4     1,900.0           4.2                  17.6                  16.0               

ยโุรป (300 บรษัิท) 104.9         77.8               110.0             142.9             141.8         152.0              7.4                  13.2                  12.6               

ยโุรป (50 บรษัิท) 239.6         174.0             249.3             331.6             348.8         375.1              7.5                  12.7                  12.0               

ยโุรป (600 บรษัิท) 25.9           18.6               27.2               34.9               35.6           38.3                7.1                  13.3                  12.5               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 128.6         104.7             152.8             166.4             167.6         184.0              5.7                  16.6                  15.3               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



06-May-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -23.7% 62.0% 2.8% -0.5% 5.4%
ฟิลปิปินส์ -39.9% 17.3% 29.7% 17.6% 10.4%
สงิคโ์ปร์ -30.9% 14.4% 46.1% 13.3% 3.2%
เกาหลใีต ้ -16.5% 120.5% -17.5% -16.5% 44.4%
ไตห้วนั 8.4% 81.2% -1.6% -19.4% 21.0%
ไทย (SET) -67.6% 190.5% 19.9% 13.1% 10.8%
ไทย (SET50) -38.1% 44.1% 5.1% 9.8% 10.6%
อนิเดยี 3.5% 8.8% 37.9% 18.4% 16.9%
อนิโดนีเซยี -38.2% 32.0% -8,544.5% -175.4% 27.5%
เวยีดนาม -13.9% 49.2% 18.5% 10.2% 18.6%
จนี (A-Shares) -7.1% 26.3% -7.3% 28.3% 14.3%
จนี (Composite) -11.2% 29.4% -7.6% 28.5% 14.2%
ฮ่องกง -13.9% -0.1% -14.8% 16.6% 9.9%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.5% 39.3% -1.1% 6.0% 13.4%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.9% 39.0% 11.8% -2.0% 11.2%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -4.6% 40.7% -8.9% 11.0% 23.3%
ฝร่ังเศส -36.7% 78.7% 43.6% -2.4% 6.9%
เยอรมัน -21.5% 62.9% 15.0% 9.3% 10.3%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.6% 134.0% -26.0% 31.6% 10.0%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.8% 41.3% 29.9% -0.8% 7.2%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.4% 43.3% 33.0% 5.2% 7.5%
ยโุรป (600 บรษัิท) -28.2% 46.0% 28.3% 2.1% 7.6%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.6% 46.0% 8.9% 0.7% 9.8%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

78

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.1% 13.6% -0.3% 7.1% 0.0% 5.4% -1.2% 15.9% 0.0% 1.9% -1.2% 14.2%

1 month 0.2% 9.2% -1.2% 8.2% -1.6% 8.5% 0.6% 12.3% -3.6% 10.4% -0.4% 16.0%

3 month -0.7% 11.6% -5.7% 13.4% -6.5% 15.1% 0.0% 15.2% -8.2% 12.8% 0.8% 19.1%

6  month 12.6% 14.5% 11.2% 16.3% 15.5% 18.8% 10.2% 18.3% -4.5% 10.6% 15.8% 24.0%

9 month 2.4% 16.3% -0.5% 16.9% -0.9% 19.3% 0.5% 20.7% -1.9% 10.4% -4.4% 26.1%

12 month -1.1% 17.8% -5.7% 17.6% -4.9% 19.5% -2.5% 22.5% -4.7% 11.2% -6.0% 28.9%

Month to  date -1.1% 13.6% -0.3% 7.1% 0.0% 5.4% -1.2% 15.9% 0.0% 1.9% -1.2% 14.2%

Quarter to  date 0.4% 9.5% -1.4% 8.1% -2.1% 8.5% 0.3% 12.8% -4.4% 10.0% -1.1% 16.4%

Year to  date 7.7% 11.9% 2.5% 13.3% 2.2% 14.9% 7.9% 15.6% -7.0% 11.5% 15.7% 20.4%

2 ปี -2.0% 15.7% -12.3% 17.2% -13.4% 18.7% 1.0% 19.6% 1.1% 11.2% -5.1% 25.8%

3 ปี 12.7% 15.3% 5.6% 16.9% 4.6% 18.2% 15.0% 19.0% 8.4% 13.7% 12.4% 24.7%

4  ปี 7.2% 18.4% -0.2% 18.3% 0.3% 18.9% 10.6% 23.2% 0.6% 18.0% 11.2% 27.1%

5  ปี 6.8% 17.2% -0.6% 17.6% -0.1% 18.2% 11.0% 21.8% -0.0% 16.9% 11.9% 25.7%

10 ปี 7.7% 14.3% 1.7% 15.8% 3.7% 15.9% 11.9% 17.8% 2.8% 15.6% 14.8% 20.9%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 6-May-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



เราพบว่า ก าไร 4Q ที่ชะลอตัว มาจากปัจจัยเหล่านี้

Demand สินค้า ลดลงตามภาวะเศรษฐกิจ (โลก)
ต้นทุนวัตถุดิบสูงขึ้น
Supply Shortage
ธุรกิจที่ยังไม่ฟื้นจาก Covid-19

ภาวะอุตสาหกรรม เปลี่ยนแปลงไป (ในทางลบ) หรือไม่ ?
เป็นธุรกิจที่ใช้แรงงานมากหรือไม่ (เพราะอาจจะมีปัญหาขาดคน)
ถ้ามีการน า AI มาใช้ จะมีผลกระทบต่อธุรกิจขนาดไหน (ได้หรือเสียประโยชน์)

2023

เราพบว่า ก าไร 4Q ที่ชะลอ
ตัว มาจากปัจจัยเหล่านี้



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

5-Apr-23 Worst Base Best 1,571                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.82 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.6

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.7

Year 2023
Best 1,135,537 13% 92.6 1773 17.0

Base 1,104,678 10.3% 90.1 1664 1725 1785 17.4

Worst 871,579 -13% 71.1 1409 22.1

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.13 times   ; 1. SD =  2.69  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,201,775 8.8% 98.0 1811 16.0

Year 2025 1,312,339 9.2% 107.0 1905 14.7

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 9.2% (Bloomberg Survey ; 18 Apr 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023

ที่มา  ก าไร 2023

หน่วย :  แสนล้านบาท

1Q   1.55
2Q   2.00
3Q   2.40
4Q   2.80

รวม  8.75  แสนล้านบาท



SET : Net Profit Forecast DRAFT
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 5-Apr-23 05-Apr-23 07-Mar-23

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 5-Apr-23 (YoY) 5-Apr-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.)

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.6 100.0% 21% 11,400 5.2% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 89.7 21.9% -6% 11,920 4.6% 11,857

'23(f)  DAOL 1,104,678 10.3% 1,725            19.1 90.1 7.2% 103.4 15.3% -13% 12,263 2.9% 11,895
'24 (f)  DAOL 1,201,775 8.8% 98 .0 8.8% 114.0 10.3% -14% 12,263 0.0% 11,895

Last Update :  05-Apr-23



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-23 Worst Base Best 1,626                     

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.82 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 18.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 19.3

Year 2023
Best 1,139,775 14% 92.9 1780 17.5

Base 1,107,938 10.6% 90.4 1669 1730 1791 18.0

Worst 1,054,876 5% 86.0 1647 18.9

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.13 times   ; 1. SD =  2.69  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,203,984 8.7% 98.2 1814 16.6

Year 2025 1,307,527 8.6% 106.6 1898 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.6% (Bloomberg Survey ; 03 Mar 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 24-Feb-23 24-Feb-23 10-Nov-22 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 24-Feb-23 (YoY) 24-Feb-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
10-Nov-22 10-Nov-22 10-Nov-22

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524 649,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835 891,363 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041 975,192 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110 967,728 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 869,973 84.1 87.9 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 430,450 39.7 38.7 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.5 99.7% 21% 11,400 5.2% 11,400 1,003,363 88.0 1.3% 89.0 -17.4% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 86.2 17.3% -3% 11,920 4.6% 11,857 1,049,322 88.5 -5.0% 104.1 -17.2% 11,920

'23(f)  DAOL 1,107,938 10.6% 1,730            19.1 90.4 7.5% 104.2 20.9% -13% 12,263 2.9% 11,895 1,139,511 95.8 -5.7% 109.9 12,263
'24 (f)  DAOL 1,203,984 8.7% 98 .2 8.7% 115.1 10.5% -15% 12,263 0.0% 11,895 1,254,602 105.5 -6.9% 12,263

Last Update :  07-Mar-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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Ranking : ราคาเปลี่ยนแปลงมากที่สุดในแต่ละช่วงเวลา
หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 1 วัน 4-May-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

NEWS 0.03 50.1 2.5 TFM 6.7 (19.7) 2.9

TSR 3.34 12.4 9.8 TWZ 0.05 (16.6) 1.0

CV 1.65 12.3 4.0 META 0.23 (8.0) 0.5

NATION 0.1 11.1 0.2 YONG 2.48 (7.4) 102.5

EE 0.5 11.1 4.3 ALL 0.13 (7.1) 6.1

SDC 0.11 10.1 1.0 MITSIB 0.99 (6.6) 6.5

SABUY 11.3 9.7 186.2 SK 0.73 (5.2) 0.5

PPS 0.69 9.6 1.3 PRI 32 (5.1) 39.1

SSP 8.85 8.9 20.7 GLOCON 0.41 (4.6) 1.8

THANA 2.3 8.5 1.5 SMK 0.63 (4.5) 1.9

COM7 26.25 8.1 656.4 SAMART 3.94 (4.3) 22.1

NVD 2.2 7.9 2.3 CIG 0.45 (4.2) 3.6

CAZ 3.1 7.7 2.1 PRIME 1.38 (4.1) 2.0

SICT 8.15 7.6 35.0 GEL 0.25 (3.8) 2.7

D 5.4 7.5 6.5 VGI 3.22 (3.6) 77.3

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 3 วัน 4-May-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

AQ 0.02 100.0 0.5 ALL 0.13 (35.0) 6.1

XO 13.7 16.1 14.9 STOWER 0.03 (25.0) 2.3

SABUY 11.3 13.6 186.2 TFM 6.7 (22.1) 2.9

TSR 3.34 12.7 9.8 TWZ 0.05 (16.6) 1.0

PRAPAT 1.99 12.4 8.1 NYT 3.34 (15.6) 24.1

SOLAR 0.66 11.9 0.8 ITC 19.2 (14.6) 204.7

NVD 2.2 10.0 2.3 JCKH 0.06 (14.3) 0.7

BE8 43 9.4 49.2 AMA 4.5 (14.3) 7.2

PLANB 8.4 8.4 136.8 W 1.4 (12.5) 0.8

APCS 4.36 7.9 0.5 PRI 32 (12.3) 39.1

PROUD 1.84 7.6 4.1 AAI 4.6 (11.5) 49.4

TM 2.56 7.6 0.5 TGE 1.77 (11.5) 18.8

DOD 4.3 7.5 26.9 ZEN 13.9 (11.4) 5.9

SKY 25.25 7.5 53.7 BTG 22.4 (11.2) 89.7

JR 5.75 7.5 1.6 RSP 2.52 (11.2) 5.2

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 5 วัน 4-May-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

XO 13.7 17.1 14.9 SMK 0.63 (36.3) 1.9

SABUY 11.3 14.8 186.2 ALL 0.13 (35.0) 6.1

BA 13.8 14.1 47.7 ARIP 1.04 (22.9) 12.5

PPPM 0.09 12.5 1.1 TFM 6.7 (21.6) 2.9

SKY 25.25 11.7 53.7 NYT 3.34 (18.5) 24.1

NATION 0.1 11.1 0.2 YONG 2.48 (18.4) 102.5

JMART 19.1 9.8 529.8 TMC 3.02 (17.9) 45.1

JR 5.75 9.6 1.6 W 1.4 (17.6) 0.8

SOLAR 0.66 8.2 0.8 ITC 19.2 (16.8) 204.7

MINT 33.25 8.1 557.3 TWZ 0.05 (16.7) 1.0

PTG 13.9 7.8 167.3 AQUA 0.54 (15.6) 25.4

BAFS 31.25 7.8 15.4 KWI 1.26 (15.4) 4.9

SSP 8.85 7.6 20.7 B 0.22 (15.4) 5.7

SCC 325 7.3 920.2 TNITY 5.15 (14.8) 5.0

PRAPAT 1.99 7.0 8.1 JCKH 0.06 (14.3) 0.7

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 1 เดอืน 4-May-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

TMI 2.36 18.0 40.6 SMK 0.63 (81.4) 1.9

MCHAI 546 17.2 5.4 ALL 0.13 (40.9) 6.1

XO 13.7 17.1 14.9 ZIGA 2.1 (34.8) 30.3

PROUD 1.84 14.3 4.1 KWI 1.26 (33.3) 4.9

OTO 19 12.4 154.9 ACAP 0.44 (32.3) 0.5

KBS 6.85 12.3 14.8 ITNS 2.92 (31.1) 12.9

KTB 18.3 9.6 1,171.6 KEX 11.4 (30.5) 40.0

D 5.4 9.3 6.5 CMO 2.66 (26.9) 4.3

BTS 7.8 8.3 232.3 ARIP 1.04 (25.2) 12.5

SUN 4.72 8.3 7.7 TFM 6.7 (25.1) 2.9

SISB 31.75 7.7 89.1 WAVE 0.15 (25.0) 5.6

GIFT 6.5 7.5 22.9 DPAINT 5.8 (24.1) 14.6

GLORY 4.24 7.1 14.8 B 0.22 (24.1) 5.7

BH 243 7.1 462.7 W 1.4 (23.9) 0.8

KDH 99.5 7.0 0.3 SINGER 13.1 (23.8) 184.4

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 3 เดอืน 4-May-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

MCHAI 546 80.2 5.4 SMK 0.63 (84.2) 1.9

KJL 11.6 41.5 34.2 KWI 1.26 (58.0) 4.9

GLORY 4.24 39.5 14.8 CMO 2.66 (53.7) 4.3

TMI 2.36 34.9 40.6 SINGER 13.1 (53.6) 184.4

SAPPE 61 29.8 39.7 MORE 0.19 (52.5) 1.9

TCCC 39.25 27.7 1.5 SGC 2.4 (51.0) 44.6

TITLE 2.06 24.9 9.5 JCKH 0.06 (50.0) 0.7

SISB 31.75 23.3 89.1 TH 1.45 (49.3) 11.0

KBS 6.85 20.2 14.8 JMART 19.1 (48.7) 529.8

KLINIQ 39.5 16.2 121.4 ALL 0.13 (48.0) 6.1

QCON 12.4 14.8 11.6 DPAINT 5.8 (46.2) 14.6

MENA 2.16 13.1 20.2 KGEN 1 (45.3) 1.7

SKY 25.25 12.2 53.7 TAKUNI 1.75 (45.3) 6.8

BH 243 12.0 462.7 B 0.22 (45.0) 5.7

TASCO 20.2 11.6 80.5 ZIGA 2.1 (43.8) 30.3



516.73

100.00

300.00

500.00

700.00

900.00

J
a
n

-
2

1

F
e

b
-
2

1

M
a

r
-2

1

A
p

r
-
2
1

M
a

y
-2

1

J
u

n
-
2
1

J
u

l-
2

1

A
u

g
-
2

1

S
e

p
-
2

1

O
c
t
-2

1

N
o

v
-
2
1

D
e

c
-2

1

J
a
n

-
2

2

F
e

b
-
2

2

M
a

r
-2

2

A
p

r
-
2
2

M
a

y
-2

2

J
u

n
-
2
2

J
u

l-
2

2

A
u

g
-
2

2

S
e

p
-
2

2

O
c
t
-2

2

N
o

v
-
2
2

D
e

c
-2

2

J
a
n

-
2

3

F
e

b
-
2

3

M
a

r
-2

3

A
p

r
-
2
3

HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

93
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 3-May-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

3-May-23 1,558.00 0.4% 1,558.00 0.4% 1,102.92 0.0% 839.00 0.0% 7.05 0.0% 12.20 1.7% 24.30 3.8%

2-May-23 1,552.00 -1.5% 1,552.00 -1.5% 1,102.92 -4.0% 839.00 0.6% 7.05 -2.1% 12.00 -3.2% 23.40 -3.3%

28-Apr-23 1,576.00 -0.3% 1,576.00 -0.3% 1,148.34 0.5% 834.00 0.0% 7.20 -0.7% 12.40 -1.6% 24.20 -5.1%

27-Apr-23 1,581.00 2.9% 1,581.00 2.9% 1,142.47 -0.3% 834.00 0.8% 7.25 -2.0% 12.60 -1.6% 25.50 -1.9%

26-Apr-23 1,536.00 1.7% 1,536.00 1.7% 1,146.37 -1.3% 827.00 0.0% 7.40 1.4% 12.80 -0.8% 26.00 0.0%

25-Apr-23 1,510.00 -0.5% 1,510.00 -0.5% 1,160.90 -0.8% 827.00 1.2% 7.30 -4.6% 12.90 -4.4% 26.00 -2.8%

24-Apr-23 1,517.00 0.9% 1,517.00 0.9% 1,170.69 -3.2% 817.00 0.0% 7.65 -0.6% 13.50 0.7% 26.75 -1.8%

21-Apr-23 1,504.00 5.0% 1,504.00 5.0% 1,209.17 0.0% 817.00 0.0% 7.70 -1.3% 13.40 -1.5% 27.25 -1.8%

20-Apr-23 1,432.00 4.4% 1,432.00 4.4% 1,209.27 -0.8% 817.00 1.2% 7.80 -1.3% 13.60 -2.2% 27.75 0.0%

19-Apr-23 1,372.00 0.3% 1,372.00 0.3% 1,218.71 -0.9% 807.00 0.0% 7.90 1.3% 13.90 -1.4% 27.75 -0.9%

18-Apr-23 1,368.00 1,368.00 1,229.54 807.00 7.80 14.10 28.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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