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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ปรับตัวลดลง ก่อนเข้าวันหยุด ตลาดหุ้นสหรัฐฯร่วงจาก Fed 
อาจเลื่อนเวลาการลดดอกเบี้ย และสงครามสร้างแรงกดดันให้ตลาด 
• ตลาดหุ้นทั่วโลก ถูกกระทบจาก ตัวแปรหลักๆ ในเวลานี้ คือ ความเสี่ยงเร่ือง
สงคราม มีผลให้โอกาสที่ Fed จะลดดอกเบี้ยเดือน มิ.ย.ลดลง การแข็งค่า
ของดอลล่าร์ (เทีบบกับเงินสกุลเอเซีย) ส่งผลให้เงินไหลข้าภูมิภาคนี้ลดลง 
• กรรมการ Fed ส่วนใหญ่ยังแสดงความเห็นต่อการลดดอกเบี้ยว่าจะยังไม่
รีบลด ท าให้โอกาสที่จะลดดอกเบี้ยในเดือน มิ.ย. ลดลงจากช่วงกอ่นหน้านี้ 
......  แม้ว่าคืนที่ผ่านมา Fed (Loretta Mester) จะออกมาบอกว่าใกล้ถึง
จุดที่ Fed จะตัดสินใจได้แล้ว ในอีกไม่กี่เดือนข้างหน้าก็ตาม (โอกาสในการ
ลดดอกเบี้ย เดือน มิ.ย. ยังอยู่แวๆ 60% ; CME FedWatch Tool) 
• ความกังวลเรื ่องสงครามตะวันออกกลาง ยังอยู ่ในระดับสูง สหรัฐฯ 
พยายามออกมาปรามอิสราเอล แต่เรายังไม่รู้ว่าอิหร่านจะตอบโต้อิสราเอล
ในรูปแบบใด เรามองเป็นความเสี่ยงของตลาดที่ส าคัญที่สุด และคาดการณ์
ยาก ...  สินทรัพย์เสี่ยง จะถูกกระทบ โดย safe haven assets เวลานี้ จะ
เป็น เงินสด-ดอลล่าร์-ทองค า  ขณะที ่พันธบัตรรัฐบาล(สหรัฐฯ) อาจ
กลายเป็นอีกหนึ่งสินทรัพย์ที่นักลงทุนเอาไว้ใช้พักเงิน 
• เราคาด นักลงทุนส่วนใหญ่ จะรอดูการแถลงในรายละเอียดของ โครงการ
แจกเงิน 1 หมื่นบาท 10 เม.ย. (วันนั้นจะมีการประชุม กนง.ด้วย) โดยการ
แจกเงินครั้งนี้ มีผลต่อการก่อหนี้ของรัฐบาล ซึ่งมีผลต่อค่าเงินบาทและ
ตลาดหุ้นโดยตรง 
• Event ส าคัญๆ วันนี้ : เงินเฟ้อของไทย (คาด -0.4% YoY; เดือนก่อน -
0.8%)  และตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรกรรมของสหรัฐฯ (คาด 
+205k ; เดือนก่อน +275k) 

Strategy 
• ดัชนีฯ มีโอกาสลบมีมากกว่าบวก (แนวรับส าคัญ 1368 จุด (ใช้ราคาปิด)) 
เรายังคงกลยุทธ์เป็นเล่นสั้นๆ ตาม theme รายวัน 

• ชุดของหุ ้นส าหรับการถือ 1-3 เดือน คงหุ ้น 3 ตัวไว้ คือ  BDMS, AOT, 
RBF* 

• เก็งในเร่ืองลดดอกเบี้ยของไทย(10 เม.ย.) ค าแนะน าเป็น “รอซ้ือเมื่ออ่อนตัว” 
เน้นหุ้นหลัก ปลอดภัยสูง จับลูกค้าระดับ กลาง-บน คือ SPALI, QH 

• จับอาการหุ้นขนาดใหญ่หรือหุ้นที่มีสภาพคล่อง ราคาลงมาแล้วเริ่มยืนได้ 
ว ันนี ้  เราตัดกลุ ่มปิโตรเคมี (SCGP, IVL) และ กลุ ่มโรงไฟฟ้า (BGRIM) 
ออกไปก่อน เพราะเกรงว่าอาจถูกกระทบจากราคาน ้ามันที่สูงขึ้น แต่เราคง
หุ้นกลุ่มค้าปลีก(CRC, CPAXT) 

• ผลประชุม OPEC+ ออกมาแล้ว ราคาน ้ามันดิบ Brent ทะลุ $90 เหรียญขึ้น
ไปได้ ท าให้ความน่าสนใจ PTTEP ยังมีอยู่ แนะถือต่อ และควรพร้อมขายเมื่อ
ราคาน ้ามันปรับตัวลง หรือความเสี่ยงในเร่ืองสงครามลดลง 

• หุ้นในพอร์ตวันนี้ คงหุ้นเดิมไว้ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย KTB(10%) 
 
 
Technical  : BCH, KAMART 

News Comment 

( + ) AOT (ซื้อ/เป้า 79.00 บาท) คาดสงกรานต์นี้ ผู้โดยสารผ่านสนามบิน AOT 
เพิ่มขึ้น 28.5% YoY 
( 0 ) TOG (ซื้อ/เป้า 13.50 บาท) ผู้ผลิตเลนส์แว่นตาญี่ปุ่น “โฮยา” ระงับการผลิต 
หลังถูกโจมตีทางไซเบอร์ 

Company Report 

( 0 ) SNNP (ซ้ือ/ปรับเป้าลงเป็น 25.00 บาท) คาดก าไรสุทธิ 1Q24E โต YoY จาก 
GPM ขยายตัว 
( 0 ) PTTEP (ซื้อ/เป้า 170.00 บาท) 1Q24E ชะลอตัวตาม Gas ASP; G1/61 เร่ง
เพิ่มการผลิตใน 2Q24 

 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

1-Apr JN 
Tankan Large Mfg 
Outlook 

1Q 
               

10.5  
                  

8.0  

 CH 
Caixin China PMI 
Mfg 

Mar 
               

50.9  
               

50.9  

 US 
Construction 
Spending MoM 

Feb 0.71% -0.20% 

 US ISM Manufacturing Mar 
               

48.3  
               

47.8  

3-Apr EC CPI Estimate YoY Mar 2.52% 2.60% 

 US ADP Employment 
Change Mar 146.11k 140k 

4-Apr EC PPI YoY Feb -8.7% -8.6% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Mar-
30 

 --   210k  

5-Apr TH CPI YoY Mar -0.4% -0.8% 

 US 
Change in 
Nonfarm Payrolls 

Mar 205.43k 275k 

 US Unemployment 
Rate Mar 3.9% 3.9% 

  US 
Average Hourly 
Earnings MoM 

Mar 0.3% 0.1% 
  

   
 
 
 
 

   
 
  

   

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) AOT (ซื้อ/เป้า 79.00 บาท) คาดสงกรานต์นี้ ผู้โดยสารผ่าน
สนามบิน AOT เพิ่มข้ึน 28.5% YoY 
“คมนาคม” คาดเทศกาลสงกรานต์ระหว่างวันที่ 11 – 17 เม.ย.24 รวม 7 วัน 
จะมีประชาชนเดินทางทางอากาศผ่าน 6 ท่าอากาศยานของ AOT รวมกว่า 
2.61 ล้านคน เพิ่มขึ้น 28.50% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน แบ่งเป็น
ผู ้โดยสารระหว่างประเทศประมาณ 1.65 ล้านคน เพิ ่มขึ ้น 46.00% และ
ผู ้โดยสารภายในประเทศประมาณ 962 ,362 คน เพิ ่มขึ ้น 6.59% (ที ่มา: 
กรุงเทพธุรกิจ) 
DAOL: เรามองเป็นบวกตามคาดจากจ านวนผู้โดยสารที่จะเติบโตดีในช่วง
เทศกาลสงกรานต์ โดยจ านวนผู้โดยสารในช่วงสงกรานต์ดังกล่าวจะคิดเป็น
เฉลี่ยต่อวันที่ 3.7 แสนคน เพิ่มขึ้น 28.5% จากปีก่อน และเพิ่มขึ้น +5% จาก
จ านวนผู้โดยสารเฉลี่ยต่อวันในเดือน ม.ค.-มี.ค.24 ซ่ึงส่วนใหญ่จะเพิ่มขึ้นจาก
จ านวนผู้โดยสารระหว่างประเทศทั้งขาเข้าและขาออกที่ปรับตัวเพิ่มขึ้ นมาก 
ส่งผลให้แนวโน้มผลการด าเนินงาน 3QFY24E จะปรับตัวเพิ่มขึ้น YoY ได้ดี
ต่อเนื่อง แต่จะลดลง QoQ จากปัจจัยฤดูกาล ทั้งนี้ เรายังคงแนะน า ซื้อ ราคา
เป้าหมาย 79.00 บาท อิง DCF โดยระยะสั้นมี catalyst จากก าไร 2QFY24E 
ที่เราประเมินจะเติบโตโดดเด่นเป็น 5.7 พันล้านบาท (+197% YoY, +23% 
QoQ) ตามจ านวนผู้โดยสารระหว่างประเทศที่เพิ่มขึ้นมาก 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) TOG (ซื้อ/เป้า 13.50 บาท) ผู้ผลิตเลนส์แว่นตาญี่ปุ่น “โฮ
ยา” ระงับการผลิต หลังถูกโจมตีทางไซเบอร์ 
บริษัท โฮยา คอร์ป (Hoya Corp) ผู้ผลิตเลนส์แว่นตาสัญชาติญี่ปุ่น ประกาศ
เมื่อวานนี้ (4 เม.ย.) ว่าบริษัทต้องระงับการผลิตสินค้าหลายรายการ หลังระบบ
คอมพิวเตอร์ขัดข้อง โดยสาเหตุ "น่าจะเกิดจากการเข้าถึงเซิร์ฟเวอร์โดยไม่ได้
รับอนุญาต" โดยโฮยาระบุว่าทางบริษัทพบความผิดปกติในระบบที่ส านักงาน
สาขาต่างประเทศแห่งหนึ่งเมื่อวันที่ 30 มี.ค. และยืนยันว่าระบบมีการหยุดชะงัก
แม้บริษัทจะพยายามแยกเซิร์ฟเวอร์ที ่ได้รับผลกระทบออกแล้วก็ตาม ทั้งนี้
ปัจจุบันบริษัทก าลังตรวจสอบว่ามีข้อมูลลับหรือข้อมูลส่วนบุคคลรั่วไหล
หรือไม่ และก าลังให้ความร่วมมือกับเจ้าหน้าที่เพื่อให้ระบบกลับมาด าเนินการ
ผลิตโดยเร็วที่สุด (ที่มา: อินโฟเควสท์) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลาง เนื่องจากโดยปกติผู้ผลิตเลนส์แว่นตารายใหญ่ 
ซึ ่งรวมถึง Hoya เป็นผู ้ประกอบการในอุตสาหกรรมที ่ม ี scale ค่อนข้าง
แตกต่างจากบริษัทและไม่ได้เป็นคู่แข่งโดยตรง ขณะที่ปัจจุบันอัตราการใช้ก าลัง
การผลิตของ TOG ค่อนข้างสูงอยู่แล้วที่ 80-90% ท าให้เรามองว่าประเด็น
ดังกล่าวเป็นบวกต่อบริษัทค่อนข้างจ ากัด ทั้งนี้เรายังคงประมาณการก าไร
ปกติปี 2024E ที ่ 471 ล้านบาท (+10% YoY) คงค าแนะน า “ซ ื ้อ” ราคา
เป้าหมาย 13.50 บาท อิง 2024E PER 13.5x (-1SD below 5-yr average 
PER) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

3 

Company Report 

5 April 2024 

( 0 ) SNNP (ซื ้อ/ปรับเป้าลงเป็น 25.00 บาท) คาดก าไรสุทธิ 
1Q24E โต YoY จาก GPM ขยายตัว 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับเป้าลงเป็น 25.00 บาท อิง PER 32.0x ใกล้เคียง
ค่าเฉลี่ยตั้งแต่เข้าเทรดในตลาด (เดิม 27.00 บาท อิง PER 32.0x) เราประเมิน
ก าไรสุทธิ 1Q24E ที่ 162 ล้านบาท (+5% YoY,    -2% QoQ) ก าไรขยายตัว 
YoY จาก 1) รายได้รวมเติบโต +4% YoY จากรายได้ในประเทศขยายตัว +3% 
YoY และรายได้ต่างประเทศ +9% YoY, 2) GPM ที่ 29.2% ขยายตัว YoY จาก 
utilization rate โรงงานที่ดีขึ ้นโดยเฉพาะโรงงานที่เวียดนามซึ่ง มี margin สูง
กว่าไทย  และ product mix ที่ดี ด้านก าไรที่ลดลง QoQ เป็นไปตามฤดูกาล และ
รายได้เวียดนามปรับตัวลดลง QoQ เนื่องจากเทศกาลตรุษญวน (9 – 15 Feb 
2024) อย่างไรก็ตาม เราคาดผลประกอบการ 2Q24E จะเติบโตโดดเด่น YoY, 
QoQ จาก high season ของกลุ่มเคร่ืองด่ืม และการกระตุ้นก าลังซ้ือของภาครัฐ  
นอกจากนี้รายได้ต่างประเทศ โดยเฉพาะเวียดนามจะกลับมาเติบโตหลังจบ
เทศกาลตรุษญวนเราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E ลง -8% จากการ
บริโภคในประเทศช่วง 1Q24E ที่ฟื้นตัวช้ากว่าคาด จากสภาวะเศรษฐกิจที่ฟื้น
ตัวช้า โดยเราประเมินก าไรสุทธิปี 2024E ที่ 761 ล้านบาท (+20% YoY)ราคา
หุ้น outperform SET  +4% ใน 1 เดือนที่ผ่านมา โดยเทรดที่ 2024E PER 
21.7x เราชอบ SNNP จาก 1) มี snack & beverage ที่ตอบโจทย์ได้ครอบคลมุ
ทุกเพศ ทุกวัย, 2) มี production facilities ทั้งในและต่างประเทศ ท าให้ต้นทุน
การผล ิตลดลง , 3)  valuation ไม ่ แพงเม ื ่อ เท ียบก ับ peer กล ุ ่ม  Food & 
Beverage และยังมีโอกาสเติบโตอีกมากเนื่องจาก penetration rate ในตลาด
ต่างประเทศยังอยู่ในระดับต ่า 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) PTTEP (ซื้อ/เป้า 170.00 บาท) 1Q24E ชะลอตัวตาม Gas 
ASP; G1/61 เร่งเพิ่มการผลิตใน 2Q24E 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายปี 2024E ที่ 170.00 บาท อิงวิธี DCF 
(WACC 6.7%, TG 0%) และราคาน ้ามันดิบระยะยาวที ่ USD65.0/bbl เรา
ประเมินว่าบริษัทจะรายงานก าไรสุทธิ 1Q24E ที่ 1.78 หมื่นล้านบาท (-8% 
YoY, -3% QoQ) ลดลงสอดคล้องกับราคาขายเฉลี่ยก๊าซธรรมชาติ (gas ASP) 
ที่ต ่าลงเนื่องจากรับรู้ปริมาณการผลิตที่สูงขึ้นของแหล่ง G1/61 (เอราวัณ) และ 
G2/61 (บงกช) ซ่ึงทั้งสองโครงการอยู่ภายใต้สัญญาแบ่งปันผลผลิต (PSC) ท า
ให้มี gas ASP ที่ต ่ากว่าพอร์ตโดยรวมของ PTTEP อย่างไรก็ดี เราเชื่อว่าบริษัท
จะเห็นปริมาณขายและราคาขายเฉลี่ยน ้ามัน ( liquid ASP) ที่สูงขึ้น YoY ซึ่งมี
แนวโน้มที่จะต่อเนื่องไปใน 2Q24E จากสภาพตลาดน ้ามันโลกที่ยังคงตึงตัวจาก
แผนลดก าลังการผลิตน ้ามันของกลุ่ม OPEC+เราคงประมาณการก าไรสทุธิปี 
2024E-2025E ที่ 6.73/6.49 หมื่นล้านบาท ลดลงจากก าไรปี 2023 ที่เป็นสถติิ
ที่ 7.67 หมื่นล้านบาท จากสมมติฐานที่ส าคัญ คือ 1) ปริมาณยอดขายจะอยู่
ในช่วง 505-523 พันบาร์เรลต่อวันเทียบเท่าน ้ามันดิบ (kboed) ในปี 2024E-
2025E เทียบกับ 462 kboed ในปี 2023 2) ราคาขายเฉลี่ย (blended ASP) จะ
อยู ่ในช่วง USD43.4/boe-USD45.4/boe ลดลงจาก USD48.2/boe ในปี 
2023 และ 3) ต้นท ุนต่อหน่วย (unit cost) จะอยู ่ ในช่วง USD26.7/boe-
USD27.4/boe เทียบกับ USD27.7/boe (ไม่รวมรายการพิเศษ) ในปี 2023
ราคาหุ้นปรับตัวขึ้น 6% และ outperform SET +10% ใน 3 เดือน สอดคล้อง
กับแนวโน้มราคาน ้ามันดิบที่กลับมาฟื้นตัวจากภาพรวมตลาดน ้ามันโลกที่ยัง
ตึงตัวจากแผนการลดก าลังการผลิตน ้ามันโดยสมัครใจของ OPEC+ ทั้งนี้ 
ปัจจุบันราคาหุ้นซื้อขายที่ 2024E PBV 1.18x (ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี
เล็กน้อย) เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” โดยเราคาดว่าบริษัทจะได้ประโยชน์จากแนวโน้ม
ราคาน ้ามันดิบที่ยืนสูงใน 2Q24E จากภาพรวมตลาดน ้ามันที่ยังคงตึงตัวจาก 
1) การปรับลดปริมาณการผลิตน ้ามันโดยสมัครใจของกลุ่ม OPEC+ และ 2) 
สงครามระหว่างรัสเซียและยูเครนที่กลับมาตึงเครียด 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 500 จุดในวันพฤหัสบดี (4 
เม.ย.) หลังจากเจ้าหน้าที่ของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) หลายคนได้ออกมาส่ง
สัญญาณว่าเฟดไม่ควรเร่งปรับลดอัตราดอกเบี ้ยหากเงินเฟ้อยังคงอยู่ใน
ระดับสูง ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรของ
สหรัฐในวันนี้อย่างใกล้ชิด เพื่อประเมินแนวโน้มตลาดแรงงานและทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยของเฟด  ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 38,596.98 จุด ลดลง 
530.16 จุด หรือ -1.35%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 5,147.21 จุด ลดลง 64.28 
จุด หรือ -1.23% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 16,049.08 จุด ลดลง 228.38 จุด 
หรือ -1.40% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพฤหัสบดี (4 เม.ย.) น าโดยหุ้นที่ปรับตัวตาม
ภาวะเศรษฐกิจ อาทิ กลุ่มเหมืองแร่ และกลุ่มรถยนต์ ขณะที่นักลงทุนได้แรงหนุน
จากสัญญาณการฟื้นตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนรวมถึงเงินเฟ้อที ่สามารถ
ควบคุมได้     ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 510.84 จุด เพิ่มขึ้น 
0.82 จุด หรือ +0.16% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,151.55 จุด ลดลง 1.68 จุด หรือ 
-0.02%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 18,403.13 จุด เพิ่มขึ้น 35.41 จุด 
หรือ +0.19% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที ่ 7,975.89 จุด 
เพิ่มขึ้น 38.45 จุด หรือ +0.48% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพฤหัสบดี (4 เม.ย.) โดยได้แรงหนุนจากหุ้น
กลุ่มรถยนต์และกลุ่มเหมืองแร่ที่ปรับตัวขึ้น ขณะที่การเปิดเผยข้อมูลที่บ่งชี้ว่า 
เศรษฐกิจอังกฤษใกล้ฟื้นตัวออกจากภาวะถดถอยนั้นได้ช่วยหนุนตลาดด้วย        
ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 7,975.89 จุด เพิ่มขึ้น 38.45 
จุด หรือ +0.48% ซ่ึงเป็นระดับปิดสูงสุดนับตั้งแต่เดือนก.พ. 2566 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนทะลุระดับ 86 
ดอลลาร์ในวันพฤหัสบดี (4 เม.ย.) ขณะที่สัญญาน ้ามันเบรนท์ปิดที่เหนือระดับ 
90 ดอลลาร์เป็นครั ้งแรกนับตั ้งแต่เดือนต.ค. 2566 เนื ่องจากนักลงทุน
คาดการณ์ว่า สถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางมีแนวโน้มลุกลามและ
อาจจะส่งผลกระทบต่ออุปทานน ้ามันในตลาดโลก        ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ 
WTI ส่งมอบเดือนพ.ค. เพิ ่มขึ ้น 1.16 ดอลลาร์ หรือ 1.36% ปิดที ่  86.59 
ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ค. เพิ่มขึ้น 1.30 
ดอลลาร์ หรือ 1.45% ปิดที่ 90.65 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี (4 เม.ย.) โดยสัญญา
ทองค าอ่อนแรงลงเล็กน้อยหลังจากทะยานขึ้นแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐใน
วันนี้ เพื่อหาสัญญาณที่ชัดเจนเกี่ยวกับแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยของธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด)         ทั ้งนี ้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 6.50 ดอลลาร์ หรือ 0.28% ป ิดที่  
2308.50 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
• GULF รุกลงทุนไม่หยุด หุ้นกู้ขายดีเงินแกร่ง 
บิ๊ก GULF ประกาศลุยโครงการใน-นอก เน้นพลังงานสะอาด ชูการลงทุนทุก
อย่างคุ้มค่า ADVANC ให้ผลตอบแทนดี โครงสร้างพื้นฐานต่อยอด รับหุ้นกู้
ขายดีสะท้อนความมั่นใจ วางเป้าออกหุ้นกู้ปีนี้ 3-3.5 หมื่นล้านบาท ด้านธุรกิจ
สินทรัพย์ดิจิทัล "กัลฟ์ ไบแนนซ์" เป้าส่วนแบ่งการตลาด 30-40% รายได้รวม
ปีนี้คาดเติบโต 30% จ่ายไฟฟ้าเข้าระบบตามแผน 
• SABUY ฟอร์ซเซลกดดิ่ง ซีอีโอลั่นเคลียร์หุ้นกู้ทัน 
ตลท.ชี้ปม SABUY วูบ มาจากแรงบังคับขาย ขณะที่วงการจับตาคืนหุ้นกู้ 1.5 
พันล้านบาท ปลายปี ด้านซีอีโอลั่นมีแผนขายสินทรัพย์ ชี้มีเงินสดด าเนินงาน
เข้ามาเดือนละ 100 ล้านบาท มั่นใจรองรับไถ่ถอนได้ ชี้ "ชูเกียรติ รุจนพรพจี" 
ลาออกไม่กระทบ ขณะที ่สมาคมตราสารหนี้ชี ้ตลาดหุ้นกู ้ยังไม่ตระหนก 
SABUY ยังมีเวลาหาเงินคืนยาวถึง 30 ธันวาคม 
• ผ่าพอร์ตหุ้นรัฐ 4 แสนล. TTB-DMT ปันผลสูงสุด 
สคร.เปิดพอร์ตหุ้นรัฐ 109 แห่ง มูลค่าสูงแตะ 4 แสนล้านบาท เผย 3 ปี พุ่ง 
8.3% ในจ านวนนี้เป็นของกองทนุวายุภักษ์ 1 กว่า 3.4 แสนล้านบาท ภาพรวม
ปันผลเฉลี ่ยปีละกว่า 3 พันล้านบาท ชู TTB-DMT ปันผลสูง พร้อมคาด
รัฐวิสาหกิจเบิกจ่ายงบลงทุนได้ถึง 95% ของวงเงินกว่า 2.45 แสนล้านบาท 
• AMA เมษารถบรรทุกฮอต รุกขยายกองเรือครึ่งหลัง 
AMA ส่งสัญญาณขนส่งทางบกโดยรถบรรทุก Utilization พุ่งขึ้นแตะ 85% 
จากเดิม 80% คาดเดือนเมษายนดีกว่ามกราคม หลังอัตราค่าบรรทุกปรับตัว
ดีขึ้น ดันมาร์จิ้นเพิ่ม จับตาขนส่งเรือ Q2 สดใส พร้อมเดินหน้าเต็มก าลัง หลัง
เรือเข้าอู่แล้วเสร็จ แย้มแผนขยายเรือล าเล็กอีก 1 ล าในช่วงคร่ึงปีหลัง 
• WICE ยิ้มค่าระวางเรือดีด บุ๊กขนส่งควบคุมอุณหภูมิ 
WICE รับโชคค่าระวางเรือไตรมาส 1/2567 ปรับตัวเพิ่มขึ้นกว่าเท่าตัว ระบุ
เตรียมให้บริการขนส่งสินค้าแบบตู้ควบคุมอุณหภูมิ ตั้งเป้ารายได้ปีนี้ราว 300 
ล้านบาท พร้อมขยายคลังสินค้าเพิ่มขึ้น ขณะเดียวกันยังเดินหน้าให้บริการ
รถบรรทุกไฟฟ้า (EV TRUCK) ล่าสุดเซ็นสัญญากับลูกค้าใน สปป. ลาว เร่ิม
ให้บริการมีนาคม-เมษายน 2567 นี้ คาดสร้างรายได้ประมาณ 150 ล้านบาท 
• AP ชูไตรมาสแรกบุ๊กขาย 1.7 หมื่นล. การเงินแข็งแกร่ง 
AP เผยไตรมาส 1/2567 ยอดขาย 17,526 ล้านบาท สะท้อนภาพตลาดที่ฟื้น
กลับ ลูกค้าตอบรับดีทั้งบ้านเดี่ยว บ้านแฝด ทาวน์โฮม และคอนโดมิเนียม เล็ง
ไตรมาส 2/2567 พร้อมเปิดตัว 22 โครงการใหม่ มูลค่ารวม 27,710 ล้านบาท 
หวังสร้างรายได้อย่างต่อเนื่อง 
• HTC ร้อนจัดยอดขายโค้กพุ่ง เที่ยวคึกคัก-เป้ารายได้โต 8% 
คลื่นความร้อนเข้าไทยช่วงเมษายนดันอุณหภูมิจ่อทะลุ 40 องศา HTC ยิ้มได้
ผลบวกยอดขายเครื่องดื่มพุ่ง แถมลั่นปีนี้รายได้โต 8% จากปีก่อน โปรดักต์
ใหม่หนุน-พอร์ตลูกค้าขยายตัว แถมปลื้มท่องเที่ยวหวนคึกคัก รับฟรีวีซ่าไทย-
จีนถาวรหนุน 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
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บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


