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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ มี rebound แต่เคลื่อนไหวในกรอบจ ากัด วันสุดท้ายของไตร
มาส 2 และก่อนเข้าวันหยุด 

• ผ่านการ rollover สัญญาณ TFEX series “M” มาแล้ว ตลาดจะสะท้อน
ภาพของพื้นฐานและข่าวสารที่เป็นจริงมากขึ้น โดยรวมๆ ดัชนีฯ ไม่น่าจะ
เดินหน้าขึ้นไปได้มาก (โอกาสลงมีอยู่) เพราะตลาดต่างประเทศ ยังอยู่ใน
โหมดของการรอคอยปัจจัยใหม่ สหรัฐฯ มีตัวเลข PCE คืนนี้ และของไทย ยัง
รอดูเริ่องการตั้งกองทุน และผลวินิจฉัยของศาลรัฐธรรมนูญ (นายกฯ) ที่
กว่าจะทราบผลยังอีกนาน แรงซ้ือจึงเป็นแค่การเก็งก าไรช่วงสั้นๆ 

• ตัวเลข GDP q1(t) ของสหรัฐฯ  ออกมา 1.4% qoq ตามตลาดคาดที่ 1.4% 
คือ ตัวเลขค าสั่งซื้อสินค้าคงทนเดือน พ.ค. ที่เพิ่มขึ้นเพียง 0.1% mom ท า
ให้โอกาสในการลดดอกเบี้ยของ Fed จะสูงขึ้น เป็นข่าวบวกเล็กน้อยต่อ
ตลาดหุ้นสหรัฐฯและพันธบัตร(Bond Yield 10 ปี ลดลงมาอยู่ที่ 4.30%)  
แต่ถึงกระนั้นก็ตาม ถ้อยแถลงของกรรมการ Fed แต่ละท่าน ให้น ้าหนักกับ
เงินเฟ้อ ท าให้ต้องรอดูว่าเมื่อไหร่ เงินเฟ้อจะลดลง และตัวเลข PCE คืนนี้ 
(คาด 2.6%) น่าจะมีน ้าหนักต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ ราคาทองค า ค่าเงินดอล
ล่าร์ และ Fund Flow มากกว่าตัวเลข GDP 

• คลังรายงานเศรษฐกิจไทยเดือนพ.ค. ท่องเที่ยว-ส่งออกฟื้น ด้านบริโภค
สินค้าคงทนและการลงทุนภาคเอกชนยังไม่ฟื ้นตัวเต็มที ่ เสถียรภาพ
เศรษฐกิจยังอยู ่ในเกณฑ์ดี เงินเฟ้อทั ่วไป 1.54% เงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ 
0.39% หนี้สาธารณะ 63.8% .....  ภาคการลงทุน ยังชะลอตัวอย่างเห็นได้
ชัดและต่อเนื่อง สอดคล้องกับการใช้ก าลังผลิตของประเทศ และการปิด
กิจการของโรงงานต่างๆ 

• ตั้งแต่วันจันทร์หน้า(1 ก.ค.) ตลาดจะใช้เกณฑ์ควบคุมการซื ้อขายใหม่ 
ประกอบด้วย ขนาดหุ้น non-set100 ที่ท า short selling ได้ เกณฑ์ uptick 
และ HFT ต้องมีการลงทะเบียน …  ผลที่เห็นในตลาด คือ การท า short sell 
จะลดลง การท างานของ HFT จะลดลงด้วย ความผันผวนของตลาดลดลง 
แลกมาด้วยมูลค่าการซื้อของตลาดที่จะลดลง คาดว่าแรงขายจากการท า 
short sell จะลด ดีต่อตลาด แต่ถ้าตลาดยังไม่มีข่าวในเชิงบวกที่มีนัยยะเข้า
มา ดัชนีฯ หรือราคาหุ้น ก็ยังสามารถลงต่อได้ แต่ถ้าปรากฎว่า หลัง 1 ก.ค. 
นักลงทุนต่างประเทศกลับมา net buy ได้ จะพลิกกลับมาบวกต่อตลาดทนัที 
(น่าจะเพราะผลของเกณฑ์ใหม่ใช้ได้ผล) 

• Fitch’s เชื่อว่าความเสี่ยงด้านคุณภาพสินทรัพย์ของธนาคารจากการแพร่
ระบาดของโควิด-19 ยังคงยังคงอยู่ เนื่องจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย
ยังคงช้า …. ความเห็นของ Fitch’s คร้ังนี้ ไม่ต่างจากคร้ังก่อน (23 มิ.ย.) คือ 
กังวล NPLs ของธนาคาร เป็นข่าวลบของหุ้นกลุ่มธนาคาร(ต่อ) 

• Event ส าคัญๆ วันนี้ :  รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ค. โดย ธปท.  และ 
ตัวเลข PCE ของสหรัฐฯ คาด 2.6% yoy (เดือนก่อน 2.7%) 

Strategy 
• ดัชนีฯ ต ่ากว่า 1310 จุด ซึ่งเป็นโซนอันตราย หากยังไม่สามารถกลบัมาได้ 
จะ confirm ว่าการ rebound ได้จบลงไปแล้ว ให้ลดการถือหุ้นลง 

• นักลงทุนที่จะสะสมหุ้นที่เป็น high dividend โดยเรามีหุ้นให้เลือก 2 ตัว คือ 
PTT (คาดจ่ายเงินปันผลปีนี้ @2.0 บาท ; Dividend Yield 6.2%) และหุ้น 
SCB (คาดจ่ายเงินปันผลปีนี้ @6-9 บาท ; Dividend Yield 6-8%) 

• หุ้นใหญ่ ที่เก็งในเรื่องการตั้ง กองทุน ThaiESG 3 ตัว  CPALL, PTT, AOT 
เรายังมองว่า มีโอกาสที่จะถูกซื้อได้ (เมื่อนักลงทุนกลับมาสนใจกองทุนฯ นี้
อีกคร้ัง 

• ด้วยที่ว่า ดัชนีฯ ปิดลงมาในจุดที่น่ากังวลใจ (อาจลงต่อ) ท าให้เราต้องดึงหุ้น
ที่เป็น trading ออกไปทั้งหมดก่อน ทั้ง 4 ตัว คือ NER, COM7, TIDLOR , 
SAWAD  และ GULF  โดยกลับไปถือเงินสด หรือบริหารความเสี่ยงกันก่อน
ดีกว่า 

• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า CPAXT ออก เหลือหุ้นในพอร์ตเพียงตัวเดียว คือ 
AOT(10%) 

 

Technical : SINO, CCET 
 

 
 
 
 

News Comment 

( 0 ) Energy (Neutral) EPPO ตรึงราคา LPG ต่ออีก 3 เดือน 
Company Report 

( + ) AAI (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 9.00 บาท) 2Q24E ธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยงยังดี
ต่อเนื่อง 
( + ) DOHOME (ถือ/เป้า 11.00 บาท) 2Q24E ฟื้นตัว YoY จากฐานต ่าและทรง
ตัว QoQ 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 
27-Jun JN Retail Sales MoM May 1.0% 1.2% 

 CH 
Industrial Profits 
YoY 

May -- 4.0% 

 EC 
Consumer 
Confidence 

Jun F  --  -14.0  

 US 
GDP Annualized 
QoQ 

1Q T 1.43% 1.30% 

 US 
Advance Goods 
Trade Balance 

May -$95.24b -$99.4b 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Jun-22 -- 238k 

 US 
Pending Home 
Sales MoM 

May -- -7.7% 

28-Jun JN 
Industrial 
Production YoY 

May P 0.2% -1.8% 

 TH 
Mfg Production 
Index ISIC NSA 
YoY 

May 1.9% 3.4% 

 TH 
BoT :  Thai's 
Economic Monthly 
Report 

May -- -$40m 

 US PCE Deflator MoM May 0.0% 0.3% 

 US PCE Deflator YoY May 2.6% 2.7% 

 US 
PCE Core Deflator 
MoM 

May 0.1% 0.2% 

 US 
PCE Core Deflator 
YoY 

May 2.6% 2.8% 

 US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Jun F --   65.6  

  US 
U. of Mich. 1 Yr 
Inflation 

Jun F -- 3.3% 
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News Comment 

28 June 2024 

( 0 ) Energy (Neutral) EPPO ตรึงราคา LPG ต่ออีก 3 เดือน 
วานนี้ ที่ประชุม กบง. (EPPO) ได้มีการพิจารณาถึงสถานการณ์ราคาก๊าซ
ปิโตรเลียมเหลว (LPG) ของตลาดโลกรวมถึงสถานะกองทุนน ้ามัน โดยที่
ประชุมได้มีมติให้คงราคาขายส่งก๊าซ LPG หน้าโรงกลั่น ที่ Bt20.9179/kg (ไม่
รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม) โดยมีกรอบเป้าหมายเพื่อให้ราคาขายปลีก LPG อยู่ที่
ประมาณ 423 บาทต่อถังขนาด 15 กิโลกรัม มีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 ก.ค.
2024 ถึงวันที ่  30 ก.ย.2024 และให้คณะกรรมการบริหารกองทุนน ้ามัน
เชื ้อเพลิง (OFFO) พิจารณาบริหารจัดการเงินกองทุนน ้ามันเชื ้อเพลิงให้
สอดคล้องกับแนวทางการทบทวนการก าหนดราคาก๊าซ LPG ต่อไป ทั้งนี้ 
ราคาขายส่งก๊าซ LPG หน้าโรงกลั่นวานนี้อยู่ที่ Bt22.9439/kg ในขณะที่ ฐานะ
ของกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง (oil fuel fund) ล่าสุด (ณ วันที่ 23 มิ.ย.2024) ยัง
ติดลบอยู่ 1.10 แสนล้านบาท โดยเป็นการติดลบในบัญชี LPG จ านวน 4.76 
หมื่นล้านบาทและติดลบในบัญชีน ้ามัน 6.31 หมื่นล้านบาท (ที่มา: Energy 
news center) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางต่อข่าวนี้ เนื่องจากว่าปกติแล้วโรงกลั่นในไทยมี
สัดส่วนผลิต LPG แค่เพียง 0%-6% ของปริมาณการผลิตทั้งหมดเท่านั้น เรา
จึงเชื่อว่าการจ ากัดราคาขาย LPG เป็นระยะเวลา 3 เดือนนี้จะไม่ส่งผลกระทบ
ต่อความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มโรงกลั่นอย่างมีนัยส าคัญ ทั้งนี้ เรา
ยังคงมุมมองว่ากลุ่มโรงกลั่นจะรายงานก าไรที่อ่อนตัว QoQ ใน 2Q24E ตาม
แนวโน้มส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์น ้ามันและราคาน ้ามันดิบ (crack spread) ที่
อ ่อนตัวลง แต่น่าที ่จะยังคงสูงขึ ้น YoY จากฐานที่ต ่าเนื ่องจากพรีเมียม
น ้ามันดิบ (crude premium) ที่สูงในปีที ่แล้ว  เรายังคงน ้าหนักการลงทุน 
"เท่ากับตลาด" ส าหรับกลุ่มพลังงานและชอบหุ้นกลุ่มโรงกลั่นซึ่งเรามองว่าจะ
เห็นก าไรฟื้นตัว QoQ ใน 3Q24E ตามอุปสงค์การใช้น ้ามันที่สูงขึ้นในช่วงฤดู
ร้อนของประเทศตะวันตก โดยเราชอบหุ้น TOP (ซื้อ/เป้า 65.00 บาท) และ 
SPRC (ซื้อ/เป้า 10.50 บาท) 
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Company Report 

28 June 2024 

( + ) AAI (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 9.00 บาท) 2Q24E ธุรกิจอาหาร
สัตว์เล้ียงยังดีต่อเนื่อง 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 9.00 บาท  (เดิม 7.00 
บาท) อิง 2024E PER 21x ใกล้เคียงค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมอาหารสัตว์เลี้ยงที่ 
23x เราประเมินก าไรปกติ 2Q24E ที่ 227 ล้านบาท (+114% YoY, +3% QoQ) 
สูงกว่ากรอบที่เราประเมินเบื้องต้นที่ราว 200 ล้านบาท หลักๆ หนุนโดยการฟื้น
ตัวของธุรกิจอาหารสัตว์เลี ้ยง (85% ของรายได้รวม) โดยขยายตัวสูง YoY 
เป็นไปตามการฟื้นตัวจากฐานต ่าใน 2Q23 ที่โดนผลกระทบจาก inventory 
destocking ขณะที่ขยายตัว QoQ หนุนโดยความต้องการอาหารสัตว์เลี้ยงยัง
ดี การขยายผลิตภัณฑ์ใหม่ของลูกค้ารายเดิม และอานิสงส์ลูกค้าใหม่รายเล็ก 
แต่ปัจจัยเหล่านี้ถูก offset บางส่วนจากผลกระทบวันหยุดยาว เราปรับก าไร
ปกติปี 2024E ขึ้น +27% เป็น 921 ล้านบาท (+110% YoY) โดยหลักจากการ
ปรับสมมติฐาน GPM ขึ้น ส าหรับ 3Q24E เบื้องต้นประเมินแนวโน้มก าไรปกติจะ
ขยายตัวต่อเนื่อง YoY, QoQ เป็นไปตามสถานการณ์ inventory ที่ดีขึ้น ปัจจัย
ฤดูกาล และการขยายผลิตภัณฑ์ใหม่ต่อเนื่อง ราคาหุ้น outperform SET +42
% ใน 3 เดือน จากผลการด าเนินงาน 1Q24 รวมถึงตัวเลขส่งออกอาหารสัตว์
เลี้ยงของไทยเดือน พ.ค. 2024 ดีกว่าคาด ทั้งนี้เราคงมุมมองบวกจากทิศทาง
ก าไรปกติปี 2024E มีโอกาสท าสถิติสูงสุดใหม่ นอกจากนี้มี catalyst จาก
ส่งออกฟื้นตัวต่อเนื่องและอาจดีกว่าคาด และความคืบหน้าลูกค้าใหม่รายใหญ่
ใน 2H24E-1Q25E 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) DOHOME (ถือ/เป้า 11.00 บาท) 2Q24E ฟื้นตัว YoY จาก
ฐานต ่าและทรงตัว QoQ 
เราคงค าแนะน า “ถือ” และให้ราคาเปา้หมายป ี2024E ที่ 11.00 บาท อิง 2024E 
PER 32x (หรือเท่ากับ +0.25SD above 3-yr avg. PER) เราประเมินก าไรสุทธิ 
2Q24E ที่ 258 ล้านบาท ฟื้นตัว +556% YoY และ +6% QoQ จากอัตราการ
ท าก าไรที่ดีขึ้น โดย 1) คาดรายได้รวมที่ 8.1 พันล้านบาท (+2%  YoY, +2% 
QoQ) ทรงตัวท ั ้ ง  YoY และ QoQ โดยก าล ังซ ื ้อย ังคงอ่อนตัวแม ้เร ิ ่มเห็น 
momentum ที่ดีขึ้นเมื่อเทียบกับใน 1Q24 โดยใน 2Q24E คาดเห็น SSSG ติด
ลบน้อยลงอยู่ที่ราว -5-7% จากเริ่มเห็นค าสั่งซื้อของลูกค้ากลุ่มผู้รับเหมา
กลับมา 2) คาด GPM อยู่ที่ระดับ 17.5% (+350 bps YoY, -30 bps QoQ) หด
ตัวเล็กน้อย QoQ จากสัดส่วนลูกค้ากลุ่มผู้รับเหมาที่กลับมาเทียบกับใน 1Q24  
3) คาด SG&A อยู ่ท ี ่  1.0 พันล้านบาท (+4%  YoY, +1% QoQ) หลักจาก
ค่าใช้จ่ายของสาขาใหม่ที่เพิ่มขึ้น 3 สาขา 4) ค่าใช้จ่ายทางการเงินที่ 157 ล้าน
บาท (+16% YoY, +7% QoQ) จากภาระหนี้ที่เพิ่มขึ้นตามการขยายสาขา คง
ประมาณการก าไรปี 2024E/25E อยู่ที่ 985 ล้านบาทและ1.2 พันล้านบาท 
ขยายตัว +68%/22% YoY จากก าไรสุทธิทั้งปี 2023 อยู่ที่ 585 ล้านบาท ทั้งนี้
ก าไร 1H24E ที่เราคาดคิดเป็น 51% ต่อประมาณการทั้งปีของเรา โดยมอง 
3Q24 ก าไรจะอ่อนตัว QoQ และกลับมาขยายตัวอีกครั้งในช่วงต้น 4Q24E 
ราคาหุ้น underperform ตลาด -6% ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา ท าให้ภาคการ
ก่อสร้างยังชะลอตัว แม้จะเร่ิมเห็นก าลังซ้ือกลับมาบ้าง แต่เรามองว่าเป็นผลจาก
เศรษฐกิจที่ยังฟื้นตัวช้า อย่างไรก็ตามก าไรของบริษัทยังฟื้นตัวได้จากต้นทุนที่
ควบคุมได้ดี โดยเรายังให้ค าแนะน าเป็น ถือ จากเริ ่มเข้าสู่ low season และ
แผนการขยายสาขาใน 2024E ที่ถูกเลื่อนไปในปี 2025E 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (27 มิ.ย.) หลัง
สหรัฐเปิดเผยข้อมูลที่บ่งช้ีถึงการชะลอตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ซ่ึงท าให้
นักลงทุนมีความหวังว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ในเดือนก.ย. ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตาการเปิดเผยดัชนีราคาการใช้จ่าย
เพื ่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ของสหรัฐในวันนี ้อย่างใกล้ชิด เพื ่อหา
สัญญาณบ่งชี้แนวโน้มเงินเฟ้อและทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด       ดัชนี
เฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 39,164.06 จุด เพิ่มขึ้น 36.26 จุด หรือ 
+0.09%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 5,482.87 จุด เพิ่มขึ้น 4.97 จุด หรือ +0.09% 
และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 17,858.68 จุด เพิ่มขึ้น 53.53 จุด หรือ +0.30% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันพฤหัสบดี (27 มิ.ย.) เนื่องจากนักลงทุนมีความ
ระมัดระวังก่อนการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญทั่วโลก และการเลือกตั้ง
รอบแรกของฝรั ่งเศสในช่วงสุดสัปดาห์นี้ ขณะที่หุ้น H&M ร่วงลงหลังการ
เปิดเผยคาดการณ์ผลก าไรรายไตรมาสที่ต ่ากว่าคาด        ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 
600 ปิดตลาดที่ระดับ 512.59 จุด ลดลง 2.22 จุด หรือ -0.43% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั ่งเศสปิดที ่ 7,530.72 จุด ลดลง 78.43 จุด 
หรือ -1.03%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที ่ 18,210.55 จุด เพิ ่มขึ้น 
55.31 จ ุด หรือ +0.30% และดัชน ี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที่  
8,179.68 จุด ลดลง 45.65 จุด หรือ -0.55% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลดลงในวันพฤหัสบดี (27 มิ.ย.) โดยถูกกดดันจาก
หุ้นแกล็กโซสมิทไคล์น (GSK) ซึ่งร่วงลง 4.6% หลังศูนย์ควบคุมและป้องกัน
โรค (CDC) ของสหรัฐตัดสินใจที่จะจ ากัดค าแนะน าในการใช้วัคซีนป้องกันไวรัส 
RSV ของ GSK และขณะนี้ CDC แนะน าใช้วัคซีนนี้ส าหรับประชาชนที่มีอายุ 60 
ปีขึ้นไปเท่านั้น       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 8,179.68 
จุด ลดลง 45.65 จุด หรือ -0.55% 
• สัญญาน ้าม ันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวัน
พฤหัสบดี (27 มิ.ย.) โดยตลาดยังคงได้ปัจจัยหนุนจากการคาดการณ์ที่ว่า
อุปทานน ้ามันในตลาดโลกจะได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ตึงเครียดดา้น
ภูมิรัฐศาสตร์ในตะวันออกกลางและยุโรป      ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่ง
มอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 84 เซนต์ หรือ 1.04% ปิดที่ 81.74 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 1.14 
ดอลลาร์ หรือ 1.34% ปิดที่ 86.39 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 1% ในวันพฤหัสบดี (27 มิ.ย.) 
โดยได้แรงหนุนจากการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์และการคาดการณ์ที่ว่า
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย ขณะที่นักลงทุนจับตา
การเปิดเผยดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ของสหรัฐ
ในวันนี้ เพื ่อหาสัญญาณบ่งชี ้ทิศทางอัตราดอกเบี ้ยของเฟด          ทั ้งนี้ 
สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. 
เพิ่มขึ้น 23.40 ดอลลาร์ หรือ 1.01% ปิดที่ 2,336.60 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• 'กัลฟ์' รุกกลุ่มความมั่นคง สยายปีก 'ดาต้าเซ็นเตอร์' ผนึก Google 
เสริมทัพ ประเดิมรายได้ปีละ 3,000 ล้านบาท  
GULF เปิดเกมรุก ดาต้าเซ็นเตอร์ หลังผนึก Google ขึ้นชั้นผู้ให้บริการ GDC 
air-gapped เจ้าแรกของไทย เจ้าสัวสารัชถ์ เปิดแผนเจาะลูกค้ากลุ่มความ
มั่นคงและปลอดภัยทางข้อมูลขั ้นสูง รวมถึงบริษัทหรือองค์กรขนาดใหญ่ 
เป้าหมาย มหาดไทย-แบงก์ชาติ-ธนาคารพาณิชย์-ผู้ให้บริการทางการแพทย์ 
มองนโยบาย Cloud First เป็นโอกาสขยายฐานลูกค้าภาครัฐเพิ่มในอนาคต 
ยุพาพิน ย ้าเฟสแรก 25 เมกะวัตต์ เปิดบริการมี.ค. 68 เป้าหมายรายได้ปีละ 
3,000 ล้านบาท ฟาก ผู้บริหารกูเกิ้ล ย ้าพร้อมผลักดันโครงสร้างพื้นฐาน
ดิจิทัลของไทยเต็มที่ 
• BCH-BDMS-PHG ส้มหล่น รพ.มงกุฎวัฒนะออกสปส.  
BCH-BDMS-PHG รอรับส้มหล่น! มีโอกาสรับผู้ป่วยประกันสังคมเพิ่ม หลัง 
รพ. มงก ุฎว ัฒนะ เตร ียมถอนตัวออกจาก รพ.ค ู ่ส ัญญาส าน ักงาน
ประกันสังคม (สปส.) ตั้งแต่กลางปี 2568 เหตุมีเครือข่ายรพ.อยู่ในใกล้โซนแจ้ง
วัฒนะ คาด BCH รับประโยชน์เยอะสุดเหลือโควตารับผู้ป่วยประกันสังคมได้
อีกกว่า 60,000 คน ในรพ.เกษมราษฎร์ ประชาช่ืน 
• 'เคเคแอนด์ที' โอนหุ้น SISB บริหารมรดก  
ยิว ฮอค โคว ยัน KK&T โอนหุ้น SISB เข้า Swiss Life สิงคโปร์ จ านวน 30 
ล้านหุ้น หรือ 3.1914% เป็นการจัดการของครอบครัว เพื่อบริหารภาษีมรดก 
หุ้นไม่ได้หายไปไหน ยังอยู่ในบริษัท-ไร้ผลกระทบ 100% พร้อมย ้าผลงานไตร
มาส 2/67 แจ่ม! รับนักเรียนเพิ่มขึ้น ลุ้นปีนี้ทะลุเป้า 4,600 คน โบรกฯ ชี้ไม่
กระทบพื้นฐานบริษัท คาดปีนี้ก าไร 895 ล้านบาท โต 37% 
• 'พิชัย' เร่งปั้นวายุภักษ์ 3 เปิด 10 หุ้น เป้ากองทุนฯ  
พิชัย รองนายกฯ และ รมว.คลัง เดินหน้าเต็มที่จัดตั้งกองทุนวายุภักษ์ 3 ย ้าจะ
เร่งสรุปรายละเอียดทั้งหน่วยลงทุนส าหรับประชาชน และของคลังรวมถึง
หน่วยงานอื่นๆ เพื่อกระตุ้นความเชื่อมั่นนักลงทุน ด้าน เอเซีย พลัส เปิด 10 
หุ้นกองทุนวายุภักษ์ 1 ถือในพอร์ต มีลุ้นเม็ดเงินใหม่เข้าซื้อเพิ่ม PTT SCB 
TTB BCP KTB AOT ADVANC GULF SCC และ BDMS 
• NAM ลุยตั้ง 'ไอแนป ประเทศไทย' รุกจ าหน่ายสินค้าทั่วไทย-เอเชีย  
บอร์ด NAM ไฟเขียวร่วมกับ Somnics, Inc. ตั้งบริษัทย่อย "ไอแนป (ประเทศ
ไทย)" เพื่อผลิตและขายสินค้ากลุ่ม iNAP เครื่องมือแพทย์เกี่ยวกับการนอนใน
ประเทศไทย และภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ฟากซีอีโอ "วิโรจน์" ลั่นเร่ิม
เดินหน้าท าการตลาดทั้งในและต่างประเทศ ตั้งเป้ายอดขายปีแรก 3-5% จาก
มูลค่าตลาดในไทยที่มีกว่า 500-700 ล้านบาทต่อปี 
• สถานการณ์ตลาดที่อยู่อาศัย EEC Q1 เปิดโครงการใหม่เพิ่มขึ้น 66%  
REIC เผยสถานการณ์ตลาดที ่อยู ่อาศัยในพื้นที ่ EEC 3 จังหวัด ชลบุรี-
ระยอง-ฉะเชิงเทรา ในไตรมาส 1/67 คึกคัก! มีการเปิดตัวโครงการใหม่ 8,420 
หน่วย เพิ่มขึ้น 65.6% และมียอดขายได้ใหม่ 6,557 หน่วย เพิ่มขึ้น 14.2% 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


