
                                                                                         16 September 2024 

 

1 

 

SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ มีโอกาสปรับตัวสูงขึ้นจากปัจจัยภายใน ผลประชุม FOMC จะมี
ผลต่อตลาดโลก 

• ตลาดหุ ้นไทย น ่าจะได้อานิสงค์จาก การเริ ่มงานของรัฐบาล  ส ่วน
ต่างประเทศ จะเป็นการประชุม FOMC(18) ที่มีผลต่อตลาดทั่วโลก  ประเมิน
กรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ไว้ที่ 1415-1470 จุด 

• สัปดาห์นี้ 19 ก.ย.เช้า รอฟังผลการประชุม FOMC จะมีมติให้ลดดอกเบี้ยใน
การประชุมคร้ังนี้เลยหรือไม่ หลังกรรมการ fed ส่งสัญญาณ อีกทั้งเงินเฟ้อ
ที่เร่ิมปรับตัวลงต่อเนื่อง ปัจจุบัน CPI ส.ค. อยู่ที่ 2.5% ซ่ึงยังคงห่างจากเป้า
ของ fed ที่ตั ้งไว้ที ่ 2% ……  หาก Fed ลดดอกเบี ้ย 0.50% เรามองว่า
ตลาดจะเป็นบวกมากกว่า แม้จะมีความกังวลว่านักลงทุนจะคิดว่า Fed ห่วง
เศรษฐกิจที่ชะลอตัว แต่หาก Fed ปรับลดดอกเบี้ย 0.25% ซึ่งจะต ่าว่าที่
ตลาดคาด ในกรณีนี้จะลบต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ โดยเฉพาะตลาดพันธบัตร
โดยตรง 

• 21 ก.ย. นี้ สหรัฐฯ จัดการประชุมสุดยอดจตุภาคีร่วมกับญี่ปุ่น, ออสเตรเลีย
, และอินเดีย ที่เมืองวิลมิงตัน รัฐเดลาแวร์ หารือเกี่ยวกับภูมิภาคอินโด -
แปซิฟิก วมถึงการรับมือกับภัยพิบัติทางธรรมชาติ ความมั่นคงทางทะเล 
โครงสร้างพื้นฐานคุณภาพสูง สภาพภูมิอากาศและพลังงานสะอาด และ
ความปลอดภัยทางไซเบอร์ 

• Digital Wallet คลังเผยแจกเงิน 10,000 เฟสแรก ผ่านบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ 
25-27, 30 ก.ย. โดยทยอยจ่ายเงิน เป็บรอบๆ รอบละ 4-5 ล้านคน ผ่าน
ระบบพร้อมเพย์ เพื่อไม่ให้กระทบกับการจ่ายเงินเดือนและสวัสดิการอื่นๆ 
ได้รับเงินแล้ว สามารถถอนเงินออกได้เลย ทั้งนี้กลุ่มเฟส 2 ส าหรับบุคคล
ทั่วไปกว่า 30 ล้านคนที่ลงทะเบียนแล้ว จะยังไม่ได้แจกเงินในปีนี้ ยังคงต้อง
พิจารณาอีกหลายเร่ือง 

• นายเศรษฐพุฒิ ผู ้ว่าการธปท. กล่าวปาฐกถาพิเศษ หัวข้อ "สร้างไทย
เข้มแข็งด้วยท้องถิ่นนิยม Localism Future of Thailand" โดยได้น าเสนอสิ่ง
ที ่ท าให้ไทยไม่เติบโต 3 ประการ พร้อมแนะน าให้มุ ่งเน้นการสร้างความ
เข้มแข็งจากภายในผ่านการพัฒนาท้องถิ่นอย่างยั่งยืน เพื่อแข่งขันในระดับ
โลก 

• ปลัดคลัง คาด GDP ปี 67 โตแตะ 3% โดยเฉพาะไตรมาส 4/67จะได้เห็น 
GDP โตก้าวกระโดด จากเม็ดเงินดิจิทัลวอลเล็ต ที่แจกกลุ่มเปราะบางก่อน 
14.5 ล้านคน รวม 1.45 แสนล้าน  และปัจจัยหนุนจากการวายุภักษ์ 1 ที่จะ
เริ่มลงทุน 1 ต.ค. นี้ ช่วยหนุนเสถียรภาพตลาดไทย เพิ่มความเชื่อมั่นนัก
ลงทุน และยังมีเม็ดเงินจากงบปี ’68 ที่จะเข้ามาขับเคลื่อนเศรษฐกิจช่วงไตร
มาสสุดท้าย (ต.ค.-ธ.ค.) 

• คลังเล็งถกคมนาคมจัดตั้งกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานรับซ้ือคืนรถไฟฟ้า 
เพื่อให้ราคาค่าโดยสารตลอดสายอยู่ที่ 20 บาท คาดต้องระดมเงินราว 5 
แสนล้าน………….  ข่าวนี้ ลบต่อหุ้น BEM, BTS 

•  Event ส าคัญสัปดาห์นี้ : นายกฯ เข้าท าเนียบวันแรก(16), กองทุนวายุภักษ์ 
เปิดให้รายย่อยจองซื ้อวันแรก(16), การส่งออกญี่ปุ ่น(18), การประชุม 
FOMC(17-18), US Initial Jobless Claims(19), US Existing Home 
Sales MoM(19), BOJ Target Rate(20) 

News Comment 
( + ) Power (Overweight) โครงการพลังงานลมในไทยคาดลงนาม PPA ได้ และ
การประมูลรอบใหม่ 3.7GW สามารถเดินหน้าต่อหลัง EA ถอนฟ้อง 
Company Report 

( + ) Bank (ปรับขึ้นเป็น Overweight) Fund flow + นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ 
หนุนกลุ่มธนาคารให้ outperform ต่อ 
( + ) NEO (ซ้ือ/เป้า 64.00 บาท) ผู้น าสินค้า FMCG ของไทย 
Strategy 
• เรายังมองตลาดในทางบวก สัปดาห์นี้ เราจะเห็นการลงในรายละเอียดของ
มาตรการเศรษฐกิจ โดยเฉพาะ Digital Wallet และกองทุนวายุภักษ์ ดัชนีฯจะ
ยืนยันว่าจะกลับมาขึ้นต่อเมื่อผ่าน 1438 จุดขึ้นไปได้ …..  กลยุทธ์ วันนี้ ทยอย
ซ้ือเพิ่ม 
• เรายังเลือกหุ้นชุดเดิมจากวันก่อน ที่มีโอกาสดีดตัวกลับตามตลาด TRUE*, 
BDMS, SISB, PRM, BBIK 
• หุ้นที่ถูก Short มาก size (ราคา)เล็ก มีโอกาสถูกซื้อกลับ วันนี้ เราตัดเหลือ 3 
ตัว BANPU, IVL, KTC* 
• หุ ้นในพอร์ตว ันนี ้  เราคงหุ ้นเดิมท ั ้งหมดไว ้ ห ุ ้นในพอร์ตประกอบด้วย 

SISB(10%), PTTEP(20%), TTB(10%), WHA(20%), KBANK(10%) 
 
Technical : ASK, SAV 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

16-Sep US 
Empire 
Manufacturing 

Sep -409.0% -470.0% 

17-Sep US 
Retail Sales 

Advance MoM 
Aug -0.1% 1.0% 

 US 
Manufacturing 
(SIC) 
Production 

Aug -0.1% -0.3% 

18-Sep JN Exports YoY Aug 11.0% 10.3% 

 EC CPI YoY Aug F 2.2% 2.2% 

 EC CPI Core YoY Aug F 2.8% 2.8% 

 US 
Housing Starts 
MoM 

Aug 5.5% -6.8% 

 US 
Building Permits 
MoM 

Aug 0.6% -4.0% 

 CH 
1-Yr Medium-
Term Lending 
Facility Rate 

Sep-18 
                  

0.0  
2.3% 

 TH Car Sales Aug -- 
            

46,394  

 US 
FOMC Rate 
Decision (Lower 
Bound) 

Sep-18 4.99% 5.25% 

19-Sep US 
Initial Jobless 
Claims 

Sep-14 -- 230k 

 US 
Existing Home 
Sales MoM 

Aug -0.62% 1.30% 

20-Sep CH 
1-Year Loan 
Prime Rate 

Sep-20 3.33% 3.35% 

  JN 
BOJ Target 
Rate 

Sep-20  --  
                  

0.0  
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News Comment 

16 September 2024 

( + ) Power (Overweight) โครงการพลังงานลมในไทยคาดลง
นาม PPA ได้ และการประมูลรอบใหม่ 3.7GW สามารถเดินหน้า
ต่อหลัง EA ถอนฟ้อง 
EA ถอนฟ้องโครงการกาฬสินธุ์ 2 อิงรายงานจากศาลปกครองกลางระบุวันที่ 
3 ก.ย. 2024 EA ได้ถอนฟ้อง กกพ. โครงการกาฬสินธุ์ 2 เรื่องคดีพิพาท
เกี่ยวกับการที่หน่วยงานปกครอง หรือ เจ้าหน้าที่รัฐ กระท าการโดยมิชอบด้วย
กฎหมาย โดยศาลฯได้เพิกถอนคดีดังกล่าวออกจากสารบบเรียบร้อยแล้ว 

DAOL: เรามองเป็นบวก โครงการพลังงานลมในไทยคาดลงนาม PPA ได้ และ
การประมูลรอบใหม่ 3.7GW สามารถเดินหน้าต่อ ทั้งนี้ก่อนหน้า EA ยื่นฟ้อง 
3 โครงการ ได้แก่ โครงการเทพสถิต วินด์ฟาร์ม, โครงการวินด์ ขอนแก่น 2 ซ่ึง 
2 โครงการดังกล่าวศาลฯยกฟ้องไปแล้ว การที ่ EA ถอนฟ้องโครงการ
กาฬสินธุ์ 2 จะเป็นโครงการสุดท้าย และท าให้ในศาลฯไม่มีคดีค้างคาอีก ซึ่งท า
ให้การลงนาม PPA โครงการลมที่ติดค้างอยู่สามารถท าได้ โดยส่งผลบวกต่อ
บริษทัทีม่โีครงการรอลงนามอยูค่อื GULF (ซื้อ/เปา้ 60.00 บาท) 400MW (ยัง
ไม ่รวมโครงการอื ่นร่วมกับพันธมิตร) , GUNKUL (ซื ้อ/เป้า 5.00 บาท) 
180MW, และ SSP (ถือ/เป้า 7.50 บาท) 16MW นอกจากนี้ยังท าให้โครงการ
พลังงานทดแทนเฟส 2 ก าลังการผลิต 3.7GW สามารถเดินหน้าต่อได้ คาดว่า
จะสามารถเปิดประมูลได้ในช่วงปลายปี 2024E เป็นบวกกับกลุ่มไฟฟ้า 
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16 September 2024 

( + ) Bank (ปร ับข ึ ้นเป ็น Overweight) Fund flow + นโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจ หนุนกลุ่มธนาคารให้ outperform ต่อ 
เราปรับน ้าหนักการลงทุนกลุ่มธนาคารขึ้นเป็น “มากกว่าตลาด” จากเดิมที่ 
“เท่ากับตลาด” โดยเราคาดว่าหุ้นกลุ่มธนาคารจะมีโอกาส outperform จาก 1) 
Foreign fund flow ที่กลับเข้าตลาดหุ้นไทย หลังอัตราดอกเบี้ยโลกมีแนวโน้ม
ลดลง, 2) การจัดตั้งกองทุนวายุภักษ์ มูลค่า 1.5 แสนล้านบาท ในเดือน ต.ค. 24 
นี้, 3) เศรษฐกิจไทย 2H24E ดีขึ้น จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจหลังจัดตั้ง
รัฐบาลใหม่ ส่งผลให้ก าไรกลุ่มมี upside จากประมานการเดิมที่เราคาดสนิเชื่อ 
2024E-2025E โต 2-3% YoY และ NPL เพิ่มขึ้นแต่มีโอกาสน้อยกว่าที่คาด 
จากมาตรการช่วยเหลือจากภาครัฐ รวมถึงมีหลายธนาคารเริ่มท า JV AMC 
มากขึ ้นเรามีการปรับประมาณการก าไรสุทธิของกลุ่มธนาคารปี 2024E-
2025E เพิ่มขึ้นเล็กน้อย (+2%) จากการปรับก าไรจากเงินลงทุนเป็นหลัก ท าให้
ได้ก าไรสุทธิของกลุ่มปี 2024E/2025E อยู่ที่ 2.05 แสนล้านบาท/2.17 แสนล้าน
บาท เพิ่มขึ้น +5%/+6% YoY จากส ารองฯที่ลดลงกลุ่มธนาคาร outperform 
SET +6% ใน 3 และ 6 เดือนที่ผ่านมา เพราะ Fund flow ที่ไหลเข้ามาอย่าง
ต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม valuation ยังน่าสนใจ เทรดที่ระดับเพียง 0.70x 2024E 
PBV (-1.00SD below 10-yr average PBV)  Top picks เราเลือก KBANK 
และ KTB KBANK (ซื้อ/เป้า 176.00 บาท) จากคุณภาพสินทรัพย์ที่ดีขึ ้น และ 
valuation ถูก โดยซื้อขายเพียง 0.65x PBV ถูกกว่ากลุ่มที่ 0.70x PBV และถูก
กว่า SCB ที่ 0.80x PBV KTB (ซ้ือ/เป้า 23.00 บาท) เพราะก าไรสุทธิปี 2024E 
อยู่ที่ 4.2 หมื่นล้านบาท เพิ่มสูงสุดในกลุ่มที่ +15% YoY จากส ารองฯที่ลดลง 
และจะเน้นการปล่อยสินเชื่อภาครัฐมากข้ึน ซ่ึงมีความเสี่ยงต ่า 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) NEO (ซื้อ/เป้า 64.00 บาท) ผู้น าสินค้า FMCG ของไทย 
เราเริ่มต้นจัดท าบทวิเคราะห์หุ้น NEO ด้วยค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย
ที่  64.00 บาท  อ ิ ง  2025E PER 16.0x เ ราชอบ  NEO จาก  5 ป ัจจ ัยหลัก 
ดังนี้ 1) เป็นผู้น าตลาด FMCG (ประเภทสินค้าอุปโภค) ที่มี brand portfolio ที่
แข็งแกร่งถึง 8 แบรนด์ครอบคลุมผู้ใช้ในทุกเพศทุกวัย โดยสินค้าของ  NEO เป็น
สินค้าจ าเป็นในการด ารงชีวิตประจ าวัน ที่อุตสาหกรรมยังโตต่อเนื่อง  2024E-
27E CAGR ที่ 5-7%, 2) ผู ้บริหารมีความเชี ่ยวชาญในธุรกิจ และมีทีม  In-
house R&D ที่แข็งแกร่ง สามารถพัฒนาสินค้าให้สอดคล้องกับความต้องการ
ผู้บริโภค, 3) มีแผนขยายก าลังการผลิตอย่างต่อเนื ่องในทุกปี  2023-27E 
CAGR ที่ +15%, 4) มี Brand awareness และ Brand loyalty ที่แข็งแกร่ง ท าให้
ผล ิตภ ัณฑ ์ของบร ิษ ัทฯ  ม ีการเต ิบ โตส ูงกว ่ าตลาดและย ังมี  market 
share อันดับ 1 และ 2 ในหลายผลิตภัณฑ์ และ  5) รายได้จากต่างประเทศ 
(12% ของรายได้รวม) มีโอกาสเติบโตอีกมากจาก  penetration rate ที่ต ่า  
เ ราประ เม ิ นก  า ไรส ุทธ ิปี  2024E ที่  1,090 ล ้ านบาท (+31% YoY) แล ะ
ปี 2025E ที่ 1,203 ล้านบาท (+10% YoY) จาก 1) รายได้รวมขยายตัว +11% 
YoY จ า กก  า ล ั ง ก า รผล ิ ต ท ี ่ เ พ ิ ่ ม ข ึ ้ น  Household products (+10% 
YoY) แ ล ะ  Personal care products (+19% YoY) ป ร ะ ก อ บ ก ั บ ร าย ไ ด้
ต ่ างประ เทศคาดเต ิบ โตต ่อ เน ื ่อง  แล ะ  2) GPM ปี  2024E/25E เพ ิ ่ มขึ้น
เ ป ็ น  45.6%/45.8% จ า กปี  2023 ที่  42.5%จ า กส ั ด ส ่ ว น ส ิ น ค ้ า  high 
margin เ พ ิ ่ ม ข ึ ้ น  ร า ค า ห ุ ้ น  underperform SET -25% ใ น  3 เ ด ื อ น 
จาก EPS ปี 2024E ที่คาดว่าจะลดลงเล็กน้อย (-3%)  จากจ านวนหุ้นที่เพิ่มขึ้น
หลัง IPO (ก าไรสุทธิโต +31%) โดยปัจจุบันเทรดที่ 2024E PER 12.2x ใกล้เคียง
กับการเติบโตของ EPS ปี 2025E ที่ 10.4% 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (13 ก.ย.) เนื่องจากนัก
ลงทุนมีความหวังมากขึ้นว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตรา
ดอกเบี ้ยลง 0.50% ในสัปดาห์หน้า โดยหุ้นขนาดเล็กที ่อ่อนไหวต่ออัตรา
ดอกเบี้ยปรับตัวขึ้นอย่างมาก          ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์
ปิดที่ 41,393.78 จุด เพิ่มขึ้น 297.01 จุด หรือ +0.72%, ดัชนี S&P500 ปิด
ที่ 5,626.02 จุด เพิ่มขึ้น 30.26 จุด หรือ +0.54% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 
17,683.98 จุด เพิ่มขึ้น 114.30 จุด หรือ +0.65% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันศุกร์ (13 ก.ย.) โดยได้แรงหนุนจากกลุ่มหุ้น
เทคโนโลยี, อสังหาริมทรัพย์ และเหมืองแร่ ขณะที่นักลงทุนมุ่งความสนใจไปที่
การประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ในสัปดาห์หน้า        
ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 515.95 จุด เพิ่มขึ้น 3.87 จุด หรือ 
+0.76% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,465.25 จุด เพิ่มขึ้น 30.18 จุด 
หรือ +0.41%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 18,699.40 จุด เพิ่มขึ้น 
181.01 จุด หรือ +0.98% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที่ 
8,273.09 จุด เพิ่มขึ้น 32.12 จุด หรือ +0.39% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันศุกร์ (13 ก.ย.) โดยได้แรงหนุนจากหุ้น
กลุ ่มเหมืองโลหะมีค่าที ่พุ ่งขึ ้น เนื ่องจากนักลงทุนคาดการณ์เพิ ่มขึ ้นว่า 
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงอย่างมากในสัปดาห์
หน้า แต่การแข็งค่าของเงินปอนด์ถ่วงหุ้นกลุ่มส่งออก        ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 
100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 8,273.09 จุด เพิ่มขึ้น 32.12 จุด หรือ +0.39% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันศุกร์ (13 
ก.ย.) เนื่องจากการผลิตน ้ามันดิบในอ่าวเม็กซิโกของสหรัฐฯ เริ่มกลับมา
ด าเนินการอีกครั้งหลังจากได้รับผลกระทบจากพายุเฮอริเคนฟรานซีน และ
การเปิดเผยข้อมูลบ่งชี ้ว่า จ านวนแท่นขุดเจาะน ้ามันในสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นใน
สัปดาห์นี้       ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. ลดลง 32 เซนต์ 
หรือ 0.5% ปิดที่ 68.65 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ย. ลดลง 36 เซนต์ 
หรือ 0.5% ปิดที่ 71.61 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (13 ก.ย.) โดยยังคงแตะ
ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ เนื่องจากนักลงทุนมีความหวังว่า ธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี ้ยลง 0.50% ในการประชุม
นโยบายการเงินในสัปดาห์หน้า          ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 30.10 ดอลลาร์ หรือ 
1.17% ปิดที่ 2,610.70 ดอลลาร์/ออนซ์ และในรอบสัปดาห์นี้ปรับตัวขึ้น 
3.14% •  •  

Economic & Company 
• GULF เงินพร้อม 2 แสนล. หุ้นกู้ 2.5 หมื่นล. ล้น 2 เท่า 
GULF ปลื้มหุ้นกู้ดีมานด์ล้นเกือบ 2 เท่า จากเสนอขายรวม 2.5 หมื่นล้านบาท 
เตรียมรับเงิน 23-25 กันยายน สะท้อนนักลงทุนเชื่อมั่น "ยุพาพิน วังวิวัฒน์" 
เตรียมวงเงินกู้ 2 แสนล้านบาท จากสถาบันการเงินทั้งในและต่างประเทศ ท า 
VTO หุ้น ADVANC-THCOM แย้มผลด าเนินงานไตรมาส 3/2567 โต จาก
ไตรมาส 2/2567 
• NER ชูยาง EUDR ท าเงิน ยอดขายปีนี้ 4.5 หมื่นตัน 
NER ลุ้นได้รับออเดอร์ยาง EUDR เพิ่ม ตั้งเป้าปริมาณขายปีนี้ราว 4.5 หมื่น
ตัน เพิ่มเป็น 1 แสนตัน ในปี 2568 ขณะที่เตรียมส่งออเดอร์ยาง EUDR ล็อ
ตแรก 2-3 พันตันต่อเดือน ให้ลูกค้าจีน ภายในเดือนกันยายนนี้ แย้มอยู่
ระหว่างดีลลูกค้าซัพพลายเออร์รายใหญ่ คาดสรุปได้ภายในปีนี้ มั่นใจผลงาน
คร่ึงปีหลังโตต่อ จับตารายได้ปีนี้โตเกินเป้า รับอานิสงส์จากราคายางที่ปรับตัว
เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง 
• ต่างชาติ-วายุภักษ์ดัน IPO ฟื้น ตลท.ชี้เริ่มหวนจองคิวเทรด 
ดัชนีหุ้นไทยเด้ง ดัน "หุ้นไอพีโอ" ฟื้น "ตลท." เผย หากต่างชาติซ้ือ-เซ็นทิเมนต์
ดีต่ออีก 2-3 สัปดาห์ ดัน IPO คึก ล่าสุด จองคิวเข้าเทรดแล้ว 2-3 บริษัท ด้าน 
"หยวนต้า" มองกองทุนวายุภักษ์สร้างความมั่นใจลงทุน จ่อส่ง 2 หุ้นใหม่ เข้า
เทรดกันยายน-ต้นตุลาคมนี้ "กสิกรไทย" ก.ล.ต.อนุมัติแล้ว 3 บริษัท ด้าน 
"เมย์แบงก์" มีในมือ 2 บริษัท 
• ASW โดนใจ Q3 โอนเพิ่ม ก าไรเด้ง 45% ฝ่าอสังหา 
ASW ฝ่ามรสุมอสังหา ชูกลยุทธ์พัฒนาตรงใจลูกค้าเป้าหมาย ท าเลศักยภาพ
ครอบคลุมกรุงเทพมหานคร ปริมณฑล ภูเก็ต มั่นใจรายได้ปีนี้แตะเป้าที่ 8.7 
พันล้านบาท รับยอดโอนไตรมาส 3 จะสูงกว่าไตรมาส 2 ด้านนักวิเคราะห์ชี้
ผลงานปีนี้เด่น เคาะก าไร 1.1 พันล้านบาท เพิ่ม 45% มีอัพไซด์อีก เป้า 9.80 
บาท ยิลด์ปันผลสูง 7.3% 
• 'คลัง' เล็งถกคมนาคม ตั้งกองทุนซื้อรถไฟฟ้า 
ปลัดคลังรับคมนาคมติดต่อจัดตั้งกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานรับซื้อคืน
รถไฟฟ้า เพื่อให้ราคาค่าโดยสารตลอดสายอยู่ที่ 20 บาท คาดต้องระดมเงิน
ราว 5 แสนล้านบาท พร้อมแนวคิดจัดเก็บค่าธรรมเนียมรถติด ด้านโบรกชี้ซ้ือ
คืนเป็นผลบวก BEM ได้รับเงินพร้อมผลตอบแทน จับตาผลงานไตรมาส 3 
ก าไรทุบสถิติ 
• ก.ล.ต.ดนัตลาดทนุยัง่ยนืจอ่ยกเวน้ผูป้ระกอบการซื้อขายโทเคนพร้อมใช้ 
ก.ล.ต. ปักหมุดพัฒนาตลาดทุนเพื่อความยั่งยืน ส่งเสริมการซ้ือขายคาร์บอน
เครดิต ปรับเกณฑ์ Utility Token พร้อมใช้ ให้ผู้บริการซื้อขายโคเทนเพื่อใช้
แลกเป็นคาร์บอนเครดิต ไม่ต้องขอไลเซนส์ จ่อเสนอบอร์ดยกเว้นให้ "ศูนย์ซ้ือ
ขาย-นายหน้า-ผู้ค้าสินทรัพย์ดิจิทัล ให้บริการ Consumption-Based Utility 
Token ได ้
• ก.ล.ต.สั่งผู้ขาย 'วายุภักษ์' แจงเงื่อนไขส าคัญครบถ้วน 
กองทุนวายุภักษ์เริ่มเปิดจองวันนี้ (16 ก.ย.) ด้านก.ล.ต.ก าชับ "บลจ.-แบงก์" 
ขายหน่วยลงทุนต้องเตรียมระบบงาน บุคลากรให้ข้อมูลเงื ่อนไขส าคัญ
รายละเอ ียดแก่น ักลงทุน "ไม ่ม ีผู ้ร ับประกันหรือค ้าประกันเง ินลงทุน -
ผลตอบแทน-ขายคืนก่อนครบก าหนด 10 ปีไม่ได้" 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


