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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ยังคาดได้ยาก เนื่องจากตัวแปรเปลี่ยนไปเปลี ่ยนมา  แต่ถ้า
กลับไปยืนเหนือ 1300 จุด ได้จะดี 

• ส่ิงท่ีเห็นชัดเจนวานน้ี คือ หุ้นท่ีถูก Short มาก (5 ล าดับแรก AOT, DELTA, 
PTTEP, KBANK, BTS) หลายตัวราคาปรับตัวสูงขึ้น(มาก) เป็นสัญญาณ
ว่า เวลานี้ ตลาดก าลังถูกชี้น ารายวันด้วย การ short และ cover short จะ
ส่งผลให้ตลาดมีความผันผวนและแปรปรวนมาก  

•  คืนที่ผ่านมา (3) สหรัฐฯมีตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ เพิ่ม 1.5 
แสนต าแหน่ง (ต ่ากว่าคาดที่ 1.6 แสนต าแหน่ง) และรายงานประชุม FOMC 
ตลาดน่าจะจะเคลียร์กับเรื่องการลดดอกเบี้ยมากขึ้น เนื่องจาก ไม่ได้ต่าง
จากท่ีคาดมาก แต่ถึงกระน้ัน ยังมีตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรกรรม ท่ีจะ
รายงานในวันศุกร์ (5) ซ่ึงจะส าคัญกว่า ตัวเลขท่ีรายงานคืนท่ีผ่านมา ตลาด
หุ้นต่างประเทศ จึงยังจะผันผวนในกรอบแคบๆ ต่อ 

• World Bank ปรับลดคาดการณ์ GDP ไทยปี 2567 เหลือโต 2.4% (ไม่รวม
ดิจิทัลวอลเล็ต) จากเดิมท่ี 2.8% เหตุจากการส่งออกและการลงทุนภาครัฐ
ช่วงต้นปีน้อย ท้ังน้ีมีการบริโภคภาคเอกชนเป็นตัวขับเคล่ือนหลัก และปรับ
ลดคาดการณ์เงินเฟ้อ ปี 2567 จากเดิม 1% เหลือ 0.7% โดยคาดจ านวน
นทท. ต่างชาติปีนี้ 36.1 ล้านคน ใกล้เคียงก่อนช่วงโควิด ขณะที่ปี 2568 
คาดการณ์ GDP โต 2.8% จากเดิม 3.0% และคาดจ านวนนนท. รวมท้ังส้ิน 
41.1 ล้านคน 

• นายเผ่าภูมิ รมช.คลัง ม่ันใจ GDP ไทยปี 2567 ขยายตัว 3% เผยได้เตรียม
มาตรการเพิ่มเติมไว้แล้ว โดยเฉพาะด้านภาษี กระตุ้นเศรษฐกิจระหว่างรอ
ดิจิทัลวอลเล็ตท่ียังไม่ลงสู่ระบบ  

• “จุลพันธ์” รมช.คลัง ย ้า เงินดิจิทัลวอลเล็ต ยังอยู่ในกระบวนการ และยังไม่ได้
ก าหนดการลงทะเบียน พร้อมท้ังปัดข่าวให้กลุ่ม “เอสซีบี เอกซ์” (SCB) ช่วย
พัฒนาแอปฯ 

•  คดียุบก้าวไกล ศาลรธน.นัดพิจารณาต่อไป 17 ก.ค.67 โดยก าหนดให้รอ
ฟังพยานหลักฐานของคู่กรณี 9 ก.ค. 67 ก่อน ....  ตราบท่ียังไม่มีค าตัดสิน 
ทั้งในเรื่องนายกฯ และพรรคก้าวไกล ตัวแปรตัวนี้จะถูกแขวนไว้ ตลาดจะไป
ไหนไม่ได้ไกล 

• Event ส าคัญๆ วันน้ี : ผู้ว่า ธปท. พบส่ือ (คร้ังแรกของปีน้ี)  เลือกตั้งนายกฯ
ประเทศอังกฤษ  และวันชาติสหรัฐฯ(ตลาดหยุด) 

Strategy 
 • ตลาดสลับบวก/ลบ แบบน้ี การลงทุนและคาดทิศทางยังยาก เรายังเน้นถือ
เงินสด เก็งก าไรตามข่าวรายวัน หรือเลือกหุ้นที่ถูกขายออกมามากก่อน
หน้าน้ี  
• นักลงทุนท่ีจะสะสมหุ้นท่ีเป็น high dividend โดยเรามีหุ้นให้เลือก 2 ตัว คือ 

PTT (คาดจ่ายเงินปันผลปีนี้ @2.0 บาท ; Dividend Yield 6.2%) และหุ้น 
SCB (คาดจ่ายเงินปันผลปีน้ี @6-9 บาท ; Dividend Yield 6-8%) 
• หุ้นใหญ่ ท่ีเก็งในเร่ืองการตั้ง กองทุน ThaiESG และต้ังวายุภักษ์ 3 มี 2 ตัว 
คือ  CPALL, PTT  
• เรายังให้น ้าหนักกับ หุ้นสายเกษตรแปรรูป+ปศุสัตว์ จากแนวโน้มการ
ส่งออกและราคาขายที่ค่อนข้างดี (ดีกว่าสินค้าในกลุ่มอุตสาหกรรม) คือ 
CPF และ GFPT จึงน่าจะเก็บไว้ก่อน ส่วน BBL เริ่มเห็นแรงซื้อเข้ามาในหุ้น
ธนาคาร จึงน่าถือต่อเช่นกัน 
• จากข่าวท่ี ก.คลัง เตรียมเข็นมาตรการภาษี ในระหว่างท่ีรอ “Digital Wallet” 
เราเล็งว่า จะมี 2-3 มาตรการที่อาจถูกน ามาใช้ คือ กระตุ้นการท่องเที่ยว 
(บวกต่อ CENTEL, AAV)  มาตรการลดหย่อนภาษีซื ้อสินค้า (บวกต่อ 
BJC* , HMPRO, CRC) และมาตรการเกี่ยวกับท่ีอยู่อาศัย (เราชอบ LH*) 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราเพิ่ม NEO* เข้ามาใหม่ หุ้นในพอร์ตประกอบด ้วย 

NEO*(10%), CPALL(10%), COM7(10%) 
 
Technical : PLUS, TKN 

 
 
 
 
 
 

News Comment 
( + ) Construction Services (Neutral) รถไฟความเร็วสูงไทย-จีน/ส่วนต่อขยาย
สีแดง เข้า ครม. ก.ย.น้ี คาดเปิดประมูลภายในส้ินปี 
( 0 ) BANPU (ขาย/เป้า 4.50 บาท)จ าหน่ายการลงทุนในธุรกิจก๊าซฯใน US 
บางส่วน 
 
Company Report 

( + ) ITC (ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 28.00 บาท) ก าไรปกติ 2Q24E โตต่อเน่ืองจากค า
ส่ังซ้ือโดยรวมยังขยายตัวดี 
( + ) SAV (ซ้ือ/เป้า 26.00 บาท) 2Q24E ยังโตดี แม้เป็น low season จากเท่ียวบิน
เพิ่มขึ้น 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

1-Jul CH 
Caixin China PMI 
Mfg 

Jun 
               

51.5  
               

51.7  

 US 
Construction 
Spending MoM 

May 0.2% -0.1% 

 US ISM Manufacturing Jun 
               

49.2  
               

48.7  

2-Jul EC CPI Estimate YoY Jun 2.5% 2.6% 

 EC CPI MoM Jun P 0.2% 0.2% 

 EC 
Unemployment 
Rate 

May 6.45% 6.40% 

3-Jul EC PPI YoY May -4.06% -5.70% 

 US 
ADP Employment 
Change 

Jun 158.50k 152k 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Jun-29 -- 233k 

 US 
FOMC Meeting 
Minutes 

Jun-12 -- -- 

5-Jul TH CPI YoY Jun 1.1% 1.5% 

 EC Retail Sales YoY May 0.3% 0.0% 

 US 
Change in 
Nonfarm Payrolls 

Jun 191.43k 272k 

 US 
Unemployment 
Rate 

Jun 4.0% 4.0% 

  US 
Average Hourly 
Earnings MoM 

Jun 0.3% 0.4% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
 

   
 
  

   

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) Construction Services (Neutral) รถไฟความเร็วสูงไทย-
จีน/ส่วนต่อขยายสีแดง เข้า ครม. ก.ย.นี้ คาดเปิดประมูลภายใน
ส้ินป ี
กระทรวงคมนาคม เตรียมเสนอโครงการรวม 3.5 แสนล้านบาท เข้า ครม. 
ก.ย. น้ี คาดเปิดประมูลภายในส้ินปี นายสุรพงษ์ ปิยะโชติ รัฐมนตรีช่วยว่าการ
กระทรวงคมนาคม เปิดเผยถึงความคืบหน้า 2 โครงการใหญ่ วงเงิน 3.5 แสน
ล้านบาท ได้แก่  
1) ส่วนต่อขยายรถไฟฟ้าชานเมืองสายสีแดง 3 ช่วง วงเงินรวม 2.2 หม่ืนล้าน
บาท แบ่งเป็น 
1.1) ส่วนต่อขยายช่วงรังสิต-มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ (ศูนย์รังสิต) ระยะทาง 
8.84 กม. วงเงิน 6.5 พันล้านบาท กระทรวงคมนาคมได้น าส่งไปยังส านัก
เลขาธิการคณะรัฐมนตรี (ครม.) แล้ว คาดว่าจะได้รับการพิจารณาจาก ครม. 
ภายใน 1-2 เดือน  
1.2) ส่วนต่อขยายช่วงตลิ่งชัน-ศาลายา ระยะทาง 14.8 กม. วงเงิน 1.1 หม่ืน
ล้านบาท และส่วนต่อขยายช่วงตลิ่งชัน-ศิริราช ระยะทาง 5.7 กม. วงเงิน 4.7 
พันล้านบาท ทางการรถไฟแห่งประเทศไทย (รฟท.) อยู่ระหว่างปรับรายละเอียด 
และจะน าเสนอคณะกรรมการ รฟท. ภายใน ก.ค. นี้ จากนั้นจะน าส่งมายัง
กระทรวงคมนาคมตามขั้นตอน โดยคาดว่าจะสามารถเสนอ ครม. ได้ภายใน 
ก.ย. 2024 และเปิดประกวดราคาได้ภายในปีน้ี 
2) โครงการรถไฟความเร็วสูงไทย-จีน เฟสที่ 2 ช่วงนครราชสีมา-หนองคาย 
ระยะทาง 356 กม. วงเงิน 3.3 แสนล้านบาท จะเสนอเข้า ครม. ภายใน ก.ย. 
เช่นกัน โดยปัจจุบัน รฟท. ได้ออกแบบโครงการแล้วเสร็จ และได้รับอนุม ัติ
รายงานการศึกษาผลกระทบด้านส่ิงแวดล้อม (EIA) เรียบร้อยแล้ว ท้ังน้ีคาดว่า 
รฟท. จะสามารถเปิดประกวดราคาได้ภายในปีน้ี ซ่ึงจะแบ่งงานออกเป็น 8-10 
สัญญา โดยเป็นงานระบบ 1 สัญญา ท่ีเหลือคืองานโยธา (ท่ีมา: ข่าวหุ้น) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป ็นบวกต่อประเด ็นดังกล่าว จาก progress ของ
โครงการท่ีเร็วขึ้นกว่าเราคาดเล็กน้อย จากเดิมท่ีเรามองว่าโครงการเหล่าน้ีจะ
เปิดประมูลได้ในช่วงต้นปี 2025E ท้ังน้ีเราคาดการณ์ว่ากลุ่มผู้ประกอบการท่ี
จะได้ประโยชน์จะเป็นผู้ประกอบการรับเหมารายใหญ่ เช่น CK STEC ITD และ 
UNIQ เป็นต้น เน่ืองด้วยมูลค่าโครงการท่ีค่อนข้างสูง โดยเฉพาะโครงการรถไฟ
ความเร็วสูงไทย-จีน เฟส 2 ซ่ึงจ านวนสัญญาลดลงจากโครงการเฟส 1 ท่ี 14 
สัญญา ขณะที่มีมูลค่างานรวมสูงขึ้น อย่างไรก็ตามยังต้องรอความชัดเจน
รายละเอียด TOR และเรามองว่ามีโอกาสท่ีผู้รับเหมาต่างประเทศอาจเข้าร่วม
ประมูลผ่านการจับมือกับผู้รับเหมาไทย ท าให้การแข่งขันประมูลจะสูงขึ้น 
ส าหรับผู้รับเหมาฐานรากยังต้องรอดูรายละเอียดงานก่อสร้างว่ามีงานเสาเข็ม
และก าแพงกันดินหรือไม 
เบื้องต้นเราประเมินงานที่ชนะประมูลทุกๆ 1 หมื่นล้านบาท จะเป็น upside ต่อ
ราคาเป้าหมาย CK และ STEC ใกล้เคยีงกนัทีร่าว 0.1-0.2 บาท/หุน้ ทั้งนี้กลุม่
รับเหมากอ่สรา้ง เราคงน า้หนัก “Neutral” แม้แนวโน้มการเปิดประมูลโครงการ
จะทยอยเห็นความคืบหน้า แต่เรามองว่ายังมี noise จากประเด็นการปรับขึ้น
ค่าแรงข้ันต ่าและสถานการณ์การเมืองท่ีกลับมามีความไม่แน่นอน ส าหรับ Top 
pick เราชอบ CK (ซ้ือ/เป้า 27.00 บาท) จาก backlog โดดเด่นกว่าคู่แข่งท่ี 1.2 
แสนล้านบาท ขณะที่โอกาสเติมงานใหม่ยังมีสูง โดยเฉพาะโครงการรถไฟฟ้า
สายสีส้มและทางด่วน Double Deck ของ BEM 
 
 

( 0 ) BANPU (ขาย/เป้า 4.50 บาท) จ าหน่ายการลงทุนในธุรกิจ
ก๊าซฯใน US บางส่วน 
BANPU แจ้งตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ว่าบริษัทได้ท าการ
จ าหน่ายหุ ้นในบริษัท BKV Chaffee Corners, LLC (Chaffee) (บริษัทย่อย
ของ BKV Corporation (BKV) ซึ่งถือโดย BANPU 96.4%) และการจ าหน่าย
สินทรัพย์ท่ี BKV ไม่ได้เป็นผู้ด าเนินการผลิตใน Chelsea, LLC (Chelsea) โดย
เม่ือวันท่ี 14 มิ.ย.2024 BKV ได้จ าหน่ายหุ้นใน Chaffee ซ่ึงมีปริมาณส ารอง
ก๊าซธรรมชาติ 1P จ านวน 122 พันล้านลูกบาศก์ฟุต (bcfe) ในบริเวณรัฐเพน
ซิลเวเนียตะวันออกเฉียงเหนือ (NEPA) โดยธุรกรรมนี้มีมูลค่า USD105mn 
ในขณะท่ี เม่ือวันท่ี 28 มิ.ย.2024 BKV ได้ท าการจ าหน่ายสินทรัพย์ท่ีเป็นแหล่ง
ผลิตก๊าซฯซึ ่ง BKV ไม่ได้เป็นผู ้ด  าเนินการผลิตใน Chelsea ซึ่งมีปร ิมาณ
ส ารองก๊าซธรรมชาติ 1P จ านวน 35 bcfe ซ่ึงต้ังอยู่ในบริเวณ NEPA เช่นกัน 
ท่ีราคาขาย USD25mn (ท่ีมา: SET) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นกลางต่อข่าวน้ีโดยเรามองว่าการจ าหน่ายการลงทุน
สินทรัพย์ข้างต้นสอดคล้องกับกลยุทธ์ของบริษัทซึ ่งให ้ความส าคัญกับ
สินทรัพย์หลักของบริษัท และบริหารกระแสเงินสดกับสินทรัพย์ที่ BKV ไม่ได้
เป็นผู้ด าเนินการผลิต ทั้งนี้หลังธุรกรรมนี้เราเชื่อว่า BKV จะยังคงมีปริมาณ
ส ารองก๊าซฯ 1P รวมประมาณ 5.0 ล้านลูกบาศก์ฟุต (tcfe) ในขณะท่ีปริมาณ
ขายก๊าซฯน่าจะลดลง 3%-4% ต่อไตรมาส อย่างไรก็ดี จากข้อมูลท่ีจ ากัด ท า
ให้เราไม่สามารถประเมินผลกระทบจากธุรกรรมนี ้ต่องบก าไรขาดทุนของ
บริษัทได้ นอกจากน้ี เราเชื่อว่าผลการด าเนินหลักของบริษัทจะยังคงถูกกดดัน
จากแนวโน้มราคาถ่านหินและก๊าซฯท่ีทรงตัวต ่าใน 2Q24E และบริษัทน่าจะยัง
รับรู้ขาดทุนปกติอยู่ เรายังคงประมาณการขาดทุนปกติท่ี 3.6 พันล้านบาทใน
ปี 2024E เทียบกับก าไร 8.4 พันล้านบาทในปี 2023 และยังคงค าแนะน า "ขาย" 
ที่ราคาเป้าหมายปี 2024E ที่ 4.50 บาท อิงวิธี SOTP 
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( + ) ITC (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 28.00 บาท) ก าไรปกติ 2Q24E โต
ต่อเนื่องจากค าส่ังซื้อโดยรวมยังขยายตัวดี 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 28.00 บาท (เดิม 27.00 
บาท) อิง 2024E PER 22x ใกล้เคียงค่าเฉล่ียอุตสาหกรรมอาหารสัตว์เล้ียง เรา
ประเมินก าไรปกติ 2Q24E ที่ 901 ล้านบาท (ไม่รวมขาดทุน Fx) ปรับตัวขึ้น 
+108% YoY, +3% QoQ ใกล้เคียงกับกรอบที่เราประเมินเบื้องต้น ทั้งนี้ก าไร
ปกติขยายตัวสูง YoY เป็นไปตามฐานต ่าใน 2Q23 ที่โดนกระทบจากปัญหา 
destocking ขณะที่โต QoQ หนุนโดยอุปสงค์ลูกค้าเดิมยังดีต่อเนื่อง และการ
ขยายผลิตภัณฑ์และลูกค้าใหม่ แต่ปัจจัยเหล่าน้ีถูก offset บางส่วนจากสัดส่วน
สินค้า premium ลดลงเล็กน้อยเป็น 45-47% จาก 1Q24 ที่ 49.6% และการ
เร่ิมรับรู้ต้นทุนค่าเส่ือมโรงงานใหม่ตั้งแต่ มิ.ย. 2024เราปรับก าไรปกติปี 2024E 
ขึ ้นเล็กน้อย +4% เป็น 3.7 พันล้านบาท (+60%  YoY) หลังสัดส่วนสินค้า 
premium ใน 1H24E ปรับตัวดีขึ้นกว่าคาด แต่ถูกชดเชยบางส่วนจากค่าใช้จ่าย 
SG&A โดยรวมสูงข้ึน ส าหรับ 3Q24E เบ้ืองต้นคาดการณ์แนวโน้มก าไรปกติจะ
ดีขึ้นต่อเน่ือง YoY, QoQราคาหุ้น outperform SET +21% ใน 3 เดือน จากผล
การด าเนินงาน 1Q24 รวมถึงตัวเลขส่งออกอาหารสัตว์เลี้ยงของไทยเดือน 
พ.ค. 2024 สูงกว่าคาด เราคงมุมมองบวกต่อ ITC จากแนวโน้มผลการ
ด าเนินงานในช่วงเวลาท่ีเหลือของปียังดีต่อเน่ืองตามการฟื้นตัวของภาคส่งออก
และอานิสงส์ high season นอกจากนี้มี catalyst จาก product mix ปรับตัวดี
ขึ้น และลูกค้าใหม่ทยอย ramp up 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) SAV (ซื ้อ/เป ้า 26.00 บาท) 2Q24E ยังโตด ี แม้เป ็น low 
season จากเที่ยวบินเพ่ิมขึ้น 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมายปี 2024E ที่ 26.00 บาท อิง DCF 
(WACC = 8.2%, TG = 2.5%) เราประเมินก าไรสุทธิ 2Q24E ท่ี 103 ล้านบาท 
(+24% YoY, +10% QoQ) ยังดีขึ ้นต่อเนื ่องแม้เป็นช่วง low season ตาม
ทิศทางรายได้ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็น 426 ล้านบาท (+16%  YoY, +4% QoQ) 
เนื่องจากจ านวนเที่ยวบินที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็น 2.5 หมื่นเที่ยวบิน +7%  YoY, 
+2% QoQ และรายได้เฉล่ียต่อเท่ียวบินท่ีเพิ่มขึ้น โดยได้ผลบวกจากสายการบิน
แอร์เอเชียกัมพูชาเริ่มตั้งแต่ 2 พ.ค.24 ท าให้รายได้จากเที่ยวบิน Landing & 
Take-off: Domestic ปรับตัวเพิ่มขึ ้นมาก รวมถึงเที ่ยวบิน Overflight ที ่ยัง
ปรับตัวดีขึ้นตามการท่องเท่ียวของประเทศข้างเคียง ท้ังน้ี หากเป็นไปตามท่ีเรา
ประเมินไว้ จะส่งผลให้ก าไร 1H24E อยู่ที่ 198 ล้านบาท +73% YoYเรายังคง
ประมาณการก าไรปี 2024E ท่ี 440 ล้านบาท +62% YoY ท้ังน้ี ก าไร 1H24E 
จะคิดเป็น 45% จากทั้งปี ส าหรับก าไร 3Q-4Q24E จะยังคงดีขึ้น YoY, QoQ 
ต่อเนื่อง โดย 3Q24E จะได้ผลบวกจากการให้บริการสายการบินแอร์เอเชีย
กัมพูชาเต็มไตรมาส และเท่ียวบิน Overflight ทีปรับตัวเพิ่มขึ้น และจะเติบโตโดด
เด่นใน 4Q24E ท่ีเป็นช่วง high season ของการท่องเท่ียวราคาหุ้น outperform 
SET +4%/+24% ใน 1 และ 3 เดือน จากก าไรที่ดีข ึ ้น ตามการท่องเที่ยวใน
กัมพูชาและประเทศข้างเคียงท่ีฟื้นตัว เราคงแนะน า “ซ้ือ” จากจ านวนเท่ียวบินท่ี
เติบโตต่อเนื่อง และมี upside จากโอกาสขยายธุรกิจไปลาว โดยจะมีความ
ชัดเจนภายใน 3Q24E ซึ่งหากประสบความส าเร็จ จะเป็นปัจจัยส าคัญต่อการ
เติบโตของผลการด าเนินงาน คาดถ้าได้จะสามารถเข้าไปบริหารต่อจากรัฐบาล
ลาวภายในปี 2025E นอกจากนั้น มีแผนขยายธุรกิจใหม่ จ าหน่ายอุปกรณ์ใน
สนามบิน โดย SAV เตรียมเข้าประมูลงานของ AOT มูลค่าราว 1 พันล้านบาท 
คาดจะเร่ิมรับรู้รายได้ในปี 2025E 



 

 

4 

4 July 2024 

Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบเล็กน้อยในวันพุธ (3 ก.ค.) โดยถูก
กดดันจากการร่วงลงของหุ้นกลุ่มเฮลธ์แคร์และกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค แต่
ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ดีดตัวขึ้นปิดที่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
เน่ืองจากข้อมูลท่ีบ่งชี้ถึงการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐเป็นปัจจัยหนุนการ
คาดการณ์ที่ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุมเดือนก.ย.       ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 39,308.00 จุด 
ลดลง 23.85 จุด หรือ -0.06%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 5,537.02 จุด เพิ่มขึ้น 
28.01 จุด หรือ +0.51% และดัชนี Nasdaq ปิดที ่ 18,188.30 จุด เพิ ่มขึ้น 
159.54 จุด หรือ +0.88% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพุธ (3 ก.ค.) เนื่องจากความเห็นของนายเจอ
โรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) และข้อมูลเศรษฐกิจของ
สหรัฐได้ตอกย ้าการคาดการณ์เกี่ยวกับการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย ขณะท่ีนัก
ลงทุนรอดูการเลือกตั้งรอบสองของฝรั่งเศสและการเลือกตั้งทั่วประเทศของ
อังกฤษ       ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 514.67 จุด เพิ่มขึ้น 
3.76 จุด หรือ +0.74% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,632.08 จุด เพิ่มขึ้น 93.79 จุด 
หรือ +1.24%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 18,374.53 จุด เพิ่มขึ้น 
210.47 จุด หรือ +1.16% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,171.12 จุด เพิ่มขึ้น 49.92 จุด หรือ +0.61% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพุธ (3 ก.ค.) โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่ม
เหมืองแร่โลหะท่ีปรับตัวขึ้นก่อนการเลือกตั้งรัฐสภาอังกฤษในวันพฤหัสบดีน้ี 
(4 ก.ค.) ซ่ึงพรรคแรงงานมีแนวโน้มชนะการเลือกตั้ง       ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 
ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 8,171.12 จุด เพิ่มขึ้น 49.92 จุด หรือ +0.61% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (3 
ก.ค.) หลังสหรัฐเปิดเผยสต็อกน ้ามันดิบลดลงมากกว่าคาด อย่างไรก็ดี 
ตลาดถูกกดดันในระหว่างวันจากความวิตกกังวลเกี่ยวกับการเพิ่มขึ้นของ
สต็อกน ้ามันท่ัวโลก ท่ามกลางวอลุ่มการซ้ือขายท่ีเบาบางก่อนท่ีจะถึงวันหยุด
เนื่องในวันชาติสหรัฐ       ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. 
เพิ่มขึ้น 1.07 ดอลลาร์ หรือ 1.29% ปิดท่ี 83.88 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 1.10 
ดอลลาร์ หรือ 1.28% ปิดท่ี 87.34 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 1% ในวันพุธ (3 ก.ค.) ขานรับ
การคาดการณ์ที่ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยใน
การประชุมเดือนก.ย. หลังสหรัฐเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจและแรงงานท่ีอ่อนแอ
เกินคาด          ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) 
ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ ่มขึ ้น 36 ดอลลาร์ หรือ 1.54% ปิดที ่  2,369.40 
ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• SUSCO ยอดรถอีวีบูม BYD เปิดโรงงานผลิต 
SUSCO เผยค่ายรถยนต์ไฟฟ้า BYD ดีเดย์วันนี้ (4 ก.ค.) เปิดโรงงานผลิต
อย่างเป็นทางการท่ีนิคมอุตสาหกรรมดับบลิวเอชเอ จ.ระยอง ในฐานะท่ีบริษัท
เป็นดีลเลอร์ จ าหน่ายแบรนด์ดังกล่าว ชี้กระแสตอบรับดีแม้จะมีการลดราคาก็
ไม่กระทบต่อดีลเลอร์ แถมมองราคาลง สินเชื่ออนุมัติง่ายขึ้น ส่วนความ
ต้องการรถอีวียังมีต่อเน่ือง หวังคร่ึงปีหลัง 2567 เศรษฐกิจฟื้นตัว กระตุ้นยอด
เพิ่ม ด้านปริมาณขายน ้ามันเติบโต ปีน้ีคงเป้ารายได้ท่ี 10% 
• แผน 'อดิศักดิ์' JMART เพิ่มทุน SGC ปั้น SINGER 
"อดิศักดิ์ สุขุมวิทยา" แม่ทัพกลุ่ม JMART เฉพาะปมท าไม SGC ต้องเพิ่มทุน
จ านวนมาก พร้อมวอร์แรนต์ ชี้คุ้มค่าเหตุน าเงินไปลุยธุรกิจ SG Finance+ ท่ี
มีผลตอบแทนปีละ 28% ความเสี่ยงต ่า ชูยอดพุ่งเกินคาด ต้องเตรียมตัว 
พร้อมน าเงินคืน SINGER เคลียร์หุ้นกู้ให้หมด 3.7 พันล้านบาท เพื่อท่ีจะได้รับ
ผลดีจาก SGC ได้เต็มเม็ด พร้อมประชุมนักวิเคราะห์แจงวันนี้  ส่วนหุ้นกู้ 
JMART ตอบรับดี ไม่มีเพิ่มทุนท้ัง JMART-JMT 
• หุ้นไทยดิ่ง IPO เลื่อนขาย บริษัทต่างชาติยื่นไฟลิ่งปีนี้ 
ตลท. เผย ดัชนีหุ้นไทยดิ่งหลุด 1,300 จุด หุ้น IPO เร่ิมทยอยเล่ือนขาย-เข้าเท
รด จากยังไม่รีบใช้เงินระดมทุน รอภาวะตลาดเอื้อ แต่ยังมีบริษัทเดินหน้าต่อ
จากต้องการใช้เงินขยายธุรกิจ แย้มบริษัทต่างชาติ 1 ราย ประกอบธุรกิจ
แพลตฟอร์ม ประเทศสิงคโปร์ ประเดิมย่ืนไฟล่ิงภายในส้ินปีน้ี เพื่อระดมทุนใน
ตลาดหลักทรัพย์ 
• CHAYO ซื้อหนี้เติมพอร์ต ธุรกิจปล่อยสินเชื่อโตดี 
CHAYO บอสใหญ่ "สุขสันต์ ยศะสินธ์ุ" เผยคร่ึงปีหลังเตรียมลุยซ้ือหน้ีเสียเข้า
มาบริหารเพิ่ม ท้ังปีหน้ีเสียใหม่แตะ 10,000 ล้านบาท ตามเป้า ม่ันใจรายได้โต 
20% ด้านธุรกิจปล่อยสินเชื่อเน้นคัดกรองลูกหนี้ พร้อมชี้แจงเลื่อนแผน น า
บริษัทย่อย CCAP เข้าเทรดปลายปี 2567 เหตุขอประเมินภาวะตลาดก่อนเพื่อ
ความเหมาะสม 
• EURO เจาะกลุ่มลักซ์ชัวรี บ้านหรูหนุนยอดซื้อบูม 
EURO เดินหน้าเจาะฐานลูกค้าลักซ์ชัวรี ก าลังซ้ือสูง ฟากผู้บริหาร "เควิน กัม
บีร์" ปักหมุดภูเก็ต พบต่างชาติตบเท้าย้ายฐานเข้าไทยพรึ่บ แถมดีเวลลอป
เปอร์เปิดโครงการหรู หนุนยอดซ้ือสินค้าเข้าบ้านคึกคัก ปักธงรายได้โต 15% 
จับตาคร่ึงปีหลัง 2567 สดใส 
• SCGD ลุยตลาดต่างประเทศ แย้มศึกษา M&A เวียดนาม 
SCGD ตั้งเป้ารายได้ปีนี้แตะ 3 หมื่นล้านบาท เดินหน้าแผน 5 ปีขยายโรงงาน
ท้ังในเวียดนาม อินโดนีเซีย มุ่งขยายฐานการตลาดท้ังกลุ่มผลิตภัณฑ์ปิดผิว-
สุขภัณฑ์ครอบคลุมอาเซียน เร่งพัฒนาสินค้า HVA เจาะลูกค้าก าลังซื้อสูง 
พร้อมศึกษา M&A โรงงานผลิตเซรามิกส์ ในเวียดนามตอนใต้ คาดชัดเจน
ภายใน 1-2 ปีน้ี 
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investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


