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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ จะแกว่งกรอบแคบ รอประชุม FOMC คืนน้ี โดยคาดว่า จะมีการ
ขายท าก าไรหุ้นออกมาให้เห็น 

• ภาพรวมดัชนีฯ วานนี ้ ถูกชี ้น าด้วยห ุ ้น 4 ตัวหลัก (DELTA, GULF, 
INTUCH, ADVANC) มีผลต่อดัชนีฯ ราว 7 จุด แรงขายหุ้นบางตัว (PTTEP, 
SCC, AOT) ฉุดดัชนีฯ น่าจะเป็นปัจจัยเฉพาะตัวมากกว่า อย่างไรก็ตาม
ภาพรวมๆ ของตลาดวันน้ี น่าจะออกแนว sideway เน่ืองจากวันน้ี มีท้ังการ
ประชุม BOJ และ FOMC 

• BOJ ในการประชุมวันแรก โพลส ารวจของรอยเตอร์คาดว่า BOJ จะปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้นสู่ระดับ 0.1% จากปัจจุบันที่ระดับ 0% - 0.1% 
ขณะที่นักวิเคราะห์จาก ING คาดจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสู่ระดับ 0.15% 
และนักวิเคราะห์จาก Bank of America คาดอาจจะปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียสู่
ระดับสูงถึง 0.25% 

• อิสราเอล โจมตีกรุงเบรุต ตอบโต้ท่ีถูกโจมตีก่อนเม่ือช่วงวันหยุดท่ีผ่านมา 
ส่งผลให้ นายมูห์ซิน ชุคร์ หรือที่รู ้จักกันในนาม ฟูอัด ชุคร์ ผู้บัญชาการ
อาวุโสของกลุ่มฮิซบอลเลาะห์เสียชีวิต .....  เราประเมินว่า ข่าวน้ี เป็นลบต่อ
ตลาด ทั้งในเรื่องความเสี ่ยงที่ เพิ ่มขึ ้น และผลกระทบด้านเศรษฐกิจและ
ปัญหาในการขนส่งสินค้า แม้จะดีต่อ RCL และ ทองค า แต่ลบต่อหุ้นส่งออก 
รวมไปถึงหุ้น Commodity 

•  ในการประชุม Politburo จีน ส านักข่าว Xinhua รายงานว่า จีนจ าเป็นต้อง
มุ่งเน้นนโยบายเศรษฐกิจไปที่ความเป็นอยู่ของประชาชนและกระตุ้นการ
บริโภค โดยมีการเน้นท่ีการส่งเสริมเสถียรภาพในตลาดทุน เร่งการใช้รายได้
จากการออกพันธบัตรพิเศษ แก้ไขปัญหาหน้ีของรัฐบาล รักษาเสถียรภาพ
ของเงินหยวน และสนับสนุนบริษัทที่มีศักยภาพสูง ......  ข่าวนี้ ออกมาใน
โทนบวก เพราะปกติ จีนไม่ค่อยออกมาตรการเพื่อกระตุ้นการบริโภค (คง
กลัวเงินเฟ้อ) 

• ประชุมครม. เห็นชอบอนุมัติการปรับเงื่อนไขกองทุน ThaiESG ลดหย่อน
ภาษีไม่เกิน 30% สูงสุด 3 แสนบาท ถือครองลดเหลือ 5 ปี หวังกระตุ้นตลาด
ทุน และได้อนุมัติโครงการสินเชื่อ SME green productivity วงเงิน 15,000 
ล้านบาท ให้ธพว. ปล่อยสินเชื่อ SMEs รายละไม่เกิน 10 ล้านบาท คิดอัตรา
ดอกเบ้ีย 3% ช่วง 1-3 ปีแรก (รัฐบาลชดเชยอัตราดอกเบ้ียให้ ธพว. 3% ใน 
3 ปีแรก) 

• วันนี้ มีการประชุมบอร์ดกกพ. เคาะค่าไฟฟ้างวดก.ย.-ธ.ค. 67 ลดเหลือ 
4.18 บาท และจะประกาศค่าเอฟทีอย่างเป็นทางการ .... เรามองเป็น
ผลกระทบเชิงลบต่อหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า แต่จะดีกับกลุ่มผู้ใช้ไฟฟ้า อาทิ โรงแรม  
ห้างสรรพสินค้า โรงงานอุตสาหกรรม 

• บอร์ด รฟท. เห็นชอบรวมสัญญาโครงการระบบรถไฟชานเมือง (สายสีแดง
อ่อน) ช่วงตล่ิงชัน-ศาลายาและ 3 สถานีเพิ่มเติม กับโครงการสายสีแดงอ่อน 
ช่วงตลิ ่งชัน-ศิริราช เป็นโครงการเดียว แก้พื ้นที ่ทับซ้อน ท าให้มูลค่า
โครงการรวมเดิม 1.53 หม่ืนล้านบาท เหลือ 1.52 หม่ืนล้านบาท หรือลดลง 
110.06 ล้านบาท เร่งชงครม. คาดประมูลก.ย.น้ี•  

• Event ส าคัญ วันนี้: รมว.คลัง จะมีการพูดถึงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ  
ประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ ประชุมดอกเบี้ยของ  BOJ , ตัวเลข PMI จีน 
และ ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน มิ.ย. 

. 

Company Report 

( + ) PTTEP (ซื้อ/เป้า 180.00 บาท) ก าไร 2Q24 สูงกว่าคาด; จ่ายปันผล 4.5 
บาทส าหรับผลประกอบการ 1H24 
( - ) AOT (ซ้ือ/ปรับเป้าลงเป็น 72.00 บาท) ยกเลิกดิวตี้ฟรีขาเข้า กระทบมากกว่า
ท่ีเราประเมินเล็กน้อย 
( - ) ERW (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 4.20 บาท) ก าไรปกติ 2Q24E เพิ่มขึ้น 
YoY ได้เล็กน้อยเพราะค่าใช้จ่ายกดดัน 
Strategy 
• ดัชนีฯ ยังต้อง พิสูจน์ตัวเองว่าจะ rebound ได้จริงหรือไม่ เพราะวานน้ี ถ้าไม่รวม 

DELTA ดัชนีฯ จะติดลบราว 7 จุด ท าให้ ต้องเผื่อใจกับตลาดไว้บ้าง....... กล
ยุทธ์วันน้ี เล่นค่อนข้างยาก แต่รวมๆ เราให้เป็น “ถือ” ไว้ก่อน เพื่อรอดูผลประชุม 
FOMC คืนน้ี ท่ีคาดว่าน่าจะออกมาดีต่อตลาด 
• หุ้นกลุ่มเทคฯ สหรัฐฯ ลงแรง อาจมีผลกระทบมาถึงหุ้นอีเล็คทรอนิคส์ของไทย
วันน้ี หลังจาก DELTA, HANA, KCE วานน้ี ปรับตัวขึ้นค่อนข้างแรง 
• หุ้นท่ีเป็น high dividend เราแนะน าสะสม PTT และ ADVANC 
• ดัชนีฯ หากประคองตัวเหนือ 1300 จุดได้ หุ้นที่อยู่ใน List ที่น่าเก็งก าไร คือ 

SCB, BDMS, HMPRO และ  GULF  โดยเราต ัด  PTTEP ออก เน ื ่ องจาก
สถานการณ์เปล่ียน(ในทางลบ) 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า PTTEP ออก หุ้นในพอร์ต เหลือ GULF(10%) เพียงตัว
เดียว 

Technical : : OSP, SIS 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

30-Jul EC 
Consumer 
Confidence 

Jul F -- -13.0 

31-Jul JN Retail Sales YoY Jun 3.3% 3.0% 

 JN 
Industrial Production 
YoY 

Jun P -6.1% 1.1% 

 CH Manufacturing PMI Jul 49.4     49.5  

 CH 
Non-manufacturing 
PMI 

Jul 
                

50.2  
                

50.5  

 TH 
Mfg Production 
Index ISIC NSA YoY 

Jun -1.0% -1.5% 

 TH 
BoT :  Thai's 
Economic Monthly 
Report 

Jun   

 EC CPI Estimate YoY Jul 2.4% 2.5% 

 EC CPI MoM Jul P -0.17% 0.2% 

 US 
ADP Employment 
Change 

Jul 160.83k 150k 

 US 
Pending Home 
Sales MoM 

Jun 1.7% -2.1% 

 JN 
BOJ Target Rate 
(Lower Bound) 

Jul-31 0.01% 0.00% 

 US 
FOMC Rate 
Decision 

Jul-31 5.24% 5.25% 

1-Aug US 
Initial Jobless 
Claims 

Jul-27 -- 235k 

 US ISM Manufacturing Jul 4903.00% 4850.0% 

 UK BOE Meeting    
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) PTTEP (ซื้อ/เป้า 180.00 บาท) ก าไร 2Q24 สูงกว่าคาด; จ่าย
ปันผล 4.5 บาทส าหรับผลประกอบการ 1H24 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายปี 2024E ที่ 180.00 บาท อิงวิธี DCF 
(WACC 6.7%, TG 0%) และราคาน ้ามันดิบระยะยาวท่ี USD65.0/bbl PTTEP 
รายงานก าไรสุทธิ 2Q24 ท่ีแข็งแกร่งท่ี 2.40 หม่ืนล้านบาท (+14% YoY, +28% 
QoQ) สูงกว่า consensus และเราคาด 13%/18% ตามล าดับ โดยสูงกว่าเรา
คาดจากรายได้ท่ีดีกว่าคาดและต้นทุนต่อหน่วย (unit cost) ท่ีต ่ากว่าคาด ท้ังน้ี 
ก าไรสูงข้ึน YoY ตามปริมาณขายเฉล่ีย (จากการรับรู้ปริมาณขายเฉล่ียเต็มไตร
มาสจากการด าเนินงานของโครงการ G1/61 (เอราวัณ) เป็นไตรมาสแรก) และ
ราคาขายน ้ามันเฉล่ีย (liquid ASP) ท่ีดีขึ้น และสูงข้ึน QoQ ตามต้นทุนต่อหน่วย 
(unit cost) ที่ต ่าลง อย่างไรก็ดี เราเชื่อว่าบริษัทจะเห็นก าไรที่ลดลง QoQ ใน 
3Q24E หลักๆจากการปิดซ่อมบ ารุงของโครงการในอ่าวไทยและแนวโน้มราคา
น ้ามันดิบท่ีเร่ิมอ่อนตัว นอกจากน้ี PTTEP ประกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล
ส าหรับผลประกอบการ 1H24 ท่ี Bt4.5/sh (สะท้อนอัตราตอบแทนเงินปันผลท่ี 
3.2%) โดยจะขึ ้น XD วันที ่ 13 ส.ค.2024เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2024E-2025E ท่ี 7.06/7.17 หม่ืนล้านบาท เทียบกับระดับก าไรท่ีสูงเป็นสถิติท่ี 
7.67 หมื่นล้านบาทในปี 2023 โดยเรามีสมมติฐานส าคัญ คือ 1) ปริมาณ
ยอดขายจะสูงขึ ้นในช่วง 509-525 พันบาร์เรลต่อวันเทียบเท่าน ้ามันดิบ 
(kboed) จาก 462 kboed ในปี 2023 จากการรับรู้โครงการ G1-61 และการ
ถือครองในโครงการยาดานาที่สูงขึ้น 2) ราคาขายเฉลี่ยก๊าซธรรมชาติ (gas 
ASP) จ ะ อย ู ่ ใ น ช ่ ว ง  USD5 . 8 /mmbtu-USD5 . 9 /mmbtu ลด ล ง จ า ก 
USD6.0/mmbtu ในปี 2023 เล็กน้อย และ 3) ราคาน ้ามันดิบดูไบเฉลี่ยจะอยู่
ในช่วง USD75/bbl-USD80/bbl เทียบกับ USD81.9/bbl ในปี 2023ราคาหุ้น
ปรับตัวลง 9% และ underperform SET 5% ในรอบ 3 เดือน สอดคล้องกับ
แนวโน้มราคาน ้ามันดิบที่เริ ่มปรับตัวลงจากความกังวลต่อการฟื้นตัวของอุป
สงค์ของจีน อย่างไรก็ดี ปัจจุบันราคาหุ ้นซื ้อขายที ่ 2024E PBV 1.05x 
(ประมาณ -1.0SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี) ท้ังน้ี แม้ก าไร 1H24 จะคิดเป็น 
60% ของประมาณการก าไรทั้งปีของเรา แต่เราเชื่อว่าบริษัทน่าที่จะเห็นก าไร
อ่อนตัว QoQ ใน 3Q24E ตามแนวโน้มปริมาณขายเฉลี ่ยและราคาขายเฉล่ีย 
(blended ASP) ท่ีลดลง 
 

( - ) AOT (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 72.00 บาท) ยกเลิกดิวตี้ฟรีขาเข้า 
กระทบมากกว่าที่เราประเมินเล็กน้อย 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 72.00 บาท (เดมิ 73.00 
บาท) อิง DCF (WACC 7%, terminal growth 3.5%) โดยที ่ประชุมบอร์ดฯ 
AOT วานนี้มีมติอนุมัติยกเลิกดิวตี้ฟรีขาเข้า ณ ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ , 
ภูเก็ต, เชียงใหม่, หาดใหญ่ และดอนเมือง รวมพื้นท่ี 2,251 ตร.ม. ตั้งแต่วันท่ี 1 
ส.ค.24 ท้ังน้ี AOT ประเมินจะมีผลกระทบต่อรายได้ท้ังจากค่าเช่าและ minimum 
guarantee ลดลงประมาณ 1.7 พันล้านบาท/ปี ซึ่งมากกว่าที่เราประเมินก่อน
หน้านี้ที่ 1.2-1.3 พันล้านบาท/ปีเรายังคงประมาณการก าไร FY24E ที่ 1.9 
หมื่นล้านบาท +109% YoY โดยผลกระทบจากการยกเลิกดิวตี้ฟรีขาเข้าจะมี
ผลต่างจากเดิมไม่มาก ซ่ึงมีผลเพียง 2 เดือน (ส.ค.-ก.ย.24) ขณะท่ี FY25E เรา
ปรับประมาณการก าไรลง -2% เป็น 2.3 หมื ่นล้านบาท +23%  YoY จาก
ผลกระทบยกเลิกดิวตี้ฟรีขาเข้ามากกว่าท่ีเราประเมินไว้เล็กน้อย ซ่ึงจะมีผลท าให้
รายได้ลดลงจากเดิมราว 500 ล้านบาท และจะกระทบก าไรลดลงจากเดิม 400 

ล้านบาท (หลักภาษี) อย่างไรก็ตาม ก าไรจะยังคงเติบโตได้ดี ตามจ านวน
ผู้โดยสารที่จะเพิ่มเป็น 135 ล้านคน +14  YoY ซึ่งยังจะได้ปัจจัยหนุนเพิ่มจาก
การเปิดให้บริการ Runway 3 สนามบินสุวรรณภูมิเต็มปี ท าให้รองรับจ านวน
เท่ียวบินและผู้โดยสารได้เพิ่มมากขึ้นราคาหุ้น underperform SET -2%/-9% 
ในช่วง 1 และ 3 เดือน จากจ านวนผู้โดยสารที่ชะลอตัวหลังผ่าน high season, 
ข่าวการขอคืนพื้นที่จากคิงเพาเวอร์ และการยกเลิก duty free ขาเข้า โดยเรา
มองว่าราคาหุ้นท่ีปรับตัวลงได้สะท้อนข่าวดังกล่าวไปมากแล้ว ท้ังน้ี เรายังแนะน า 
ซ้ือ โดยราคาหุ้นจะกลับมา outperform ได้โดดเด่นในช่วงปลายปีจากการเข้าสู่
ช่วง high season ซึ ่งก าไรมี โอกาสลุ ้นท าสถ ิต ิส ูงสุดใหม่ ได้ ในช่วง 1Q-
2QFY25E 
 

( - ) ERW (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 4.20 บาท) ก าไรปกติ 
2Q24E เพ่ิมขึ้น YoY ได้เล็กน้อยเพราะค่าใช้จ่ายกดดัน 
เราปรับค าแนะน าลงเปน็ “ถือ” จากเดมิที่ให ้“ซื้อ” ERW และปรับราคาเปา้หมาย
ปี 2024E ลงมาอยู ่ท ี ่  4.20 บาท อิง DCF (WACC 7.6%, terminal growth 
2.5%) จากเดิมที ่ 5.80 บาท จากการปรับก าไรลงและรวมผลกระทบจาก 
Dilution effect ของการแปลง Warrant (EPS dilute ราว -7%) โดยเราคาดว่า 
ERW จะมีก าไรปกติอยู่ที่ 136 ล้านบาท เพิ่มขึ้นเพียง +3% YoY แต่ลดลง -
53% QoQ ซึ่งน้อยกว่าที ่ตลาดคาดที่ราว 150 ล้านบาท เพราะมีค่าใช้จ่าย
ดอกเบี้ยมากกว่าคาด ขณะที่ RevPAR เป็นไปตามคาด โดย RevPAR อยู่ท่ี 
2,480 บาท (+5% YoY, -14% QoQ) เนื ่องจากเป็นช่วง Low season ทั ้งน้ี 
2Q24E จะมีก าไรพิเศษจาก ERWPF (Non-cash item) เข้ามาอีกราว 220 
ล้านบาท ซึ่งจะท าให้ก าไรสุทธิจะอยู่ที่ 356 ล้านบาท เพิ่มขึ้น +151% YoY แต่
ลดลง -15% QoQ เรามีการปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E เพิ ่มขึ้น 
+43% จากการใส่ก าไรพิเศษเข้ามาจาก ERWPF ท่ี 349 ล้านบาท ขณะท่ียังคง
ประมาณการก าไรปกติปี 2024E ไว้ที่เดิมที่ 816 ล้านบาท เพิ่มขึ้น +9% YoY 
แต่มีการปรับก าไรสุทธิปี 2025E ลง -12% จากการปรับดอกเบี้ยจ่ายเพิ่มขึ้น
และใส่ผลกระทบจากการ Renovate โรงแรมแกรนด์ไฮแอทท่ีจะเร่ิมปิดปรับปรุงปี
ละ 50% ในปี 25-26 ท าให้ได้ก าไรปกติปี 2025E อยู่ที่ 884 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
+8% YoY ราคาหุ้น ERW ลดลง -14% และ -16% ในช่วง 1 เดือน และ 3 เดือน
ท่ีผ่านมา และ underperform its peer จากความกังวลเร่ืองต่อสัญญาโรงแรม
แกรนด์ ไฮแอท เอราวัณ รวมถึงข่าวเหตุผู้เสียชีวิต 6 ราย ที่โรงแรมแกรนด์ ไฮ
แอท เอราวัณ ประกอบกับเป็นช่วง Low season ของไทยใน 2Q-3Q24E ขณะท่ี
ความเส่ียงในการต่อสัญญายังเป็น overhang ต่อเน่ือง นอกจากน้ีเราคาดว่า
ก าไรปกติปี 2025E จะมีการเติบโตได้น้อยสุดในกลุ่ม ท าให้เราปรับค าแนะน าลง
เป็น “ถือ” 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (30 ก.ค.) แต่ดัชนี 

S&P500 และ Nasdaq ปิดในแดนลบ เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุ้นบริษัทผลิต
ชิปและบริษัทเทคโนโลยีท่ีมีมาร์เก็ตแคปสูง ก่อนท่ีบริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่จะ
เปิดเผยผลประกอบการในสัปดาห์นี ้ ซึ ่งรวมถึงไมโครซอฟท์และแอปเป้ิล 
ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตาผลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด) และตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐในสัปดาหน้ี์
เช่นกัน       ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 40,743.33 จุด เพิ่มขึ้น 
203.40 จุด หรือ +0.50%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 5,436.44 จุด ลดลง 27.10 
จุด หรือ -0.50% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 17,147.42 จุด ลดลง 222.78 จุด 
หรือ -1.28% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันอังคาร (30 ก.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการ
เปิดเผยผลประกอบการที่แข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียนต่าง ๆ ของยุโรป 
ขณะที่นักลงทุนจับตาการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) ในสัปดาห์น้ีเพื่อหาสัญญาณบ่งช้ีแนวโน้มนโยบายการเงิน     ท้ังน้ี ดัชนี 
STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 514.08 จุด เพิ่มขึ้น 2.29 จุด หรือ +0.45% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,474.94 จุด เพิ่มขึ้น 31.10 จุด 
หรือ +0.42%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 18,411.18 จุด เพิ่มขึ้น 
90.51 จุด หรือ +0.49% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนป ิดท่ี 
8,274.41 จุด ลดลง 17.94 จุด หรือ -0.22% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันอังคาร (30 ก.ค.) โดยถูกกดดันจากการ
ร่วงลงของหุ้นกลุ่มเหมืองแร่หลังราคาโลหะร่วงลง รวมถึงกลุ่มเคร่ืองดื่ม หลัง
การเปิดเผยผลประกอบการท่ีน่าผิดหวัง       ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้น
ลอนดอนปิดท่ี 8,274.41 จุด ลดลง 17.94 จุด หรือ -0.22% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงแตะระดับ
ต ่าสุดในรอบ 7 สัปดาห์ในวันอังคาร (30 ก.ค.) โดยตลาดถูกกดดันจากความ
กังวลว่าการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนจะส่งผลให้อุปสงค์น ้ามันภายในประเทศ
อ่อนแอลงด้วย ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการประชุมกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ามัน
และชาติพันธมิตร (โอเปกพลัส) โดยคาดว่าที่ประชุมจะยังคงเดินหน้าแผนการ
ปรับเพิ่มอุปทานน ้ามัน       ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. 
ร่วงลง 1.08 ดอลลาร์ หรือ 1.42% ปิดท่ี 74.73 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ย. ร่วงลง 1.15 
ดอลลาร์ หรือ 1.44% ปิดท่ี 78.63 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นกว่า 3% ในวันอังคาร (30 ก.ค.) 
โดยได้แรงหนุนจากการคาดการณ์ที่ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะส่ง
สัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนก.ย.        ทั้งนี้ สัญญา
ทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 
74.10 ดอลลาร์ หรือ 3.12% ปิดท่ี 2,451.90 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• ก.ล.ต.ตั้งกองทุนเยียวยา จ่อน าไอทีตรวจจับทุจริต  
ก.ล.ต. ศึกษาน าเงินค่าปรับตั้งกองทุนเยียวยานักลงทุน คาดใช้เวลาประมาณ 
2-3 ปี เหตุต้องแก้ไขกฎหมาย "ศ.ดร.พรอนงค์ บุษราตระกูล" น าเทคโนโลยี
ยกระดับบังคับใช้กฎหมาย ระบบตรวจจับผิดปกติงานบัญชีคาดเสร็จปีน้ี จ่อ
พัฒนาระบบคาดการณ์จับทุจริตแต่งบัญชีในปี 2568 
• BTS รุกทวงอีก 1.3 หมื่นล.มีช่องต่อสัมปทานจบหนี้ 
BTS พร้อมเจรจา กทม. เคลียร์หนี้ค่าจ้างเดินรถ และซ่อมบ ารุงโครงการ
รถไฟฟ้าสายสีเขียว ท้ังยังยึดแนวทางการพิพากษา ว่าสัญญาถูกต้องไม่เป็น
โมฆะ รวมถึงแนวทางการคิดอัตราดอกเบี้ยเดินหน้าฟ้องร้องทวงหนี้ก้อน
สุดท้ายอีกกว่า 1.3 หม่ืนล้านบาท ล่ันหากไม่ขยายสัมปทานก็ต้องจ้างเดินรถ
ตามสัญญา เตรียมน าเงินช าระหน้ี-เสริมสภาพคล่อง 
• ครม.ไฟเขียว ThaiESG ก.ล.ต.หวังเงินเข้า 3 หมื่นล. 
ครม.ไฟเขียวปรับเงื่อนไขกองทุน ThaiESG ก.ล.ต.หวังมีเม็ดเงินไหลเข้า 2-3 
หม่ืนล้านบาท ช่วงท่ีเหลือของปีน้ี เตรียมออกประกาศขยายขอบเขตการลงทุน
จากผู้ประเมินรายอื่น หวังมีหุ้นที่ลงทุนได้อีกกว่า 136 หุ้น หลังบอร์ดกตท.
เห็นชอบแล้ว คาดบังคับใช้ 16 สิงหาคม ด้านตลท.จับมือ FTSE ยกระดับ
ประเมิน SET ESG Ratings สู่มาตรฐานสากล โบรกชู GULF-ADVANC เด่น 
• KLINIQ บุกอีสานผุดสาขาใหม่อุบลปักเป้า 100 แห่ง 
KLINIQ รุกเปิดสาขา THE KLINIQUE เซ็นทรัล อุบลราชธานี วันท่ี 1 สิงหาคม
น้ี ฟากผู้บริหารทุ่มงบลงทุน 400-500 ล้านบาท ขยายสาขาใหม่ 13-15 แห่ง 
ปักเป้าแตะ 100 แห่งในปี 2570 ดันรายได้ชน 3 พันล้านบาท ท าออลไทม์ไฮ
ต่อเน่ือง 
• MAGURO เดินเกมรุกเปิดตัว 2 แบรนด์น้องใหม่ 
MAGURO เปิด 2 แบรนด์ใหม่ และ 11 ร้านใหม่ ล่าสุดเตรียมเจาะย่านกรุงเทพ
กรีฑา ท าเลทองบ้านหรูสุดฮอต โดยเปิด 2 ร้านพร้อมกันท้ัง มากุโระ และ ฮิโตริ
ชาบู รุกขยายฐานลูกค้าหลากหลาย หวังดันรายได้ปีน้ีโต 30% 
• AAV ขยายตลาดอินเดีย เชื่อมเส้นทางบินสู่ภูเก็ต  
AAV เดินหน้าเปิดเส้นทางบินตรงสู่เมืองใหญ่ในอินเดียต่อเนื่อง ตอบรับการ
เจรจาได้สิทธิการบินระหว่างไทย-อินเดีย พาชาวอินเดียบินตรงจากเชนไน และ
โกลกาตา สู ่จ ังหวัดภูเก็ต แหล่งท่องเที่ยวยอดนิยมของชาวอินเดีย โดย
เที่ยวบินภูเก็ต-เชนไน ให้บริการ 3 เที่ยวบินต่อสัปดาห์ (อังคาร พฤหัสบดี 
เสาร์) และภูเก็ต-โกลกาตา ให้บริการวันละ 1 เท่ียวบิน ซ่ึงท้ัง 2 เส้นทางจะเร่ิม
ให้บริการเท่ียวบินแรกในวันท่ี 27 ตุลาคม 2567 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


