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คาดดัชนีฯ มีโอกาส Rebound ตอบรับเงินเฟ้อสหรัฐฯที่ต ่ากว่าคาด  แต่นักลงทุนยังรอผลการ
เลือกตั้งสหรัฐฯ และรายงานก าไรบริษัทในตลาดหุ้น
▪ เงินเฟ้อของสหรัฐฯ 7.7% YoY ต ่ากว่าตลาดคาด คาดบวกเพียงระยะเวลาสั้น ๆ
▪ Dollar ปรับตัวลง เป็นสัญญาณทางบวก
▪ จีนยังถูกฉุดด้วยความกังวลจากนโยบาย Zero Covid และการระบาดที่เพิ่มขึ้นมาก
▪ การประชุม APEC (16-18) และ G20 (15-16) สัปดาห์หน้า ผู้น าหลาย ๆ ประเทศจะมีการ

พบปะกัน อาจจะพูดคุยความคืบหน้าเรื่องรัสเซีย-ยูเครน และจีน-ไต้หวัน
▪ 320 บริษัท รายงานก าไรมาแล้ว  ก าไร SET 1.6 แสนลบ. -4% YoY; -42% QoQ
▪ MSCI ปรับหุ้น น า BAM ออกจาก  Global standard index  ด้าน small cap น า BAM, 

ERW , NEX, JWD, RAM  เข้า และน า PSG, SYNEX ออก

#Strategy
▪ เรามองเป็นการดีดตัวขึ้นสั้นๆ เป็นจังหวะในการขายท าก าไรช่วงสั้น รอซื้อเมื่อราคาอ่อนตัวลง
▪ ควรดูงบหุ้นที่ลงทุนอยู่ หรือ จะลงทุน เพื่อประกอบการตัดสินใจ

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors



ราคาสินทรัพย์ปรับตัวขึ้น ยกเว้นน ้ามัน $93 เหรียญ

S&P 500

ทองค า

น ้ามัน Brent



เงินเฟ้อของสหรัฐฯ ออกมาต ่ากว่าคาด

เงินเฟ้อสหรัฐฯ ออกมาต ่ากว่าคาดที่ 7.7

“This morning’s CPI data were a welcome relief, but there is still a long way to go,” Logan said. Not only is inflation far above the Fed’s 2% target, 
“but with aggregate demand continuing to outstrip supply, inflation has repeatedly come in higher than forecasters expected.”



คาดการณ์ดอกเบี้ยปรับตัวลดลง หลังเงินเฟ้อต ่ากว่าคาด



ผลการเลือกตั้งสหรัฐฯ (ไม่เป็นทางการ)

** ผลการเลือกตั้งสหรัฐยังไม่สิ้นสุด อาจจะกินเวลาเป็น 1 สัปดาห์ในการนับ
คะแนน ** จากความล่าช้าการส่งผลคะแนน เร็วสุดวันนี้ ช้าสุด คือ วันจันทร์ ……  
นักลงทุนส่วนใหญ่จะรอดูผลการเลือกตั้ง

ณ 8.27 น. (ไทย)

https://www.realclearpolitics.com/



พรรคเดโมแครตมีเสียงเกินกึ่งหนึ่งอยู่เล็กน้อยสองพรรคมีคะแนนเสียงเท่ากันอยู่ที่ 50-50

เลือกตั้งสหรัฐฯ



จีนยังใช้มาตรการเข้มงวด Zero Covid

China’s New Leaders Back a More Targeted, ‘Decisive’ 
Covid Zero
Fact Covid Zero discussed positive for markets, Hao Hong 
says Doesn’t mean an imminent end to the strategy: 
Macquarie’s Hu

By Bloomberg News
China’s top leaders reinforced the need to stick with the 
Covid Zero policy, while urging officials to be more targeted 
with their restrictions, a move



ตัวเลขผู้ติดเชื้อ Covid- จีน ยังเพิ่มขึ้นสูง

Coronavirus (2019-nCoV) China Confirmed Cases
(ตัวเลขผู้ติดเชื้อ Covid-19 สะสมของประเทศจีน)
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สดุ 30 ก.ย.22)

11-Nov-22

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 320 บรษิทั

3Q/22 3Q/21 2Q/22 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 163,709 168,596 281,244 -2.9% -41.8%

ประเมนิก ำไร SET 256,865 n.m. n.m.

SET Profit Exclude Volatile Sector

3Q/22 3Q/21 2Q/22 % YoY % QoQ

SET 160,922 167,171 279,076 -3.7% -42.3%

Ex -  Bank 107,109 124,527 226,470 -14.0% -52.7%

Ex-  Energy  PetroChemical 117,318 101,747 124,332 15.3% -5.6%

Ex - Energy Petrochemical SCC 114,874 94,930 114,394 21.0% 0.4%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 61,060 52,287 61,789 16.8% -1.2%
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อตุสาหกรรม 2Q/2022   (งวดสิน้สดุ 30 ก.ย.22)

11-N o v-22  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งบไตรมาส เปรยีบเทียบ

3 Q/ 2 2 3 Q/ 2 1 2 Q/ 2 2 Y oY QoQ Weigth Impact คำดกำรณ์

3Q/22 3Q/21 2Q/22 YoY QoQ 3Q/21 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 2,454 3,851 2,276 -36.3% 7.8% 2.3% -0.8% 7.9%

Food & Bev erage 10,878 2,183 6,477 398.3% 68.0% 1.3% 5.2% 62.7%

Consumer Products

Fashion 33 105 112 -68.6% -70.4% 0.1% -0.0% n.m.

Home & O ffice Products 131 61 -8 116.6% n.m. 0.0% 0.0% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 404 4,717 952 -91.4% -57.5% 2.8% -2.6% n.m.

Financials

Banking 53,813 42,643 52,605 26.2% 2.3% 25.5% 6.7% 1.0%

F inance & Securities 6,205 5,698 6,390 8.9% -2.9% 3.4% 0.3% -5.2%

Insurance 598 -112 -19 n.m. n.m. -0.1% 0.4% n.m.

Industrials

A utomotiv e 896 448 651 99.9% 37.5% 0.3% 0.3% n.m.

Industrial Materials & Machinery 48 130 319 -63.1% -85.0% 0.1% -0.0% -51.0%

Paper & Printing Materials 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Petrochemicals & C hemicals -5,071 13,843 22,177 n.m. n.m. 8.3% -11.3%  n.m.

Packaging 2,361 2,274 2,429 3.8% -2.8% 1.4% 0.1% 3.7%

Steel -100 1,224 604 n.m. n.m. 0.7% -0.8% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 4,357 9,012 13,219 -51.6% -67.0% 5.4% -2.8% -19.1%

Property  Dev elopment 13,333 6,838 12,466 95.0% 7.0% 4.1% 3.9% 20.4%

Property  Fund & REITs 1,876 1,086 2,607 72.7% -28.1% 0.6% 0.5% -11.3%

C onstruction Serv ices 156 37 178 323.4% -12.5% 0.0% 0.1% 70.4%

Resources

Energy  & Utilities 48,676 51,580 132,567 -5.6% -63.3% 30.9% -1.7% -41.1%

Mining 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 5,401 4,173 6,231 29.4% -13.3% 2.5% 0.7% -3.4%

Health C are Serv ices 2,286 5,124 3,828 -55.4% -40.3% 3.1% -1.7% -2.1%

Media & Publishing 453 2,252 367 -79.9% 23.4% 1.3% -1.1% -51.1%

Professional Serv ices 35 43 37 -19.7% -6.8% 0.0% -0.0% n.m.

Tourism & Leisure -282 -1,263 -792 n.m. n.m. -0.8% 0.6% -147.9%

Transportation & Logistics 2,484 3,448 2,316 -27.9% 7.3% 2.1% -0.6% 81.1%

Technology

Electronic C omponents 5,466 2,373 5,328 130.4% 2.6% 1.4% 1.9% 9.1%

IC T 4,030 5,402 5,758 -25.4% -30.0% 3.2% -0.8% -7.8%

ผลรวมบรษิทั ใน SET 160,922 167,171 279,076 -3.7% -42.3% 100.0% -3.7% -18.9%
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อตุสาหกรรม 2Q/2022   (งวดสิน้สดุ 30 ก.ย.22)

11-N o v-22  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งบไตรมาส

3 Q/ 2 2 3 Q/ 2 1 2 Q/ 2 2 Y oY QoQ

3Q/22 3Q/21 2Q/22 YoY QoQ

MAI

A gro & Food Industry  (MA I) 94 109 94 -13.8% 0.0%

C onsumer Products (MA I) 160 240 59 -33.3% 172.1%

F inancials (MA I) 17 41 12 -57.6% 45.4%

Industrial (MA I) 356 193 288 84.1% 23.4%

Property  & C onstruction (MA I) 437 -27 362 n.m. 20.7%

Resources (MA I) 618 454 596 36% 3.8%

Serv ices (MA I) 865 189 508 357.1% 70.1%

Technology  (MA I) 239 225 249 6.1% -4.3%

ผลรวมบรษิทั  ใน M A I 2,786 1,425 2,169 95.5% 28%



MSCI ปรับหุ้นในการค านวณดัชนี  จะใช้ราคาปิด 30 พ.ย. 22

MSCI Global Standard Indexs
-หุ้นเข้า :  ไม่มี
-หุ้นน าออกจากการค านวณ :  BAM

MSCI Global Small Cap Indexs
-หุ้นเข้า : BAM, ERW , NEX, JWD, RAM
-หุ้นน าออกจากการค านวณ : PSG, SYNEX.

รวบรวมโดย DAOL Strategy
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▪ เข้า Global Standard  : TLI (แต่อายุในตลาดอาจยังไม่เข้าเกณฑ)์
▪ มีโอกาสหลุด Global Standard   : BAM (cap 4.9 หมื่นลบ.)
▪ Small Cap มีโอกาสย้ายไป Global Standard : BANPU (cap >1.0 แสนลบ.)  ใหญ่ที่สุดของ Small cap ในตอนนี้

▪ ออกจาก Small Cap เพราะใหญ่เกิน : TISCO (7.6 หมื่น)  COM7(7.2 (หมื่นลบ.)
▪ มีโอกาสเข้า Small Cap : SNNP(2.0 หมื่นลบ.)  JWD(1.9 หมื่นลบ.)
▪ มีโอกาสหลุด Small Cap  : 3 อันดับสุดท้าย  KSL(1.6 หมื่นลบ.)    ASK(1.7 หมื่นลบ.)   GFPT(1.8 

หมื่นลบ.)

ประเมินหุ้นมีลุ้นเข้า-ออก MSCI (ประกาศ เช้าวันที่ 11 พ.ย.65)

Global Standard Index

Small Cap Index

02-Nov-22
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?
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Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนัก
ลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 11-Nov-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 09-Nov-22 67 303 1,508 2,533 (20,020) (22,115) (41,119)

Indonesia 10-Nov-22 -58 -7 -27 703 5,539 5,347 2,890

Japan 04-Nov-22 2,319 2,319 14,532 (3,822) (17,817) (55,855)

Ma lay sia 10-Nov-22 21 47 -10 (137) 1,457 1,188 2,030

Philippines 10-Nov-22 7 29 42 30 (1,194) 489 2,585

South Kor ea 11-Nov-22 98 674 1,534 3,663 (9,854) (4,723) 22,506

Sr i Lanka 10-Nov-22 -3 -3 -2 5 41 13 269

Ta iwan 10-Nov-22 -59 1,306 493 (2,539) (47,106) (45,306) (31,116)

Tha iland 10-Nov-22 28 237 502 729 5,246 5,558 7,173

Vietnam 10-Nov-22 2 59 27 (54) (107) (481) 2,050



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 10-Nov-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct 2022 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  95,498
Nov 2022 18 ,779 -10,740 92,512 64,742
Dec 2022

2 0 2 2 171,8 55 -150,727 175,716 136,925

Foreign Net Position  in Thai  Market



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
10-Nov-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.05% 277 MINT -0.09% -142 
BDMS 0.04% 197 CK -0.17% -66 
CBG 0.19% 181 CRC -0.02% -49 
PTTGC 0.08% 166 AWC -0.02% -38 
KTB 0.06% 149 IRPC -0.06% -37 
CPALL 0.02% 109 SCB -0.01% -36 
AOT 0.01% 107 BAM -0.05% -24 
IVL 0.04% 95 LH -0.02% -22 
CPN 0.03% 93 RCL -0.07% -17 
BEM 0.06% 86 FORTH -0.04% -16 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
10-Nov-22  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
10-Nov-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.21% 735 DOHOME -2.51% -939 
ADVANC 0.13% 719 PTTEP -0.03% -225 
BDMS 0.11% 541 MINT -0.13% -205 
AOT 0.05% 533 CK -0.35% -135 
CBG 0.45% 429 DIF -0.07% -100 
PTTGC 0.20% 416 PTT -0.01% -98 
BH 0.22% 405 CRC -0.04% -98 
CPALL 0.07% 381 FORTH -0.20% -82 
SCGP 0.14% 332 STARK -0.13% -59 
TOP 0.26% 314 BAM -0.12% -58 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
10-Nov-22  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.54% 1,891 DOHOME -2.42% -906 
ADVANC 0.28% 1,550 PTT -0.05% -492 
BH 0.61% 1,122 AP -0.59% -194 
CPALL 0.15% 817 STARK -0.38% -172 
PTTEP 0.09% 676 CRC -0.07% -171 
CBG 0.64% 610 MINT -0.10% -158 
BDMS 0.12% 590 JKN -4.47% -154 
BBL 0.21% 584 FORTH -0.32% -132 
AOT 0.05% 533 LH -0.10% -112 
KTB 0.20% 497 CK -0.28% -108 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



ประเด็นอื่น ๆ

▪ Morgan Stanley Says Pressure on US Stocks to Continue in 2023

▪ JPMorgan Team Says Crypto Faces ‘Cascade’ of Margin Calls 

▪ Taiwan’s TSMC Surges Most Since July 2020, Tracking Tech Rally
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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11/10/2022 16:38 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

KCE ETRON 10% 44.25 3,000           132,750         45.25 135,750.00                      3,000.00          2.26%

BEC MEDIA 10% 10.50 12,600        132,300         10.40 131,040.00                      (1,260.00)         -0.95%

KTB BANK 10% 17.80 7,500           133,500         17.70 132,750.00                      (750.00)            -0.56%

HMPRO COMM 10% 14.50 9,200           133,400         14.50 133,400.00                      -                    0.00%

THCOM ICT 10% 12.40 10,900        135,160         11.40 124,260.00                      (10,900.00)      -8.06%

CKP ENERG 10% 5.05 26,900        135,845         5.00 134,500.00                      (1,345.00)         -0.99%

SET 1619.23

Total 60% 802,955         791,700                           (11,255)            

CASH 40% 536,578                           

Total Portfolio 1,328,278                        32.83%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ดัชนีฯ น่าจะบวกตามตลาดหุ้นสหรัฐ แต่เรามองเป็นการดีด
ตัวขึ้นสั้นๆ เพราะสหรัฐฯ ยังรอผลเลือกตั้งในส่วนของสภา
สูงอยู่ การดีดตัวสูงขึ้น อาจเป็นจังหวะในการขายท าก าไร
ช่วงสั้น และรอซ้ือเมื่อราคาอ่อนตัวลง

▪ ก าไรตลาดไตรมาสนี้ อาจต ่ากว่าที่คาด และก าลังเข้าสู่ช่วง 
2 วันสุดท้าย ก าไรที ่ออกมา มีผลต่อราคาหุ ้น จึงควร
ติดตาม ก าไรหุ ้นที ่ถ ืออยู ่  หรือก าลังจะเข้าลงทุ นเพื ่อ
ประกอบการตัดสินใจ

▪ หุ้นที่ราคาลงมาลึก กลายเป็นกลุ่มที่ถูกเวียนมาเล่นรายวัน 
เราชอบ MEGA, RCL, JMART

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น CRC, JMART*  เข้า
มาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย CRC(10%), 
JMART*(10%), BEC(10%), KTB(10%), 
THCOM*(10%),  KCE(10%), 
HMPRO(10%), CKP(10%).

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (11 November 2022)
Price (Bt) Daily Target
10 Nov 22 Price (Bt)

Cash 20%
BEC 10% 10.40 11.50 แม้ก ำไร 3Q22 จะอ่อนแอ แต่คำดตลำดรับรู้ ไปแล้ว ประเมินรำยได้โฆษณำในปี '23 จะเร่ิมฟ้ืนตัว ไทยเข้ำสู่โหมดเลือกต้ัง หนุน Rating ส่ือโดยรวม
KTB 10% 17.70 18.60 เสริมหุ้นกลุ่ม ธ. คำดน ำ SET ทดสอบแนวต้ำน 1650 ส ำหรับ KTB อยู่ในกลุ่มเป้ำหมำยแนวโน้มผลประกอบกำร 4Q22 สวยโตเด่น YoY 
CRC 10% 40.50 42.50 เสริมหุ้นกลุ่มเปิดเมือง รับนักท่องเท่ียว+กำรใช้จ่ำยท่ีเพ่ิมข้ึนในช่วงปลำยปี CRC เด่นท้ัง Domestic+ต่ำงชำติ
JMART 10% 46.50 48.50 รำยได้ J Group ใน 4Q22 บ. ดี JMT (ซ้ือหน้ีเสียเพ่ิม), SIGNER (เข้ำฤดูเก็บเก่ียวหนุนกำรใช้จ่ำย) และ JMART เข้ำ High Season ขำยมือถือ
KCE 10% 45.25 48.50 รำคำหุ้นใกล้ Bottom หลังปรับฐำนตลอดปี 2022 -50%YTD สะท้อนปัจจัยด้ำน Growth ท่ีต ่ำกว่ำคำดและกำร Lockdown จีน คำด 4Q22E ฟ้ืน
THCOM 10% 11.40 12.50 Time line ประมูลชัดเจนก ำไร 3Q22 ฟ้ืน GULF เตรียม Tender เข้ำสู่ยุคใหม่ของธุรกิจดำวเทียม
HMPRO 10% 14.50 15.50 เข้ำ High Season ของยอดขำยใน 4Q22 ลุ้น SSSG โตต่อ เร่ิมปรับ Product Mix คำดมำร์จ้ินเฉล่ียดีข้ึน
CKP 10% 5.00 5.20 ก ำไร 3Q22-4Q22 เด่นจำก Peak Season แนวโน้มกำรผลิตไฟในปี 2023 มีโอกำสเพ่ิมต่อ (ไทยได้ประโยชน์จำกลำนีญ่ำ)

Port fol io 100%
SET 1619.23

    Stock Weight Remark



▪ ประเมินรายได้ของ J Group ใน 4Q22 เติบโตหนุน
ด้วย บ. ลูกหลัก อาทิ JMT (ซื้อหนี้เสียเพิ่ม), 
SIGNER (เข้าฤดูเก็บเกี่ยวหนุนการใช้จ่าย) และ 
JMART ที่เข้าสู่ High Season ของการขายมือถือ

▪ ลุ้นราคาหุ้น JMART เร่ิมฟื้นตัวหลังการปรับฐานใน
รอบ 6 เดือน (จาก พ.ค.-พ.ย.) ที่ -25.6% ประเมิน 
Downside เร่ิมจ ากัด

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-
2023 เฉลี่ยที่ 1.78 พัน ลบ. และ 2.24 พัน ลบ. 
-28%YoY, +25%YoY ตามล าดับ 

“เข้า High Season ของรายได้ J Group ใน 4Q22”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 48.50 บาท)  

Strategy top picks

JMART*
Strategy top picks



▪ ประเมินราคาหุ้นกลุ่มสื่อได้ปรับฐานรับแนวโน้มผลกระ
กอบการที่มีแนวโน้มอ่อนแอไปแล้ว (ราคาหุ้น -
26%YTD) ตลาดรับรู้เรื่องรายได้ค่าโฆษณาและ
ลิขสิทธิ์ที่ลดลง

▪ รายได้ของ BEC ในปี 2023 จะฟื้นตัวจากการใช้จ่าย
โฆษณาที่เพิ่มข้ึนและไทยที่เตรียมเข้าสู่โหมดของการ
เลือกต้ัง หนุนตัว Activity และ Rating โดยรวมของ
กลุ่มสื่อขึ้น

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 638 ลบ. 
และ 781 ลบ. -16%YoY, +22.4%YoY ตามล าดับ 

“แม้ก าไร 3Q22 จะอ่อนแอ แต่คาดตลาดรับรู้ไปแล้ว”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 11.50 บาท)  

Strategy top picks

BEC
Strategy top picks



▪ แนะน าทยอยซื้อกลุ่ม ธ. KTB, BBL น่าเก็บ 
คาดน าตลาด Sideway up ทดสอบแนว
ต้านบริเวณ 1640-1650 Flow ต่างชาติ
ไหลเข้า

▪ แนวโน้มสินเชื่อและรายได้ค่าธรรมเนียมใน 
4Q22 มีโอกาสโตเด่น YoY การตั้งส ารองที่
ต ่าและ NIM ที่เพ่ิมขึ้นหนุนก าไรอีกทางหนึ่ง

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่
3.36 หมื่น ลบ. และ 3.64 หมื่น ลบ. 
+56%YoY, +8.4%YoY ตามล าดับ

“เสริมหุ้นกลุ่ม ธ. คาดน า SET ทดสอบแนวต้าน 1650”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 18.50 บาท)  

Strategy top picks

KTB
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



#News Comment: 
( + ) ITEL (ซื้อ/เป้า 5.50 บาท) ชนะประกวดราคาโครงการ New e Budgeting มูลค่า 636.5 ล้านบาท

#News Flash:
( 0 ) BEM (ซื้อ/เป้า 10.20 บาท) ตัวเลขผู้ใช้บริการเดือน ต.ค. ชะลอ MoM ตามคาดจากวันหยุดยาว

#Company Update: 
( - ) DOHOME (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 13.50 บาท) 4Q22E ฟื้นตัวได้น้อยกว่าคาดจาก ผลกระทบต่อเนื่องจาก
น ้าท่วม

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



( + ) BANPU (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 17.50 บาท) 3Q22 ก าไรแกร่งกว่าคาด; 4Q22E อาจชะลอตัวตาม ASP ที่ลดลง
( + ) BAFS (ซื้อ/เป้า 35.00 บาท) 3Q22 ดีกว่าคาด, 2023E พลิกเป็นก าไรตามภาคท่องเที่ยวฟื้น
( + ) MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) 3Q22 ดีกว่าคาดจากธุรกิจอาหาร ส่วนธุรกิจโรงแรมดีตามคาด
( + ) GFPT (ซื้อ/เป้า 18.80 บาท) 3Q22 new high, 4Q22E อ่อนตัว QoQ ตามฤดูกาลและราคาไก่
( + ) SAT (ซื้อ/เป้า 24.50 บาท) 3Q22 ดีกว่าคาด, แนวโน้มยังดีขึ้นจากรถยนต์และต้นทุนเหล็ก
( + ) BBIK (ซื้อ/เป้า 145.00 บาท) 3Q22 ดีตามคาด, ปี 23E ยังมีโอกาส upside เพิ่มจากดีล M&A
( + ) SUN (ถือ/เป้า 4.50 บาท) ก าไร 3Q22 สูงกว่าคาดจากรายได้ที่เพิ่มขึ้นตามค่าเงินบาทอ่อน
( - ) SYNEX (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 17.00 บาท) ก าไรปกติ 3Q22 ต ่าคาด, 2023E มีความเส่ียงทั้งอุปสงค์/อุปทาน
( - ) JMT (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 75.00 บาท) ก าไร 3Q22 ตามคาด, ต้นทุนการเข้าซื้อยังต ่า
( - ) CHAYO (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 9.00 บาท) ก าไร 3Q22 ต ่าคาด, ส ารองเพิ่มขึ้นสูง
( 0 ) GUNKUL (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 5.70 บาท) 3Q22 ก าไรตามคาด, 4Q22E แนวโน้มอ่อนตัวจากโรงไฟฟา้ลม
( 0 ) IVL (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 56.00 บาท) ก าไรปกติ 3Q22 ตามคาด; 4Q22E อ่อนตัวตามปัจจัยฤดูกาล
( 0 ) ANAN (ถือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 1.55 บาท) 3Q22 ขาดทุนลดลงใกล้เคียงคาด, ปี 2023E จะยังมีก าไรระดับต ่า
( 0 ) BAM (ซื้อ/เป้า 18.00 บาท) ก าไร 3Q22 ตามคาด ขณะท่ีซื้อหนี้เสียสะสมต ่า
( 0 ) TCAP (ซื้อ/เป้า 45.00 บาท) ก าไรสุทธิ 3Q22 เป็นไปตามท่ีตลาดคาด
( 0 ) PYLON (ซื้อ/เป้า 5.40 บาท) 3Q22 ตามคาด, 4Q22E ชะลอ QoQ แต่ 1Q23E จะฟื้นจากงานใหม่
( 0 ) EPG (ซื้อ/เป้า 12.00 บาท) 2QFY23 ต ่ากว่าคาดเล็กน้อย, 2HFY23E จะดีขึ้นจากทุกธุรกิจ
( 0 ) MAKRO (ถือ/เป้า 38.00 บาท) ก าไร 3Q22 เป็นไปตามคาด, 4Q22E ฟื้นตัวดีขึ้นทั้งธุรกิจค้าส่งและค้าปลีก

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้Results Review
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ประเมินหุ้นเข้า-ออก SET50/SET100  รอบ ม.ค.2023

02-Nov-22

คาดการณห์ุน้เขา้-ออก จากการค านวณ SET50 , SET100

โดย  DAOL

มผีล 2 ม.ค.2023

SET100

เขำ้ใหม่ ออก เขำ้ใหม่ ออก

RATCH SAWAD TVO TTA

DELTA KCE SNNP SYNEX

COM7 IRPC SIRI SUPER

CENTEL BLA JWD STEC

ERW MAJOR

DELTA BEC

หมายเหต ุ:   1..SET ใชข้อ้มูลกำรซือ้ขำย  ณ 31 ต.ค. เพือ่พจิำรณำคัดหุน้เขำ้/ออก  คำดประกำศรำยชือ่

               กลำงเดอืน ธ.ค.65

SET50



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ

42

ตลาดหุ้นหลายแห่ง เร่ิมถูกปรับลด
ก าไรลงจากต้นปี  จากพิษ
เศรษฐกิจและปัญหาเงินเฟ้อ แต่
ของไทยยังถูกปรับ EPS สูงขึน้ 
(จากต้นป)ี

04-Nov-2022
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16.8%
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-1.5%
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คำ่เงนิบำท (แข็งคำ่= ลบ)

30-Sep-19 30.41         

31-Dec-19 30.16         -0.8%

31-Mar-20 33.01         9.4%

30-Jun-20 31.10         -5.8%

30-Sep-20 31.56         1.5%

31-Dec-20 29.99         -5.0%

31-Mar-21 31.30         4.4%

30-Jun-21 32.14         2.7%

30-Sep-21 33.58         4.5%

31-Dec-21 33.25         -1.0%

31-Mar-22 33.26         0.0%

30-Jun-22 35.30         6.1%

30-Sep-22 37.82         7.1%

31-Dec-22 38.02         0.5%



Strategy Research

มูลค่าสินค้าคงเหลือของบริษัทน ้ามัน-ปิโตรเคมี

ครึ่งปีแรก  ราคาน ้ามันดิบที่สูงขึ้น ท าให้มูลค่าสนิค้าคงเหลือสงูข้ึนตาม (บางส่วนแปลงมาเปน็ก าไรจาก Stock )
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Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



06-Nov-22

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.75 0.03 0.08 12.78 Quarter 8.26 n.a.
JA S IF 8.15 0.23 0.95 11.41 Quarter 51.60 Freehold

S P R IME 6.85 0.15 0.42 9.03 Quarter 1.90 Leasehold
WHAIR 7.35 0.16 0.61 8.96 Quarter 2.64 #N/A
P O P F 11.50 0.25 1.05 8.92 Quarter 2.30 Free&Leaseho

GVR EIT 8.80 0.20 0.79 8.69 Quarter 1.63 Leasehold
CP NCG 11.50 0.24 1.00 8.02 Quarter 1.36 Leasehold
TP R IME 8.15 0.04 0.44 7.85 Quarter 2.64 Leasehold

DIF 13.40 0.26 1.04 7.78 Quarter 179.43 Freehold
WHAR T 10.10 0.19 0.76 7.51 Quarter 16.88 Leasehold
AIMIR T 11.80 0.22 0.88 7.51 Quarter 1.23 Freehold

INETR EIT 11.60 0.21 0.00 7.03 Irreg 1.11 #N/A
FT REIT 10.20 0.19 0.67 6.75 Quarter 6.34 Free&Leaseho

A LLY 7.55 0.17 0.00 6.05 3x a yr 1.28 #N/A
LP F 13.20 0.20 0.68 5.81 Quarter 7.22 #N/A

T FFIF 7.35 0.09 0.00 4.51 Quarter 6.96 n.a.

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 97.00 7.15 7.64 7.88 Annual 337.3
AMA 6.15 0.40 6.50 Annual 10.5
AP 10.20 0.50 0.58 5.65 Annual 242.6

MFEC 8.45 0.40 0.41 4.79 Annual 3.1
GUNKUL 5.15 0.12 0.25 4.76 Annual 290.1

BAM 15.60 0.55 0.70 4.51 Annual 161.0
THANI 4.30 0.17 0.19 4.37 Annual 47.3

AS K 33.00 1.14 1.44 4.36 Annual 29.14
ICHI 10.50 0.50 0.44 4.22 Annual 67.00
KTB 17.50 0.42 0.72 4.13 Annual 800.67

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 28.50 1.75 7.25 25.44 Irreg 164.99
S P R C 12.30 0.96 1.57 12.76 Semi-Anl 192.66
JAS IF 8.15 0.23 0.95 11.62 Quarter 51.60
ES S O 14.60 0.50 1.67 11.42 Irreg 226.69
BCP 33.50 1.25 3.69 11.00 Semi-Anl 171.93
P S L 14.60 0.50 1.60 10.94 Quarter 192.49

BANP U 12.90 0.45 1.17 9.09 Semi-Anl 827.04
TO P 57.25 2.00 4.49 7.84 Semi-Anl 760.21
DIF 13.40 0.26 1.05 7.83 Quarter 179.43

T C A P 40.25 1.20 3.10 7.70 Semi-Anl 107.57
AIT 6.50 0.15 0.49 7.54 Semi-Anl 37.31

P S H 12.40 0.31 0.93 7.52 Semi-Anl 11.55
NER 5.95 0.07 0.44 7.39 Semi-Anl 55.56
TTW 8.65 0.30 0.60 6.94 Semi-Anl 36.57
BR I 9.50 0.63 6.66 None 24.73
S AT 21.10 0.38 1.40 6.63 Semi-Anl 37.23

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



ตาราง XD ตามวัน X-Dateตาราง XD ตามวัน X-Date



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,626.2 151.8 4.4 0.3 13.9 -11.7 -11.9  10-Nov-22

The  Global Dow Euro 3,353.6 47.6 1.4 0.2 8.6 -3.5  -0 .8  10-Nov-22
DJ Global 461.8 20.5 4.6 0.4 10.4 -14.6  -19.4 10-Nov-22
Bloombe rg World Inde x 359.9 12.7 3.7 0.1 8.7 13.2 6.4 10-Nov-22
MSCI World 2 ,636.6 129.3 5.2 5.1 11.0 -13.6  -17.7 10-Nov-22
MSCI Eme rgin  Marke t 889.6 4.6 0.5 -1.2  2 .9 -22.1 -30.6  10-Nov-22
MSCI Thailand 532.6 0.7 0.1 -0.1 5 .2 0.3 3.3 10-Nov-22

A m e r ic a s Dow Jone s 33,715.4 1312.2 4.0 3.7 15.5 -2.8  -6 .6  10-Nov-22
NASDAQ 11,114.2 638.9 6.1 7.4 5.4 -21.8  -28.9  10-Nov-22
S&P  500 3,956.4 185.8 4.9 5.5 9.5 -12.7 -14.9  10-Nov-22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 431.9 14.9 3.6 2.7 11.3 -5.3 -11.0  10-Nov-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,846.6 158.2 4.3 3.2 15.2 -1.4 -11.7 10-Nov-22
Franc e CAC 40 6,556.8 140.4 2.2 2.0 12.4 -1.5  -7.1 10-Nov-22
Ge rman DAX 14,146.1 686.2 5.1 3.5 15.8 -1.9  -12.0  10-Nov-22
UK FTSE 100 7,375.3 40.5 0.6 1.1 7.1 -1.9  -0 .1 10-Nov-22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 144.1 4.0 2.8 0.4 4.6 -20.1 -27.3 10-Nov-22
Thailand SET Inde x 1,619.2 (7.1) -0 .4 -0 .2  3.6 -4.5  -0 .8  10-Nov-22
China Shanghai SE Composit 3,036.1 (34.7) -1.1 -0 .4 1.9 -6.6  -14.1 10-Nov-22
China She nzhe n CSI 300 3,685.7 (81.5 ) -2 .2  -0 .8  -1.1 -12.7 -24.8  10-Nov-22
Hong Kong Hang Se ng 16,081.0 (80.1) -0 .5  -1.7 -4.5  -26.9  -36.3 10-Nov-22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,167.6 (18.0 ) -0 .3 -1.2  5 .5 -14.4 -15.9  10-Nov-22
Indone sia Jakarta SE Composite 6,966.8 (78.7) -1.1 -1.5  0 .4 -1.5  4.1 10-Nov-22
Japan Nikke i 27,446.1 246.4 0.9 2.6 6.6 -1.3 -3.8  10-Nov-22
Singapore Straits Time s 3,173.2 43.1 1.4 0.2 2.2 -6.9  -2 .0  10-Nov-22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,402.2 53.8 2.3 3.0 12.9 -12.9  -15.4 10-Nov-22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 947.2 (49.9 ) -5 .0  -3.9  -5 .9  -36.5  -35.2  10-Nov-22
Taiwan TaiwanWe ighte d 13,503.8 477.1 3.7 -1.0  3.0 -23.7 -22.6  10-Nov-22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 108.2 (2 .7) -2 .4 0 .0 -4.4 10.1 13.7 10-Nov-22
USD-EUR 1.0 0.0 2.5 -0.2  4.9 -7.8  -11.0  10-Nov-22
USD-GBP 1.2 0.0 3.0 -0.4 6 .4 -10.8  -12.7 10-Nov-22
YEN-USD 141.0 (5 .6 ) -3.8  -0 .6  2 .9 15.8 -19.6  10-Nov-22
CNY-USD 7.2 0.0 0.0 0.8 -0.4 13.4 -11.1 10-Nov-22
THB-USD 36.2 (1.1) -3.0  0 .2 5.6 8.8 -9.0  10-Nov-22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.3 (0 .3) -7.0  0 .00 -3.4 85.6 744.6 10-Nov-22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.9 (0 .4) -9 .1 0 .00 -6.9  60.1 223.8 10-Nov-22

US: 10-Ye ar Bond 3.8 (0 .3) -8 .3 0 .00 -5.8  63.1 146.1 10-Nov-22
US: 30-Ye ar Bond 4.1 (0 .2 ) -4.6  -0 .88  -2 .7 65.5 111.4 10-Nov-22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.8 (0 .1) -4.0  -0 .99  10-Nov-22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.5 (0 .1) -4.8  -1.78  10-Nov-22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 3.1 (0 .2 ) -4.8  -2 .08  10-Nov-22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 4.2 (0 .0 ) -1.1 -0 .37 10-Nov-22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 116.0 (1.5 ) -1.3 1.3 -0.0  -6 .8  13.7 10-Nov-22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 86.5 (6 .1) -6 .6  -0 .0  -3.3 -13.8  5 .9 10-Nov-22
Crude  Oil - Bre nt 93.7 (4.9 ) -5 .0  1.1 -2.6  -13.2  13.3 10-Nov-22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 289.4 (59.6 ) -17.1 -3.6  -23.4 33.0 165.4 10-Nov-22
Baltic  Dry Inde x 1,393.0 103.0 8.0 2.7 -26.8  -40.9  -51.0  09-Nov-22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 213.0 (3.0 ) -1.4 -2 .6  -8 .2  -17.2  -1.0  10-Nov-22
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .4 0.7 3.7 0.2 4.3 -0.3 4.0 10-Nov-22
Coppe r (LME) USD/Ton 8,282.5 146.5 1.8 2.1 8.4 -20.1 -14.7 10-Nov-22
China Hot Rolle d Ste e l 3,773.0 14.0 0.4 -0.4 -6 .9  -28.4 -22.1 10-Nov-22
GOLD (spot) 1,755.5 73.6 4.4 -0.1 5 .2 -9.4 -5 .8  10-Nov-22
Soybe an Me al Future s 404.1 (16.3) -3.9  -3.2  -1.6  -13.6  18.0 10-Nov-22
Crude  P alm Oil 4,109.0 (73.0 ) -1.7 -0 .9  13.2 -35.7 -23.9  10-Nov-22
Corn 653.3 (27.8 ) -4.1 -1.7 -6 .4 -12.8  14.8 10-Nov-22

 Bitc oin  17,807.6 (3327.8 ) -15.7 -1.7 -12.7 -61.1 -73.1 10-Nov-22
 Ethe re um 1,321.5 (324.6 ) -19.7 -2 .1 -15.6  -60.0  -72.7 10-Nov-22
ARKW Inve stme nts 44.5 1.1 2.6 13.6 0.3 -49.0  -70.2  10-Nov-22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.7 1.3 5.9 7.6 12.5 -17.7 -27.0  10-Nov-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 63.0 (6 .9 ) -9 .9  -4.5  -17.1 -43.8  -61.4 10-Nov-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

7-Nov CH Exports YoY Oct 4.2% 5.7%

TH CPI YoY Oct 6.0% 6.4%

8-Nov EC Retail Sales YoY Sep -- -2.0%

US Mid-term Election

9-Nov CH CPI YoY Oct 2.4% 2.8%

CH New Yuan Loans CNY Oct 864.09b 2470.0b

10-Nov US CPI YoY Oct 8.0% 8.2%

US Initial Jobless Claims Nov-22 -- 217k

11-Nov US U. of Mich. Sentiment Nov P 60.1              59.9               

15-Nov JN GDP Annualized SA QoQ 3Q P 1.2% 3.5%

CH Industrial Production YoY Oct 5.4% 6.30%

CH Retail Sales YoY Oct 0.8% 2.5%

EC GDP SA QoQ 3Q P -- 0.2%

US PPI Final Demand MoM Oct 0.5% 0.4%

US Empire Manufacturing Nov -- 9.1-                 

US PPI Final Demand YoY Oct -- 8.5%

16-Nov US Retail Sales Advance MoM Oct 1.1% -                 

US Manufacturing (SIC) Production Oct -- 0.4%

17-Nov JN Exports YoY Oct -- 28.9%

EC CPI YoY Oct F -- 9.9%

US Housing Starts MoM Oct -1.8% -8.1%

US Initial Jobless Claims Nov-22 -- --

18-Nov US Existing Home Sales MoM Oct -6.4% -1.5%

TH Car Sales Oct -- 74,150          



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

31-Oct JN Retail Sales MoM 10-Nov US CPI MoM 23-Nov TH Customs Exports YoY

CH Manufacturing PMI US CPI YoY US Initial Jobless Claims

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY US Initial Jobless Claims US U. of Mich. Sentiment

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report 11-Nov US U. of Mich. Sentiment US New Home Sales MoM

EC CPI Estimate YoY 13-Nov CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate US FOMC Meeting Minutes

1-Nov CH Caixin China PMI Mfg 15-Nov JN GDP Annualized SA QoQ 25-Nov TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US Construction Spending MoM CH Industrial Production YoY 29-Nov JN Retail Sales MoM

US ISM Manufacturing CH Retail Sales YoY

2-Nov US ADP Employment Change JN Industrial Production YoY

US FOMC Rate Decision EC GDP SA QoQ

3-Nov US Initial Jobless Claims US Empire Manufacturing

4-Nov TH CPI YoY US PPI Final Demand YoY

EC PPI YoY 16-Nov CH New Home Prices MoM

US Change in Nonfarm Payrolls US Retail Sales Advance MoM

US Unemployment Rate US Manufacturing (SIC) Production

US Average Hourly Earnings MoM 17-Nov EC CPI YoY

TH Consumer Confidence US Housing Starts MoM

7-Nov CH Exports YoY US Initial Jobless Claims

8-Nov EC Retail Sales MoM 18-Nov US Existing Home Sales MoM

9-Nov CH PPI YoY TH Car Sales

CH CPI YoY 21-Nov CH 1-Year Loan Prime Rate

CH New Yuan Loans CNY TH GDP YoY
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ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

60<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดำห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

8,642,059 

4,947,000 
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพย์ของ 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดำห์ >>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(9,570.00)          27-07-22 8,854,182.0

(15,185.00)         03-08-22 8,838,997.0

4,237.00            10-08-22 8,843,234.0

(29,055.00)         17-08-22 8,814,179.0

1,975.00            24-08-22 8,816,154.0

(26,308.00)         31-08-22 8,789,846.0

(2,363.00)          07-09-22 8,787,483.0

10,298.00          14-09-22 8,797,781.0

(15,785.00)         21-09-22 8,781,996.0

(21,557.00)         28-09-22 8,760,439.0

(36,226.00)         05-10-22 8,724,213.0

201.00              12-10-22 8,724,414.0

(14,940.00)         19-10-22 8,709,474.0

(21,678.00)         26-10-22 8,687,796.0

(45,737.00)         02-11-22 8,642,059.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดำห์ >>
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World Market Cap. (Trillion USD)

World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

4-Nov-22 96,800,589 -20%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 10-Nov-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,449.74 16.40 14.22 12.74 4.27 6.10 10-Nov-22 4:05:00 PM มำเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,167.57 14.87 14.60 12.72 2.24 6.73 10-Nov-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,173.18 11.34 11.76 10.49 4.06 8.82 10-Nov-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,402.23 10.85 11.15 11.35 2.27 9.21 10-Nov-22 4:03:30 PM เกำหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 13,503.76 9.70 9.58 11.21 5.39 10.31 10-Nov-22 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,619.23 15.67 15.43 14.69 2.82 6.38 10-Nov-22 5:07:00 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 987.63 17.51 15.74 14.92 2.62 5.71 10-Nov-22 5:07:00 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 60,613.70 22.84 22.64 19.13 1.22 4.38 10-Nov-22 7:29:48 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,966.84 13.93 14.87 15.05 2.63 7.18 10-Nov-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 947.24 9.87 9.15 7.77 1.99 10.13 10-Nov-22 3:02:13 PM เวยีดนำม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,182.12 13.60 10.94 9.59 2.71 7.35 10-Nov-22 3:29:52 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,036.13 13.56 10.93 9.58 2.72 7.38 10-Nov-22 3:29:52 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 16,081.04 6.09 9.01 7.88 4.20 16.41 10-Nov-22 3:08:38 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,265.41 19.08 18.19 16.41 2.03 5.24 10-Nov-22 9:45:29 PM สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,884.16 18.78 17.49 16.41 1.71 5.33 10-Nov-22 9:30:28 PM สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 10,816.33 46.54 25.06 21.29 0.95 2.15 10-Nov-22 9:45:29 PM สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,537.17 13.37 10.43 10.91 2.97 7.48 10-Nov-22 9:30:15 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 14,061.70 13.20 11.28 11.06 3.31 7.57 10-Nov-22 9:30:29 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,446.10 26.50 14.86 14.77 2.16 3.77 10-Nov-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,695.51 14.48 12.13 11.96 3.26 6.90 10-Nov-22 9:30:15 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,819.33 13.41 11.36 11.26 3.24 7.45 10-Nov-22 9:30:15 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 429.49 14.69 12.00 11.75 3.30 6.81 10-Nov-22 9:30:15 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,509.77 16.17 15.10 14.39 2.26 6.18 10-Nov-22 09-Nov-22 ตลำดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



10-Nov-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มำเลเซยี 89.7           71.1               88.4               101.9         113.8              6.1                  14.2                       12.7                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             414.8             422.4         484.9              6.7                  14.6                       12.7                               545

สงิคโ์ปร์ 273.0         73.5               279.8             269.7         302.5              8.8                  11.8                       10.5                               #N/A N/A

เกำหลใีต ้ 98.3           114.8             221.3             215.4         211.6              9.2                  11.2                       11.4                               762,864

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,391.8          1,409.4     1,204.2           10.3                9.6                         11.2                               3,096

ไทย (SET) 86.2           36.8               103.3             104.9         110.2              6.4                  15.4                       14.7                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               56.4               62.7           66.2                5.7                  15.7                       14.9                               12,323

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,654.3          2,676.8     3,167.9           4.4                  22.6                       19.1                               1,135

อนิโดนีเซยี 288.0         121.5             500.2             468.5         463.0              7.2                  14.9                       15.0                               395,969

เวยีดนำม 63.6           64.0               95.9               103.6         121.9              10.1                9.1                         7.8                                 3,981,638

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             234.0             290.9         331.9              7.4                  10.9                       9.6                                 13,413

จนี (Composite) 213.8         196.0             224.0             277.8         317.0              7.4                  10.9                       9.6                                 14,092

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,638.5          1,784.8     2,039.6           16.4                9.0                         7.9                                 605

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,743.3          1,828.7     2,027.4           5.2                  18.2                       16.4                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.5             206.8             222.1         236.8              5.3                  17.5                       16.4                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 202.9         220.1             232.4             431.6         508.1              2.1                  25.1                       21.3                               1,628

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             489.0             626.7         599.1              7.5                  10.4                       10.9                               227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,065.0          1,246.3     1,270.9           7.6                  11.3                       11.1                               #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             1,035.8          1,847.0     1,857.8           3.8                  14.9                       14.8                               29

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               117.1             139.7         141.8              6.9                  12.1                       12.0                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.1               284.7             336.2         339.3              7.5                  11.4                       11.3                               #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.5           8.7                 29.2               35.8           36.6                6.8                  12.0                       11.7                               #N/A N/A

ตลำดหุน้โลก (MSCI) 114.1         81.9               155.2             166.2         174.4              6.2                  15.1                       14.4                               19,219

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

67

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day 2.3% 1.2% 3.1% 1.2% 3.5% 1.3% 1.9% 1.6% 0.5% 0.3% 0.9% 1.9%

1 month 5.1% 5.9% 0.3% 5.9% -1.2% 6.3% 5.3% 7.6% 3.4% 2.4% -0.3% 9.4%

3 month -7.1% 5.8% -9.7% 6.2% -13.0% 6.5% -7.2% 7.6% 3.0% 3.0% -15.9% 9.8%

6  month -7.2% 5.4% -11.1% 6.3% -13.0% 6.7% -6.4% 8.7% 1.4% 3.6% -12.2% 12.0%

9 month -16.4% 4.5% -24.4% 4.4% -26.0% 4.6% -13.6% 7.9% -0.1% 3.6% -23.8% 10.8%

12 month -20.5% 3.5% -26.8% 3.5% -28.9% 3.5% -17.2% 6.9% 3.2% 3.5% -33.0% 9.5%

Month to  date 0.9% 5.9% 6.1% 5.9% 7.3% 6.3% -1.1% 7.6% 1.5% 2.1% -3.3% 9.4%

Quarter to  date 7.0% 10.0% 2.8% 10.2% 0.7% 10.8% 6.9% 12.6% 2.8% 5.7% 0.5% 15.9%

Year to  date -20.4% -25.1% -27.3% -18.6% 1.1% -31.7%

2 ปี 1.5% 10.2% -10.4% 14.7% -13.2% 15.6% 6.0% 16.7% 17.1% 13.4% -4.8% 23.1%

3 ปี 4.6% 20.4% -3.5% 19.4% -3.6% 19.3% 9.2% 25.2% 2.9% 19.9% 8.8% 28.6%

4  ปี 6.1% 18.0% -0.2% 17.4% 0.2% 17.5% 9.9% 22.9% 2.4% 18.0% 9.8% 26.4%

5  ปี 5.3% 16.5% -2.2% 16.8% -2.3% 17.0% 10.1% 21.3% 2.1% 16.8% 10.4% 24.7%

10 ปี 8.1% 13.5% 1.3% 15.1% 2.9% 14.9% 12.8% 17.1% 5.5% 15.7% 14.9% 19.9%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 9-Nov-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

5-Oct-22 Worst Base Best 1,650                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.9 18.34 19.0 Forward P/E

Year 2020 430,450 -51% 39.7
(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.7

Year 2022 *

Best 1,122,116 12% 94.6 17.4

Base 1,094,711 9.1% 92.3 1563 1693 1758 17.9

Worst 953,195 -5% 80.4 20.5

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,153,708 5.4% 97.0 1778 17.0

Year 2024 *** 1,276,355 9.3% 107.3 1816 15.4

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 9.28% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

05-Oct-22

SET Index Target  for 2022
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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BLOOMBERG DRY SHIPS INDEX (BDSX Index)
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Shipping Index and Stock Performance 10-Nov-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

10-Nov-22 1,393.00 0.0% 1,393.00 0.0% 992.63 0.1% 874.00 0.0% 8.05 0.0% 14.50 -1.4% 28.75 0.9%

9-Nov-22 1,393.00 2.7% 1,393.00 2.7% 992.07 2.1% 874.00 0.0% 8.05 -1.2% 14.70 0.7% 28.50 -1.7%

8-Nov-22 1,356.00 1.4% 1,356.00 1.4% 971.19 2.3% 874.00 -3.3% 8.15 0.0% 14.60 -0.7% 29.00 0.9%

7-Nov-22 1,337.00 1.1% 1,337.00 1.1% 949.02 2.5% 904.00 0.0% 8.15 0.6% 14.70 0.7% 28.75 0.9%

4-Nov-22 1,323.00 2.6% 1,323.00 2.6% 926.02 -2.8% 904.00 0.0% 8.10 3.2% 14.60 4.3% 28.50 4.6%

3-Nov-22 1,290.00 -2.3% 1,290.00 -2.3% 952.26 0.0% 904.00 -3.0% 7.85 0.6% 14.00 0.0% 27.25 -2.7%

2-Nov-22 1,321.00 -4.1% 1,321.00 -4.1% 952.26 0.9% 932.00 0.0% 7.80 0.6% 14.00 0.7% 28.00 0.9%

1-Nov-22 1,377.00 -5.9% 1,377.00 -5.9% 943.86 -1.7% 932.00 -4.3% 7.75 3.3% 13.90 6.1% 27.75 4.7%

31-Oct-22 1,463.00 -4.6% 1,463.00 -4.6% 960.03 2.2% 974.00 0.0% 7.50 -3.2% 13.10 -5.8% 26.50 -6.2%

28-Oct-22 1,534.00 -4.8% 1,534.00 -4.8% 939.15 -2.6% 974.00 0.0% 7.75 0.6% 13.90 -1.4% 28.25 -0.9%

27-Oct-22 1,612.00 1,612.00 964.38 974.00 7.70 14.10 28.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




