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ประเด็น LIVE
22 Apr 25

“ ตลาดกลัวสงครามการค้า ? ดอลลาร์อ่อน-ทองขึ้น SET จะเป็นยังไง? ”

• ข่าว Trump จะเอา Powell ออก ท าไมตลาดสหรัฐฯ ถึงตกใจ
• งบแบงค์ออกครบแล้ว แต่จุดส าคัญคือ โทนประชุมนวค.ออกเป็นลบ ไม่มั่นใจภาพเศรษฐกิจ
• ทีมไทยแลนด์เลื่อนเข้าพบ ผู้แทนการค้าสหรัฐฯ ออกไปแบบไม่มีก าหนด
• จีนมาดุ... ระบุใครเจรจากับสหรัฐแล้วท าให้จนีเสียหายจะโดนตอบโต้เช่นกัน
• เราน าหุ้นในพอร์ตออก 3 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

21-Apr TH Car Sales Mar      -- 49,313.0         

CH 1-Year Loan Prime Rate Apr-25 3.1% 3.1%

TH Customs Exports YoY Mar 12.5% 14.0%

22-Apr EC Consumer Confidence Apr P 15.4-                14.5-                

US New  Home Sales MoM Mar 0.5% 1.8%

US Building Permits MoM Mar F      -- 1.6%

24-Apr US Initial Jobless Claims Apr-25      -- 215k

US Existing Home Sales MoM Mar -2.7% 4.20%

25-Apr US U. of Mich. Sentiment Apr F 51.0                51                   

26-Apr TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Mar -2.40% -3.91%

29-Apr US Advance Goods Trade Balance Mar      -- -$147.9b

30-Apr CH Manufacturing PMI Apr      -- 50.5                

CH Non-manufacturing PMI Apr      -- 50.8                

TH BoT Benchmark Interest Rate Apr-25 2.0% 2.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Mar

EC GDP SA QoQ 1Q A      -- 0.2%

US ADP Employment Change Apr      -- 155k

US GDP Annualized QoQ 1Q A      -- 2.4%

US PCE Price Index MoM Mar 0.0                  0.3%

US PCE Price Index YoY Mar 2.2% 2.5%

US Core PCE Price Index MoM Mar 0.1% 0.4%

US Core PCE Price Index YoY Mar 2.5% 2.8%

US Pending Home Sales MoM Mar      -- 2.0%

1-May US Initial Jobless Claims Apr-25      --      --

US Construction Spending MoM Mar      -- 0.70%

US ISM Manufacturing Apr      -- 49.0                

5-Jan JN BOJ Target Rate May-25      -- 0.5%

2-May EC CPI Estimate YoY Apr P      -- 2.20%

US Change in Nonfarm Payrolls Apr      -- 228k

US Unemployment Rate Apr      -- 4.20%

US Average Hourly Earnings MoM Apr      -- 0.0                  



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.8 (0 .0 ) -0 .9  -0 .06  -3.1 -11.3 -24.4 21-Apr-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.0 0.0 0.9 -0.26  0 .6 -8.8  -14.8  21-Apr-25

US: 10-Ye ar Bond 4.4 0.1 2.0 -0.22  4.9 -2.7 -4.5  21-Apr-25
US: 30-Ye ar Bond 4.9 0.1 2.2 -0.11 7.3 3.2 3.9 21-Apr-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.5 (0 .1) -3.8  -1.61 21-Apr-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.6 (0 .1) -4.0  -1.41 21-Apr-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.9 (0 .1) -3.7 -1.74 21-Apr-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.7 (0 .0 ) -1.4 -0 .53 21-Apr-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 102.2 (0 .8 ) -0 .7 -0 .7 -3.0  3.3 -0.9  21-Apr-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 63.1 (1.6 ) -2 .5  0 .8 -6.9  -11.1 -23.2  21-Apr-25
Crude  Oil - Bre nt 66.3 (1.7) -2 .5  0 .8 -7.5  -10.9  -23.2  21-Apr-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 97.1 #VALUE! #VALUE! 0.0 -6.6  -25.0  -35.1 21-Apr-25
Baltic  Dry Inde x 1,261.0 0.0 1.6 -23.3 26.9 -33.0  17-Apr-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 296.0 (0 .1) -0 .0  0 .2 -14.2  -22.5  -10.8  21-Apr-25
Sugar Future s (USD / lb.) 17.7 #VALUE! #VALUE! -0.4 -8 .5  1.5 -5.9  21-Apr-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,161.0 #VALUE! #VALUE! -0.1 -6 .5  4.2 -3.5  17-Apr-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,291.0 12.0 0.4 0.4 -2.8  -5 .2  -14.3 21-Apr-25
GOLD (spot) 3,424.0 #VALUE! #VALUE! -0.2  13.5 31.4 46.8 21-Apr-25
Soybe an Me al Future s 292.9 #VALUE! #VALUE! -0.0  -2 .5  -3.2  -15.0  21-Apr-25
Crude  P alm Oil 4,070.0 (47.0 ) -1.1 -0 .7 -13.1 -17.4 -0 .9  21-Apr-25
Corn 481.8 #VALUE! #VALUE! 0.2 4.0 6.5 9.8 21-Apr-25

 Bitc oin  87,354.6 2852.7 3.4 0.2 4.3 -5.0  31.5 21-Apr-25
 Ethe re um 1,577.4 (15.6 ) -1.0  -0 .1 -21.0  -52.4 -50.6  21-Apr-25
ARKW Inve stme nts 89.7 #VALUE! #VALUE! -1.9  -10.4 -18.2  23.2 21-Apr-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 19.0 #VALUE! #VALUE! -2.0  -15.7 -17.7 -14.8  21-Apr-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,847.2 (31.2 ) -0 .6  -0 .0  -6 .8  -0 .2  7.9 21-Apr-25

DJ Global 589.2 (7.4) -1.2  -0 .0  -6 .9  -7.0  4.9 21-Apr-25
Bloombe rg World Inde x 1,821.4 (23.9 ) -1.3 -0 .0  -7.0  -7.2  5 .2 21-Apr-25
MSCI World 3,424.3 (51.7) -1.5  -1.5  -7.2  -7.9  5 .2 21-Apr-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,072.0 3.4 0.3 0.3 -5.3 -0 .6  6 .7 21-Apr-25
MSCI Thailand 389.6 (5 .7) -1.4 -1.4 -2 .6  -16.3 -12.7 21-Apr-25

A m e r ic a s Dow Jone s 38,170.4 (971.8 ) -2 .5  -2 .5  -9 .1 -10.3 0 .5 21-Apr-25
NASDAQ 15,870.9 (415.6 ) -2 .6  -2 .6  -10.8  -18.6  3.9 21-Apr-25
S&P  500 5,158.2 (124.5 ) -2 .4 -2 .4 -9 .0  -12.7 3.8 21-Apr-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 506.4 19.6 4.0 -0.1 -7.9  0 .3 0.8 17-Apr-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,935.3 148.1 3.1 -0.6  -9 .0  1.4 -0.0  17-Apr-25
Franc e CAC 40 7,285.9 181.1 2.5 -0.6  -9 .4 -0 .4 -9 .4 17-Apr-25
Ge rman DAX 21,205.9 831.8 4.1 -0.5  -7.4 6 .5 18.7 17-Apr-25
UK FTSE 100 8,275.7 311.5 3.9 0.0 -4.3 1.9 3.1 17-Apr-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 179.3 0.2 0.1 0.1 -5.2  -1.6  7.1 21-Apr-25
Thailand SET Inde x 1,134.7 (16.2 ) -1.4 -1.4 -4.4 -19.0  -15.9  21-Apr-25
China Shanghai SE Composit 3,291.4 14.7 0.4 0.4 -2.2  -3.4 8 .1 21-Apr-25
China She nzhe n CSI 300 3,784.9 12.4 0.3 0.3 -3.3 -5 .4 7.2 21-Apr-25
Hong Kong Hang Se ng 21,395.1 480.5 2.3 1.6 -9.7 6 .8 29.6 17-Apr-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,138.0 3.4 0.1 0.1 -2.1 -6 .0  -4.7 21-Apr-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,446.0 7.7 0.1 0.1 3.0 -9.0  -8 .9  21-Apr-25
Japan Nikke i 34,279.9 (450.4) -1.3 -1.3 -9 .0  -14.1 -8 .4 21-Apr-25
Singapore Straits Time s 3,759.2 38.9 1.0 1.0 -4.3 -1.0  16.6 21-Apr-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,488.4 5.0 0.2 -0.3 -6 .1 3.7 -5.6  21-Apr-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,207.1 (12.1) -1.0  -1.0  -8 .7 -5 .1 1.4 21-Apr-25
India BSE Se nse x 79,408.5 855.3 1.1 1.1 3.3 1.5 7.8 21-Apr-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 19,106.2 (288.8 ) -1.5  -1.5  -14.0  -17.6  -1.6  21-Apr-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.3 (1.0 ) -1.0  0 .1 -5.5  -9 .1 -7.3 21-Apr-25
USD-EUR 1.2 0.0 1.1 -0.1 6 .5 10.6 8.0 21-Apr-25
USD-GBP 1.3 0.0 0.6 -0.0  3.5 6.6 8.3 21-Apr-25
YEN-USD 140.9 (1.3) -0 .9  -0 .1 6 .9 -10.2  9 .8 21-Apr-25
CNY-USD 7.3 (0 .0 ) -0 .1 0 .1 -0.5  -0 .1 -0 .7 21-Apr-25
THB-USD 33.1 (0 .3) -0 .9  -0 .5  2 .1 -3.1 11.4 21-Apr-25



แนวตา้นส าคญั 1150,1173
แนวรับส าคญั  1100, 1050

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
22 Apr 25

▪ตลาดหุ้นไทย แรงขายเร่ิมชะลอ หลังหุ้นกลุ่มธนาคารปรับตัวลง คาดมีแรงซื้อกลับหลังกุล่มธนาคาร
ประกาศงบไตรมาส 1/68 และทยอยขึ้นเคร่ืองหมาย “XD” ครบแล้วภายในสัปดาห์นี้ และความกดดันจาก
การเจรจาการค้ากับสหรัฐฯ ผลการเจรจาอาจออกมาทั้งเชิงบวกและลบ ตลาดหุ้นผันผวนตามข่าว
รายวัน

▪สหรัฐฯ ก าหนดมาตรการภาษีใหม่ที่สูงมาก (สูงสุดถึง 3,521%) ส าหรับการน าเข้าแผงโซลาร์จาก
กัมพูชา เวียดนาม มาเลเซีย และไทย .....ข่าวนี้ แม้จะไม่ลบต่อหุ้นในตลาดโดยตรง แต่จะเป็นลบต่อ 
sentiment ตลาดตรงที่ว่า สหรัฐฯก าลังเพ่งเล็งไทยอยู่

▪ต่างประเทศยังคงต้องติดตามสถานการณ์การเจรจาระหว่างสหรัฐฯและคู่ค้า โดยเฉพาะจีน แม้ดา้น
สหรัฐฯ ทรัมป์จะมีท่าทีอ่อนลง แต่ในฝั่งของจีนยังคงกดดัน ล่าสุดจีนเตือนประเทศคู่คา้ อย่ายอมท า
ข้อตกลงกับสหรัฐฯ ที่มีผลกระทบมาถึงจีน ทางการจีนพร้อมตอบโต้หากถูกละเมิด .... สถานการณ์
โดยรวมยังถูกกดดัน ตลาดยังกังวลกับความไม่แน่นอนใน 90 วันนี้

คาดดชันีฯ เจอแรงขาย หลังเหน็งบธนาคาร เช้านี้สหรัฐฯประกาศเก็บภาษแีผงโซลา่รอ์าเซียน



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
22 Apr 25

▪ แรงกดดันของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) หลังทรัมป์กดดันอาจปลดเจอโรม พาวเวลล์ ออกจากต าแหน่ง ส่งผลกระทบ
ต่อความเชื่อมมั่นของนักลงทุน เกิดการเทขายสินทรัพย์สหรัฐฯ เข้าลงทุนสินทรัพย์ปลอดภัย เช่น ทอง (ซึ่งปรับตัวขึ้นแตะ
ระดับ 3,400 ดอลลาร์ต่อออนซ)์ ดัชนีดอลลาร์สหรัฐฯ สะท้อนค่าเงินอ่อนลงแตะ 98 และ  US Bond Yield ปรับขึ้นอีกครั้ง

▪ การเจรจาระหว่างไทย-สหรัฐฯ เพ่ือเจรจาหาทางออกจากก าแพงภาษีสหรัฐฯ ถูกเล่ือนออกไป(เดิมนัดคุย 23 เม.ย.)
เนื่องจาก USTR ยังไม่แจ้งก าหนดการให้เข้าพบ ประเด็นนี้ยังต้องเฝ้าติดตาม รอความชัดเจน USTR จะให้ไทยเข้าพบ
เมื่อใด ผลประโยชน์ของไทยจากการต่อรอง โดยคาดว่าไทยจะเสนอซื้อ LNG 1 ล้านตันใน 5 ปี และก๊าซอีเทน 4 แสนตนั
ภายใน 4 ปี และอาจพิจราณาน าเข้าสินค้าเกษตรอื่นๆ ด้วย

▪ การประชุมบอร์ดไตรภาคีค่าจ้างขั้นต ่า จัดขึ้นวันนี้(22) หลังเล่ือนจากการประชุมครั้งก่อน 8 เม.ย.ทีผ่่านมา เหตุความเห็น
ต่างระหว่างฝ่ายรัฐและนายจ้างเรื่องความเหมาะสมในการปรับขึ้นค่าแรง ท่ามกลางความกังวลจากการขึ้นภาษีของ
สหรัฐฯ .... เรามองการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต ่ายังคงยืดเยื้อ แต่หากเกิดขึ้นจริง จะส่งผลกระทบต่อผู้ประกอบการให้มี
ค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้น ทั้งค่าแรง และภาษีการค้า โดยกลุ่มหลักที่กระทบ คือ ก่อสร้าง นิคมฯ เป็นต้น

▪ ไมโครซอฟท์ ยันเดินหน้าลงทุนดาต้าเซ็นเตอร์-พัฒนาบุคลากร AI ในไทยล้านคน
▪ Event  วันนี้ : การประชุมบอร์ดไตรภาคีหารือปรับค่าแรงขั้นต ่า, การประชุมครม.

คาดดชันีฯ เจอแรงขาย หลังเหน็งบธนาคาร เช้านี้สหรัฐฯประกาศเก็บภาษแีผงโซลา่รอ์าเซียน
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เลื่อนเจรจาไทย-สหรัฐ 'ขุนคลัง'ยกเลิกเดินทางถกภาษีทรัมป์23เม.ย.ก็รับฟัง
Source - ศูนย์ข่าวแปซิฟิค
Tuesday, April 22, 2025 at 08:08

          มีรายงานข่าวจากท าเนียบรัฐบาล เปิดเผยว่าขณะนี้ ทีมไทยแลนด์ ที่มีนายพิชัย ชุณหวชิร รองนายกรัฐมนตรี
และรมว.คลัง ในฐานะ หัวหน้าคณะเจรจาฯ เลื่อนการเดินทาง ไปหารือกับทางรัฐบาลสหรัฐฯที่มีก าหนดเดิมในวันท่ี 
23 เมษายน 2568 ตามที่ น.ส.แพทองธาร ชินวัตร นายกรัฐมนตรี เคยประกาศเอาไว้ก่อนหน้านี้ หลังจากที่มี
รายงานว่า การเจรจาได้ถูกเลื่อนออกไป และทางสหรัฐฯก็ยังไม่ได้มีการยืนยันวัน และเวลาในการนั่งโต๊ะเจรจาอย่าง
เป็นทางการ

ทั้งนี้ นายพิชัยได้ยกเลิกใบลา ครม.แล้ว จะเดินทางมาประชุม ครม.ในวันที่ 22 เมษายน 2568 ตามเดมิ ซึ่งจาก
เดิมที่จะเดินทางไปสหรัฐฯตั้งแต่ วันที่ 17 เมษายน 2568 เพื่อรอการหารือและเจรจาการค้ากับสหรัฐ

มีรายงานว่า ในการเดินทางไปสหรัฐคร้ังนี้ ที่ผ่านมาทางส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน หรือบีโอ
ไอ ได้เดินทางไปล่วงหน้าก่อนแล้วซึ่งเป็นการเดินทางไปโรดโชว์ และหารือกับภาคส่วนต่างๆ โดยส่วนหนึง่จะมีการ
รวบรวมข้อมูลด้านนักลงทุน เพื่อใช้ประกอบการเจรจาด้วย

#เลื่อนเจรจาสหรัฐ
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สหรัฐฯ ก ำหนดภำษีใหม่ส ำหรับกำรน ำเข้ำแผงโซลำร์จำกเอเชียตะวันออกเฉียงใต้

 สหรัฐฯ ก าหนดมาตรการภาษใีหม่ส าหรบัการน าเขา้แผงโซลารจ์ากเอเชียตะวันออกเฉียงใต้
US Imposes New Duties on Solar Imports From Southeast Asia
2025-04-22 00:06:27 GMT

• สหรัฐฯ ก าหนดมาตรการภาษีใหม่ที่สูงมาก (สูงสุดถึง 3,521%) ส าหรับการน าเข้าแผงโซลาร์จากกัมพูชา เวียดนาม มาเลเซยี และไทย
• มาตรการภาษีเหล่านี้เป็นผลมาจากการสอบสวนทางการค้าที่ใช้เวลาหนึ่งป ีพบว่าผู้ผลิตในประเทศเหล่านี้ได้รับเงินอุดหนุนจากรัฐบาล
อย่างไม่เป็นธรรม และขายสินค้าในสหรัฐฯ ในราคาที่ต ่ากว่าต้นทุนการผลิต (การทุ่มตลาด)

• การเคล่ือนไหวนี้ถูกมองว่าเป็นชัยชนะส าหรับผู้ผลิตแผงโซลาร์ในประเทศสหรัฐฯ แต่สร้างความท้าทายให้กับผู้พัฒนาพลังงานหมุนเวียนใน
สหรัฐฯ ซึ่งต้องพ่ึงพาการจัดหาจากต่างประเทศที่มีต้นทุนต ่ากว่า

• อัตราภาษีเฉพาะที่ประกาศ ได้แก ่สูงสุด 395.9% ส าหรับเวียดนาม, 375.2% ส าหรับไทย, และ 34.4% ส าหรับมาเลเซีย โดยมีอัตราที่สูงขึ้น
ส าหรับบริษัทเฉพาะราย และอัตราที่สูงมากส าหรับกัมพูชาเนื่องจากไม่เข้าร่วมการสอบสวน

• การน าเข้าจากส่ีประเทศเป้าหมายคิดเป็นประมาณ 77% ของการน าเข้าโมดูลโซลาร์ทั้งหมดของสหรัฐฯ คิดเป็นมูลค่า 12.9 พันล้าน
ดอลลาร์ในป ี2023

• การบังคับใช้มาตรการภาษีขั้นสุดท้ายจะขึ้นอยู่กับการตัดสินใจที่ก าลังจะมีขึ้นโดยคณะกรรมาธิการการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ (ITC) 
ว่าผู้ผลิตในสหรัฐฯ ได้รับความเสียหายจากการน าเข้าเหล่านี้หรือไม่
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ทรัมป์กดดันประธำนเฟด เร่งลดดอกเบี้ยนโยบำย
22 Apr 25
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World Bond Market
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รำยชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมำย “XD” 21-25 เม.ย. 68
Symbol X-Date Dividend (per Share)

KGI 21/4/2025 0.31

THANA 21/4/2025 0.016

HMPRO 22/4/2025 0.25

F&D 22/4/2025 2.5

SAPPE 22/4/2025 2.25

SVI 22/4/2025 0.24

BLA 22/4/2025 0.48

FERRARI80 22/4/2025 0.01039

SPA 23/4/2025 0.1

BBL 23/4/2025 6.5

NER 24/4/2025 0.31

NSL 24/4/2025 0.55

AHC 25/4/2025 0.43

BAM 25/4/2025 0.35

TISCO 25/4/2025 5.75

TISCO-P 25/4/2025 5.75

TTB 25/4/2025 0.065
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ตัวช่วยของตลาดโลก (ถ้าม)ี....  ที่พอจะนึกขึ้นได้

1..Fed หรือ ธนาคารกลางอื่นๆ ประกาศลดดอกเบี้ย หรืออัดฉีดวงเงินช่วยสภาพคล่อง
การเงิน
2..การประท้วงที่สหรัฐฯ ท าให้ Trump ต้องกลับมาสนใจคนในประเทศมากขึ้น
3..จีนออกมาตรการเศรษฐกิจ หรือมาตรการช่วยตลาดหุ้นจีน
4..ตลาดหุ้นตกหนักมาก อาจท าให้คนที่เกี่ยวข้อง Trump-คลังฯ-Fed  ต้องออกมาท า
อะไรบางอย่างที่ท าให้คนลดความกังวลลง

8-Apr-25
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Virtual Banking in Thailand



รำยชื่อผู้ยื่นค ำขอประกอบธุรกิจ Virtual Bank

มีผู้ยื่นค าขอประกอบธุรกจิ Virtual Bank 5 ราย มายัง ธปท. 
วันที่ 19 กันยายน 2567 

https://www.infoquest.co.th/2024/431161

4

5

1

2

3

https://www.thansettakij.com/finance/financial-banking/607400
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Virtual Banking in Thailand
ชื่อธนาคาร ตลาดหลกั ผู้สนบัสนนุหลกั/บรษิทัแม่ กลุ่มเปา้หมาย คุณสมบตั/ิลกัษณะเดน่

WeBank China Tencent
รายย่อย, SMEs, กลุ่มด้อยโอกาส 

(Underserved)
ธนาคารดิจิทัลแห่งแรกของจีน, ลูกค้าจ านวนมาก (>320M), เน้น Financial Inclusion, เทคโนโลยีขั้นสูง, 
ท าก าไรได้ 

MYbank China Ant Group SMEs รายย่อย, กลุ่มด้อยโอกาส ไม่มีสาขา, โครงสร้างพื้นฐานดิจิทัลสมบูรณ์, เน้น SMEs และพื้นที่ชนบท (>40M SMEs) 

KakaoBank South Korea Korea Investment Holdings, Kakao Corp รายย่อย
ธนาคารดิจิทัลที่ใหญ่ที่สุดในเกาหลีใต้ (>24M ลูกค้า), เช่ือมโยงกับแอป KakaoTalk, เทคโนโลยีขั้นสูง, ท า
ก าไรได้ 

Rakuten Bank Japan Rakuten Group รายย่อย
หนึ่งในธนาคารดิจิทัลที่เก่าแก่ที่สุด, เช่ือมโยงกับอีคอมเมิร์ซ, บริการหลากหลาย (ท่องเที่ยว, ประกัน, 
ลงทุน), ท าก าไรได้ 

ZA Bank Hong Kong ZhongAn, Alibaba, Tencent, PingAn รายย่อย, ธุรกิจ
ธนาคารเสมือนแห่งแรกในฮ่องกง, มีส่วนแบ่งสินทรัพย์สูงสุดในกลุ่มธนาคารเสมือน, เพิ่งรายงานก าไรราย
เดือนคร้ังแรก 

Mox Bank Hong Kong Standard Chartered, PCCW, Ctrip รายย่อย สนับสนุนโดยธนาคารใหญ่และกลุ่มโทรคมนาคม, เน้น Cashback, ยังขาดทุน 

GXS Bank Singapore Grab, Singtel
รายย่อย (Gig Workers, Students), 

ธุรกิจ (Sole Props)
เช่ือมโยงกับระบบนิเวศ Grab/Singtel, มี Savings Pockets, ยังขาดทุน แต่มีเป้าหมายก าไรปี 2027

MariBank Singapore Sea Group รายย่อย, SMEs เช่ือมโยงกับ Shopee, โอนเงินต่างประเทศฟรี (บางสกุล), Mari Invest, ยังขาดทุน แต่ฐานเงินฝากเตบิโตสูง 

Trust Bank Singapore Standard Chartered, FairPrice Group รายย่อย
ถือใบอนุญาตธนาคารเต็มรูปแบบ, เช่ือมโยงกับ FairPrice, เติบโตเร็ว (ลูกค้า >1M), คาดการณ์ก าไร
ปลายปี 2025 

Paytm Payments Bank India Paytm รายย่อย, ธุรกิจ ส่วนหนึ่งของระบบนิเวศ Paytm ที่ใหญ,่ เผชิญความท้าทายด้านกฎระเบียบ 

SeaBank
Indonesia, 
Philippines

Sea Group รายย่อย, กลุ่มด้อยโอกาส ท าก าไรได้ในอินโดนีเซียและฟลิิปปินส์, ใช้ประโยชน์จากระบบนิเวศ Shopee 

ตัวอย่างธนาคารเสมอืน/ดจิทิลัทีส่ าคญัในเอเชยี
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Virtual Banking in Thailand
คุณสมบตัิ KTB-Led Consortium SCBX-Led Consortium สมาคม Ascend-Led

พันธมิตรน า ธนาคารกรุงไทย (KTB) เอสซีบี เอ็กซ์ (SCBX) แอสเซนด์ มันนี่ (กลุ่มซีพี)

พันธมิตรท้องถ่ินที่ส าคัญ เอไอเอส (โทรคมนาคม), ปตท. OR (ค้าปลีก/พลังงาน) SCBX (การธนาคาร/การเงิน) กลุ่มซีพี (ค้าปลีก โทรคมนาคม), ทรูมันนี่ (ฟินเทค)

สนามบินนานาชาติคีย์ พันธมิตร ไม่มีการเน้นไปที่เทคโนโลยี VB อย่างชัดเจน KakaoBank (เกาหลีใต้), WeBank (จีน - พันธมิตรด้านเทคนิค) แอนท์ กรุ๊ป (จีน)

จุดแข็งหลัก
การเข้าถึงลูกค้าจ านวนมาก (KTB+AIS+OR) ความ
ไว้วางใจในท้องถ่ิน (KTB ที่รัฐเป็นเจ้าของ) รัฐบาล ลิงค์
หรือศักยภาพเครือข่ายการค้าปลีก

เทคโนโลยี VB ระดับโลกที่ได้รับการพิสูจน์แล้ว (WeBank/Kakao), 
ศักยภาพด้านนวัตกรรม (AI, UX, ต้นทุน), ความน่าเช่ือถือของ SCBX

ระบบนิเวศบูรณาการที่ไม่มีใครเทียบได้ (CP Retail/True), ฐานผู้ใช้ 
TrueMoney ขนาดใหญ,่ เทคโนโลยี/ประสบการณ์ของ Ant Group

จุดอ่อนที่อาจเกิดขึ้น
ความซับซ้อนในการบูรณาการ ระบบราชการที่มี
ศักยภาพ เทคโนโลยี VB ล้วนๆ ที่พิสูจน์แล้วน้อยกว่า

ความซับซ้อนของหุ้นส่วน, การตรวจสอบคู่ค้าจากต่างประเทศ, เขา้ถึง
ฐานหลักที่ด้อยโอกาสได้โดยตรงน้อยลง?

ความเสี่ยงในการกระจุกตัวของระบบนิเวศ, ผลประโยชน์ทับซ้อนที่อาจ
เกิดขึ้น, ความแตกต่างจากกระเป๋าเงิน TrueMoney

เทคโนโลยี/ความเช่ียวชาญที่ส าคัญ
ธนาคารกรุงไทย/รัฐบาล ประสบการณ์ดิจิทัล 
เทคโนโลยี/ข้อมูลโทรคมนาคมของ AIS หรือเครือข่าย
ค้าปลีก

ประสบการณ์เทคโนโลยีราคาประหยัด/AI/SME ของ WeBank, UX/alt 
บนมือถือ KakaoBank การให้คะแนน SCBX ท้องถ่ิน/ภูมิภาค 
ประสบการณ์

Ant Group fintech/AI/SME (โมเดล MYbank), แพลตฟอร์ม 
Ascend fintech, ข้อมูลระบบนิเวศ CP

โฟกัสเป้าหมายหลัก
การค้าปลีกและ SMEs ที่ไม่ได้รับบริการทางการเงิน/ที่
ไม่ได้รับบริการ, เศรษฐกิจนอกระบบ 

การค้าปลีกและ SMEs ที่อยู่ภายใต้ระบบธนาคาร มุ่งเน้นไปที่การเข้าถึงที่
ขับเคลื่อนด้วยเทคโนโลยีและความสามารถในการจ่ายได้ 

การค้าปลีกและ SMEs ที่ด้อยโอกาส ใช้ประโยชน์จากระบบนิเวศของ 
CP และฐาน TrueMoney 

เปรียบเทยีบ Winning Thai Virtual Bank Consortium
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Virtual Banking in Thailand
พื้นทีก่ระแทก ผลกระทบทีอ่าจเกิดขึน้กบัธนาคารแบบดัง้เดมิ การตอบสนองเชงิกลยทุธท์ีจ่ าเปน็

ส่วนแบ่งการตลาด
การพังทลาย โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกลุ่มค้าปลีก/SME และกลุ่มชาวดิจิทัล การสูญหายของ
ข้อมูลธุรกรรม/ข้อมูลเชิงลึก

ปรับปรุงข้อเสนอดิจิทัล มุ่งเน้นไปที่จุดแข็งหลัก (ผลิตภัณฑ์ที่ซับซ้อน ค าแนะน า) ปรับปรุงกล
ยุทธ์การรักษาลูกค้า

การท าก าไร
แรงกดดันด้านมาร์จ้ิน (โดยเฉพาะผลิตภัณฑ์ธรรมดา) การแข่งขันที่เพิ่มขึ้นส าหรับเงินฝาก/
สินเชื่อ

ขับเคลื่อนประสิทธิภาพการด าเนินงาน ลดต้นทุนต่อรายได้ พัฒนาบริการเสริมที่สร้าง
ความแตกต่าง ปรับราคาให้เหมาะสม

โมเดลธุรกิจ การบังคับให้เร่งการเปลี่ยนแปลงทางดิจิทัล เปลี่ยนไปใช้โมเดลไฮบริด/ทุกช่องทาง
ลงทุนอย่างมากในความสามารถด้านดิจิทัล (ระบบหลัก, AI, ข้อมูล), ก าหนดบทบาทสาขา
ใหม่, ส่งเสริมความร่วมมือ/การมีส่วนร่วมของระบบนิเวศ

ประสบการณ์ลูกค้า เพิ่มความคาดหวังของลูกค้าส าหรับประสบการณ์ดิจิทัลครั้งแรกที่ราบรื่นและเป็นส่วนตัว
ยกเครื่อง UX/UI ดิจิทัล ใช้งานการปรับเปลี่ยนเฉพาะบุคคลแบบไฮเปอร์ (AI/ข้อมูล) 
รับประกันการเดินทางแบบ Omnichannel ที่ราบรื่น

บทบาทสาขา
ลดการมุ่งเน้นในการท าธุรกรรม เปลี่ยนไปสู่การให้ค าปรึกษา/ความสัมพันธ์/การขายที่
ซับซ้อน

เพิ่มประสิทธิภาพพื้นที่เครือข่าย ออกแบบรูปแบบ/ฟังก์ชันของสาขาใหม่ ฝึกอบรม
พนักงานส าหรับบทบาทที่ปรึกษา บูรณาการกับดิจิทัล

ก้าวแห่งนวัตกรรม
ความกดดันในการสร้างสรรค์นวัตกรรมที่รวดเร็วยิ่งขึ้นในการพัฒนาผลิตภัณฑ์และการส่ง
มอบบริการ

ส่งเสริมวิธีการแบบคล่องตัว เพิ่มการลงทุนด้านเทคโนโลยี (GenAI, คลาวด์) ท างาน
ร่วมกับฟินเทค

ผลกระทบทีอ่าจเกิดขึน้ของธนาคารเสมอืนจรงิต่อธนาคารไทยแบบดัง้เดมิ

17 Apr 25



Strategy Research

ภาษีของทรัมป์
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Timeline มำตรกำรภำษีน ำเข้ำสหรัฐฯ
20 Jan: ทรัมป์เข้ารับต าแหน่ง พร้อมประกาศจะเก็บภาษีน าเข้าจากเม็กซิโกและแคนาดา 25% รวมถึงขึ้นภาษีสินค้าจากจีน 10% เพ่ือตอบโต้ปมผู้อพยพและยาเฟนทานิล
1 Feb: ทรัมปล์งนามค าสั่งฝ่ายบรหิารก าหนดภาษีน าเข้าสนิค้าจากทัง้ 3 ประเทศ โดยให้มีผลตั้งแต่วนัที่ 4 ก.พ.
3 Feb: ทรัมป์เลื่อนการขึ้นภาษีให้แคนาดา-เม็กซโิก เป็นเวลา 30 วัน แต่ "ยกเวน้จนี“
4 Feb: ภาษีน าเข้าสินค้าจีนทั้งหมด 10% ที่ส่งไปสหรัฐฯ มีผลบังคับใช้ ด้านจีนตอบโต้ด้วยการเรยีกเก็บภาษศีุลกากรถ่านหินและก๊าซธรรมชาติ LNG ของสหรัฐฯ ใน
อัตรา 15% และอีก 10% ส าหรับน ้ามันดิบ เครื่องจักรกลการเกษตรและรถยนต์บางรุน่จากสหรฐัฯ มีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 10 ก.พ.
4 Mar: ทรัมป์เพิ่มอัตราภาษีน าเข้าสินค้าทัง้หมดจากจีนอีก 10% อ้างเหตุผลว่าจีนปล่อยให้ยาเฟนทานิลทะลักเข้าสหรฐัฯ
10 Mar: จีนจัดเก็บภาษีตอบโต้สินค้าเกษตรส าคัญของสหรฐัฯ ในอัตรา 15% ได้แก่ ไก่ หมู ถั่วเหลืองและเนื้อวัว
2 Apr: ทรัมป์ประกาศปลดแอกสหรัฐฯ เปิดตัวเลขภาษีน าเข้าที่จะเรียกเก็บจากประเทศคู่ค้าทั่วโลกในอัตราแตกต่างกัน โดยจีนถูกตั้งก าแพงภาษี 34% มีผลวันที่ 9 เม.ย.
4 Apr: จีนโต้ตอบด้วยการประกาศแผนเก็บภาษีน าเข้าสินค้าทัง้หมดจากสหรฐัฯ เพิ่มอีก 34% เริ่มตั้งแต่วันที่ 10 เม.ย. 
9 Apr: สหรัฐฯ ขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าจากจีนอีก 50% ส่งผลให้สินค้าน าเข้าทุกชนิดจากจีนถูกเก็บภาษีสูงถงึ 104%
9 Apr: จีนประกาศตอบโต้ด้วยการขึ้นภาษีสินค้าน าเข้าจากสหรัฐฯ เพิ่มเป็น 84% มีผลตั้งแต่วันที่ 10 เม.ย.เป็นต้นไป
10 Apr: ทรัมป์ประกาศกรา้วขึ้นภาษีสนิค้าน าเข้าจากจีนเพิ่มอีก 21% รวมของเดิม 104% เท่ากับว่าขณะนี้สหรัฐฯ ตั้งก าแพงภาษีต่อจีนสูงถึง 125% และให้มีผลทันที
10 Apr: สั่งระงับมาตรการภาษีต่างตอบแทนรายประเทศออกไป 90 วัน หลังมีมากกว่า 75 ประเทศติดต่อผู้แทนสหรัฐฯ พยายามเจรจา ซึ่งประเทศเหล่านี้ไม่ได้ตอบโต้
มาตรการของทรัมป์
10 Apr: ทรัมป์ประกาศเพิ่มภาษีน าเข้าสินคา้จากจีนทุกประเภทเป็น 145% และรอให้ "สี จ้ินผิง" ผู้น าของจีน เป็นฝ่ายขอเปิดเจรจา
10 Apr: จีนตอบโต้ด้วยการจ ากัดการส่งออกภาพยนตร์จากสหรฐัฯ และเพิ่มภาษีสินค้าจากสหรฐัฯ เป็น 84% 
11 Apr: กระทรวงการคลังจีน ประกาศขึ้นอัตราการเก็บภาษีสินค้าน าเข้าจากสหรัฐฯ เป็น 125%
14 Apr: ทรัมป์ประกาศยกเว้นภาษีน าเข้าสินค้าประเภทโทรศัพท์ คอมพิวเตอร์ และชิป และก าลังพิจารณาชะลอการเก็บภาษีน าเข้ารถยนต์ 

16 Apr 25

https://www.thaipbs.or.th/news/content/351114
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Tariff Tracker

ที่มา: Bloomberg

50%

34%

10%

10%

11 Apr 25จีนถูกเรยีกเกบ็ภาษรีวม 145%

***ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศเพิ่มอัตราภาษีน าเข้าสินค้าจีนเป็น 145% หลังจากที่เพิ่ง
ประกาศเพิ่มภาษีน าเข้าจีนเป็น 125% เมื่อ 10 เม.ย. โดยให้รวมภาษีเฟนทานิล (fentanyl) อีก 20% 
ซึ่งทรัมป์เคยก าหนดไว้หลังรัฐบาลจีนไม่สามารถหยุดการส่งออกสารเคมีที่ใช้ในการผลิตยาเฟนทานิล
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Tariff Tracker

ที่มา: Bloomberg

11 Apr 25
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ทรัมป์มอง ขึ้นภำษีน ำเข้ำจีน 145% เป็นแค่ "ปัญหำระยะเปลีย่นผ่ำน" 

• ทรัมป์ยอมรบัวา่ มาตรการขึ้นภาษีน าเข้าจีนอาจสร้าง 
"ปัญหาระยะเปลี่ยนผ่าน" แต่ยังเช่ือมั่นว่าแผนนี้จะให้ผลดีใน
ระยะยาว โดยระบุว่า “สุดท้ายมันจะเป็นเรื่องที่สวยงาม”

• ท าเนยีบขาวยนืยนัวา่ ขณะนีส้หรฐัฯ เก็บภาษนี าเขา้จากจนี
สูงถึง 145% โดยเป็นภาษีใหม่ 125% เพื่อลดขาด
ดุลการค้าและตอบโต้การตอบโต้ของจีน และอีก 20%
เกี่ยวกับบทบาทของจีนในปัญหายาเฟนทานลิ

• ภาษีเหลา่นี้ได้จดุชนวนสงครามการคา้ ระหว่างสองประเทศ
เศรษฐกิจใหญ่สุดของโลก ซึ่งสร้างแรงสั่นสะเทือนต่อตลาด
การเงินทั่วโลก

• ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ร่วงแรงกวา่ 6% หลังจากดีดตัวขึน้แรง
เมื่อวันก่อนจากข่าวระงับข้ึนภาษี 90 วันกับประเทศคู่ค้าอื่น 
สะท้อนความไม่แน่นอนทีย่ังคงปกคลุมตลาด

11 Apr 25
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สรุป (Summaries):
• ประธานาธิบดีทรัมป์ประกาศพักการขึ้นภาษีที่สูงขึ้นเป็นเวลา 90 วัน ส าหรับประเทศคู่ค้าหลายสิบ

ประเทศ แต่ในขณะเดียวกันก็เพิ่มภาษีต่อจีนเป็น 125%
• ภาษีขั้นต ่า 10% ยังคงเก็บ ท่ียกเว้นคือส่วนของ Reciprocal Tariff
• การตัดสินใจนี้เกิดขึ้นหลังจากท่ีภาษีสูงขึ้นมีผลบังคับใช้กับ 56 ประเทศและสหภาพยุโรป ท าให้

ตลาดเกิดความปั่นป่วนและเกิดความกลัวภาวะเศรษฐกิจถดถอย
• ตลาดหุ้นตอบสนองเชิงบวกอย่างมากต่อการประกาศของทรัมป์ โดย S&P 500 พุ่งขึ้น 9.5% ซึ่ง

เป็นการปรับตัวขึ้นที่ดีท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 2008
• ทรัมป์กล่าวว่าเขาตัดสินใจที่จะพักภาษีหลังจากพิจารณาตลาดพันธบัตรและพูดคุยกับเจ้าหน้าที่

กระทรวงการคลังและกระทรวงพาณิชย์
• นักลงทุนและผู้สังเกตการณ์ก าลังจับตาดูว่าจีนจะตอบสนองอย่างไรตอ่การขึ้นภาษขีองสหรัฐฯ และ

จะมีการเจรจาเพิ่มเติมหรือไม่
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Reciprocal Tariff รำยประเทศ

37%
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DAOL: Bank ก ำไร 1Q25E เพิ่มข้ึน YoY/QoQ จำกส ำรองฯและ OPEX ที่ลดลง 

DAOL: Bank (Overweight) ก าไร 1Q25E เพิ่มขึ้น YoY/QoQ จากส ารองฯและ OPEX ที่ลดลง 

▪ เรายังคงน ้าหนักการลงทุน “มากกว่าตลาด” โดยเราคาดก าไรสุทธิรวม 1Q25E ของกลุ่มธนาคารจะอยู่ที่ 5.5 หมื่นล้านบาท (+1% YoY, +8% QoQ) โดยเพิ่มขึ้น YoY/QoQ จาก
ส ารองฯและ OPEX ที่ลดลงเป็นหลัก โดยธนาคารที่เติบโตได้ดี YoY/QoQ คือ BBL (+5% YoY, +6% QoQ), KTB (+4% YoY, +10% QoQ) และ TTB (+1% YoY, +5% QoQ) จาก
ส ารองฯที่ลดลงเป็นหลัก ขณะที่ก าไรสุทธิ 1Q25E ที่ลดลง YoY, QoQ คือ KKP (-15% YoY, -12% QoQ), TISCO (-7% YoY, -5% QoQ) เพราะส ารองฯที่เพิ่มขึ้นตามการปล่อย
สินเชื่อผลตอบแทนสูงอย่างจ าน าทะเบียนที่เพิ่มขึ้น ด้านสินเชื่อ 1Q25E ลดลงเล็กน้อย (-0.5% YoY, -0.3% QoQ) จากสินเชื่อภาครัฐ แต่สินเชื่อรายใหญ่ยังโตได้ดี ส่วน NPL จะทยอย
ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างตอ่เนือ่ง แต่ยังอยู่ในระดับที่ควบคุมได้ ส่วน NPL รวมทยอยเร่งตัวขึ้นมาอยู่ที่ 3.08% จาก 4Q24 ที่ 3.05% แต่ยังอยู่ในระดับที่ควบคุมได้

▪ เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิของกลุ่มธนาคารปี 2025E/2026E อยู่ที่ 2.24 แสนล้านบาท/2.35 แสนล้านบาท เพิ่มข้ึน +4% YoY/+5% YoY จากส ารองฯที่ลดลงเป็นหลัก โดยเรา
คาดว่าจะมีการปรับตัวลดลง -9% YoY จากปี 2024 ที่ลดลง -7% YoY เพราะมีการตั้งเผื่อมาเยอะแล้ว ขณะที่ DAOL คาด กนง. จะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 1 ครั้ง
ที่ 0.25% มาอยู่ที่ 1.75% ในปี 2025E

▪ กลุ่มธนาคารปรับตัวเพิ่มขึ้น +6%/+21%% ในช่วง 3 และ 6 เดือนที่ผ่านมาเมื่อเทียบกับ SET เพราะตลาดหุ้นมีความผันผวนท าให้มกีารโยกเงินเข้ามาในหุ้นทีม่ีมอีัตราเงินปนัผลสูง 
โดยอัตราเงินปันผลเฉลี่ยของกลุ่มธนาคารอยู่ที่ 7% สูงกว่าอัตราปันผลเฉลี่ยของตลาดหุ้นที่ 3% ขณะที่ valuation ยังน่าสนใจ เทรดที่ระดับเพียง 0.68x 2025E PBV (-1.00SD 
below 10-yr average PBV) โดย Top picks เราเลือก TTB, KTB และ BBL

▪ TTB (ซื้อ/เป้า 2.22 บาท) เพราะมีโครงการซื้อหุ้นคืนช่วยหนุนราคาหุ้น ประกอบกับมี Dividend yield สูงราว 7% ขณะที่ราคาหุ้นปัจจุบันเทรดที่ PBV ที่ 0.80x ที่ระดับเพียง -0.50SD 
และราคาหุ้นยังไม่สะท้อนก าไรรายไตรมาสที่ยืนเหนือ 5 พันล้านบาทได้อย่างต่อเนื่อง

▪ KTB (ซื้อ/เป้า 27.50 บาท) เพราะก าไรปี 2025E อยู่ที่ 4.6 หมื่นล้านบาท โต +6% YoY ขณะที่ valuation ซื้อขายที่ PBV เพียง 0.76x (-0.50SD) ด้านราคาหุ้นยังไม่สะท้อนก าไรราย
ไตรมาสที่ยืนเหนือ 1 หมื่นล้านบาท ต่อเนื่องมา 5 ไตรมาสติดกัน ส่วน NPL จะดีกว่ากลุ่มเพราะเน้นปล่อยสินเชื่อภาครัฐ

▪ BBL (ซื้อ/เป้า 186.00 บาท) เพราะมีความแข็งแกร่งทางด้านการเงินที่รองรับความเสี่ยงได้ดีกว่าคู่แข่ง เพราะมี coverage ratio สูงที่สุดที่ 334% ด้าน Valuation เทรดที่ PBV ถูกที่สุด
ในกลุ่มเพียง 0.51x หรือที่ระดับ -1.25SD ย้อนหลัง 10 ปี และถูกกว่ากลุ่มที่เทรดที่ PBV ที่ 0.68x



Bloomberg Survey : คำดกำรณ์ก ำไร 1Q หุ้นธนำคำร
Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

13-Apr-25

1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 10,129 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 2024:A 11,350 03/25 Q1 9% 8%

KBANK 10,741 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 11,965 10,494 2024:A 12,658 03/25 Q1 21% -6%

KTB 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 11,107 10,475 2024:A 11,324 03/25 Q1 8% 2%

BAY 8,676 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 2024:A 6,722 03/25 Q1 7% -11%

SCB 10,995 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 2024:A 11,881 03/25 Q1 1% 5%

TTB 4,295 4,566 4,735 4,867 5,334 5,355 5,230 5,112 2024:A 5,170 03/25 Q1 1% -3%

TISCO 1,793 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 2024:A 1,610 03/25 Q1 -5% -7%

KKP 2,085 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 2024:A 1,242 03/25 Q1 -14% -18%

CIMBT 830 539 367 -131 626 668 596 962 2024:A -- 03/25 Q1  --  --

LHFG 670 532 543 352 399 491 580 577 2024:A -- 03/25 Q1  --  --

58,781 60,566 58,563 50,405 62,484 61,755 62,410 57,621 61,957  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
57,621 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -1%  :  yoy

8%  :  QoQ



Strategy Research

Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / Total 

Loan

Provision / Gross 

NPL (Accu)

(Coverage Ratio)

Credit Cost

BBL 2,715,287 286,966 -- 2,428,321 85,833 7,634 0.28% 3.2% 3.3

KBANK 2,521,893 131,706 -- 2,390,187 93,009 12,242 0.49% 3.7% 1.4

KTB 2,722,954 173,879 -- 2,549,075 95,065 6,725 0.25% 3.5% 1.8

BAY 1,819,635 0 -- 1,819,635 73,666 8,158 0.45% 4.0% 0.0

SCB 2,428,246 147,643 -- 2,280,603 97,610 9,799 0.40% 4.0% 1.5

TTB 1,249,296 59,007 -- 1,190,289 38,976 4,690 0.38% 3.1% 1.5

TISCO 232,200 8,486 -- 223,714 5,464 337 0.15% 2.4% 1.6

KKP 375,549 20,607 -- 354,941 15,975 914 0.24% 4.3% 1.3

CIMBT 251,320 9,031 -- 242,289 6,673 830 0.33% 2.7% 1.4

LHFG 578,977 -- -- 243,306 6,764 180 0.03% 1.2% n.m.

14,895,358 837,326 0 13,722,360 519,034 51,508 0.35% 3.5% 1.6
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 41.55%

21-Apr-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

21/4/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

WHA PROP 20% 2.84 64,070        181,960         2.84 181,959.64                      -                    0.00%

CBG FOOD 10% 62.00 1,467          90,980           62.75 92,080.38                        1,100.56         1.21%

TOP ENERG 10% 23.60 3,792          89,491           23.60 89,490.60                        -                    0.00%

GULF ENERG 10% 47.00 1,898          89,189           44.50 84,444.58                        (4,744.08)        -5.32%

MTC FIN 10% 42.25 2,111          89,189           43.25 91,299.63                        2,110.97         2.37%

SCB BANK 10% 116.00 778              90,207           112.50 87,485.60                        (2,721.77)        -3.02%

GLOBAL COMM 10% 6.85 13,169        90,207           6.75 88,890.48                        (1,316.90)        -1.46%

SET 1134.71

Total 80% 721,222         715,651                            (5,571)              

CASH 20% 177,435                            

Total Portfolio 893,086                            -10.69%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า MTC, WHA, TOP ออก และคงหุ้นเดิมไว้
▪หุ้นในพอร์ต SCB(10%), GLOBAL*(10%), GULF(10%), CBG(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาด กลับมาถูกท้าทาย ทั้งในเรื่องก าไรธนาคาร
และ GDP กับการเจรจาการค้า ท าให้มีแรงขายท า
ก าไรออกมา ดัชนีฯ ยังไม่ผ่าน 1050 จุด  กลยุทธ์
ลงทุน  ยังเป็นจังหวะซื้อ แต่รอให้การปรับฐานจบก่อน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ เราปรับ list หุ้น ที่คาดว่าจะเป็นเป้าหมาย
ของนักลงทุนที่จะซื้อหุ้นที่ราคาลงมาลึก 
ประกอบด้วย WHA*, SCGP, PTTEP, 
BGRIM, HANA*
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เตรียมรับมือ หุ้นธนาคาร 
จะขึ้น “XD” เดือนนี้

Stock X-Date

SCB 16-Apr-25

KTB 16-Apr-25

KBANK 17-Apr-25

BBL 23-Apr-25

TTB 25-Apr-25

KBANK 15-May-25

TISCO 25-Apr-25

BAY 06-May-25

KKP 02-May-25

TCAP 11-Apr-25

CIMBT 28-Apr-25

CREDIT 14-May-25

LHFG 28-Apr-25

8-Apr-25
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Impact to SET Index (Points)

                                           =-32 Points

04-Apr-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025



หุ้นธนำคำร จะ “XD” เดือนนี้  ขำยก่อน “XD”  ดีมั้ย ?
ผลของการขึน้ "XD" ของหุน้กลุม่ธนาคาร ตอ่ดชันฯี (SET Index)

as of 27 Mar 25

Symbol X-Date Announce 

Date

Dividend 

(per Share)

Impact to SET 

Index (Points)

Remark

SCB 16-Apr-25 19-Feb-25 8.44 (2.28)

KTB 16-Apr-25 19-Feb-25 1.55 (1.73)

KBANK 17-Apr-25 27-Feb-25 8.00 (1.52)

BBL 23-Apr-25 20-Feb-25 6.50 (1.00)

TTB 25-Apr-25 19-Feb-25 0.0640 (0.50) ยงัไม่ก ำหนด 0.064-0.067

KBANK 15-May-25 14-Mar-25 2.50 (0.48)

TISCO 25-Apr-25 25-Feb-25 5.75 (0.37)

BAY 06-May-25 26-Feb-25 0.45 (0.27)

KKP 02-May-25 20-Feb-25 2.75 (0.19)

TCAP 11-Apr-25 20-Feb-25 2.05 (0.17)

CIMBT 28-Apr-25 26-Feb-25 0.04 (0.11)

CREDIT 14-May-25 25-Feb-25 0.60 (0.06)

LHFG 28-Apr-25 24-Feb-25 0.03 (0.05)

ผลตอ่ SET Index (8.73)

หมำยเหต ุ: ใช ้ SET Index (1380 จดุ)  ณ  3 ม.ค.68 เป็นฐำนในกำรค ำนวณ

               หำกใช ้ SET Index 27 ม.ีค.68 ที ่1187 จดุ จะมผีล -8.71 จดุ



หุ้นธนำคำร จะ “XD” เดือนนี้  ขำยก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น110

ราคาก่อนขึ้น117 ราคาตลาด ลบปันผล
(@8.44)

114

SCB (วิธีคดิว่า จะเอาไงด ี เอาไปใช้กับธนาคารอื่นๆได้ด้วย)
▪ ถ้าอยากรู้ว่า ราคาหุ้นหลัง “XD” จะลงไปที่ใด  ปกติ ให้เอาราคาวันก่อน “XD” ลบด้วยเงินปันผลจ่ายในงวดนั้น กรณีของ SCB  คอื ราคาวัน 

“XD” อาจลงไปที่ 114 (ถ้าใช้ราคาตลาดที่ 122.5 มาค านวณ
▪ แต่ถ้าราคาหุ้นขึ้นมามากกว่าปกต ิคือเก็งล่วงหน้ามามากกว่าเงินปันผลจ่าย ราคาหุ้น ก็อาจกลับลงไปที่จุดก่อนขึ้นมาก็ได้ ในกรณีของ SCB คือ 

ที่ 117 และ 110 บาท ซึ่งจะเป็นจุดรับ หรือจุดเข้าซ้ือหุ้นกลัง “XD” คือใช้ค านวณวา่ คุ้มมั้ย ถ้าจะถือหุ้นติด “XD” อย่างเช่น
▪ ถ้าทุนเรา 125 บาท แล้วราคาลงไปที่ 110 บาท  ได้ปันผลมา @8.44 แต่ขาดทุนจากราคาหุ้น 15 บาท อาจไม่คุ้ม ต้องขายก่อน “XD” ดีมั้ย ?

SCB

ค าแนะน าของผู้ที่รอซื้อ   :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้าอยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย lock yield ของปีหน้า 
8.8% (@10.8)

8-Apr-25



หุ้นธนำคำร จะ “XD” เดือนนี้  ขำยก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น146 ราคาตลาด ลบปันผล
(@8.00)138

ราคาก่อนขึ้น145

ราคาตลาด ลบปันผล
(@6.50)135

KBANK

ค าแนะน า  :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้า
อยากถือยาว ซื้อตรงน้ีเลย 
lock yield ของปีหน้า 6.0% 
(@8.5)

BBL

ค าแนะน า  :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้า
อยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย 
lock yield ของปีหน้า 6.3% 
(@10.0)

8-Apr-25



หุ้นธนำคำร จะ “XD” เดือนนี้  ขำยก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น22 ราคาตลาด ลบปันผล
(@1.15)21.20

KTB

ค าแนะน า  :
▪ ไปรอซื้อหลัง “XD” หรือที่ราคาแถวๆ 20.00 บาท 
▪ หุ้นตัวนี้ จ่ายเงินปันผลปีละครั้ง จะเสียเปรียบตัวอื่น ที่จ่าย 2 ครั้ง

ราคาก่อนขึ้น20

ราคาก่อนขึ้น1.80

ราคาตลาด ลบปันผล
(@0.064-0.067)1.86 TTB

ค าแนะน า  :
▪ ไปรอซื้อหลัง “XD” หรือ แถวๆ 1.80
▪ หุ้นตัวนี้ มีเรื่องซื้อหุ้นคืน  ราคาหลัง “XD” อาจไม่ลงแรงมาก

8-Apr-25



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary 22 Apr 25)

25 Apr: PTTEP
Results Announcement

( - ) KKP (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 46.00 บาท) ก าไร 1Q25 ต ่ากว่าคาดจากส ารองฯเพ่ิมและก าไรจาก FVTPL ลด
( 0 ) KBANK (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 170.00 บาท) ก าไร 1Q25 ดีกว่าคาด แต่เป้าปี 2025E มีความท้าทายมากขึ้น
( 0 ) SCB (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 120.00 บาท) ก าไร 1Q25 ดีกว่าคาด, คงเป้าหมายปี 2025E แต่ท้าทายมาก

Results Review

( - ) ICT (Neutral) กสทช. มีมติจัดประมูลคลื่นความถี่ 4 คล่ืน โดยคาดจัดประมูลได้ในวันที่ 29 มิ.ย. 2025
News Comment

( + ) AURA (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 21.00 บาท) เป้า 3 ปี ยังเติบโตดีจากธุรกิจขายฝาก + มีแผนท าโรงหลอมทอง
Company Update
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 22-Apr-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 17-Apr-25 505 1,768 -1,444 -1,444 -14,981 -16,185 -39,778 

Indonesia 21-Apr-25 -41 -41 -1,205 -1,205 -3,034 -2,626 -1,936 

Japan 11-Apr-25 7,271 19,579 19,579 -17,767 -49,541 -100,622 

Malay sia 21-Apr-25 -23 -23 -634 -634 -2,876 -3,174 -2,452 

Philippines 21-Apr-25 -1 -1 -79 -79 -288 -748 -422 

South Kor ea 21-Apr-25 -284 -284 -7,454 -7,454 -12,764 -23,583 -40,723 

Sr i Lanka 21-Apr-25 0 0 4 4 -32 -42 -29 

Ta iwan 21-Apr-25 -30 -30 -1,749 -1,749 -20,039 -37,385 -34,872 

Tha iland 21-Apr-25 -68 -68 -318 -318 -1,490 -3,681 1,986

Vietnam 21-Apr-25 3 3 -520 -520 -1,524 -3,238 -2,638 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 22-Apr-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -10,8 74 -10,006 60,176 2,646

2 0 2 5 -39,8 67 -5,156 19,032 53,745

Unit : Million Baht



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-Apr-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.01% 84 CPALL -0.05% -226 
KBANK 0.02% 71 CPF -0.05% -103 
WHA 0.13% 57 BH -0.06% -82 
PTTGC 0.07% 57 SCB -0.02% -76 
TISCO 0.05% 40 GULF -0.01% -68 
SAWAD 0.07% 32 AOT -0.01% -54 
TIDLOR 0.03% 13 PTTEP -0.01% -40 
BJC 0.01% 9 TTB -0.02% -36 
VGI 0.02% 9 BBL -0.01% -27 
CK 0.03% 8 CPN -0.01% -22 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-Apr-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 1.57% 2,142 SCB -0.44% -1,675 
BDMS 0.23% 859 BBL -0.57% -1,567 
KTB 0.27% 773 TISCO -1.24% -996 
PTTGC 0.91% 739 AOT -0.12% -645 
DELTA 0.06% 517 PTTEP -0.13% -519 
CPF 0.23% 472 PRINC -5.83% -498 
OR 0.30% 462 CPN -0.17% -367 
TTB 0.14% 251 AMATA -2.01% -341 
MINT 0.15% 222 IVL -0.24% -260 
PRM 1.55% 207 KBANK -0.07% -248 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-Apr-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
21-Apr-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.01% 84 CPALL -0.05% -226 
KBANK 0.02% 71 CPF -0.05% -103 
WHA 0.13% 57 BH -0.06% -82 
PTTGC 0.07% 57 SCB -0.02% -76 
TISCO 0.05% 40 GULF -0.01% -68 
SAWAD 0.07% 32 AOT -0.01% -54 
TIDLOR 0.03% 13 PTTEP -0.01% -40 
BJC 0.01% 9 TTB -0.02% -36 
VGI 0.02% 9 BBL -0.01% -27 
CK 0.03% 8 CPN -0.01% -22 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 15-Apr-25

Net Buy Net Sell

BDMS 28,672 CPALL (31,108)

ADVANC 22,859 AOT (28,673)

BH 22,191 AWC (22,821)

SCB 15,253 PTT (22,500)

VGI 11,666 BSRC (12,393)

KTC 7,653 CPN (11,921)

KBANK 6,027 TTB (10,392)

KTB 3,931 TISCO (9,678)

MINT 2,046 BTS (8,336)

HUMAN 1,954 BBL (7,726)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 11-Apr-25 805 days

Buy Sell

ADVANC 19,917 CPALL (36,964)

BDMS 14,428 PTTEP (25,611)

VGI 13,669 AWC (22,011)

SCB 4,948 AOT (18,281)

KBANK 4,636 TISCO (16,003)

SAWAD 2,741 BSRC (12,649)

TTB 2,631 CPN (11,192)

COM7 2,454 BTS (8,828)

MINT 2,343 PTT (5,185)

BH 2,055 HMPRO (5,043)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



09-Apr-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
BWO R K 4.42 0.17 0.23 19.97 Quarter 1.30 #N/A
TTLP F 12.00 0.50 2.13 17.85 Quarter 0.31 Leasehold
AIMCG 2.12 0.06 0.00 16.98 Quarter 0.30 #N/A

S R IP ANWA 5.10 0.22 0.50 16.86 Quarter 0.42 Freehold
MJLF 3.86 0.20 0.56 16.05 Quarter 0.45 Leasehold
P O P F 5.50 0.09 0.00 15.82 Quarter 0.90 Free&Leaseho

S P R IME 3.86 0.13 0.52 12.95 Quarter 0.31 Leasehold
3BBIF 5.45 0.16 0.69 12.84 Quarter 76.31 #N/A

WHAIR 4.34 0.06 0.63 12.80 Quarter 4.93 #N/A
GVR EIT 6.50 0.21 0.78 12.19 Quarter 2.10 Leasehold
CTAR AF 4.44 0.13 0.53 12.00 Irreg 0.96 Leasehold

KTBS TMR 5.90 0.18 0.00 11.87 Quarter 0.19 #N/A
HP F 4.54 0.13 0.53 11.72 Quarter 0.41 Free&Leaseho
DIF 7.60 0.22 0.89 11.69 Quarter 77.73 Freehold

ALLY 4.56 0.13 0.00 11.51 Quarter 0.62 #N/A
WHABT 6.15 0.16 0.68 10.87 Quarter 0.19 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.20 0.42 0.40 12.50 Annual 7.7
P IN 5.90 0.76 0.55 9.32 Annual 23.1

TEGH 2.72 0.21 0.25 9.19 Annual 4.9
AP 7.30 0.60 0.62 8.47 Annual 125.2

TAS CO 14.20 0.90 1.14 7.99 Annual 36.8
KTB 21.20 1.55 1.46 6.89 Annual 1,678.2

S AP P E 35.00 2.25 2.40 6.87 Annual 50.8
S TA 13.30 1.00 0.90 6.80 Annual 89.06

S TGT 6.75 0.50 0.43 6.37 Annual 46.17
BAM 5.90 0.35 0.37 6.31 Annual 79.74

ILINK 5.15 0.42 0.32 6.21 Annual 3.47
S TANLY 216.00 10.00 13.27 6.14 Annual 4.28

INET 3.84 0.12 0.23 5.99 Annual 17.50
S AK 3.58 0.18 0.20 5.45 Annual 5.45

THANI 1.53 0.07 0.08 5.36 Annual 12.40
R O JNA 4.48 0.50 0.24 5.25 Annual 31.47

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

XO 13.30 0.39 1.49 11.17 Semi-Anl 16.49
ICHI 11.00 0.50 1.14 10.38 Semi-Anl 89.09
DMT 9.45 0.20 0.97 10.26 Quarter 10.36
MC 9.30 0.55 0.95 10.25 Semi-Anl 23.22

S IR I 1.39 0.08 0.14 10.22 Semi-Anl 88.88
O R I 1.81 0.18 9.94 Semi-Anl 19.02
P R M 5.40 0.24 0.53 9.81 Semi-Anl 222.91
NER 4.14 0.31 0.40 9.71 Semi-Anl 35.13
TO P 21.50 0.70 1.98 9.21 Semi-Anl 539.83

S P R C 4.46 0.15 0.40 9.04 Semi-Anl 59.97
S CB 119.00 8.44 10.72 9.01 Semi-Anl 1,566.18
BP P 6.75 0.30 0.60 8.89 Semi-Anl 19.14

S P ALI 15.90 0.85 1.37 8.63 Semi-Anl 108.68
P TTEP 97.50 5.13 8.19 8.55 Semi-Anl 1,521.26

Q H 1.45 0.08 0.12 8.41 Semi-Anl 38.36
AS IAN 6.70 0.56 0.56 8.36 Semi-Anl 13.56

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่ำย Dividend มำกกว่ำ 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ำยปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
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196,651 
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191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

  า   ต  :     ้ น้     า้ต า    2011     น าน น ารค านว 

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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04-Apr-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

21-Apr TH Car Sales Mar      -- 49,313.0         

CH 1-Year Loan Prime Rate Apr-25 3.1% 3.1%

TH Customs Exports YoY Mar 12.5% 14.0%

22-Apr EC Consumer Confidence Apr P 15.4-                14.5-                

US New  Home Sales MoM Mar 0.5% 1.8%

US Building Permits MoM Mar F      -- 1.6%

24-Apr US Initial Jobless Claims Apr-25      -- 215k

US Existing Home Sales MoM Mar -2.7% 4.20%

25-Apr US U. of Mich. Sentiment Apr F 51.0                51                   

26-Apr TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Mar -2.40% -3.91%

29-Apr US Advance Goods Trade Balance Mar      -- -$147.9b

30-Apr CH Manufacturing PMI Apr      -- 50.5                

CH Non-manufacturing PMI Apr      -- 50.8                

TH BoT Benchmark Interest Rate Apr-25 2.0% 2.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Mar

EC GDP SA QoQ 1Q A      -- 0.2%

US ADP Employment Change Apr      -- 155k

US GDP Annualized QoQ 1Q A      -- 2.4%

US PCE Price Index MoM Mar 0.0                  0.3%

US PCE Price Index YoY Mar 2.2% 2.5%

US Core PCE Price Index MoM Mar 0.1% 0.4%

US Core PCE Price Index YoY Mar 2.5% 2.8%

US Pending Home Sales MoM Mar      -- 2.0%

1-May US Initial Jobless Claims Apr-25      --      --

US Construction Spending MoM Mar      -- 0.70%

US ISM Manufacturing Apr      -- 49.0                

5-Jan JN BOJ Target Rate May-25      -- 0.5%

2-May EC CPI Estimate YoY Apr P      -- 2.20%

US Change in Nonfarm Payrolls Apr      -- 228k

US Unemployment Rate Apr      -- 4.20%

US Average Hourly Earnings MoM Apr      -- 0.0                  
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคา Cotton
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COAL PRICE (Newcastle)  &  BANPU

COAL PRICE (Newcastle) BANPU
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Shipping Index and Stock Performance 21-Apr-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

21-Apr-25 1,261.00 0.0% 1,261.00 0.0% 1,651.00 -1.7% 1,484.00 0.0% 3.98 -1.0% 5.80 -1.7% 22.80 -2.6%

18-Apr-25 1,261.00 0.0% 1,261.00 0.0% 1,679.53 2.9% 1,484.00 0.0% 4.02 -2.0% 5.90 1.7% 23.40 0.4%

17-Apr-25 1,261.00 1.6% 1,261.00 1.6% 1,631.87 0.9% 1,484.00 0.0% 4.10 3.0% 5.80 0.0% 23.30 -1.3%

16-Apr-25 1,241.00 -2.6% 1,241.00 -2.6% 1,616.78 -4.1% 1,484.00 0.3% 3.98 8.2% 5.80 6.4% 23.60 4.9%

11-Apr-25 1,274.00 0.4% 1,274.00 0.4% 1,685.98 -0.2% 1,480.00 0.0% 3.68 0.5% 5.45 -0.9% 22.50 -1.7%

10-Apr-25 1,269.00 0.8% 1,269.00 0.8% 1,689.45 7.3% 1,480.00 0.5% 3.66 5.8% 5.50 4.8% 22.90 8.0%

9-Apr-25 1,259.00 -6.2% 1,259.00 -6.2% 1,574.95 -3.8% 1,473.00 0.0% 3.46 0.6% 5.25 1.0% 21.20 -7.0%

8-Apr-25 1,342.00 -9.9% 1,342.00 -9.9% 1,636.38 -0.5% 1,473.00 1.5% 3.44 -7.0% 5.20 -8.0% 22.80 10.7%

4-Apr-25 1,489.00 -3.3% 1,489.00 -3.3% 1,644.70 -2.2% 1,451.00 0.0% 3.70 -5.1% 5.65 -7.4% 20.60 -8.8%

3-Apr-25 1,540.00 -2.7% 1,540.00 -2.7% 1,681.11 -6.0% 1,451.00 0.1% 3.90 -0.5% 6.10 -3.2% 22.60 -3.8%

2-Apr-25 1,583.00 1,583.00 1,788.71 1,449.00 3.92 6.30 23.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

17-Apr-25 117,930,902 6%



Market P/E (current & Forward) 19-Apr-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,499.40 14.09 13.47 12.66 4.39 7.10 18-Apr-25 111.3 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,134.62 10.93 9.66 8.84 3.26 9.15 16-Apr-25 635.2 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,720.33 11.80 11.47 11.03 4.92 8.48 17-Apr-25 324.0 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,483.42 12.16 9.00 7.60 2.30 8.22 18-Apr-25 276.0 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 19,395.03 16.60 13.91 12.17 2.95 6.02 18-Apr-25 1,394.8 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,150.95 15.22 12.33 11.40 4.13 6.57 18-Apr-25 92.3 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 735.70 15.11 13.27 12.17 3.79 6.62 18-Apr-25 55.4 ไทย (SET50)

SENSEX IN 78,553.20 22.93 20.86 17.85 1.29 4.36 17-Apr-25 3,769.8 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,438.27 15.04 10.81 9.64 4.48 6.65 17-Apr-25 595.8 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,219.12 13.60 9.92 8.16 1.89 7.35 18-Apr-25 122.9 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,434.32 14.62 14.63 12.33 3.06 6.84 18-Apr-25 247.9 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,276.73 14.63 14.63 12.33 3.06 6.84 18-Apr-25 236.4 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 21,395.14 10.85 9.69 8.96 4.07 9.22 17-Apr-25 2,207.5 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 39,142.23 20.59 19.12 16.85 1.82 4.86 18-Apr-25 2,045.5 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,282.70 22.61 20.01 17.66 1.44 4.42 18-Apr-25 266.0 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 16,286.45 30.44 24.27 20.66 0.81 3.29 18-Apr-25 666.3 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,285.86 14.62 14.21 12.88 3.35 6.84 17-Apr-25 512.6 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 21,205.86 17.03 14.77 13.14 2.64 5.87 18-Apr-25 1,433.7 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 34,730.28 17.20 17.63 16.18 2.05 5.81 18-Apr-25 1,964.4 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,010.11 13.75 14.07 12.80 3.45 7.27 17-Apr-25 142.8 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,935.34 14.42 14.12 12.97 3.24 6.93 17-Apr-25 349.5 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 506.42 14.09 13.90 12.63 3.45 7.10 17-Apr-25 36.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,476.06 20.29 18.11 16.17 1.95 4.93 19-Apr-25 192.8 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.3% 18.6% 2.1% 16.7% 2.2% 17.9% -1.5% 23.8% 1.6% 13.5% -2.6% 29.9%

1 month -5.0% 31.7% -4.4% 32.4% -5.1% 35.5% -6.2% 44.0% -2.1% 27.1% -8.2% 53.6%

3 month -6.2% 21.6% 0.6% 22.8% -0.4% 25.1% -10.7% 29.8% -14.0% 21.7% -15.6% 37.7%

6  month -6.3% 16.8% -6.0% 17.8% -7.0% 19.6% -9.0% 23.2% -21.5% 17.7% -11.0% 29.9%

9 month -3.6% 15.9% -3.2% 17.5% -2.7% 19.2% -5.8% 21.0% -10.9% 16.5% -11.5% 27.7%

12 month 7.0% 14.4% 8.3% 16.4% 10.8% 18.1% 6.0% 18.9% -14.8% 15.1% 3.4% 25.1%

Month to  date -4.1% 40.6% -2.9% 42.4% -3.6% 46.6% -5.8% 57.0% -0.9% 37.4% -5.8% 68.6%

Quarter to  date -4.1% 40.6% -2.9% 42.4% -3.6% 46.6% -5.8% 57.0% -0.9% 37.4% -5.8% 68.6%

Year to  date -5.3% 20.3% -0.1% 21.5% -1.8% 23.6% -9.8% 28.3% -16.9% 20.8% -15.5% 36.0%

2 ปี 11.8% 12.3% 5.9% 14.5% 5.4% 15.9% 14.6% 15.7% -12.2% 13.3% 16.8% 21.0%

3 ปี 6.5% 14.5% 1.1% 15.7% 1.4% 17.3% 8.0% 18.5% -9.0% 12.6% 7.7% 24.3%

4  ปี 4.7% 14.1% -3.3% 15.9% -4.0% 17.4% 7.6% 17.7% -4.3% 12.3% 4.6% 23.5%

5  ปี 12.9% 14.3% 6.4% 16.1% 5.5% 17.4% 15.3% 18.0% 2.1% 13.7% 14.7% 23.5%

10 ปี 8.0% 14.7% 2.6% 16.2% 3.1% 16.6% 11.6% 18.4% -0.0% 14.8% 13.6% 22.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 20-Apr-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK
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Forward P/E ของ SET Index
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SET Profitability as of  4Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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