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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ผันผวน มีข่าวลบเฉพาะตัว แต่น่าจะได้ราคาน ้ามัน และนโยบาย
การค้า ช่วยหนุน 
• ตลาดหุ้นไทยเปิดวันแรก เจอประเด็นลบ 2 เรื่องของ ค่าไฟ และการประมูล
คล่ืนความถี่ (จริงๆ ตลาดก็รู้ในเร่ืองน้ีอยู่แล้ว) กดดันให้หุ้นโรงไฟฟ้าและหุ้น
โทรศัพท์  มีผลต่อดัชนีฯ ราว 6 จุด ส่วนที ่ด ัชนีฯ ลง เพราะไปท าให้
บรรยากาศการลงทุนเสียไปด้วย ท้ังน้ีหุ้นธนาคารเป็นกลุ่มท่ีพยุงดัชนีฯไว้ 
......  วันน้ีตลาด มีโอกาส rebound แนวรับส าคัญ คือ 1368 จุด 
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ปฏิเสธรายงานของวอชิงตันโพสต์ท่ีว่าผู้ช่วย
ของเขาก าลังพิจารณาปรับลดอัตราภาษีศ ุลกากรของตนเพื่อให้ใช้กับ
สินค้าน าเข้าท่ีส าคัญอย่างจ ากัดเท่าน้ัน ........   ข่าวน้ี ท าให้หุ้นกลุ่มยาน
ยนต์ดีดดัวขึ้น หากเป็นจริงข้ึนมาได้ จะดีต่อตลาดหุ้นจีน มากท่ีสุด รวมไป
ถึงหุ้นกลุ่มยานยนต์(ในต่างประเทศ) ด้วย 
• กระทรวงกลาโหมสหรัฐฯ ก าหนดหลายโครงการ บริษัทต่างๆ รวมถึง 

Tencent Holdings Limited, Contemporary  บร ิ ษ ั ท  แอม เพ เร ็ ก ซ์  
เทคโนโลยี จ ากัด และ บริษัท ออเทล โรโบติกส์ จ ากัด ว่าเป็นหน่วยงานของ
ภาครัฐ(จีน) ......  ข่าวนี้ เป็นลบต่อหุ้นที่ถูกระบุชื่อ โดยเฉพาะ Tencent 
(700.HK) ซ่ึงเป็นหุ้นยอดนิยมตัวหน่ึงของนักลงทุน 
• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐอายุ 30 ปีพุ่งข้ึนแตะระดับสูงสุดนับตั้งแต่
ช่วงปลายปี 2023 ขณะที่ตลาดพันธบัตรรัฐบาลที่ผันผวนเตรียมออก
พันธบัตรรัฐบาลใหม่มูลค่า 119,000 ล้านดอลลาร์ในสัปดาห์น้ี 
• ประธานาธิบดีโจ ไบเดน ออกค าส่ังห้ามขุดเจาะน ้ามันและก๊าซนอกชายฝั่งใน
น่านน ้าของสหรัฐฯ ....ค าสั่งของไบเดนจะไม่ส่งผลกระทบต่อพื้นที่ขนาด
ใหญ่ของอ่าวเม็กซิโก ซึ่งเป็นที่ที่การขุดเจาะน ้ามันนอกชายฝั่งของสหรัฐฯ 
ส่วนใหญ่เกิดขึ้น แต่จะปกป้องแนวชายฝั่งตลอดแนวแคลิฟอร์เนีย ฟลอริดา 
และรัฐอ่ืนๆ จากการขุดเจาะในอนาคต ......  เราประเมินว่า ราคาน ้ามัน และ
หุ้นน ้ามัน(PTTEP) ยังคงได้อานิสงค์จากการฟื้นตัวของ demand , นโยบาย
ของ Trump และ ซาอุฯ ปรับราคาขายน ้ามันดิบ 0.60 เหรียญ(จากราคา
อ้างอิง) ในเดือน ก.พ.  ด้วย 
• การประชุมประจ าปีของสมาคมธนาคารญี่ปุ่น ได้มีการส่งสัญญาณการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอาจจะเกิดขึ ้นในเร็วๆ นี้ ค่าเงินเยนยังคงอ่อนค่า
ต่อเน่ือง นาย Kazuo Ueda ผู้ว่าการ BOJ ได้เน้นย ้าว่า BOJ จะมีการปรับ
ขึ้นอัตรดอกเบ้ียรอบการประชุมเดือนม.ค.น้ี (23-24 ม.ค.)  
• นายภูมิธรรม ยืนยันไม่มีการปรับพรรครวมไทยสร้างชาติ (รทสช.) ออก
จากครม. และจะไม่มีการปรับครม.เกิดขึ้นในระยะอันใกล้น้ีแน่นอน หลังจากมี
ข่าวลือท่ีจะปรับ นายพีระพันธ์ุ สาลีรัฐวิภาค รมว.พลังงาน ออกจากครม. 
• รมว.ดีอี กล่าวถึงความคืบหน้าของระบบดิจิทัลวอลเล็ต เฟส 3 คาดว่าจะ
เสร็จในช่วงเดือน มี.ค. 68 และรอประกาศก าหนดวันจ่ายเงินต่อไป .... จาก
การแจกเงินในเฟส 2 กลุ่มผู้สูงอายุ 29 ม.ค.นี้ จ านวน 3-4 หมื่นล้านบาท 
และต่อด้วยเฟส 3 จ านวน 1.4-1.5 แสนล้านบาท ซ่ึงคาดจะแจกภายในไตร
มาส 2/68 จะเป็นตัวช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างมาก โดยกลุ่มหลักๆ ที่ได้
ประโยชน์จะเป็นกลุ่มค้าปลีก 
• จับตา ข่าวประมูลคลื ่นความถี่ ต้นปีนี ้  ของผู ้ประกอบการ 2 ราย คือ 

ADVANC และ TRUE โดย TRUE จะเข้าประมูลเพื่อทดแทนคื่นความถี่ส่วน
ท่ีจะหมดอายุ 
• Event ส าคัญ วันน้ี : ประชุม ครม.  และสมาคมขนส่งทางเรือแถลง outlook 
ของส่งออกไทย 

 
 
 
 
 

Company Report 
( + ) SAV (ซื ้อ/เป้า 27.00 บาท) 4Q24E โตต่อเนื ่อง, 2025E new high จาก
เท่ียวบิน+สนามบินใหม่ 
Strategy 
• ตลาดยังผันผววน แต่ถ้ามีสัญญาณกลับตัว จะเป็นจุดซื้อที่ดี  ...  กลยุทธ์
วันน้ี ชะลอการลงทุน หรือเลือกเก็งก าไรหุ้นท่ีมีข่าวบวกหนุน 
• หุ้นที่เป็น High Dividend ที่เรามองว่าน่าสนใจที่สุด  เวลานี้ ควรเลือก PTT, 
TTB 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี  เราน า TRUE* ออกและน า CCET* เข้ามาแทน หุ้นในพอร์ต
ประกอบด้วย CCET*(10%), PTTEP(10%), PTT*(20%) 

 
Technical  : SEI, INET 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

6-Jan CH 
Caixin China 

PMI Composite 
Dec  --  

                

52.3  

 TH CPI YoY Dec 1.4% 1.0% 

7-Jan EC 
CPI Estimate 

YoY 
Dec P 2.4% 2.2% 

8-Jan EC 
Consumer 

Confidence 
Dec F  --  

-               

14.5  

 EC PPI MoM Nov -- 0.4% 

 EC PPI YoY Nov  --  -3.2% 

 US 

ADP 

Employment 

Change 

Dec  130.43k   146k  

9-Jan US 
FOMC Meeting 

Minutes 
Dec-18 -- -- 

 CH CPI YoY Dec 0.1% 0.20% 

 CH PPI YoY Dec -2.4% -2.5% 

 US 
Initial Jobless 

Claims 
Jan-04 -- 211k 

 US 
Continuing 

Claims 
Dec-28 -- 1844k 

 CH 

New Yuan 

Loans CNY 

YTD 

Dec 17734.74b 17100.0b 

10-Jan US 
Average Hourly 

Earnings MoM 
Dec 0.3% 0.4% 

 US 

Change in 

Nonfarm 

Payrolls 

Dec 157.00k 227k 

 US 
Unemployment 

Rate 
Dec 4.2% 4.2% 

  US 
U. of Mich. 

Sentiment 
Jan P -- 

                

74.0  
 

 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) SAV (ซื้อ/เป้า 27.00 บาท) 4Q24E โตต่อเนื่อง, 2025E new 
high จากเที่ยวบิน+สนามบินใหม่ 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 27.00 บาท อิง DCF (WACC = 
8.2%, TG = 2.5%) เราประเมินก าไรสุทธิ 4Q24E ดีขึ้นต่อเนื่องเป็น 135 ล้าน
บาท (+102% YoY, +7% QoQ) เป็นผลจากจ านวนเท่ียวบินท่ีเราประเมินว่าจะ
เพิ่มขึ้นเป็น 3.0 หม่ืนเท่ียวบิน (+27% YoY, +14% QoQ) โดยส่วนใหญ่ยังเป็น
การเพิ่มขึ้นของเที่ยวบิน Overflight มากสุด ซึ่งเดือน ต.ค.ยังได้อานิสงส์จาก
สถานการณ์พายุ ท าให้หลายเที่ยวบินเปลี่ยนเส้นทางมาบินผ่านน่านฟ้า
กัมพูชา และเดือน พ.ย.-ธ.ค. การท่องเที ่ยวภายในภูมิภาคเติบโตมากขึ้น 
โดยเฉพาะ ไทยแล ะ เว ียดนาม ขณะท ี ่ เท ี ่ ย วบ ิ น  Landing & Take-off: 
International ยังเติบโตดีจากการเร่ิมเข้าสู่ช่วง high season ของการท่องเท่ียว 
และสายการบินมีการเพิ ่มเที ่ยวบินระหว่างประเทศมากขึ้น ได้แก่ แอร์เอเชีย
กัมพูชา และเวียดนามแอร ์ไลน์  ดังนั ้น เรายังคงประมาณการก าไรสุท ธิ 
2024E/25E ที ่  471/550 ล ้านบาท (+74% YoY/+17% YoY) จากจ  านวน
เท่ียวบินรวมท่ีจะเพิ่มขึ้นเป็น 1.04/1.12 แสนเท่ียวบิน (+13% YoY/+8% YoY) 
โดยในปี 2025E ยังคงเติบโตได้ดีตามการท่องเที่ยวในกัมพูชาและประเทศ
ข้างเคียงท่ีดีขึ้น รวมถึงจะได้อานิสงส์จากการเปิดสนามบินใหม่ในกัมพูชา 2 แห่ง 
ได้แก่ สนามบินเตโช และสนามบินดาราสาคร  ราคาหุ้น underperform SET -
5% ในช่วง 3 เดือน จากการขยายธุรกิจวิทยุการบินลาวที่ยังล่าช้า ท้ังน้ี เรายัง
แนะน า “ซ้ือ” จากผลการด าเนินงาน 4Q24E และ 2025E ท่ียังคงสดใสต่อเน่ือง 
รวมถึงก าไรปี 2025E ยังมีโอกาส upside ได้จาก 1) ธุรกิจวิทยุการบินลาวที่
คาดว่าจะมีโอกาสเริ่มรับรู้รายได้ภายในปี 2025E ซึ่งปัจจุบันรอกระบวนการ
คณะรัฐมนตรีของ สปป.ลาว, 2) มีแผนร่วมลงทุนกับ บจ.แดนไทย (SAV ถือหุ้น 
50%) เข้าประมูลโครงการ Foreign Object Debris (FOD) ของ AOT ติดตั้ง
ระบบตรวจจับสิ่งแปลกปลอมในสนามบิน มูลค่าโครงการ 1.5 พันล้านบาท 
ภายใน 1H25E 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดขยับลงเล็กน้อยในวันจันทร์ (6 ม.ค.) 
ขณะที่ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดในแดนบวกติดต่อกันเป็นวันที่สอง 
โดยตลาดได้รับปัจจัยหนุนจากแรงซ้ือหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี รวมท้ังรายงานข่าว
ท่ีว่าโดนัลด์ ทรัมป์ ว่าที่ประธานาธิบดีสหรัฐฯ มีแผนท่ีจะผ่อนคลายนโยบาย
การตั้งก าแพงภาษี          ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ป ิดท่ี 
42,706.56 จ ุด ลดลง 25.57 จ ุด หร ือ -0.06%, ดัชน ี  S&P500 ป ิด ท่ี 
5,975.38 จุด เพิ่มขึ้น 32.91 จุด หรือ +0.55% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 
19,864.98 จุด เพิ่มขึ้น 243.30 จุด หรือ +1.24% 
• ตลาดหุ ้นยุโรปปิดบวกในวันจันทร์ (6 ม.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการ
ปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุ่มรถยนต์ หลังมีรายงานว่าสหรัฐฯ อาจเก็บภาษีน าเข้า
ในอัตราท่ีรุนแรงน้อยกว่าท่ีวิตกกัน       ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ี
ระดับ 513.02 จุด เพิ่มขึ้น 4.83 จุด หรือ +0.95% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,445.69 จุด เพิ่มขึ้น 163.47 จุด 
หรือ +2.24%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 20,216.19 จุด เพิ่มขึ้น 
310.11 จุด หรือ +1.56% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,249.66 จุด เพิ่มขึ้น 25.68 จุด หรือ +0.31% 
• ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดบวกในวันจันทร์ (6 ม.ค.) โดยปรับตัวขึ ้นตาม
ทิศทางของตลาดหุ้นยุโรป หลังได้แรงหนุนจากรายงานข่าวที่ว่า รัฐบาลของ
โดนัลด์ ทรัมป์แห่งสหรัฐฯ อาจจะเก็บภาษีน าเข้าเฉพาะสินค้าท่ีส าคัญเท่าน้ัน       
ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 8,249.66 จุด เพิ่มขึ้น 25.68 จุด หรือ +0.31% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (6 
ม.ค.) ท่ามกลางการซ้ือขายท่ีผันผวน เน่ืองจากข้อมูลเศรษฐกิจท่ีซบเซาของ
สหรัฐฯ และเยอรมนี ได้บดบังปัจจัยบวกจากการคาดการณ์ที่ว่าอุปสงค์
เชื้อเพลิงจะเพิ่มขึ้นอย่างแข็งแกร่งเน่ืองจากพายุหิมะท่ีแผ่ปกคลุมหลายพื้นท่ี
ในสหรัฐฯ        ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.พ. ลดลง 40 
เซนต์ หรือ 0.54% ปิดท่ี 73.56 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมี.ค. ลดลง 21 เซนต์ 
หรือ 0.27% ปิดท่ี 76.30 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (6 ม.ค.) โดยตลาดถูกก
ดันจากการพุ่งขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ และจากการท่ี
เจ้าหน้าท่ีของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ส่งสัญญาณเม่ือไม่นานมาน้ีว่า
เฟดอาจจะชะลอการปรับลดอัตราดอกเบ้ียในปีน้ี ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการ
เปิดเผยข้อมูลแรงงานของสหรัฐฯ ในสัปดาห์นี้ เพื่อประเมินทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยของเฟด       ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนก.พ. ลดลง 7.30 ดอลลาร์ หรือ 0.27% ปิดท่ี 
2,647.40 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 

• อย่าตระหนกค่าไฟฟ้า! เชื่อรัฐบาลานซ์ทุกฝ่าย 
ผู ้ผลิตไฟฟ้า มั ่นใจรัฐบาลด าเนินนโยบายด้านพลังงานอย่างเหมาะสม 
รับผิดชอบทั้งประชาชน, ผู้ผลิต และผู้ประกอบการ ด้านผู้ผลิต ทั้ง GPSC 
BGRIM ต่างเร่งปรับกลยุทธ์ท้ังกระจายความเส่ียงการลงทุน ควบคุมต้นทุน
อย่างมีประสิทธิภาพ สร้างการเติบโตอย่างม่ันคง ด้านนักวิเคราะห์มองความ
กังวลระยะส้ันอาจเป็นโอกาสในการเข้าลงทุน 
• FSMART ปั๊มสินเชื่อ 80% เต่าบิน-กิ้งก่าดันงบเด่น 
FSMART ปี 2568 ยึด 3 ธุรกิจหลัก สินเชื่อ ตู้เต่าบิน และสถานีชาร์จรถอีวี ลุย
ขยายพอร์ตสินเชื่อ 80% แตะ 1.8 พันล้านบาท เพิ่มตู้เต่าบิน 2 เท่า เป็น 1 
หม่ืนเคร่ือง พร้อมเปิดสถานีชาร์จรถอีวี "กิ้งก่า" 1,000 แห่ง ภายใน 2 ปี 
• SPALI รายได้ตปท.เด้ง 50% เดินหน้าเปิดโครงการใหม่ 
SPALI มั่นใจภาพรวมเศรษฐกิจปี 2568 ฟื้นตัวดีกว่าปีที่ผ่านมา ทั้งทิศทาง
อัตราดอกเบี้ยยังเข้าสู ่ "ขาลง" รัฐบาลเดินหน้ากระตุ ้นเศรษฐกิจ เตรียม
ประกาศเปิดโครงการใหม่ทั้งแนวราบ-คอนโดมิเนียม ลั่นรับรู้ส่วนแบ่งรายได้
ลงทุนต่างประเทศโต 50% จากปีก่อน หลังลงทุนเพิ่มออสเตรเลีย หนุนรายได้
รวมท้ังปี 2568 โตแกร่ง 
• BIZ จ่อยื่นประมูล 800 ล้าน ปีนี้ผลงานพุ่งต่อเนื่อง 10%  
BIZ เปิดแผนธุรกิจปี 2568 เป้ารายได้โต 10% มองอุตสาหกรรมเครื่องมือ
แพทย์ขยายตัวอัตราผู้ป่วยโรคมะเร็งเพิ่ม จ่อประมูลงานเพิ่มอย่างน้อย 800 
ล้านบาท เผยปัจจุบันงานในมือมีอยู่ 900 ล้านบาท และ รพ.มะเร็ง ศรีราชา 
ช่วยต่อยอดผลประกอบการระยะยาว ส่วนปี 2567 คาดงบเข้าเป้าสัญญา
ลูกค้าเพิ่มต่อเน่ือง 
• TFG เล็งต้นทุนลดไก่ราคาดี หนุนมาร์จิ้นรายได้ดีด 10%  
TFG เดินหน้าทุ่มเงินลงทุนราว 2.5 พันล้านบาท สยายปีก รีเทล-รีโนเวตไลน์
ผลิต เตรียมรับทรัพย์เพิ่ม ด้านผู้บริหาร "เพชร นันทวิสัย" ปักเป้าปี 2568 
รายได้เติบโต 10% จากปี 2567 รับฐานธุรกิจขยายตัวดีต่อเน่ือง แถมปล้ืมรับ
ราคาไก่ขยับเพิ่ม หนุนรายรับสดใส 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


