
 

 

Strategy Research 
WEEKLY PORTFOLIO 

 
13 - 17 Mar 2023 

SET Index outlook 
• คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1570-1610 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,599.65 จุด /-0.44%) 
• ดัชนีฯมีแนวโน้มอ่อนตัวลงจากกรณีของ SVB ความเสี่ยง Recession ของสหรัฐฯ จะสูงขึ้น เงินเฟ้อสหรัฐฯอาจมีผลต่อตลาดน้อยกว่า ปัญหา SVBที่ Fed ต้องอัดฉีด
เงินเข้าระบบ  
• การล้มของ SVB กระทบตลาดสั้นๆ แต่หากจัดการไม่ได้และลุกลาม จะกระทบต่อสินทรัพย์ การเงินทั่วโลก (เราก าลังรอดูการแก้ปัญหา) โดยเฉพาะ Crypto และ Fed อาจ
ขึ้นดอกเบี้ยได้น้อยลง 
• ตลาดหุ้นไทยถูกกดดันจากปัจจัยภายนอก + ดอลล่าร์แข็ง ท าให้นักลงทุนต่างประเทศขายหุ้น เพื่อลดความเสี่ยง และการเลือกตั้งยังไม่ชัด เจนว่าใครจะเป็นผู้ชนะ จึงไม่ได้
ช่วยตลาดในตอนนี้ 

หุ้นแนะน ำประจ ำสัปดำห์นี้ 
• ตลาดถูกกดดันด้วยปัจจัยตัวใหม่ คือการล้มของ SVB ที่ต้องตามการแก้ปัญหาอย่างใกล้ชิด เวลานี้ เราแนะน าให้ถือเงินสดรอให้ตลาดจบความกังวลในเร่ืองนี้ก่อน 
• ในกรณีที่เลวร้าย หาก SVB อาจท าให้เศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัวช้าลง หุ้นที่เสี่ยงจะเป็นธุรกิจอิง รายได้ต่างประเทศ หุ้นสินค้าโภคภัณฑ์ และหุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศถือไว้มาก 
• ส าหรับนักเก็งก าไร หากตลาดเปิด panic จะเป็นจังหวะในการเข้าซ้ือเพื่อเก็งก าไรช่วงสั้น 
• พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน า WHA, FSMART, SJWD ออก และน า BCH เข้ามา หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย BCH(10%), BDMS(10%) 

BCH: (เป้าเชิงกลยุทธ์ 21.00 บาท) “เสริมหุ้นสาย Defensive ในพอร์ต รับมือตลาดผันผวน” 
• ประเมินผู้ป่วยเงินสดปี 2023 โต Double Digit ส่วนฐานผู้ป่วยประกันสังคมของ BCH ทะลุ 1 ล้านคน การรักษาผู้ป่วยทั่วไปกลับสู่ภาวะปกติ เริ่มเปิดตลาดผู้ป่วยกลุ่ม
ใหม่ อาทิ ซาอุฯ และลิเบีย 

• เสริมหุ้นสาย Defensive เน้นกิจกรรมในประเทศอย่างกลุ่มโรงพยาบาลประกันสังคม ด้านราคาหุ้นคาดมี Downside จ ากัดหลังราคาปรับฐาน นับจากสิ้นเดือน ม.ค. 
(ช่วงตลาดพีค) -8.25% 

• DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 2 พัน ลบ. และ 2.17 พัน ลบ. -34%YoY, +8%YoY 

DAOL Stock picks 

 
Note: NR = Non-rated เป็นท่ีหุ้น ทาง DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์และใช้ Target price จาก Bloomberg 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Stock Picks (13 - 17 Mar 2023)
Price (Bt) Weekly Target

10 Mar 23 Price (Bt) Recc. Target (Bt)
Cash 80%

BCH 10% 20.00 21.00 HOLD 20.00 ฐานผู้ป่วยประกันสังคมทะลุ 1 ล้านราย ขณะท่ีผู้ป่วยเงินสดในปี 2023 มีโอกาสเติบโต Double Digit การรักษาผู้ป่วยท่ัวไปกลับสู่ภาวะปกติ
BDMS 10% 28.00 29.50 BUY 36.00 ประเมินรายได้จากการรักษาผู้ป่วยต่างชาติฟ้ืนตัวต่อเน่ืองในปี 2023 หรุรอัตราครองเตียงเกิน 70% ในปีน้ีเปิดศูนย์มะเร็ง + ขยายเตียง 100 เตียง และเปิดร้านยา

Portfolio 100%
SET 1599.65

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937) Piyatat Pasommanatsakul (Reg. no. 081741) & Strategy Research  
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SET Index recap  
• ดัชนีตลาดหุ้นสุดสัปดาห์ปิดลบ ที่ระดับ 1,599.65 จุด ลดลงจากสัปดาห์ก่อน 7.23 จุด (-0.44%) มูลค่าการซ้ือขายเฉลี่ยต่อวัน 56,404.50 ล้านบาท 
• กองทุนในประเทศ ซ้ือสุทธิ 9,044 ล้านบาท ขณะที่นักลงทุนต่างชาติ ขายสุทธิ 20,523 ล้านบาท 
• ปัจจัยต่างประเทศ ความกังวลดอกเบี้ย Fed และธุรกิจการเงินของสหรัฐฯ ที่มีปัญหากดดันตลาด ดอลลาร์ยังแข็งค่า 
• ปัจจัยภายในประเทศ ถูกกระทบจากตัวแปรต่างประเทศ ท าให้นักลงทุนต่างชาติเทขายตลอดทั้งสัปดาห์ 
  

SET Index 
 

 

No. Most Active Top Gainers Top Losers 
1. TRUE Q-CON CGD 
2. KBANK WAVE TCOAT 
3. PTTEP SAPPE B 
4. AOT BWG FMT 
5. DELTA III UVAN 
6. ADVANC NCAP KC 
7. CPALL NATION GLOCON 
8. BDMS SISB GBX 
9. PTT ILM JMART 

10. SCB BIG CPNREIT 
11. BBL AJA TTI 
12. BANPU TASCO SINGER 
13. SCC DEMCO SCM 
14. TU KBS TU-PF 
15. GULF EP UPOIC 
16. CPN ETC SAT 
17. EA NEW QHPF 
18. IVL ORI PSH 
19. WHA LOXLEY TU 
20. HMPRO RBF DOHOME 

 

 

ขา่วเดน่ในรอบสปัดาห์ทีผ่า่นมา 

 ดาวโจนส์ปิดร่วง 543.54 จุด หุ้นแบงก์ทรุดฉุดตลาด 
 น ้ามัน WTI ปิดลบ 94 เซนต์ หวั่นเฟดขึ้นดบ.กระทบดีมานด์ 
 เอฟทีรอบใหม่ได้เลขวันนี้ BGRIM ลั่นมาร์จิ้นยังเด่น 
 'บอร์ดอีวี' ชงปรับมาตรการ ร้ือเกณฑ์ค่ายรถรับเงินหนุน 
 SJWD ยานยนต์อวีีหนุน Q1 ลุ้นดีลใหญ่ต่อยอดแกร่ง 

Industry Weekly Return
HOTEL&TOURISM 2.8%

CONSTRUCTION MATERIAL 1.6%

ELECTRONIC 1.6%

HEALTH 0.9%

STEEL 0.6%

FOOD&BEVERAGE 0.2%

ICT 0.1%

COMMERCE -0.1%

SET -0.4%

PROPERTY DEVELOPMENT -0.5%

AUTOMOTIVE -0.7%

ENERGY -1.0%

BANK -1.1%

FINANCE -1.3%

PACKAGING -1.5%

TRANSPORTATION & LOGISTIC -2.0%

PETROCHEMICAL -2.5%

AGRICULTURE -3.0%

PROPERTY FUNDS & REIT -3.4%

Weekly wrap up 
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SET Index: Sector rotation 

 
Source: Bloomberg 

 

World indexes  

 

Source: Bloomberg  
 
 
 

 
 
 
 

SECTOR ROTATION   : Daily Change (%)

set index setcom index setenerg index setbank index setpetro index setprop index setcomun index setfin index sethelth index sethelth index sethelth index sethot index

Commerce Energy Bank Petro Property ICT Finance Health Hotel Food Electron

17-Feb-23 -0.4 -0.9 0.3 -0.7 -1.6 0.0 -0.6 -0.9 0.3 0.5 0.4 -2.3

20-Feb-23 0.4 -0.4 -0.2 1.5 0.3 0.3 0.5 2.0 0.3 -1.1 -0.3 0.7

21-Feb-23 0.7 1.8 0.3 0.5 0.5 0.7 0.4 0.3 0.1 0.3 1.1 1.2

22-Feb-23 -0.6 0.6 -1.1 -1.1 -0.3 -0.5 -0.5 -0.4 0.1 2.1 -0.1 -0.7

23-Feb-23 -0.4 -0.5 -1.4 0.0 -1.5 -0.3 -0.9 0.3 -0.8 1.0 0.3 0.3

24-Feb-23 -1.1 -2.9 -1.0 0.1 -1.3 -0.8 -1.5 -0.6 -0.9 -1.0 -0.7 -2.6

27-Feb-23 -0.4 0.2 -0.6 0.2 -0.6 0.5 -0.5 -1.6 -1.6 -0.1 -0.3 -0.6

28-Feb-23 -0.3 0.0 -0.3 0.6 -0.7 -0.5 0.3 -1.0 -1.3 1.1 -0.2 -2.3

1-Mar-23 -0.2 -0.6 -0.7 -0.4 -0.4 -0.9 -0.3 -1.0 -0.5 -0.9 -0.7 7.2

2-Mar-23 -0.5 0.3 -0.6 -0.8 1.5 -0.4 -0.4 -2.3 -1.0 -1.3 -1.5 0.9

3-Mar-23 -0.4 -0.6 -0.3 0.8 0.1 -1.0 0.1 -0.2 0.9 -0.3 -0.4 -2.2

7-Mar-23 0.7 0.9 0.9 0.4 -0.5 0.7 0.2 0.9 0.9 1.0 0.7 2.0

8-Mar-23 -0.4 0.3 -1.0 -0.8 -1.2 0.5 -0.2 -1.1 -0.2 0.9 0.5 -0.6

9-Mar-23 0.1 0.3 -0.1 0.2 -0.2 -0.1 0.5 0.6 0.2 0.9 -0.1 0.5

10-Mar-23 -0.9 -1.7 -0.8 -0.9 -0.6 -1.5 -0.5 -1.7 0.0 0.0 -0.9 -0.3

SET

Week 1-Day 1 Mth QTD 12M

Region/Country Index Last Net Chg. WTD % Chg. % chg % chg % chg % chg
World The Global Dow 3,834.7 (111.6) -2.8 -1.1 -3.8 -6.6 -1.1 

The Global Dow Euro 3,378.5 (127.9) -3.6 -2.2 -3.5 -2.7 1.5
DJ Global 469.6 (17.6) -3.6 -1.3 -5.3 -13.2 -7.1 
Bloomberg World Index 364.9 (12.8) -3.4 -1.2 -5.3 14.7 21.9
MSCI World 2,657.4 (100.6) -3.6 -1.3 -5.4 -13.0 -6.4 
MSCI Emergin Market 955.3 (32.8) -3.3 -1.4 -5.7 -16.3 -12.0 
MSCI Thailand 519.2 (3.1) -0.6 -0.9 -4.1 -2.2 -0.9 

Americas Dow Jones 31,909.6 (1481.3) -4.4 -1.1 -6.8 -8.0 -3.1 
NASDAQ 11,138.9 (550.1) -4.7 -1.8 -6.3 -21.7 -13.3 
S&P 500 3,861.6 (184.1) -4.5 -1.4 -6.7 -14.8 -8.2 

Europe Stoxx Europe 600 453.8 (10.5) -2.3 -1.4 -1.8 -0.5 5.2
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,229.5 (65.3) -1.5 -1.3 -0.3 8.4 14.7
France CAC 40 7,220.7 (127.5) -1.7 -1.3 0.2 8.4 15.3
German DAX 15,428.0 (150.4) -1.0 -1.3 0.2 7.0 13.2
UK FTSE 100 7,748.4 (198.8) -2.5 -1.7 -2.5 3.1 8.3
Asia-Pacific MSCI AC Asia Pacific Index 157.9 (3.2) -2.0 -1.3 -4.4 -12.5 -7.8 
Thailand SET Index 1,599.7 (7.2) -0.4 -0.9 -3.9 -5.6 -3.5 
China Shanghai SE Composit 3,230.1 (98.3) -3.0 -1.4 -1.6 -0.7 -2.4 
China Shenzhen CSI 300 3,967.1 (163.4) -4.0 -1.3 -4.3 -6.0 -7.9 
Hong Kong Hang Seng 19,319.9 (1247.6) -6.1 -3.0 -8.7 -12.2 -6.0 
Philippines Philippines Stock Exchange 6,589.9 (32.6) -0.5 -0.3 -3.6 -8.5 -7.3 
Indonesia Jakarta SE Composite 6,765.3 (48.3) -0.7 -0.5 -2.0 -4.3 -2.3 
Japan Nikkei 28,144.0 216.5 0.8 -1.7 2.6 1.2 11.8
Singapore Straits Times 3,177.4 (54.6) -1.7 -1.2 -4.4 -6.8 -2.2 
South Korea Korea Stock Exchange 2,394.6 (37.5) -1.5 -1.0 -2.4 -13.2 -10.0 
Vietnam Vietnam Ho Chi Minh 1,053.0 28.2 2.8 -0.3 0.9 -29.4 -28.2 
Taiwan TaiwanWeighted 15,526.2 (82.2) -0.5 -1.6 -0.1 -12.2 -10.1 
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SET Index: High dividend payment > once a year 

Stock Last price Last DPS Est DPS 2018 div yield Frequency 5 days avg volume 
  Bt/sh Bt/sh % (times) Bt mn 

BTSGIF 3.70 0.16 0.58 15.62 Quarter 11.53 
JASIF 8.00 0.23 0.96 11.95 Quarter 111.95 

BANPU 10.80 0.75 0.88 8.14 Semi-Anl 952.79 
ASP 2.96 0.13 0.24 8.11 Semi-Anl 13.67 
DIF 12.90 0.25 1.04 8.07 Quarter 160.12 

SNC 13.70 0.40 1.10 8.03 Semi-Anl 19.26 
SAT 19.40 1.12 1.54 7.95 Semi-Anl 31.25 
AGE 4.00 0.23 0.30 7.50 Irreg 13.23 
NER 6.10 0.31 0.45 7.38 Semi-Anl 33.37 

TCAP 44.00 1.90 3.24 7.35 Semi-Anl 109.67 
PSH 12.60 0.65 0.92 7.33 Semi-Anl 30.05 
PSL 14.80 0.25 1.08 7.32 Quarter 224.00 

SPRC 10.60 0.15 0.76 7.12 Semi-Anl 138.45 
TTW 8.75 0.30 0.62 7.03 Semi-Anl 40.34 

ESSO 9.05 0.50 0.63 6.98 Irreg 171.41 
KKP 67.00 1.50 4.65 6.93 Semi-Anl 563.38 

  

Source: Bloomberg, DAOL 

 

SET Index: High dividend payment once a year 

Stock Last price Last DPS Est. DPS 2018 div yield Frequency 5 days avg volume 
  Bt/sh Bt/sh % (times) Bt mn 

NOBLE 5.00  0.20  0.47  9.40  Annual 23.4 
TISCO 101.00  7.75  7.92  7.84  Annual 278.0 
AMA 5.85  0.25  0.40  6.84  Annual 13.0 
HFT 5.30  0.38  0.36  6.79  Annual 9.3 

SCCC 145.00  9.00  9.44  6.51  Annual 16.6 
ASW 8.70  0.52  0.54  6.21  Annual 23.9 
ASK 28.50  1.44  1.57  5.51  Annual 39.0 
NYT 3.64 0.22 0.20 5.49 Annual 22.10 
AP 12.30 0.65 0.67 5.46 Annual 282.22 

 

Source: Bloomberg, DAOL 

 

High dividend: Property funds/REITs 

Source: Bloomberg, DAOL 
 
 

Stock Last price Last DPS Est. DPS 2018 div yield Frequency 5-day avg volume 
    % (times) Bt mn 

EGATIF 6.60 0.09 0.08 12.40 Quarter 6.24 
JASIF 8.00 0.23 0.94 11.50 Quarter 111.95 

PROSPECT 9.30 0.22 0.29 9.74 Quarter 9.46 
ALLY 7.20 0.17 0.00 9.61 Quarter 7.06 

ERWPF 4.42 0.19 0.00 9.33 3x a yr 1.88 
DREIT 6.20 0.40 0.21 9.28 Semi-Anl 2.09 
POPF 11.20 0.28 1.03 9.27 Quarter 2.46 

BOFFICE 7.80 0.17 0.17 8.90 Quarter 1.11 
GVREIT 9.20 0.20 0.77 8.50 Quarter 1.19 

FUTUREPF 14.40 0.34 0.33 8.40 Quarter 1.98 
WHAIR 7.45 0.12 0.67 8.34 Quarter 3.97 
CPNCG 11.40 0.24 0.92 8.25 Quarter 1.81 

DIF 12.90 0.25 1.04 8.01 Quarter 160.12 
B-WORK 9.80 0.18 0.78 7.23 Quarter 1.62 
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Economic calendar 

Date Country Major events Period Surv(M) Prior 
14-Mar US CPI YoY Feb 6.0% 6.4% 

 US CPI Ex Food and Energy YoY Feb 5.5% 5.6% 
15-Mar CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Mar-15 2.8% 2.8% 

 US PPI Final Demand YoY Feb 5.4% 6.0% 
 US PPI Ex Food and Energy YoY Feb 5.3% 5.4% 
 US Empire Manufacturing Mar - 7.4 -  5.8 
 US Retail Sales Advance MoM Feb -0.1% 3.0% 

16-Mar CH New Home Prices MoM Feb -- 0.00% 
 US Initial Jobless Claims Mar-11 -- 211k 
 US Housing Starts MoM Feb -0.1% -4.5% 
 US Building Permits MoM Feb 0.0 0.0 
 EC ECB Policy Rate Meeting Mar-16 3.5% 0.0 

17-Mar EC CPI YoY Feb F -- 8.6% 
 US Manufacturing (SIC) Production Feb -- 1.0% 
 US U. of Mich. Sentiment Mar P 67.1 67.0 
 TH FTSE Rebalance    

18-Mar TH Car Sales Feb -- 65,579 
20-Mar CH 1-Year Loan Prime Rate Mar-20 3.7% 3.7% 
21-Mar US Existing Home Sales MoM Feb 4.7% -0.7% 
22-Mar US FOMC Rate Decision Mar-22 5.0% 4.8% 
23-Mar US Initial Jobless Claims Mar-18 -- -- 

 US New Home Sales MoM Feb -- 7.2% 
 EC Consumer Confidence Mar P -- -  19.0 
 TH Customs Exports YoY Feb -- -4.50% 

24-Mar TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Feb -- -4.4% 
 

Appendix note: US : USA , EA : Euro Area , DE : Germany , GB : Great Britain , JP : Japan , KR : South Korea , CN : China , AU : Australia , IN : India , TH : Thailand 
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Disclaimer:  This report has been prepared by DAOL Securities PCL.The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL makes no 
representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL has no intention to solicit investors 
to buy or sell any security in this report.  In addition, DAOL does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any kind 
arising out of the use of such information or opinions in this report.  Investors should study this report carefully in making investment decisions.  All rights are reserved.   This report may not be 
reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without permission of DAOL SEC.  Investment in securities has risks.  Investors are advised to consider carefully 
before making investment decisions. 

บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของ
ข้อมูลที่ได้เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดั งนั้น บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่
เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน  

สอบถำมข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate governance report of Thai listed companies 2020 
CG rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

 
สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการ
น าเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือกา ร
ด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่ แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการ
ปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูล
จึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้  
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

 
DAOL ความหมายของค าแนะน า 

“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ   :ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเส่ียงของตลาดที่เพิ่มขึ้น หรือลดลงในขณะนั้น  
 
IOD disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies 
listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a 
presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any 
assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore 
an endorsement of the practices of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies 
or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the 
listed companies presented in this CGR report. No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as 
to the completeness or accuracy of the CGR report or the information used. 

 
DAOL’s stock rating definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals and 
attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6 -12 months. Stock should be sold as negative 
total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price, which excludes dividend 
yields. 


