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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ผันผวนช่วงเปิด จากความกังวลสถานการณ์ตะวันออกกลาง 
แต่ได้อานิสงค์จาก “วายุภักษ์” 

• ตลาดหุ้นไทย วานนี้ บวกจากการเข้าซื้อหุ้นของ “วายุภักษ์ “ วันแรก แต่มี
ผลต่อตลาดไม่มากอย่างที่คิด แรงซื้อหลักของนักลงทุนคือกลุ่มธนาคาร 
ค่าเงินบาท อ่อนค่าลงกว่า 0.5% วันน้ี บวกต่อหุ้นส่งออก ขณะท่ีดัชนีฯขึ้น
ทดสอบใกล้แนวต้านส าคัญ 1470 จุด ซึ่งก็เป็นไปตามคาดว่า ปัจจัยท่ี
ติดตามต่อวันนี ้ ค ือ สถานการณ์ตะวันออกกลาง และการซื ้อหุ ้นของ 
“วายุภักษ์” 

• อิหร่าน ยิงขีปนาวุธเข้าใส่อิสราเอล ประมาณ 23.00 น. วานน้ี(1) ... เรามอง
ว่า นักลงทุนจะมีความกังวลว่า จะบานปลายหรือไม่ ราคาสินทรัพย์ safe 
haven (ทองค  า พ ันธบัตร) ปร ับต ัวข ึ ้น แต ่ส ินทร ัพย์ เส ี ่ยง(ห ุ ้นและ 
commodity ยกเว้นน ้ามัน) มีแนวโน้มที ่จะปร ับตัวลง จากความกลัว
สงครามกระทบเศรษฐกิจโลก 

• กองทุนวายุภักษ์ เริ่มซื้อหุ้นวานนี้ โดยพบว่า มีเม็ดเงินเข้ามาในหุ้นขนาด
ใหญ่มากกว่าปกติ (อาจมาจากกองทุนฯนี้ซื้อก็เป็นได้)  หุ้นที่เราเล็งไว้ คือ 
หุ้น High Dividend Yield  3 ตัวที่คาดว่ากองทุนฯ นี้จะซื้อเข้า คือ TTB, 
KBANK, KTB ก็บางตัวราคาขึ้นได้ค่อนข้างดี  คาดตลาดยังมี momentum 
ไปต่อได้จากเร่ืองน้ี 

• ตลาดหุ้นจีน หยุดยาว แต่ด้วยมาตรการเศรษฐกิจ ยังช่วยหนุนตลาดเอเซีย
แห่งอ่ืน ยกเว้นอินเดีย ท่ีเส่ียงต่อ Flow wหลออก เพราะก่อนหน้าน้ี ตลาด
หุ้นอินเดีย ได้อานิสงค์จากเศรษฐกิจจีนชะลอตัว 

• นายจุลพันธ์ รมช.คลัง ชี้แจงโครงการแจกเงิน 10,000 บาท เฟส 2 ขณะน้ียัง
ไม่มีข้อสรุปจะแจกเพียง 5,000 บาท หรือไม่ คาดได้แจกเงินช่วง Low 
season ส่วนกลุ่มเปราะบางที่ได ้ใส่เง ินไปแล้วนั ้น คาดว่าจะท าให้ GDP 
เพิ่มขึ้น 0.35%  

• กทม. สั่งตั้งคณะท างานร่วมกับ BTS เพื่อตกลงช าระหนี้รถไฟฟ้าส่วนต่อ
ขยายสายสีเขียว วงเงิน 3.9 หมื่นล้านบาท โดยหนี้ที่ต้องช าระภายใน 180 
วันอยู่ท่ี 1.17 หม่ืนล้านบาท รวมดอกเบ้ีย MLR 1% จะอยู่ท่ี 1.4 หม่ืนล้าน
บาท ส่วนหน้ีอ่ืนๆ อยู่ในขั้นตอนพิจารณาของศาล ด้านนายชัชชาติ ผู้ว่าฯ 
กทม.ม่ันใจช าระหน้ีได้ตามก าหนด 

• นายพิชัย รมว.คลัง เผยได้หารือผู้ว่าแบงก์ชาติ นายเศรษฐพุฒิ เพื่อเตรียม
สรุปกรอบเงินเฟ้อในเดือนต.ค. โดยขณะน้ีธปท.ยืนยันก าลังเข้าดูแลค่าเงิน
บาทที่แข็งค่าและผันผวน ได้พูดคุยกันวันที่ 3 ต.ค. 67 ในงาน Your Data 
ข้อมูลคุณ คุณเลือกได้ ด้านนายเผ่าภูมิ รมช.คลัง เผยแทรกแซงไม่พอ ต้อง
ลดดอกเบ้ียด้วย 

• กรมสรรพสามิตเตรียมเสนอครม.ให้สิทธิประโยชน์ทางภาษีรถยนต์ 0% 
ส าหรับผู้พ ิการและผู้สูงอายุ สนับสนุนสังคมสูงวัย นอกจากนี้ได ้ออก
มาตรการปรับลดอัตราภาษีสรรพสามิต ไวน์ สุราแช่ และสถานบริการ ลด
ภาษีตามมูลค่าจาก 10% เป็น 0% และลดภาษีสถานบันเทิง จาก 10% เป็น 
5% ช่วยลดต้นทุนผู้ประกอบการ 

•  Event ส าคัญวันน้ี : ตัวเลจจ้างงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ 
 
 
 
 

News Comment 
( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุด -2% WoW จากมาเลเซีย แต่จีนและ
อินเดียเพิ่มขึ้น 
Company Report 

( + ) ITC (ซ้ือ/เป้า 30.00 บาท) 3Q24E ชะลอเล็กน้อย QoQ จากราคาทูน่าลง
และค่าเงินยังกระทบไม่มาก 
Strategy 
• เรามองตลาดเปิดเช้า จะเห็นแรงขายท าก าไรออกมาให้เห็นจากความเส่ียงของ
สงครามในตะวันออกกลาง  ตัวแปรที ่ต้องตามใกล้ชิดคือ สถานการณ์
ตะวันออกกลาง เพราะอิหร่านเร่ิมโจมตีอิสราเอล ซ่ึงเป็นลบต่อตลาดหุ้น .......  
กลยุทธ์ลงทุน ชะลอการลงทุน เลือกขายท าก าไรเพื่อลดความเสี่ยง หาก
สถานการณ์ไม่บานปลาย ค่อยหาจังหวะกลับมาซ้ือหุ้นอีกคร้ัง 
• เราตัดหุ้นแนะน าตาม theme รายวัน ออกไปท้ังหมด จนกว่าจะมีความชัดเจน
ในเร่ืองของสถานการณ์ตะวันออกกลาง  
• การอ่อนค่าของเงินบาท วานนี้ 0.6% (ปิดที่ 32.5 บาท/ดอลล่าร์ ท าให้แรง
กดดันของตลาดหุ้นและตัวหุ้นส่งออกลดลง แถมพลิกมาเป็นบวก เราชอบ ITC, 
KCE แต่เงินบาทท่ีอ่อนค่า จะท าให้หุ้นโรงไฟฟ้าเป็นบวกลดลง 
• หุ้นในพอร์ตวันนี ้ เราน า HTECH, AOT, MTC, CPALL ออก หุ้นในพอร์ต
ประกอบด้วย GULF(10%), TTB(10%) 

 

Technical :  SINGER, SMT 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

30-Sep JN 
Retail Sales 
YoY 

Aug 2.5% 2.6% 

 CH 
Manufacturing 

PMI 
Sep 

                

49.4  

                

49.1  

 CH 
Caixin China 
PMI Mfg 

Sep 
                

50.5  
                

50.4  

 TH 
BoT :  Thai's 
Economic 
Monthly Report 

   

1-Oct TH 
S&P Global 
Thailand PMI 
Mfg 

Sep -- 5200.0% 

 EC 
CPI Estimate 

YoY 
Sep 2.0% 2.2% 

 US 
Construction 
Spending MoM 

Aug 0.1% -0.3% 

 US 
ISM 
Manufacturing 

Sep 
                

47.6  
                

47.2  

2-Oct US 
ADP 
Employment 
Change 

Sep  121.33k   99k  

3-Oct EC PPI YoY Aug -2.2% -2.1% 

 US 
Initial Jobless 

Claims 
Sep-28 -- 218k 

4-Oct US 
Change in 
Nonfarm 
Payrolls 

Sep 131.60k 142k 

 US 
Unemployment 
Rate 

Sep 4.2% 4.2% 

  US 
Average Hourly 
Earnings MoM 

Sep 0.3% 0.4% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

2 October 2024 

( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเที ่ยวล่าสุด -2% WoW จาก
มาเลเซีย แต่จีนและอินเดียเพ่ิมขึ้น 
นักท่องเท่ียวสัปดาห์ล่าสุด (22-29 ก.ย.) ลดลง -2% WoW จากมาเลเซีย แต่
จีนและอินเดียเพ ิ ่มข ึ ้น รมว.ท่องเที ่ยวและกีฬา เปิดเผยข ้อม ูลจ านวน
นักท่องเที่ยวสัปดาห์ที่ผ่านมา (22-29 ก.ย.) มีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ
ทั ้งสิ ้น 592,069 คน (-2% WoW/+7% YoY) คิดเป็นจ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติเข้าประเทศไทยเฉล่ียวันละ 84,581 คน โดยมีมาเลเซียประเทศเดียวท่ี
ลดลง WoW อยู ่ที ่  91,094 คน (-29% WoW) ขณะที ่ประเทศที ่เหลือมี % 
เพิ่มขึ้นตามล าดับดังนี้ 1) จีน 119,876 คน (+14% WoW/+13% YoY), 2) 
อินเดีย 45,695 คน (+9% WoW/+23% YoY), 3) เกาหลีใต้ 31,405 คน (+
4% WoW) และ 4) ลาว 23,420 คน (+2% WoW) โดยการลดลงส่วนใหญ่มา
จากการส้ินสุดการเดินทางในช่วงวันหยุดยาวปิดภาคเรียนในประเทศมาเลเซีย 
ขณะท่ีเร่ิมมีการฟื้นตัวด้านการเดินทางของนักท่องเท่ียวกลุ่มตลาดระยะไกล 
(Long haul) อาทิ เยอรมนี และสหราชอาณาจักร ส าหรับจ านวนนักท่องเท่ียว
สะสมตั้งแต่วันที่ 1 ม.ค.-29 ก.ย. 24 ทั้งสิ้น 26,005,295 คน เพิ่มขึ้น +30% 
YoY (ท่ีมา: กองเศรษฐกิจการท่องเท่ียวและกีฬา) 
DAOL: เรามองเป็นกลางตอ่กลุ่มท่องเที่ยวจากตวัเลขนักท่องเที่ยวรวมที่หด
ตัวเล็กน้อย WoW โดยจ านวนนักท่องเที ่ยวรวมลดลง WoW เพราะหมด
วันหยุดยาวปิดภาคเรียนในประเทศมาเลเซีย ซ่ึงเป็นไปตามฤดูกาล แต่ตัวเลข
นักท่องเท่ียวจีนและอินเดียเร่ิมกลับมาฟื้นตัวได้ดีอย่างต่อเน่ือง และเราประเมิน
จ านวนนักท่องเที่ยวจีนเฉลี่ยต่อสัปดาห์จะเพิ่มขึ้นได้อีกมากในช่วงสัปดาห์
หน้าท่ีระดับ 1.3-1.4 แสนต่อสัปดาห์ เพราะเป็นวันชาติจีน (1-7 ต.ค. 24) ส่วน
นักท่องเท่ียวรวมจะมีโอกาสจะกลับมาฟื้นตัว WoW ได้เช่นกัน ท้ังน้ี ภาพรวม
ของจ านวนนักท่องเท่ียวทั้งปี 2024E ยังอยู่ในกรอบประมาณการนักท่องเท่ียว
รวมและนักท่องเท ี ่ยวจ ีนที ่ เราประเมินไว้ โดยห ุ ้นท ี ่ได ้ร ับประโยชน์จาก
นักท่องเที่ยวจีนทีเ่พิม่ขึ้น เรียงล าดับจากมากไปน้อยตามสัดส่วนรายได้จาก
นักท่องเที่ยวจีน ได้แก่ ERW, CENTEL, MINT, SHR 
คงประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 2024E เพิ่มขึ้น +21% YoY และ
นักท่องเทีย่วจนี +84% YoY เรายังคงประมาณการจ านวนนักท่องเท่ียวรวมปี 
2024E จะอยู่ท่ี 34 ล้านคน เพิ่มขึ้น +21% YoY และคาดจ านวนนักท่องเท่ียว
จีนจะอยู่ท่ี 6.5 ล้านคน เพิ่มขึ้นถึง +84% YoY 
เราใหน้ า้หนกัการลงทนุเปน็ “เทา่กบัตลาด” โดย Top pick ของกลุม่ท่องเที่ยว
เรายงัชอบ AAV, AOT, ERW และ MINT 
AAV (ซือ้/เปา้ 3.20 บาท) 3Q24E จะยังมีก าไรปกติได้แม้จะอยู่ในช่วง low 
season จากผู้โดยสารและค่าตั๋วโดยสารท่ียังดี รวมถึงได้ประโยชน์จากน ้ามัน
ลดลงและค่าเงินบาทแข็งค่า ขณะท่ี 4Q24E จะดีขึ้นโดดเด่นจากการเร่ิมเข้าสู่ 
high season  
AOT (ซือ้/เปา้ 72.00 บาท) จากแนวโน้มก าไร 1Q-2QFY25E ท่ีจะยังโต YoY 
ดีต่อเน่ือง 
ERW (ถอื/เปา้ 4.20 บาท) คาดจะกลับมาฟื้นตัวได้ท้ัง YoY/QoQ ใน 4Q24E 
จาก High season ของไทย และมีสัดส่วนรายได้จากนักท่องเท่ียวจีนสูงท่ีสุดใน
กลุ่มท่ี 15% 
 
 
 
 

MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) จาก valuation ยังถูกกว่ากลุ่มฯซื้อขาย 2024E 
EV/EBITDA ที่ 10x (-2.00SD below 10-yr average EV/EBITDA) ถูกกว่า 
ERW และ CENTEL ที่ average EV/EBITDA ขณะที่เราคาดว่า 3Q24E จะโต 
YoY ได้ต่อเพราะยังเป็น High season ท่ียุโรป โดย RevPAR ท่ียุโรปยังเพิ่มขึ้น
ได้ด ีที ่  +15% YoY และมี ADR เพิ ่มขึ ้นได้ +12% YoY ส่วนไทย RevPAR 
เพิ่มขึ้นได้ท่ี +16% YoY ส่วน 4Q24E จะมี High season จากไทยและมัลดีฟส์
ช่วยหนุน 
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( + ) ITC (ซื้อ/เป้า 30.00 บาท) 3Q24E ชะลอเล็กน้อย QoQ จาก
ราคาทูน่าลงและค่าเงินยังกระทบไม่มาก 
เราคงค าแนะน า “ซ ื้อ” และราคาเป้าหมาย 30.00 บาท โดยปรับไปใช้ราคา
เป้าหมายปี 2025E และปรับ PER ลงเล็กน้อยเป็น 20x (2-yr average PER) 
จากเดิม 22x (+0.25SD) เพื่อสะท้อนปัจจัยท้าทายจากบาทแข็ง เราประเมิน
ก าไรปกติ 3Q24E (ไม่รวมผลขาดทุน Fx) ที่ 1.1 พันล้านบาท (+64% YoY, -
4% QoQ) ก าไรปกติฟื้นตัวสูง YoY จากฐานต ่าใน 3Q23 ที่ได้รับผลกระทบ
จาก inventory destocking ขณะท่ีก าไรปกติอ่อนตัวเล็กน้อย QoQ เน่ืองจาก 
1) ลูกค้าบางส่วนมีปัญหาในการจองพื้นที ่เรือ, 2) GPM ลดลงเล็กน้อยเป็น 
29% จากเดิม 2Q24 ที่ 30% แม้มีผลกระทบบาทแข็ง แต่ GPM ยังทรงตัวสูง 
เนื่องจากมีการท า forward contract ไว้แล้ว ต้นทุนทูน่าลดลง และสัดส่วน
สินค้า premium ทรงตัวดี, และ 3) SG&A เพิ่มขึ้นจากค่าใช้จ่ายที่ปรึกษาและ
ค่าใช้จ่ายการตลาดสูงขึ ้น  เราคงก าไรปกติปี 2024E ที ่ 4.2 พันล้านบาท  
(+80% YoY) แต่ปรับก าไรปี 2025E ลงเล็กน้อย -3% เป็น 4.3 พันล้านบาท  
(+4% YoY) จากการปรับสมมติฐานรายได้และ GPM ลงหลังบาทแข็งค่า 
ส าหรับ 4Q24E แม้บาทแข็ง แต่เบื้องต้นประเมินก าไรปกติจะฟื้นต่อเนื่อง YoY 
และจะขยายตัวหรือทรงตัว QoQ จากส่งออกโดยรวมยังดีและต้นทุนทูน่าลดลง 
ขณะที่เหตุการณ์ port strike กระทบจ ากัด ราคาหุ้น underperform SET -
14% ใน 3 เดือน กดดันโดยเงินบาทแข็งค่า แต่กลับมา in line กับ SET ใน 1 
เดือน ทั้งน้ีเรามองว่าราคาหุ้นปรับตัวลงช่วงที่ผ่านมาค่อนข้างสะท้อนความ
กังวลทิศทางเงินบาทไปบ้างแล้ว ขณะที่ยังมี catalyst จากอุปสงค์ลูกค้ายังดี
ต่อเน่ือง การขยายผลิตภัณฑ์และลูกค้าใหม่ และต้นทุนทูน่าปรับตัวลง 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (1 ต.ค.) เน่ืองจากนัก
ลงทุนวิตกกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลาง หลังจากมี
รายงานว่าอิหร่านยิงขีปนาวุธถล่มอิสราเอล          ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรม
ดาวโจนส์ปิดท ี ่  42,156.97 จุด ลดลง 173.18 จุด หรือ -0.41%, ดัชนี 
S&P500 ป ิดท ี ่  5,708.75 จ ุด ลดลง 53.73 จ ุด หร ือ -0.93% และดัชนี 
Nasdaq ปิดท่ี 17,910.36 จุด ลดลง 278.81 จุด หรือ -1.53% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันอังคาร (1 ต.ค.) เนื่องจากนักลงทุนเทขาย
สินทรัพย์เสี่ยงท่ามกลางความวิตกเกี ่ยวกับการที่อิหร่านวางแผนโจมตี
อิสราเอล ซ่ึงหลังจากปิดตลาดยุโรป อิหร่านได้ยิงขีปนาวุธหลายสิบลูกโจมตี
อิสราเอลเพื่อตอบโต้ต่อการสังหารประชาชนในฉนวนกาซา รวมท้ังผู้น าของ
กลุ่มฮามาสและฮิซบอลเลาะห์         ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 
520.88 จุด ลดลง 2.01 จุด หรือ -0.38% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,574.07 จุด ลดลง 61.68 จุด 
หรือ -0.81%, ดัชนี DAX ตลาดหุ ้นเยอรมนีปิดที ่ 19,213.14 จุด ลดลง 
111.79 จุด หรือ -0.58% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,276.65 จุด เพิ่มขึ้น 39.70 จุด หรือ +0.48% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันอังคาร (1 ต.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการ
ปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุ่มพลังงาน ขณะท่ีนักลงทุนวิตกเกี่ยวกับความขัดแย้งท่ี
ลุกลามในตะวันออกกลาง หลังมีรายงานว่า อิหร่านก าลังวางแผนที่จะโจมตี
อิสราเอล ซึ่งหลังจากปิดตลาดลอนดอน อิหร่านได้ยิงขีปนาวุธหลายสิบลูก
โจมตีอิสราเอลเพื่อตอบโต้ต่อการสังหารประชาชนในฉนวนกาซา รวมท้ังผู้น า
ของกลุ ่มฮามาสและฮิซบอลเลาะห์       ทั ้งนี ้  ด ัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้น
ลอนดอนปิดท่ี 8,276.65 จุด เพิ่มขึ้น 39.70 จุด หรือ +0.48% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 2% ใน
วันอังคาร (1 ต.ค.) หลังจากอิหร่านได้ยิงขีปนาวุธโจมตีอิสราเอล เพื่อตอบโต้
อิสราเอลที่ใช้ปฏิบัติการสังหารผู้น ากลุ่มฮิซบอลเลาะห์ซึ่งเป็นพันธมิตรของ
อิหร่าน         ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ย. เพิ่มขึ้น 1.66 
ดอลลาร์ หรือ 2.44% ปิดท่ี 69.83 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 1.86 
ดอลลาร์ หรือ 2.59% ปิดท่ี 73.56 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนในวันอังคาร (1 ต.ค.) เน่ืองจากนัก
ลงทุนเข้าซื้อทองค าในฐานะสินทรัพย์ที่ปลอดภัยท่ามกลางความวิตกกังวล
เกี่ยวกับสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลาง หลังจากอิหร่านเปิดฉากยิง
ข ีปนาว ุธถล่มอิสราเอลสัญญาทองค  าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 30.90 ดอลลาร์ หรือ 1.16% ปิดท่ี 
2,690.30 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
 
 

• SIRI ยอดขาย 9 เดือนพุ่ง 3.7 หมื่นล้าน โกยยอดโอน 3.1 หมื่นล้าน โต 
15% จ่อเปิด 1.55 หมื่นล้าน Q4 

แสนสิริ โชว์ยอดขาย 9 เดือนแรกของปีน้ี 37,000 ล้านบาท เติบโต 10% พร้อม
โกยยอดโอน 31,000 ล้านบาท เติบโต 15% เตรียมเปิด 16 โครงการใหม่ 
มูลค่ารวม 15,500 ล้านบาท ในไตรมาส 4/67 
• SPALI ขนบ้าน-คอนโดฯ พร้อมโอน 200 โครงการ จัดโปรโมชนัส่งทา้ยปี
นี้ 

ศุภาลัย ยกขบวนบ้าน-คอนโดมิเนียมพร้อมโอนกรรมสิทธ์ิกว่า 200 โครงการ
ทั่วไทย จัดโปรโมชัน ศุภาลัย มันส์ไกล ทั่วโลก ส่งท้ายปี เพียงจองบ้านและ
คอนโดฯ เลือกรับทันที Travel Gift Card มูลค่าสูงสุด 300,000 บาท บินลัด
ฟ้าเท่ียวได้ท่ัวโลก พร้อมฟรีค่าใช้จ่ายวันโอนฯ เร่ิมตั้งแต่วันท่ี 1 ต.ค.-20 พ.ย.
น้ี เท่าน้ัน 
• CPF คว้ารางวัลดีเด่น ด้านพลังงานทดแทน ระดับภูมิภาคของปีนี้ 
ศูนย์พลังงานอาเซียน (ACE) มอบรางวัล ASEAN Renewable Energy 
Project Awards 2024 แก่โครงการก๊าซชีวภาพจากมูลไก่สู่พลังงานทดแทน
ของฟาร์มคอมเพล็กซ์ไก่ไข่วังทอง จ.พิษณุโลก ของซีพีเอฟ ชูฟาร์มเล้ียงสัตว์
ใช้เทคโนโลยีในการพัฒนากระบวนการผลิตไข่ไก่ท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อม และ
จัดการของเสียอย่างย่ังยืน 
• TKN รับบาทแขง็กระทบงบครึง่หลงัทั้งป ี67 มั่นใจรายได้โตตามนัด 10% 
TKN ยอมรับเงินบาทที ่แข็งค่ากระทบรายได้ในช่วงครึ ่งหลังปีนี ้ พร้อมท า 
Natural Hedging ป้องกันความเส ี ่ยงจากการเปลี ่ยนแปลงค ่าเงินตาม
สถานการณ์ลดความผันผวน ย ้าม่ันใจรายได้ปีน้ีตามนัดโต 10% รับแรงหนุน
ขยายตลาดในไทย-ต่างประเทศ 
• BCP ผนึก 'สปสช.' น าร่องบริการ ส่ง 2 นวัตกรรมดูแลรักษาสุขภาพ 
บางจากฯ จับมือ สปสช. น าเสนอ 2 นวัตกรรมเพื่อการดูแลรักษาสุขภาพ 
ผ ่านระบบ "One Stop Service ด้านสุขภาพและสาธารณสุข"  น  าร ่อง
ให้บริการประชาชนในสถานีบริการน ้ามันบางจาก 
• TTB ส่ง AI ลุยสกัด บัญชีม้าผลเกินคาด ยอดเสี่ยงลด 28 เท่า 
แบงก์ทหารไทยธนชาต (TTB) อยู่ระหว่างท าระบบเตือนภัยลูกค้าก่อนโอนเงิน 
ด้วยการน า AI มาใช้ภายใต้ฐานข้อมูล Central Fraud Registry (CFR) ลด
เส่ียงบัญชีม้า แย้มนับตั้งแต่น า AI มาใช้ช่วง 2 เดือนท่ีผ่านมา พบยอดการเปิด
บัญชีม้าผ่านทางออนไลน์หรือสมาร์ทโฟนลดลงถึง 28 เท่า 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


