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DAOL Daily in trend
24 Aug 2022

ประเด็นเรื่องพลังงานของฝั่งยุโรปยังไม่ได้หมดไป

สภาฯ เห็นชอบ ผ่านร่าง พ.ร.บ. งบฯปี 66 แล้ว 

ลายแทงหุ้น : BANPU

คาดดัชนีฯ แกว่งตัวในกรอบแคบ 

โดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), ปิยะทัศน์ พาโสมนัสสกุล (ต่อ 5453), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)
ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

นักลงทุนรอถ้อยแถลงของ Powell 

หุ้นแนะน า : SICT, KTB, CKP 



Sector Rotation

SECTOR ROTATION   : Daily Change (%)

set index setcom index setenerg index setbank index setpetro index setprop index setcomun index setfin index sethelth index sethelth index sethelth index sethot index

Commerce Energy Bank Petro Property ICT Finance Health Hotel Food Electron

8-Aug-22 0.5 0.7 1.6 1.4 0.2 0.5 0.9 0.5 -1.4 -0.6 0.3 -5.1

9-Aug-22 0.6 0.4 0.2 0.6 1.0 0.6 0.2 0.5 0.9 1.8 0.8 4.8

10-Aug-22 -0.1 -0.1 0.8 -0.8 1.1 -0.1 -0.7 -2.2 -0.3 -0.7 0.4 -0.3

11-Aug-22 0.3 -0.7 0.4 0.1 -1.7 0.8 -0.7 -0.4 3.4 1.8 0.5 1.4

15-Aug-22 0.2 0.2 0.0 0.9 1.7 0.3 0.8 0.4 -0.9 0.8 -0.1 -0.3

16-Aug-22 0.3 0.3 0.3 -0.1 1.4 -0.4 -0.5 -0.1 1.0 0.4 0.2 5.7

17-Aug-22 0.6 1.4 0.5 1.4 0.8 0.9 -0.4 0.8 -0.4 0.4 1.1 -0.4

18-Aug-22 -0.2 0.5 -0.4 0.0 0.4 0.4 0.1 -0.2 -1.7 -0.9 -0.7 -1.4

19-Aug-22 -0.6 -0.9 -0.5 -1.0 -1.6 -0.4 -0.9 -1.1 0.5 0.7 -0.4 -2.0

22-Aug-22 -0.6 -0.5 -0.3 -0.9 -0.2 -0.3 -0.7 -1.5 0.1 -0.2 -0.4 -1.9

SET



หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯ  บวก/ลบ วันที่ผ่านมา
ดชันกีลุม่อุตสาหกรรมทีม่ผีลตอ่ SET Index มากทีส่ดุ

23-ส.ค.-22

ดชันกีลุม่อุตสาหกรรม
% ทีล่ดลงจาก

วนักอ่น

ผลกระทบตอ่

ดชันฯี (จดุ)

THAI ENERGY & UTILITIES 1.17 4.22

THAI HEALTH CARE SERVICE 4.25 3.58

THAI ELECTRNC COMPONENTS 3.82 2.74

THAI BANKING INDEX 1.17 1.74

THAI COMMERCE INDEX 0.83 1.34

THAI PROPERTY DEV INDEX 0.96 0.89

THAI FINANCE/SEC INDEX 0.90 0.61

THAI INFO & COMM TECH IX 0.37 0.50

THAI INSURANCE INDEX 1.20 0.40

THAI PETROCHEM & CHEM IX 0.89 0.39

THAI PROP FUND & REITS 1.45 0.38

THAI TRANS & LOGIST INDX 0.29 0.38

THAI FOOD/BEVERAGE INDEX 0.36 0.35

THAI PACKAGING INDEX 0.93 0.25

THAI TOUR & LEISURE INDX 1.31 0.15

THAI CONSTR SERVICES 1.15 0.12

THAI INDU MAT & MACHINE 0.83 0.05

THAI MEDIA & PUBLISHING 0.21 0.04

THAI AUTOMOTIVE INDEX 0.27 0.02

THAI PROFESSIONAL SERVCS 0.60 0.01

THAI PAPER & PRINT MATER 0.58 0.01

THAI FASHION INDEX -0.13 -0.01 

THAI HOME & OFFC PRD IDX -0.36 -0.01 

THAI STEEL INDEX -0.47 -0.03 

THAI AGRI-BUSINESS INDEX -0.78 -0.06 

THAI CONSTR MATERIAL IDX -0.16 -0.10 

THAI PERS PRODCT & PHARM -3.40 -0.21 

รวม 17.75
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ตลาดหุ้นไทย จะไปทางไหน ??

1662 จุด (+0.25 SD)

1538 จุด (-0.25 SD)

แนวรบั-ตา้นใหญ่ ของ SET Index โดยใช ้Forward P/E

1600 จุด (avg. P/E)

SET Index 23-Aug-22

27-JUL-22



• คาดดัชนีฯ แกว่งตัวในกรอบแคบ ตลาดหุ้นไทยได้อานิสงค์จากตัวแปรต่างประเทศ แต่มีปัจจัยการเมืองเข้ามารบกวนตลาด
• ตลาดต่างประเทศส่วนใหญ่นักลงทุนรอถ้อยแถลงของ Powell ที่จะมีการพูดถึงแนวโน้มการขึ้นดอกเบี้ยที่รุนแรงหรือไม่ 
ขณะที่ Bond Yield 10 ปี สหรัฐฯ (ล่าสุด 3.01%) และ Dollar (108.63 ดอลลาร์) ยังสูงอยู่
• ประเด็นเรื่องพลังงานของฝ่ังยุโรปยังไม่ได้หมดไป แต่ตลาดรับรู้ไปแล้ว จึงไม่ได้เป็นประเด็นใหญ่ ๆ ในวันนี้ แต่เรามองว่ากลุ่ม
พลังงาน ยังดีอยู่ บวกต่อตลาดหุ้นไทย
• ตลาดหุ้นไทยวันที่ผ่านมา(23) ได้อานิสงค์จาก FTSE Rebalance (SET Series) ท าให้มีการเข้าซื้อหุ้น วันนี้ ต้องดูว่าจะยังมี
แรงซื้อเข้ามาอีกหรือไม่
• สภาฯ เห็นชอบ ผ่านร่าง พ.ร.บ. งบประมาณปี 66 ในวาระที่ 2 แล้ว ซึ่งจะด าเนินต่อตามกระบวนการขั้นต่อไป ในส่วนกรณี
นายกฯ เป็นเรื่องที่คาดเดายาก แต่วันนี้จะมีการประท้วงทางการเมืองเพื่อขับไล่นายกฯ เรามองเป็นตัวแปรที่อาจจะมารบกวน
ตลาดหุ้นไทย
• หุ้นเพิ่มทุนวันนี้ ได้แก่ MINT และ UREKA
• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี้ คือ งาน Thailand Focus วันแรก (24-26 ส.ค.) และ ธปท.แถลงแนวทางในการด าเนินนโยบายการเงิน

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
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Highlight

ปัญหาพลังงานยุโรป หนุนตลาดหุ้นไทย

สภาเห็นชอบผ่าน ร่างงบฯ ปี 66

นักลงทุนกลัวการปรับขึ้นดอกเบ้ีย Fed



นักลงทุนกลัว Fed ขึ้นดอกเบี้ยแรง Bond Yield ยังอยู่ระดับสูง

9

ดอลล่าร์ ยังอยู่ที่ระดับสูง 108.63

Bond Yield 10 ปี อยู่ที่ระดับ 3.01%



ปัญหาพลังงานในยุโรป หนุนตลาดหุ้นไทย

10



ทิศทางการเมืองไทย

ที่มา : กรุงเทพธุรกิจ

สภาผ่านร่าง งบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ พ.ศ.2566  
วงเงิน 3.185 ล้านล้านบาท

“24 สิงหา” วันม็อบแห่งปี เส้นตายหยุด “8 ปี ประยุทธ์”
ขีดเส้นตายไล่ “ประยุทธ”์ หลังตกเป็นเป้าโจมตี 8 ปีจบได้แล้ว ถนนทุกสายมุ่งสู่ท าเนียบ
รัฐบาล จ านวนมวลชนบนท้องถนน อาจไม่มาก แต่กองหนุน แนวร่วมทั่วทิศ

24 ส.ค.2565 กลายเป็นวันม็อบแห่งชาติ เมื่อมีการนัดหมายชุมนุมมวลชนหลายกลุ่ม
ตั้งแต่ 23 ส.ค.ใน 2 จุดหลักคือ ลานคนเมือง และอนุสาวรีย์ประชาธิปไตย ก่อนจะมีการ
เคลื่อนขบวนไปยึดท าเนียบรัฐบาลในวันรุ่งขึ้นคือ 24 ส.ค. เส้นตายประยุทธ์ 8 ปี

แม้ พล.อ.ประยุทธ์ จันทร์โอชา นายกรัฐมนตรี จะหลีกเลี่ยงการตอบค าถามสื่อเรื่องครบ 
8 ปี ในการด ารงต าแหน่งนายกฯ แต่เสียงขับไล่ประยุทธ์ก็ดังกระหึ่ม

สื่อข่าวรายงานถึงการประชุมสภาฯ วาระพิจารณาร่างพระราชบัญญัติ (พ.ร.บ.) งบประมาณรายจ่าย
ประจ าปีงบประมาณ พ.ศ.2566  วงเงิน 3.185 ล้านล้านบาท ที่ใช้เวลาพิจารณาวาระสองต่อเนื่อง ถึง 5 ครั้ง  
คือ วันที่ 17 - 20 สิงหาคม และ วันที่ 21 สิงหาคม  ได้พิจารณาแล้วเสร็จในวาระสอง ทั้ง 40 มาตรา  

จากนั้นที่ประชุมได้ลงมติวาระสาม ผลปรากฎว่ามีมติเห็นชอบ 258 คน ไม่เห็นด้วย 180 คน และงดออก
เสียง 3 คน และมติเสียงข้างมากยังเห็นด้วยกับข้อสังเกตของกรรมาธิการฯ 

ทั้งนี้นายสุพัฒนพงษ์ พันธ์มีเชาว์ รองนายกฯและรมว.พลังงาน กล่าวขอบคุณสภาฯ ที่ให้ความเห็นชอบ
ร่างพ.ร.บ.งบประมาณ พ.ศ.2566 พร้อมรับฟังข้อเสนอแนะของสภาฯ เพื่อไปปรับปรุงการท างานของหน่วยรับ
งบประมาณต่อไป
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ทางที่เปน็ไปได้ ผลตอ่ตลาดหุ้น
▪ นายกฯ สามารถอยู่ต่อได้ (ไม่ขัดรัฐธรรมนูญ) ดัชนีฯ น่าจะปรับตัวขึ้น เพราะเรื่องจบด้วยดี
▪ นายกฯ ชิงลาออก (ครม.จะสิ้นสภาพ)
▪ นายกฯ ลาออก เพราะมีค าวินิจฉัยว่าขัดรัฐธรรมนูญ 

(ครม.จะสิ้นสภาพ)

▪ นายกฯ ประกาศยุบสภาฯ ดัชนีฯ จะปรับตัวลดลง (ต ่ากว่าระดับ 1600 จุด) เพราะเกิดความไม่
แน่นอนในทิศทางการเมืองของไทย นักลงทุนต่างประเทศ อาจชิงขายหุ้น
ออกไปก่อน

4 ทางเดิน SET Index จากกรณีนายกฯ ครบ 8 ปี
ตลาดหุ้นไทย ชะลอตัวลงในช่วงปลายนสัปดาห์ก่อน จากการท่ีนักลงทุนปรับพอร์ตก่อนท่ีจะทราบผล
การวินิจฉัยหรือข้อสรุป ในเรื่องที่ นายกฯ ด ารงต าแหน่งมาครบ 8 ปี ในสัปดาห์นี้ (ไม่น่าเกิน 24 ส.ค.)

22-Aug-22

เนื่องจาก อายุของรัฐบาลชุดนี้ จะครบต้นปีหน้า และอีกไม่กี่
เดือนจะมีการยุบสภาฯ  นายกฯคนใหม่ หากเป็นที่ยอมรับของ
นักลงทุน ตลาดหุ้นก็จะกลับมาเดินหน้าได้ ...แต่อาจสะดุดใน
ช่วงแรกๆ เพราะยังไม่เห็นนโยบายของนายกฯคนใหม่ ว่าไม่เป็น
อุปสรรคของตลาดหุ้นหรือไม่



มาตรา 158
พระมหากษัตริย์ทรงแต่งตั้งนายกรัฐมนตรีและรัฐมนตรีอื่นอีกไม่เกินสามสิบห้าคนประกอบกันเป็นคณะรัฐมนตรี มีหน้าที่บริหาร
ราชการแผ่นดินตามหลักความรับผิดชอบร่วมกัน

นายกรัฐมนตรีต้องแต่งตั้งจากบุคคลซึ่งสภาผู้แทนราษฎรให้ความเห็นชอบตามมาตรา 159

ให้ประธานสภาผู้แทนราษฎรเป็นผู้ลงนามรับสนองพระบรมราชโองการแต่งตั้งนายกรัฐมนตรี

นายกรัฐมนตรีจะด ารงต าแหน่งรวมกันแล้วเกินแปดปีมิได้ ทั้งนี้ ไม่ว่าจะเป็นการด ารงต าแหน่งติดต่อกันหรือไม่ แต่มิให้นับรวม
ระยะเวลาในระหว่างที่อยู่ปฏิบัติหน้าที่ต่อไปหลังพ้นจากต าแหน่ง

http://wiki.ocsc.go.th/%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%84%E0%B9%8C%E0%B8%84%E0%B8%A7%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B8%A3%E0%B8%B9%E0%B9%89%E0%B8%81%E0%B8%8E%E0%B8%AB%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%B8%A2/%E0%B8%A3%E0
%B8%B1%E0%B8%90%E0%B8%98%E0%B8%A3%E0%B8%A3%E0%B8%A1%E0%B8%99%E0%B8%B9%E0%B8%8D%E0%B9%81%E0%B8%AB%E0%B9%88%E0%B8%87%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%8A%E0%B8%AD%E0%B8%B2%E0%B8%93%E0%B8%B2%
E0%B8%88%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B9%84%E0%B8%97%E0%B8%A2_%E0%B8%9E%E0%B8%B8%E0%B8%97%E0%B8%98%E0%B8%A8%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%8A_2560/%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%
B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2_158

รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย พุทธศักราช 2560

การเมืองไทย : ครบวาระการด ารงต าแหน่งนายกฯการเมืองไทย : ครบวาระการด ารงต าแหน่งนายกฯ



การเมืองไทย : ครบวาระการด ารงต าแหน่งนายกฯ
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มาตรา 167
รัฐมนตรีทั้งคณะพ้นจากต าแหนง่ เมื่อ

(1) ความเป็นรัฐมนตรีของนายกรัฐมนตรีส้ินสุดลงตามมาตรา ๑๗๐
(2) อายุสภาผู้แทนราษฎรสิ้นสุดลงหรือมีการยุบสภาผู้แทนราษฎร
(3) คณะรัฐมนตรีลาออก
(4) พ้นจากต าแหนง่เพราะเหตุตามมาตรา 144
เมื่อรัฐมนตรีทั้งคณะพน้จากต าแหน่งตาม (1) (3) หรือ (4) ให้
ด าเนินการเพื่อให้มีคณะรัฐมนตรีขึ้นใหม่ตามมาตรา 158 และมาตรา 
159

มาตรา 170
ความเป็นรัฐมนตรีสิ้นสุดลงเฉพาะตัว เมื่อ

(1) ตาย
(2) ลาออก
(3) สภาผู้แทนราษฎรมีมติไม่ไว้วางใจ
(4) ขาดคุณสมบัติหรือมีลักษณะต้องหา้มตามมาตรา 160
(5) กระท าการอันเป็นการต้องห้ามตามมาตรา 186 หรือมาตรา 187
(6) มีพระบรมราชโองการให้พ้นจากความเปน็รัฐมนตรีตามมาตรา 171

นอกจากเหตทุี่ท าให้ความเป็นรัฐมนตรีสิ้นสุดลงเฉพาะตัวตามวรรคหนึ่งแล้ว ความเป็นรัฐมนตรีของนายกรัฐมนตรี
ส้ินสุดลงเมื่อครบก าหนดเวลาตามมาตรา 158 วรรคสี่ ด้วย

ให้น าความในมาตรา 82 มาใช้บังคับแก่การสิ้นสุดของความเป็นรัฐมนตรีตาม (2) (4) หรือ (5) หรือวรรคสอง โดย
อนุโลม เพื่อประโยชน์แห่งการนี้ ให้คณะกรรมการการเลือกตั้งมีอ านาจส่งเรื่องใหศ้าลรัฐธรรมนญูวินิจฉัยได้ด้วย
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?
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unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุน
ต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย 
India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-
Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 24-Aug-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 22-Aug-22 -43 -43 5,564 6,400 (22,156) (25,679) (51,924)

Indonesia 23-Aug-22 34 98 411 261 4,529 5,793 5,934

Japan 12-Aug-22 340 792 5,755 6,328 11,846 (11,882)

Ma lay sia 22-Aug-22 13 13 356 383 1,844 2,522 5,090

Philippines 23-Aug-22 -2 -8 -138 (219) (994) 735 3,340

South Kor ea 23-Aug-22 20 142 2,061 3,423 (12,663) (9,135) 15,374

Sr i Lanka 23-Aug-22 0 0 -2 1 (8) (83) 220

Ta iwan 23-Aug-22 -544 -1,109 -2,461 (3,087) (37,156) (34,159) (19,421)

Tha iland 23-Aug-22 133 178 1,382 1,509 4,951 6,603 10,579

Vietnam 23-Aug-22 -2 -11 104 119 86 (1,098) 1,136



Thailand: International Reserves (Weekly)
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Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 23-Aug-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 49,198 -11,529 17,190 121,709
Sep 2022
Oct 2022
Nov 2022
Dec 2022

2 0 2 2 160,740 -110,906 116,759 130,012

Foreign Net Position  in Thai  Market



หุ้นที่มีมูลค่าการถือครองหุ้นไทย
ของนักลงทุนต่างประเทศ เพ่ิม/ลด วันต่อวัน
23-Aug-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน)

เพ่ิม ลด
Symbol เพ่ิม/ลด Symbol เพ่ิม/ลด

KBANK 0.25% CPALL -0.20%
TKN 3.50% PTTGC -0.07%
HMPRO 0.14% SCB -0.04%
TU 0.14% PTT -0.01%
AOT 0.01% AWC -0.06%
SCGP 0.04% MTC -0.09%
TOP 0.08% JASIF -0.11%
BDMS 0.02% DELTA -0.01%
BEM 0.06% STARK -0.14%
MAKRO 0.02% BCH -0.13%
หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ

มูลค่าเงินลงทุน 
เพ่ิม/ลด (ลบ.)

-1,097 
-148 
-139 
-107 

มูลค่าเงินลงทุน 
เพ่ิม/ลด (ลบ.)

910
368
255
113
102

97
96
89

-83 
-77 
-71 

-106 

81
72

source : Bloomberg , SETSMART , SET

-67 
-62 

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศ
ซ้ือเพ่ิม / ขายออก มากที่สุด
23-Aug-22

ซ้ือเพ่ิม ขายออก
Symbol Foreign NVDR รวม Symbol Foreign NVDR รวม

KBANK 0.25% -1.73% -1.48% CPALL -0.20% -0.38% -0.58%
SSP 0.18% -1.11% -0.93% STARK -0.14% 1.73% 1.59%
HMPRO 0.14% -0.50% -0.36% BCH -0.13% 2.01% 1.88%
TU 0.14% -0.65% -0.51% RCL -0.13% 3.53% 3.40%
GAHREIT 0.11% 0.00% 0.11% JASIF -0.11% 0.00% -0.11%
TOG 0.09% 1.11% 1.20% SISB -0.10% -0.22% -0.32%
TOP 0.08% 3.71% 3.79% MTC -0.09% -0.96% -1.05%
GRAND 0.07% 0.62% 0.69% PTTGC -0.07% 0.23% 0.16%
AGE 0.06% 0.08% 0.14% AWC -0.06% -0.39% -0.45%
BEM 0.06% -1.58% -1.52% STEC -0.06% -0.04% -0.10%
หมายเหตุ : จัดเรียง ตาม % เปล่ียนแปลงของการถือหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศ (Fore ign) sourc e  : Bloombe rg , SETSMART , SET
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สถานการณ์ยูเครน



ราคาถ่านหิน และหุ้น BANPU

24



ตลาดหุ้นรัสเซีย และราคา Gas

25



Strategy Research

ท่อส่ง Gas และน ้ามัน ของรัสเซีย



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 92.50 7.15 7.67 8.29 Annual 350.2
IT 6.35 0.30 0.47 7.40 Annual 16.1

AS W 7.85 0.40 0.55 7.01 Annual 6.8
ILINK 7.90 0.24 0.45 5.70 Annual 8.0
HFT 6.55 0.43 0.37 5.65 Annual 2.9

TWP C 5.35 0.22 0.30 5.61 Annual 18.2
AP 10.30 0.50 0.56 5.40 Annual 173.1

R O JNA 5.85 0.20 0.30 5.13 Annual 8.14
ICHI 8.15 0.50 0.40 4.94 Annual 20.67

S TANLY 170.50 8.50 8.23 4.82 Annual 11.45
S IS 29.50 1.20 1.33 4.52 Annual 35.49

THANI 4.26 0.17 0.19 4.39 Annual 79.55
TTB 1.21 0.04 0.05 4.30 Annual 298.93

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S P R C 12.80 0.96 1.42 11.13 Semi-Anl 555.19
JAS IF 8.80 0.23 0.95 10.80 Quarter 214.84

BANP U 13.90 0.25 1.34 9.66 Semi-Anl 2,343.55
P S L 15.70 0.50 1.51 9.59 Quarter 327.90

ES S O 12.30 0.10 1.15 9.35 Irreg 403.67
S NC 17.50 0.65 1.50 8.57 Semi-Anl 18.02
TO P 57.50 2.00 4.75 8.25 Semi-Anl 1,316.91

NO BLE 4.98 0.08 0.41 8.23 Semi-Anl 14.72
TCAP 40.00 1.80 3.10 7.75 Semi-Anl 189.39
S A T 17.90 0.38 1.39 7.74 Semi-Anl 40.45
DIF 13.70 0.26 1.04 7.62 Quarter 137.96

VNG 6.70 0.10 0.50 7.46 Irreg 34.98
P S H 13.00 0.31 0.97 7.45 Semi-Anl 13.11
AIT 6.70 0.15 0.49 7.31 Semi-Anl 138.23

S MP C 15.80 0.60 1.10 6.93 Semi-Anl 17.88
TVO 32.00 0.20 2.21 6.92 Semi-Anl 59.98

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MIT 2.82 0.18 0.00 24.82 Quarter 0.40 Freehold

MJLF 7.90 0.15 0.12 14.41 Quarter 0.32 Leasehold
EGATIF 7.25 0.03 0.08 11.20 Quarter 10.43 n.a.
JAS IF 8.80 0.23 0.95 10.57 Quarter 214.84 Freehold
TLHP F 7.75 0.10 0.21 10.26 Semi-Anl 0.16 Freehold
P O P F 11.50 0.25 1.05 8.92 Quarter 4.52 Free&Leas
HP F 4.68 0.11 0.08 8.91 Quarter 0.41 Free&Leas

AMATAR 7.10 0.16 0.48 8.80 Quarter 0.74 Free&Leas
WHAIR 7.55 0.16 0.61 8.73 Quarter 4.76 #N/A

S P R IME 7.00 0.15 0.42 8.57 Quarter 3.94 Leasehold
GVR EIT 9.15 0.20 0.79 8.30 Quarter 1.64 Leasehold

BO FFICE 8.15 0.17 0.17 8.29 Quarter 1.79 Leasehold
T P RIME 7.85 0.11 0.44 8.15 Quarter 0.30 Leasehold
C P T G F 7.45 0.15 0.58 8.07 Quarter 1.25 Leasehold
C P N C G 11.70 0.24 1.00 7.88 Quarter 3.13 Leasehold

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

19-Aug-22
(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



เล่าข่าว นอกรอบ (ลายแทงหุ้น)
ค่าไฟเยอรมันพุ่ง 25 บ. ยุโรปหันพึ่งถ่านหิน BANPU-AGE-LANNA-TCC เด้งยกแผง PTTEP ก็ด้วย 

ค่าไฟฟ้าเยอรมนีพุ่ง 25 บาทต่อหน่วย หนุนราคาเช้ือเพลิงถ่านหินโอกาสทะลุ 500 เหรียญสหรัฐต่อตัน ขณะที่ก๊าซฯ-น ้ามันดีดตัว
เพิ่ม โบรกฯ ชี้เป็นปัจจัยบวกกลุ่มถ่านหิน-โรงกล่ันฯ กลับมานิวไฮอีกรอบ ชู BANPU-AGE-LANNA-TCC เด้งยกแผง PTTEP บวกด้วย ฟากซีอี
โอ BANPU ลั่นทิศทางราคาถ่านหินในช่วงครึ่งหลังของปีนี้ยังพุ่ง บวกธุรกิจก๊าซธรรมชาติราคายังทรงตัวระดับสูง



#News Comment: 
( + ) AOT (ซื้อ/เป้า 82.00 บาท) ญี่ปุ่นเตรียมยกเลิกตรวจ PCR ก่อนเข้าประเทศ + เพิ่มเพดานรับนักท่องเที่ยว
( + ) Energy (Neutral) กองทุนน ้ามันเตรียมขอกู้ 3.00 หมื่นล้านบาท; ธนาคารออมสินพร้อมให้สินเชื่อดอกต ่า

# Company Update: 
( + ) ITEL (ซื้อ/เป้า 6.80 บาท) 2H22E กลับมาเติบโตด,ี data center หนุนการเติบโตระยะยาว
( - ) BCH (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 20.00 บาท) รายได้ COVID ลดลง และความเสี่ยงจากตั้งส ารอง
วัคซีน Moderna

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Portfolio Performance
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

%



Portfolio PerformancePortfolio Performance

8/23/2022 16:44 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

HMPRO COMM 10% 14.10 9,600           135,360         14.00 134,400.00                      (960.00)            -0.71%

SISB PROF 10% 14.70 9,300           136,710         14.30 132,990.00                      (3,720.00)         -2.72%

CPALL COMM 10% 60.75 2,200           133,650         61.50 135,300.00                      1,650.00          1.23%

MEGA COMM 10% 49.75 2,700           134,325         49.25 132,975.00                      (1,350.00)         -1.01%

SINGER COMM 10% 43.25 3,100           134,075         45.50 141,050.00                      6,975.00          5.20%

BAM FIN 10% 18.40 7,400           136,160         18.50 136,900.00                      740.00             0.54%

SET 1633.57

Total 60% 810,280         813,615                           3,335               0.41%

CASH 40% 577,864                           

Total Portfolio 1,391,479                        39.15%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดหุ้นทั่วโลก รอดูการกล่าวสุนทรพจน์ของประธาน Fed นาย 
Jerome Powell วันที่ 26 ส.ค. และในน ้าหนักไปในทางลบว่าจะขึ้น
ดอกเบี้ยมากกว่าคาดที่ 0.50% และเรารอดูการวินิจฉัยของศาล
รัฐธรรมนูญ ในเรื่องสถานะของนายกรัฐมนตรีของไทย แต่เราน าหุ้นที่
มีปัจจัยเฉพาะตัวเข้ามาในพอร์ต เพื่อเก็งก าไรช่วงสั้นๆ (ลดการถือเงิน
สดเหลือ 10%)

▪ ราคาสินค้าพลังงาน และ  Gas สูงขึ้น โดยเฉพาะยุโรป นักลงทุนควร
เพิ่มความระมัดระวังในหุ้นที่มีฐานรายได้ในยุโรป  หุ้นกลุ่มชิ้นส่วนยาน
ยนต์ และหุ้นโรงไฟฟ้าของไทย แต่สถานการณ์นี้ จะเป็นบวกต่อ 
PTTEP, BANPU, LANNA

▪ จับกระแสเก็งก าไรช่วงสั้นๆ หุ้นราคาลงมาลึก เราชอบ CKP, 
DOHOME, WICE

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้เราเพิ่ม SICT, KTB, CKP เข้า
มาให้พอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย SICT(10%), 
KTB(10%), CKP(10%),  SINGER(10%), 
SISB*(10%), CPALL(10%), MEGA(10%), 
BAM(10%), HMPRO(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (24 August 2022)
Price (Bt) Daily Target
23 Aug 22 Price (Bt)

Cash 10%
SISB 10% 14.30 16.00 นักเรียน on site เกิน 90% เด็กใหม่เพ่ิมต่อเน่ือง ส้ินปีลุ้นนักเรียนแตะ 3 พันคน ส่วนปี '23 เปิดสาขาใหม่เพ่ิม 2 แห่ง
CPALL 10% 61.50 63.50 SSSG 2H22 โตตามการเปิดเมือง ประเมินยอดการใช้จ่าย/บิล กอปร Traffic ของคนจะเพ่ิมข้ึน และเก็ง Flow ต่างชาติซ้ือสะสม
SICT 10% 7.90 8.40 แนวโน้มก าไร 2H22 โตต่อ ธุรกิจ Immobizler เด่น เติบโตสูง Backlog และ Order ใหม่เพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง
KTB 10% 16.50 17.00 แนวโน้มก าไร 3Q22 โตหนุนด้วยรายได้ค่าธรรมเนียม สินเช่ือท่ีเติบโตและการลดการต้ังส ารอง
CKP 10% 5.20 5.60 คาดราคาหุ้นจะเร่ิมยืนได้และจะฟ้ืนตัว Sideway up ส่วนก าไร 3Q22E ลุ้นท าจุดสูงสุดของปีรับกับการเข้าสู่ High Season
MEGA 10% 49.25 51.50 ตลาดรับรู้ปัจจัยลบจากพม่าไปแล้ว  ส่วนภาพระยะกลาง-ยาว Brand ยังมีความแข็งแกร่งสินค้ากลุ่มสุขภาพมีโอกาสเติบโตต่อ
SINGER 10% 45.50 45.00 ทยอยเก็บตอนราคาลงได้เปรียบ คาด 3Q22E ก าไรโตต่อ หนุนด้วยสินเช่ือท่ีขยายตัวและสามารถควบคุมคุณภาพสินเช่ือได้ดี
BAM 10% 18.50 19.50 ประเมินก าไร 2H22 เติบโต HoH เข้าสู่ฤดูกาลซ้ือหน้ีเสียจากสถาบันการเงินและติดตามกับต้ัง JV กับธนาคารพาณิชย์ต่างๆ
HMPRO 10% 15.00 ปรับกลยุทธ์โดยควบรวม Mega Home และมุ่งหน้าขยายสาขา และปรับ Product Mix ดันมาร์จ้ิน

Port fol io 100%
SET 1633.57

    Stock Weight Remark



▪ แนวโน้มก าไร 3Q22E โตต่อทั้ง YoY และ QoQ
ประเมินสินเชื่อและค่าธรรมเนียมโตต่อ การตั้ง
ส ารองลดลง App เป๋าตังเป็นแหล่งรายได้
ค่าธรรมเนียมที่เติบโตสูง

▪ ติดตามการต้ัง JV ในธุรกิจ AMC และการมี 
Strategic Partner ใหม่ๆ ซึ่งจะค่อยๆ เปลี่ยนและ
เพ่ิมรายได้ใหม่รวมถึงภาพลักษณ์ใหม่ของ KTB

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 2.96 
หมื่น ลบ. และ 3.1หมื่น ลบ. +38%YoY, 
+5%YoY ตามล าดับ

“แนวโน้มก าไร 3Q22 โตต่อ การตั้งส ารองลดลง ติดตาม JV Partner”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 17.00 บาท)  

KTB
Strategy top picks



▪ แนะน าทยอยซื้อหากราคาหุ้นปรับฐานจากความเสี่ยงของ
ตลาด (ไม่ใช่เรื่องพ้ืนฐานของหุ้น) ขณะที่ผลการด าเนินงาน 
3Q22E มีโอกาสโตทั้ง YoY และ QoQ สินเชื่อยังเติบโต

▪ รักษาคุณภาพสินเชื่อไว้ได้ดีและมี NPL ในระดับต ่า (2Q22A 
อยู่ที่ 3.3%) ขณะที่ค่าใช้จ่ายด้านดอกเบี้ยจะลดลงหลัง บ. 
ช าระคืนหุ้นกู้มูลค่ากว่า 1.5 พัน ลบ. ซึ่งมีดอกเบี้ยสูงถึง 6% 
ในเดือน ก.ค. (จะเห็นผลชัดใน 4Q22E)

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 1.2 พัน ลบ. และ 
1.68 พัน ลบ. +70%YoY, +38%YoY ตามล าดับ

“ทยอยเก็บตอนราคาลงได้เปรียบ คาด 3Q22E ก าไรโตต่อ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 45.00 บาท)  

Strategy top picks

SINGER
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▪ นักเรียนกลับมาเรียน On site มากข้ึนเร่ือยๆ (เกิน 90%) 
จ านวนนักเรียนค่อยๆ เพ่ิมขึ้นหลัก 100 คน++/ไตรมาส ล่าสุด 
ณ 6M22 นักเรียนอยู่ที่ 2,731 คน เทียบกับ ณ สิ้นปี ’21 ที่ 
2,434 คน +12% หนุนรายได้ค่าธรรมเนียมและรายได้ค่า
อุปกรณ์ & กิจกรรม

▪ เตรียมเปิดสาขาใหม่อีก 2 แห่งที่ นนทบุรีและระยองใน ’23 คาดปี
หน้าจ านวนนักเรียนมีโอกาสทะลุ 3 พัน คน หนุนรายได้เติบโตต่อ

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 
เฉลี่ยที่ 300 ลบ. และ 386 ลบ. +44%YoY, +29%YoY 
ตามล าดับ

“นักเรียน on site เกิน 90% เด็กใหม่เพิ่มต่อเนื่องหนุนรายได้โตต่อ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 16.00 บาท)  

Strategy top picks
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Strategy top picks



▪ แนวโน้มรายได้ 3Q22 ฟื้นตัวรับการเปิดเมือง ประเมิน
ยอดใช้จ่าย/บิล เพ่ิมหนุน SSSG ขณะเดียวกันการ ใน 
2H22 คาดกลุ่ม CP จะจัดการหลังบ้านของ Tesco ได้
มากข้ึน (ต้นทุนหลายรายการน่าจะเริ่มลดลง) 

▪ เก็ง Flow ต่างชาติทยอยซื้อสะสม โดย CPALL เป็นหนึ่ง
ในหุ้นเด่นที่ต่างชาติทยอยซื้อเนื่อง ด้านราคาหุ้นยัง 
Laggard กับ SET ที่ขึ้นมาเหนือระดับ 1600 จุด

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-
2023 เฉลี่ยที่ 1.55 หมื่น ลบ. และ 2.13 หมื่น ลบ. 
+20%YoY, +37%YoY ตามล าดับ

“SSSG 2H22 โตตามการเปิดเมือง และเก็ง Flow ต่างชาติซื้อสะสม”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 63.50 บาท)  

Strategy top picks
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▪ คาดก าไร 2H22 เติบโต HoH หลังเข้าฤดูกาลในการซื้อ
หนี้เสียจากสถาบันการเงิน (High Season) เทียบกับ
1H22 ที่ซื้อมาแล้ว 2.7 พัน ลบ. คิดเป็น 34% ของ
ประมาณการทั้งปี 

▪ ติดตามการต้ัง JV กับธนาคารพาณิชย์โดยเราคาดว่าจะ
มีชื่อ JV ให้เห็นอย่างเป็นทางการภายใน 2H222 อย่าง
น้อย 1 JV ปัจจุบันอยู่ระหว่างการพูดคุยกับหลาย
ธนาคาร

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 3.16 พัน ลบ. 
และ 4.24 พัน ลบ. +22%YoY, +34%YoY ตามล าดับ

“Spread ผลิตภัณฑ์ฟื้นตัวใน 2H22 จากราคาน ้ามันที่ลดลง”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 19.70 บาท)  

BAM
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▪ เสริมยอดขายฝั่งวัสดุก่อสร้าง (Position คือส าหรับ
ช่างและผู้รับเหมา) ผ่านการขยายสาขาของ Mega 
Home 5 สาขาในปีนี้

▪ คาด SSSG ในปี ’22 โต 3-5%YoY Gross 
margin มีโอกาสดีขึ้นใน 2H22E (6M22 เท่ากับ 
26.68%) จากการปรับ Product Mix

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 6.2 พัน 
ลบ. และ 6.8 พัน ลบ. +15.4%YoY, +8.3%YoY 
ตามล าดับ

“Spread ผลิตภัณฑ์ฟื้นตัวใน 2H22 จากราคาน ้ามันที่ลดลง”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 14.70 บาท)  

Strategy top picks
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“แนวโน้มก าไรเติบโตสูง P/E ไม่แพง มี Sentiment บวกรอปลดล็อค”SICT

▪ แนวโน้มก าไรปี ‘22-’23 เติบโตสูง 6M22 ท าผลงานไว้
ค่อนข้างดี ปัจจุบัน Order เข้ามาต่อเนื่อง Backlog สูง ช่วง
ที่เหลือของปีเน้นการบริหารจัดการ Raw Material เพ่ือจะ
ได้ส่งมอบงานได้ตามเป้า

▪ ธุรกิจ Immobilizer เติบโตสูงในปี ’22 ส่วนปี ‘23-’24 
ธุรกิจ Animal ID และ  Industrial IOT จะเติบโตตามมา 
ติดตามการประกาศใช้กฎหมาย Animal ID ใน AUS

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี ‘22- ‘23 
เฉลี่ยที่ 96 ลบ. และ 136 ลบ. +50%YoY, +42%YoY 
ตามล าดับ

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 9.00-9.25 บาท)  

Stock insight



“ก าไรเติบโตด้วย 4 ธุรกิจที่มีมารจ์ิ้นสูง”SICT
▪ ธุรกิจ Animal ID มีลูกค้าหลกัที่
ออสเตรเลียและยุโรป ติดตาม
การประกาศกฎหมาย Animal 
Tag ID ที่ AUS เร่ิมใช้เมื่อไหร่
รายได้จะโตก้าวกระโดด

▪ ธุรกิจ Immobilizer (ชิพและ
อุปกรณ์อิเล็กทรอนิคยานยนต์ 
เติบโตสูงและพึ่งเปิดตัวสินค้า
ใหม่มารจ์ิ้นสูง ULTX 

▪ แม้รายได้จะมีลักษณะ Made by order แต่จาก Track Record ของผลิตภัณฑ์ที่ดีท าให้ SICT ได้รับงานผลิต
จากลูกค้าเดิม มีการท าสัญญาซื้อขายทั้งในระยะส้ัน & ยาว (6-18 เดือน) ท าให้รายได้ไม่ผันผวนมาก

ลูกค้าหลัก AUS-EU ลูกค้าหลัก EU-US ลูกค้าหลัก ASIA

Stock insight



“อุตสาหกรรมอยู่ในภาวะ Demand สูง รอแค่วัตถุดิบผลิตเพื่อส่งมอบ”SICT

▪ Backlog ณ ส้ินไตรมาส 2 ปี ’22 มากกว่ารายได้ทั้งปี ’21 ดังน้ันความท้าทายอย่างเดียวในปีนี้คือการหาวัตถุมาผลิตให้ทัน Order โดยครึ่งปีแรก 
SICT ท าผลงานไว้ได้ดี ช่วงที่เหลือของปีสถานการณ์ชิพขาดแคลนทั่วโลกมีแนวโน้มดีขึ้น

▪ การเซ็นต์ MOU กับ บ. S&S ไต้หวัน เป็นอีกหนึ่งใบเบิกทางส าคัญในการรบังานมาร์จิน้สูงจากอุตสาหกรรม Health Care equipment

Source: SICT, Company
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“โอกาสส าคัญในอนาคตคือการประกาศใช้กฎหมาย Animal ID”SICT

▪ ประชากรแกะและแพะในออสเตรเลีย ณ สิ้นปี ‘21 อยู่ที่ 66.7 ล้านตัว ส่วนแพะอยู่ที่ 2.3-2.4 ล้านตัว (Feral Goat) ตามล าดับ การ
ประกาศใช้กฎหมายควบคุมการขนย้ายปศุสัตว์และทะเบียนสัตว์จะท าให้รายได้จากกลุ่ม Animal ID ของ SICT มีโอกาสเติบโตสูง

&
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“อัตราการเติบโตสูงเมื่อเทียบกับกลุ่มและราคาถูกกว่า”SICT

▪ จากตารางด้านบนแสดงถึงอัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญของหุ้นเทคฯ ไทย ในปี ‘22-‘23 บริษัทเทคฯ ที่มีอัตราการเติบโตของก าไรสุทธิมากกว่า 30% จากการประเมิน
ของนักวิเคราะห์ในตลาดมีทั้งหมด 3 บริษัทได้แก่ SICT, BBIK และ BE8 เต่เมื่อเปรียบเทียบ SICT กับอีก 2 บริษัทในด้านราคาหุ้น (ปัจจุบัน) เทียบกับจุดสูงสุดของปี ‘22 จะ
พบว่าราคาหุ้น SICT ยังไม่ได้กลับไปที่จุดสูงสุดนั้น (ราคา SICT ท าจุดสูงสุดช่วง ม.ค. ‘22 แม้ยังไม่เห็นก าไร 1Q22A-2Q22A) 

▪ ก าไรของ SICT ที่รายงานใน 1Q22A และ 2Q22A เติบโตต่อเนื่องทา่มกลางสถานการณ์ Semi-Conductor ทั่วโลกที่ยังขาดแคลน ในช่วง 2H22 การขาดแคลนชิพเริ่มดี
ขึ้น..ดังนั้น เราจึงประเมินรายได้ของ SICT มีโอกาสเติบโตต่อเนื่องใน 2H22 และจะเป็น Upside Opportunity ต่อการปรับประมาณการในอนาคต

Source: Bloomberg, แต่ส าหรับ FORTH* ใช้ของมูลจาก DAOL Sec 

2021A (ปีโควดิ-19) 2022E 2023E

Thailand Listed Technology Company SICT BBIK BE8 FORTH JMART EA SICT BBIK BE8 FORTH* JMART EA SICT BBIK BE8 FORTH JMART EA

%Revenue Growth 30% 53% 21% 24% 5% 20% 26% 65% 95% 13% 35% 30% 19% 39% 228% 31% 15% 30%

%Gross Margin 54% 61% 49% 22% 36% 41% 53% 56% 49% 26% 32% 43% 52% 55% 49% 23% 36% 37%

%Net Profit Margin 15% 22% 22% 10% 25% 29% 18% 25% 19% 10% 11% 31% 22% 28% 12% 8% 12% 26%

Net Profit Growth 86% 51% 247% 65% 209% 17% 50% 84% 70% 26% -28% 34% 42% 62% 105% 14% 25% 8%
Forward P/E (2022E) Forward P/E (2023E)

Current P/E (Now) 37.10 89.45 120.98 62.01 27.53 51.95 27.8 77.4 84.8 52.4 40.3 37.3 22.5 48.6 59.1 46.1 30.3 34.3

5 Year Avg P/E 10.83* 73.57* 65.64* 20.23 51.62 39.01

5 Year Lowest P/E 31.49* 58.32* 73.42* 10.77 7.74 18.25

5 Year Highest P/E 66.39* 151.22* 136.57* 66.00 329.82 69.09

Current Stock Price compare to Highest of the year -16% 2% -4% 0% -23% -19%

Current Stock Price Compare to Lowest of the Year 55% 91% 152% 185% 15% 8%
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“6M22 ท าผลงานไว้ดี ธุรกิจ Immobilizer เด่น ลค. ยุโรป-US โต”SICT

Source: DAOL Strategy

▪ ธุรกิจที่จะเติบโตสูงในอนาคตคือ Animal Identification และ 
Industrial IOT แต่ส าหรับปี ’22-’23 ธุรกิจที่มาแรงคือ Immobilizer 
(ชิฟ-อุปกรณ์ Electronic ในยานยนต)์ ซึ่งมีมาร์จิ้นสูงสุดใน 3 ธุรกิจ

▪ ค่าเฉล่ีย P/E หุ้นเทคโนโลยีตัวเด่นๆ ของไทยอยู่ในระดับ 32.39X ส่วน
ระดับ P/E ที่ต ่าสุดของ SICT นับตั้งแต่เข้าตลาดอยู่ที่ 31.49X เบื้องต้น
เราใช้โซนดังกล่าวในการประเมินราคาเป้าหมายป ี‘22 ของ SICT ได้ ที่
8.99-9.24 บาท มี Upside ประมาณ 17-20%

P/E Band 2022 2023 2022 2023

EPS

Upside0.29 0.29 0.36

35.00 9.99 12.66 29.72% 64.37%

Average P/E Peer (Thai Tech) 32.39 9.24 11.71 20.05% 52.11%

Lowest P/E of SICT Since IPO 31.49 8.99 11.39 16.71% 47.88%

25.00 7.13 9.04 -7.34% 17.40%

20.00 5.71 7.23 -25.87% -6.08%

SICT 2019 2020 2021 2022 2023
Revenue Breakdown
1. Animal Identification 129.30 121.20 139.70 194.73 228.55
2. Immobilizer 78.10 86.70 100.40 173.75 208.96
3. Industrial IOT 97.50 105.50 100.40 175.34 202.43
4. NFC & Other 3.90 8.20 9.70 9.58 13.06

Total Revenue 308.80 321.60 350.20 553.40 653.01
Growth (YoY) 4% 9% 58% 18%
Revenue Portion 100% 100% 100% 100% 100%
1. Animal Identification 42% 38% 40% 35% 35%
2. Immobilizer 25% 27% 29% 31% 32%
3. Access Control & Interrogator 32% 33% 29% 32% 31%
4. NFC & Other 1% 3% 3% 2% 2%

%Gross Profit Margin 41% 46% 54% 53% 54%

Net Profit 24.46 34.39 64.04 114.16 144.64
Growth (YoY) N/A 41% 86% 78% 27%
Net Profit Margin 8% 11% 18% 21% 22%
EPS 0.08 0.10 0.16 0.29 0.36
3Y-CAGR (2021-2023E) 50.29%
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“แนะน าซื้อราคาเป้าหมายปี ’22 ที่ 9-9.25 บาท มี Upside 17-20%”SICT
▪ แนะน า “ซื้อ” มีราคาเป้าหมายปี ‘ 22ที่ 9-9.25 บาท อิง P/E ที่ 31.5X-32.4X ,มี Upside 17-20% ก าไรมี Upside opportunity หากธุรกิจ Immobilizer เติบโตต่อ

ใน 2H22 (มาร์จิ้นสูงสุดใน 4 กลุ่มธุรกิจ)

▪ เมื่อเทียบกับกลุ่ม Tech (ตัวเด่นๆ ที่ก าไรเติบโตสูง) SICT มีระดับ P/E ถูกกว่าเพื่อนในกลุ่ม และราคาหุ้นยังไม่ได้กลับไปเทียบเท่ากับจุดสูงสุดของปี ’22 (< High 17%)

▪ การประกาศใช้กฎหมาย Animal ID ใน AUS จะเป็นจุดเปล่ียนส าคัญในการได้งานใหม่ในอนาคตและจะท าใหธุ้รกจิ Animal ID เติบโตแบบก้าวกระโดด

Source: Bloomberg

Company Name Ticker Country
Market Cap
(Million THB)

EPS Growth (%) PE Ratio PBV Ratio ROE Dividend Yield (%)
2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F

SILICON CRAFT TECHNOLOGY CO SICT TB Equity THAILAND 3,080.00 71.88% 23.64% 28.00 22.65 6.42 5.50 22.25 25.90 1.30% 2.60%
BLUEBIK GROUP PCL BBIK TB Equity THAILAND 9,100.00 31.80% 59.25% 77.58 48.72 15.31 13.29 20.39 29.08 0.80% 1.27%
NEX POINT PARTS PCL NEX TB Equity THAILAND 27,126.13 -873.44% 97.98% 32.73 16.53 7.43 5.64 25.75 39.30 1.44% 2.88%
ENERGY ABSOLUTE PCL EA TB Equity THAILAND 307,725.00 34.63% 8.61% 37.36 34.40 7.67 6.81 22.28 20.08 0.65% 0.80%
KCE ELECTRONICS PUB CO LTD KCE Equity THAILAND 65,296.00 5.53% 62.88% 25.41 15.60 4.51 4.21 18.24 20.33 2.94% 3.17%
SYNNEX THAILAND PCL SYNEX TB Equity THAILAND 16,184.60 -2.65% 15.11% 19.23 16.71 3.88 3.63 21.32 22.89 3.94% 4.53%
STARS MICROELECTRONICS THAI SMT TB Equity THAILAND 4,461.07 4.00% -3.85% 20.38 21.20 2.73 2.70 13.40 12.60 1.89% 1.89%
ASIASOFT CORP PCL AS TB Equity THAILAND 7,702.13 -21.24% 15.73% 18.43 15.92 #VALUE! #VALUE! 46.70 38.50 #VALUE! #VALUE!

Average
Overall -93.69% 34.92% 32.39 23.97 #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
Domestic -93.69% 34.92% 32.39 23.97 #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
International 0.00% 0.00% - - - - 0.00% 0.00%

Stock insight



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend
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Market Indicators



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,641.2 (46.9 ) -1.3 -0 .1 2 .8 -11.3 -9 .8  23-Aug-22

The  Global Dow Euro 3,433.1 (25.2 ) -0 .7 0 .3 5.6 -1.2  6 .6 23-Aug-22
DJ Global 481.6 (9 .4) -1.9  -0 .1 2 .5 -11.0  -14.4 23-Aug-22
Bloombe rg World Inde x 376.0 (6 .5 ) -1.7 -0 .0  2 .4 18.2 13.5 23-Aug-22
MSCI World 2 ,730.4 (57.4) -2 .1 -0 .2  3.0 -10.6  -12.5  23-Aug-22
MSCI Eme rgin  Marke t 989.5 (11.9 ) -1.2  -0 .2  -0 .1 -13.3 -22.1 23-Aug-22
MSCI Thailand 530.8 3.2 0.6 1.3 5.0 -0.0  5 .3 23-Aug-22

A m e r ic a s Dow Jone s 32,909.6 (797.2 ) -2 .4 -0 .5  3.2 -5.1 -6 .9  23-Aug-22
NASDAQ 12,381.3 (323.9 ) -2 .5  -0 .0  4.6 -12.9  -17.6  23-Aug-22
S&P  500 4,128.7 (99.8 ) -2 .4 -0 .2  4.2 -8.9  -8 .0  23-Aug-22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 431.4 (6 .0 ) -1.4 -0 .4 1.3 -5.4 -8 .6  23-Aug-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,652.5 (77.8 ) -2 .1 -0 .2  1.6 -6.4 -12.6  23-Aug-22
Franc e CAC 40 6,362.0 (133.8 ) -2 .1 -0 .3 2 .3 -4.5  -4.5  23-Aug-22
Ge rman DAX 13,194.2 (350.3) -2 .6  -0 .3 -0 .4 -8 .5  -17.0  23-Aug-22
UK FTSE 100 7,488.1 (62.3) -0 .8  -0 .6  2 .9 -0.4 5 .1 23-Aug-22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 158.7 (2 .0 ) -1.3 -0 .6  -0 .6  -12.0  -19.7 23-Aug-22
Thailand SET Inde x 1,633.6 7.6 0.5 1.1 5.2 -3.6  2 .9 23-Aug-22
China Shanghai SE Composit 3,276.2 18.1 0.6 -0.0  0 .2 0.7 -6.8  23-Aug-22
China She nzhe n CSI 300 4,161.1 10.0 0.2 -0.5  -1.8  -1.5  -14.9  23-Aug-22
Hong Kong Hang Se ng 19,503.3 (269.8 ) -1.4 -0 .8  -5 .4 -11.3 -24.2  23-Aug-22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,618.4 (245.5 ) -3.6  -1.3 5 .7 -8.1 -0 .9  23-Aug-22
Indone sia Jakarta SE Composite 7,163.3 (9 .2 ) -0 .1 0 .8 4.0 1.3 17.6 23-Aug-22
Japan Nikke i 28,452.8 (477.6 ) -1.7 0 .0 2.0 2.3 2.6 23-Aug-22
Singapore Straits Time s 3,246.2 (0 .3) -0 .0  -0 .5  2 .0 -4.8  4.5 23-Aug-22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,435.3 (57.3) -2 .3 0 .4 2.1 -11.7 -22.1 23-Aug-22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,270.8 1.6 0.1 0.8 6.4 -14.8  -2 .2  23-Aug-22
Taiwan TaiwanWe ighte d 15,095.9 (312.9 ) -2 .0  -1.0  1.0 -14.7 -10.2  23-Aug-22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 108.6 0.5 0.4 0.0 1.8 10.5 16.9 23-Aug-22
USD-EUR 1.0 (0 .0 ) -0 .7 -0 .2  -2 .6  -9 .9  -15.3 23-Aug-22
USD-GBP 1.2 0.0 0.1 -0.2  -1.9  -9 .9  -13.9  23-Aug-22
YEN-USD 136.8 (0 .2 ) -0 .1 -0 .1 -0 .2  12.4 -19.9  23-Aug-22
CNY-USD 6.8 0.0 0.3 0.2 -1.2  7.8 -5.2  23-Aug-22
THB-USD 36.1 0.3 0.7 -0.1 1.7 8.3 -8.9  23-Aug-22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.3 0.1 2.0 0.59 14.4 41.3 1,393.1 23-Aug-22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.2 0.1 2.3 0.06 18.3 28.7 297.6 23-Aug-22

US: 10-Ye ar Bond 3.0 0.1 2.5 0.12 15.0 30.3 135.8 23-Aug-22
US: 30-Ye ar Bond 3.3 0.0 1.3 0.05 8.2 33.0 70.0 23-Aug-22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.5 0.0 2.5 1.27 23-Aug-22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.1 0.1 2.7 0.41 23-Aug-22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.6 0.1 2.8 -0.11 23-Aug-22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.8 0.1 1.7 0.08 23-Aug-22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 123.9 1.6 1.3 0.4 6.3 -0.4 31.3 23-Aug-22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 93.7 3.0 3.3 -0.1 -1.2  -6 .5  38.6 23-Aug-22
Crude  Oil - Bre nt 100.2 3.5 3.6 -0.2  -3.1 -7.1 40.8 23-Aug-22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 417.6 1.4 0.3 -0.2  2 .1 61.2 145.6 23-Aug-22
Baltic  Dry Inde x 1,270.0 (50.0 ) -3.8  -0 .7 -40.8  -46.1 -69.8  22-Aug-22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 225.7 1.7 0.8 0.3 -9.0  -12.2  10.9 23-Aug-22
Sugar Future s (USD / lb.) 17.9 (0 .2 ) -1.1 -0 .3 0 .0 -7.5  -0 .3 23-Aug-22
Coppe r (LME) USD/Ton 8,170.8 69.9 0.9 1.2 9.9 -21.2  -12.2  23-Aug-22
China Hot Rolle d Ste e l 3,957.0 (84.0 ) -2 .1 -0 .8  -8 .2  -24.9  -29.8  19-Aug-22
GOLD (spot) 1,748.2 1.1 0.1 -0.1 1.5 -9.8  -3.1 23-Aug-22
Soybe an Me al Future s 468.5 19.8 4.4 -0.1 8 .5 0.2 31.9 23-Aug-22
Crude  P alm Oil 4,227.0 137.0 3.3 1.2 14.8 -33.9  -5 .6  23-Aug-22
Corn 660.0 34.0 5.4 0.6 17.7 -11.9  22.0 23-Aug-22

 Bitc oin  21,477.7 203.4 1.0 -0.4 -9 .8  -53.1 -55.7 23-Aug-22
 Ethe re um 1,647.3 (39.5 ) -2 .3 -0 .4 -4.3 -50.1 -49.0  23-Aug-22
ARKW Inve stme nts 53.4 (2 .6 ) -4.6  -1.5  -4.2  -38.7 -63.0  23-Aug-22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 24.1 (0 .6 ) -2 .2  0 .8 5.8 -12.7 -14.0  23-Aug-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 88.4 (1.1) -1.2  -0 .1 -13.4 -21.1 -46.9  23-Aug-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

22-Aug CH 1-Year Loan Prime Rate Aug-22 3.6% 3.7%

23-Aug US New Home Sales MoM Jul -0.9% -8.1%

24-Aug TH Customs Exports YoY Jul 10.9% 11.9%

US Pending Home Sales MoM Jul -3.4% -8.6%

25-Aug US Initial Jobless Claims Aug-22 -- 250k

US GDP Annualized QoQ 2Q S -0.8% -0.9%

26-Aug US Advance Goods Trade Balance Jul -$99.43b -$98.2b

US PCE Deflator MoM Jul 0.1% 1.00%

US U. of Mich. Sentiment Aug F 54.7              55.1               

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jul 7.7% -0.1%

27-Aug CH Industrial Profits YoY Jul -- 0.80%

30-Aug EC Consumer Confidence Aug F -- --

31-Aug JN Retail Sales YoY Jul -- 1.5%

CH Manufacturing PMI Aug 49.7              49.0               

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Jul -- -$1873m

EC CPI Estimate YoY Aug -- 0.09               

1-Sep CH Caixin China PMI Mfg Aug -- 50.4               

US Initial Jobless Claims Aug-22 -- --

US Construction Spending MoM Jul -- -1.1%

US ISM Manufacturing Aug -- 52.8               

2-Sep US Change in Nonfarm Payrolls Aug -- 528k

US Unemployment Rate Aug -- 3.5%

US Average Hourly Earnings MoM Aug -- 0.5%



Calendar (Month)

World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ KTBST

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Aug CH Caixin China PMI Mfg 15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 24-Aug TH Customs Exports YoY

EC Unemployment Rate CH New Home Prices MoM US Pending Home Sales MoM

US Construction Spending MoM CH Retail Sales YoY 25-Aug US GDP Annualized QoQ

US ISM Manufacturing TH GDP YoY US Initial Jobless Claims

3-Aug EC PPI YoY US Empire Manufacturing 26-Aug US U. of Mich. Sentiment

EC Retail Sales MoM 16-Aug US Building Permits MoM TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

4-Aug US Initial Jobless Claims US Housing Starts MoM 27-Aug CH Industrial Profits YoY

5-Aug TH CPI YoY US Manufacturing (SIC) Production 31-Aug JN Retail Sales YoY

US Change in Nonfarm Payrolls 17-Aug JN Exports YoY CH Manufacturing PMI

7-Aug CH Exports YoY EC GDP SA YoY TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

CH Exports YoY CNY US Retail Sales Advance MoM EC CPI Estimate YoY

9-Aug TH Consumer Confidence US FOMC Meeting Minutes

10-Aug CH CPI YoY 18-Aug EC CPI YoY

TH BoT Benchmark Interest Rate US Initial Jobless Claims

US CPI YoY US Existing Home Sales MoM

US CPI Ex Food and Energy YoY TH Car Sales

11-Aug US PPI Final Demand MoM 22-Aug CH 1-Year Loan Prime Rate

US Initial Jobless Claims 23-Aug EC Consumer Confidence

12-Aug US U. of Mich. Sentiment US New Home Sales MoM

Calendar (Month)
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

8,814,179 

2,641,152 

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพย์ของ 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,338.00            04-05-22 8,903,659.0

2,068.00            11-05-22 8,905,727.0

3,878.00            18-05-22 8,909,605.0

(31,939.00)         25-05-22 8,877,666.0

942.00              01-06-22 8,878,608.0

3,426.00            08-06-22 8,882,034.0

14,543.00          15-06-22 8,896,577.0

1,750.00            22-06-22 8,898,327.0

(21,615.00)         29-06-22 8,876,712.0

(20,472.00)         06-07-22 8,856,240.0

4,253.00            13-07-22 8,860,493.0

3,259.00            20-07-22 8,863,752.0

(9,570.00)          27-07-22 8,854,182.0

(15,185.00)         03-08-22 8,838,997.0

4,237.00            10-08-22 8,843,234.0

(29,055.00)         17-08-22 8,814,179.0



Market P/E (current & Forward) 23-Aug-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forward  ('22) Forward  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,482.57 16.89 14.35 13.74 4.28 5.92 23-Aug-22 4:05:00 PM มาเลเซยี

PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,618.38 17.10 15.71 13.28 1.94 5.85 23-Aug-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,246.21 12.25 12.49 10.99 3.98 8.16 23-Aug-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์

KOSPI INDEX SK 2,435.34 10.28 10.22 9.50 2.18 9.73 23-Aug-22 4:03:30 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 15,095.89 10.84 10.45 10.95 4.65 9.22 23-Aug-22 12:49:00 PM ไตห้วนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,633.57 16.79 15.73 14.88 2.73 5.95 23-Aug-22 5:08:00 PM ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 987.23 17.11 16.11 14.99 2.57 5.85 23-Aug-22 5:08:00 PM ไทย (SET50)

S&P BSE SENSEX INDEX IN 59,031.30 22.76 21.68 18.64 1.23 4.39 23-Aug-22 6:29:09 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,163.27 15.39 16.59 15.50 2.51 6.50 23-Aug-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี

HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,270.81 13.58 12.21 10.34 1.45 7.36 23-Aug-22 3:02:14 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,433.02 14.36 11.35 9.97 2.47 6.96 23-Aug-22 3:29:56 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,276.22 14.34 11.34 9.96 2.47 6.97 23-Aug-22 3:29:56 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,503.25 7.36 10.06 8.85 3.62 13.58 23-Aug-22 3:08:42 PM ฮ่องกง

DOW JONES INDUS. AVG US 33,063.61 18.21 17.63 16.00 2.01 5.49 23-Aug-22 22-Aug-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)
S&P 500 INDEX US 4,137.99 20.21 18.23 16.95 1.58 4.95 23-Aug-22 22-Aug-22 สหรัฐฯ (S&P-500)

NASDAQ COMPOSITE US 12,381.57 38.70 27.14 22.92 0.83 2.58 23-Aug-22 22-Aug-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)
CAC 40 INDEX FR 6,361.66 13.32 10.36 10.80 3.03 7.51 23-Aug-22 6:29:00 PM ฝร่ังเศส

DAX INDEX GE 13,211.92 12.72 10.86 10.33 3.50 7.86 23-Aug-22 6:29:09 PM เยอรมัน

NIKKEI 225 JN 28,452.75 28.71 15.89 14.95 1.96 3.48 23-Aug-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)
FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,702.55 14.70 12.13 11.84 3.31 6.80 23-Aug-22 6:29:00 PM ยุโรป (300 บรษัิท)

Euro Stoxx 50 Pr EC 3,652.11 13.62 11.18 10.92 3.39 7.34 23-Aug-22 6:29:00 PM ยุโรป (50 บรษัิท)
STXE 600 (EUR) Pr EC 431.76 15.14 11.98 11.63 3.35 6.60 23-Aug-22 6:29:00 PM ยุโรป (600 บรษัิท)

MSCI WORLD MULT 2,736.10 17.57 16.08 15.18 2.07 5.69 23-Aug-22 22-Aug-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)
Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



23-Aug-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings EPS  Gowth EPS  Gowth EPS  Gowth EPS  Gowth

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66) 2020 2021 2022 2023

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7            71.1                87.8                103.3          107.9               5.9                   14.3                       13.7                               #N/A N/A -20.7% 23.4% 17.7% 4.4%

ฟิลปิปินส์ 452.8          218.3              387.1              421.3          498.3               5.8                   15.7                       13.3                               543 -51.8% 77.3% 8.8% 18.3%

สงิคโ์ปร์ 258.3          75.4                264.9              260.0          295.5               8.2                   12.5                       11.0                               #N/A N/A -70.8% 251.2% -1.9% 13.7%

เกาหลใีต ้ 98.3            114.8              236.8              238.4          256.4               9.7                   10.2                       9.5                                 761,760 16.8% 106.3% 0.6% 7.5%

ไตห้วนั 614.1          754.8              1,392.2           1,445.1       1,378.3            9.2                   10.4                       11.0                               3,098 22.9% 84.4% 3.8% -4.6%

ไทย (SET) 86.2            36.8                97.3                103.9          109.7               6.0                   15.7                       14.9                               12,013 -57.3% 164.1% 6.8% 5.7%

ไทย (SET50) 56.6            32.8                57.7                61.3            65.9                 5.8                   16.1                       15.0                               12,289 -42.0% 76.0% 6.2% 7.5%

อนิเดยี 1,655.8        1,429.6           2,593.9           2,723.0       3,167.3            4.4                   21.7                       18.6                               1,129 -13.7% 81.4% 5.0% 16.3%

อนิโดนีเซยี 288.8          122.9              465.4              431.7          462.0               6.5                   16.6                       15.5                               392,152 -57.5% 278.8% -7.2% 7.0%

เวยีดนาม 63.6            64.0                93.6                104.0          122.9               7.4                   12.2                       10.3                               3,931,923 0.7% 46.2% 11.2% 18.1%

จนี (A-Shares) 223.5          208.3              239.0              302.5          344.2               7.0                   11.3                       10.0                               13,286 -6.8% 14.7% 26.6% 13.8%

จนี (Composite) 213.8          196.0              228.4              289.0          328.9               7.0                   11.3                       10.0                               13,957 -8.3% 16.5% 26.5% 13.8%

ฮ่องกง 2,429.6        1,905.5           2,648.7           1,939.2       2,203.0            13.6                 10.1                       8.9                                 578 -21.6% 39.0% -26.8% 13.6%

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9        1,254.6           1,815.8           1,875.1       2,066.1            5.5                   17.6                       16.0                               0 -14.5% 44.7% 3.3% 10.2%

สหรัฐฯ (S&P-500) 155.1          123.5              204.8              226.9          244.1               4.9                   18.2                       17.0                               #N/A N/A -20.3% 65.8% 10.8% 7.6%

สหรัฐฯ (Nasdaq) 205.7          220.1              320.0              456.2          540.3               2.6                   27.1                       22.9                               1,636 7.0% 45.4% 42.6% 18.4%

ฝร่ังเศส 274.7          107.0              477.6              614.3          589.2               7.5                   10.4                       10.8                               232 -61.1% 346.5% 28.6% -4.1%

เยอรมัน 570.4          318.5              1,038.6           1,216.2       1,279.1            7.9                   10.9                       10.3                               #N/A N/A -44.2% 226.1% 17.1% 5.2%

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9        874.4              990.9              1,790.6       1,903.2            3.5                   15.9                       14.9                               28 -22.7% 13.3% 80.7% 6.3%

ยุโรป (300 บรษัิท) 78.0            37.3                115.8              140.4          143.8               6.8                   12.1                       11.8                               #N/A N/A -52.1% 210.1% 21.2% 2.4%

ยุโรป (50 บรษัิท) 187.6          67.2                268.1              326.8          334.4               7.3                   11.2                       10.9                               #N/A N/A -64.2% 298.7% 21.9% 2.3%

ยุโรป (600 บรษัิท) 19.3            8.8                 28.5                36.0            37.1                 6.6                   12.0                       11.6                               #N/A N/A -54.5% 224.8% 26.4% 3.0%

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 114.1          81.9                155.8              170.1          180.2               5.7                   16.1                       15.2                               19,282 -28.3% 90.3% 9.2% 5.9%

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

72

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day -0.3% 1.1% -0.7% 1.1% -0.8% 1.2% 0.1% 1.6% 1.0% 0.4% -0.6% 2.1%

1 month 9.5% 5.3% 3.4% 5.8% 1.2% 6.0% 12.0% 8.1% 6.1% 2.5% 14.2% 10.8%

3 month 5.6% 5.0% -0.8% 5.6% -0.9% 5.9% 9.6% 8.4% 1.2% 3.5% 13.8% 11.6%

6  month -5.8% 4.0% -16.3% 4.1% -15.8% 4.2% -0.7% 7.6% -2.9% 3.9% -3.9% 10.2%

9 month -12.2% 3.0% -18.8% 3.4% -19.6% 3.6% -7.9% 6.2% 1.0% 3.7% -18.5% 8.7%

12 month -8.1% 2.5% -17.6% 5.7% -18.3% 5.7% -1.2% 5.1% 8.3% 3.5% -10.1% 7.1%

Month to  date 2.9% 5.3% 1.9% 5.7% 0.8% 5.9% 3.8% 8.0% 4.0% 2.5% 4.7% 10.8%

Quarter to  date 10.1% 9.3% 1.7% 10.0% -0.4% 10.5% 13.4% 14.6% 4.5% 5.5% 17.7% 19.6%

Year to  date -12.1% -16.2% -16.6% -9.2% 0.5% -16.7%

2 ปี 8.6% 11.8% -2.1% 15.2% -3.5% 16.0% 14.1% 15.6% 13.9% 13.9% 8.3% 21.5%

3 ปี 11.0% 20.3% 3.8% 19.3% 4.6% 19.2% 15.9% 24.2% 3.1% 19.9% 18.9% 26.9%

4  ปี 8.2% 18.1% 2.1% 17.8% 2.3% 18.0% 12.7% 22.3% 2.2% 18.1% 14.5% 25.4%

5  ปี 8.8% 16.3% 1.4% 16.7% 2.2% 16.9% 14.1% 20.6% 3.9% 16.8% 16.9% 23.5%

10 ปี 9.3% 13.4% 2.8% 15.1% 5.0% 14.9% 13.9% 16.7% 6.2% 15.7% 16.7% 19.2%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 20-Aug-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2022

17-Aug-22

SET Index Target  for 2022

ก าไรปี 2022 จะปรับลด
มาก/น้อย ขึ้นกับราคา
น ้ามันดิบ (ถ้า >$80 เหรียญ 
ในช่วงครึ่งปีหลัง ก็จะกระทบ
ก าไรตลาดน้อย)

SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Aug-22 Worst Base Best 1,620                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.9 18.34 19.0 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.4 11,400    

Year 2022 *

Best 1,134,903 13% 95.7 16.9

Base 1,104,547 10.1% 93.2 1577 1708 1774 17.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.2

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,167,967 5.7% 98.2 16.5 11,895    

Year 2024 *** 1,318,285 12.9% 110.8 14.6 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.87% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

▪ เราปรับก าไรตลาดปี 
2022 ลดลงจาก
ประมาณการเดิม 0.45% 
มาอยู่ที่ 1.10 ล้านล้าน
บาท ขณะที่ EPS ของ
ตลาดปีนี้ ปรับลดจาก 
93.6 บาท เป็น 93.2 บาท

▪ เป้าดัชนีฯ ปี 2022 เรา
ปรับลด จาก 1716 จุด 
เหลือ 1708 จุด



SET Profitability as of  1Q-2022SET Profitability as of  2Q-2022
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

75

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 23-Aug-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

23-Aug-22 1,270.00 0.0% 1,270.00 0.0% 1,263.30 0.8% 3,029.00 -1.0% 8.35 0.6% 15.80 1.3% 33.75 -0.7%

22-Aug-22 1,270.00 -0.7% 1,270.00 -0.7% 1,253.51 -0.2% 3,060.00 0.0% 8.30 -2.9% 15.60 -0.6% 34.00 -2.2%

19-Aug-22 1,279.00 -3.1% 1,279.00 -3.1% 1,255.57 0.5% 3,060.00 0.0% 8.55 -1.7% 15.70 -2.5% 34.75 -1.4%

18-Aug-22 1,320.00 -5.3% 1,320.00 -5.3% 1,249.31 -0.2% 3,060.00 -1.0% 8.70 -0.6% 16.10 0.0% 35.25 -7.2%

17-Aug-22 1,394.00 0.5% 1,394.00 0.5% 1,252.42 3.1% 3,091.00 0.0% 8.75 0.6% 16.10 -0.6% 38.00 -1.9%

16-Aug-22 1,387.00 -1.2% 1,387.00 -1.2% 1,214.56 -4.1% 3,091.00 -1.0% 8.70 -0.6% 16.20 -1.2% 38.75 2.0%

15-Aug-22 1,404.00 -9.8% 1,404.00 -9.8% 1,266.22 -1.0% 3,123.00 0.0% 8.75 -1.1% 16.40 -4.7% 38.00 -3.8%

11-Aug-22 1,556.00 -2.3% 1,556.00 -2.3% 1,279.27 0.0% 3,123.00 -0.8% 8.85 -0.6% 17.20 -0.6% 39.50 -0.6%

10-Aug-22 1,592.00 1.8% 1,592.00 1.8% 1,279.27 -0.3% 3,148.00 0.0% 8.90 0.0% 17.30 0.6% 39.75 0.0%

9-Aug-22 1,564.00 -0.1% 1,564.00 -0.1% 1,283.05 1.1% 3,148.00 -1.2% 8.90 2.3% 17.20 2.4% 39.75 0.6%

8-Aug-22 1,566.00 1,566.00 1,269.36 3,185.00 8.70 16.80 39.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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