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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• ตลาดยังผันผวนสูง วันศุกร์มักจะแผ่ว ดัชนีฯเปิด gap ไว้วันก่อน แต่ถ้ายืน
เหนือ 1300 จุด ได้ มีลุ้นไปต่อ 

• เป็นอย่างที ่ เราคิดจริงๆ คือ หุ ้นที ่ถ ูก Short มาก (5 ล าดับแรก AOT, 
DELTA, PTTEP, KBANK, BTS) กลายเป็นหุ้นท่ีถูกซ้ือกลับมาก ยืนยันได้
ว่า ตลาดหุ้นไทยตอนน้ี อาจก าลังถูกชี้น าด้วย การ short หรือ cover short 
สลับไปมา ส่งผลให้ตลาดจะมีความผันผวนและแปรปรวนมากกว่าปกติ 

•  คืนน้ี ตลาดหุ้นสหรัฐฯ จะกลับมาซ้ือขาย หลังดัชนีฯดีดตัวขึ้นไปปิดสูงก่อน
วันหยุด(วันชาติ) จากประเด็นท่ี Fed มีโอกาสลดดอกเบ้ียปีน้ี (น ้าหนักไปอยู่
ท่ีเดือน พ.ย. และ ธ.ค.)  ......  แต่วันน้ี สหรัฐฯ จะมีตัวเลขการจ้างงานนอก
ภาคเกษตรกรรม ซ่ึงจะท าให้ตลาดหุ้นต่างประเทศรวมท้ังเอเซีย จะผันผวน
ในกรอบแคบๆ  

• Fund Flow เร่ิมกลับเข้าตลาดหุ้นเอเซียอีกคร้ัง ในสัปดาห์น้ี ตามทางท่ี Fed 
ปูไว้ว่ามีโอกาสลดดอกเบ้ีย โดย อินเดีย-ไต้หวัน-เกาหลีใต้-อินโดนีเซีย เงิน
เข้าสูงสุด ขณะที่ ไทย-เวียดนาม ยังเป็น net sell บ่งชี้ว่า การเข้ามารอบน้ี
ของนักลงทุนต่างประเทศ มาเป็นแบบ selected ตลาดท่ีมีปัจจัยบวกหนุน 

• นักเศรษฐศาสตร์หลายท่าน รวมถึงนักเศรษฐศาสตร์จาก Goldman 
Sachs และ CIMB Group คาดการณ์ว่าการลดอัตราดอกเบ้ียอาจถูกล่าช้า
ไปจนถึงไตรมาสท่ี 4 เน่ือง จากความกังวลเร่ืองการเงินของภาครัฐและความ
เส่ียงด้านราคาท่ีเพิ่มขึ้น 

• ผู้ว่า ธปท.มอง GDP ไทยหมดลุ้นโตพุ ่ง 4-5% เหมือนอดีตหากไม ่ปรับ
โครงสร้างใหญ่ ยันดอกเบ้ียเหมาะสมแล้ว .... การแสดงความเห็นของ ธปท. 
ยังมีมุมมองเหมือนที่เคยให้ไว้ คือ ดอกเบี้ยไม่ใช่ตัวหลักในการแก้ปัญหา
เศรษฐกิจ เราประเมินว่า ธปท.น่าจะตรึงดอกเบ้ียไปอีกระยะหน่ึง ซ่ึงจะดีต่อ
หุ้นกลุ่มธนาคาร 

• นายจุลพันธ์ รมช.คลัง ยืนยันยกเลิก “Duty Free” ขาเข้า 8 สนามบิน 
ผู้ประกอบการพร้อมร่วมมือ ชี้รัฐไม่ต้องจ่ายชดเชยสัมปทานเพิ่ม คาดใช้
เวลา 1 เดือนเสร็จ ช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจท่องเที่ยวในประเทศกว่า 2 หม่ืน
ล้าน ท้ังน้ีจะเป็นการทดลองท าก่อนเป็นเวลา 1 ปี หลังจากน้ันจะน าผลลัพธ์
ไปวิเคราะห์ผลกระทบต่อเศรษฐกิจ และเสนอให้ ครม.พิจารณา 

• นายพิชัย รมว.คลัง เตรียมชงครม.ไฟเขียวปรับเงื่อนไขของกองทุน Thai 
ESG ใหม่ ลดหย่อนไม่เกิน 30% สูงสุดไม่เกิน 3 แสนบาท (จากเดิม 1 แสน
บาท), ปรับระยะเวลาถือ 5  ปี (จากเดิม 8 ปี), และอ่ืนๆ พร้อมคงเป้า GDP ปี
น้ีโต 3% แม้ World Bank หั่นเหลือ 2.4% 

• Event ส าคัญๆ วันนี ้  : ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรกรรม(คาด 
+190k ; เดือนก่อน 272) 

Strategy 
 • ตลาดสลับบวก/ลบ ดูดัชนีฯมากๆ จะปวดหัว เราแนะให้มาดูที่ตัวหุ้นเป็น
หลัก ... กลยุทธ์ ยังเน้นถือเงินสด (พอร์ตเรา 60%)  หรือเล่นตาม Theme 
รายวันของเรา 
•  4  theme ห ล ั ก  ข อ ง  DAOL ค ื อ  Data Center(GULF, ROCTEC*, 

ADVANC) , ส่งออกเน้ือสัตว์(CPF, GFPT), เก็งมาตรการเศรษฐกิจรัฐบาล
(CENTEL, AAV, BJC*, HMPRO, CRC, LH*)  และวันนี ้  เราเพิ ่ม theme 
เล่นหุ้นแบงก์ตามฝร่ัง (BBL, KBANK) 
• หุ้นท่ีเป็น high dividend ยังแนะน าต่อเน่ือง มี 2 ตัว คือ PTT, SCB  
• หุ ้นในพอร์ตวันนี้ เราเพิ ่ม AOT เข้ามาใหม่ ห ุ ้นในพอร์ตประกอบด้วย 

AOT(10%), NEO*(10%), CPALL(10%), COM7(10%) 
 
Technical : KCE, SYNEX 

 
 
 
 
 
 
 

News Comment 
( + ) OSP (ซื ้อ/เป้า 28.00 บาท) market share ของ M-150 ในเดือน พ.ค. 
ปรับตัวขึ้น หนุนรายได้ domestic beverage เติบโต 
( 0 ) Energy (Neutral) Saudi Aramco ลดราคาขายน ้ามันท่ีส่งให้เอเชีย 
Company Report 

( 0 ) TU (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 18.00 บาท) ก าไรปกติ 2Q24E ดีขึ้น QoQ จาก
ธุรกิจ PetCare และ Ambient 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

1-Jul CH 
Caixin China PMI 
Mfg 

Jun 
               

51.5  
               

51.7  

 US 
Construction 
Spending MoM 

May 0.2% -0.1% 

 US ISM Manufacturing Jun 
               

49.2  
               

48.7  

2-Jul EC CPI Estimate YoY Jun 2.5% 2.6% 

 EC CPI MoM Jun P 0.2% 0.2% 

 EC 
Unemployment 
Rate 

May 6.45% 6.40% 

3-Jul EC PPI YoY May -4.06% -5.70% 

 US 
ADP Employment 
Change 

Jun 158.50k 152k 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Jun-29 -- 233k 

 US 
FOMC Meeting 
Minutes 

Jun-12 -- -- 

5-Jul TH CPI YoY Jun 1.1% 1.5% 

 EC Retail Sales YoY May 0.3% 0.0% 

 US 
Change in 
Nonfarm Payrolls 

Jun 191.43k 272k 

 US 
Unemployment 
Rate 

Jun 4.0% 4.0% 

  US 
Average Hourly 
Earnings MoM 

Jun 0.3% 0.4% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
 
 
 

   
 
  

   

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) OSP (ซื้อ/เป้า 28.00 บาท) market share ของ M-150 ใน
เดือน พ.ค. ปรับตัวขึ้น หนุนรายได้ domestic beverage เติบโต 
Market share by volume ของ M-150 ในเดือน พ.ค. สูงสุดในรอบ 10 เดือน 
อยู่ท่ี 32.0 ปรับตัวเพิ่มขึ้น MoM จากเม.ย. ท่ี 31.1 
DAOL:  Outlook ดีกว่าคาด เรามีมุมมองเป็นบวกจากประเด็นข้างต้น โดยเรา
คาดรายได ้  domestic beverage ใน  2Q24E จะ เต ิบ โต  YoY, QoQ จาก 
market share ที่เพิ่มขึ้น (โดยรายได้ domestic beverage มีสัดส่วนที่ 58% 
ของรายได้รวม) ส าหรับ 2Q24E เบื้องต้น เราประเมินก าไรสุทธิเติบโต YoY, 
QoQ หน ุนโดย 1) รายได ้ รวมท ี ่ โต  YoY, QoQ จากรายได ้  domestic 
beverage, personal care โต และ international beverage โตจากพม่าที่ยัง
เห็นการเติบโตดีต่อเนื่อง YoY, QoQ สวนกระแสความไม่สงบในประเทศ โดย
เรามองว่า OSP ได้เปรียบคู่แข่งอ่ืนๆเน่ืองจากมีโรงงานในพม่า ท าให้ลดปัญหา 
import license ท่ีช้า, 2) GPM ขยายตัว YoY, QoQ จาก volume การผลิตท่ี
สูงขึ้น  คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 
2024E ท่ี 3,204 ล้านบาท (+33% YoY) และก าไรปกติ +47% YoY หนุนโดย 
1) รายได้รวม +8% YoY จากรายได้ domestic beverage +9% YoY และ 
international business +16% YoY และ  2) GPM ขยายต ัว  จากต ้นทุน
วัตถุดิบที่ปรับตัวลดลง, volume การผลิตที่เพิ่มขึ้น และแนวโน้มราคาก๊าซ
ธรรมชาติปรับตัวลด คงราคาเป้าหมายที่ 28.00 บาท อิง 2024E PER 26.0x 
เราชอบ OSP จาก 1) market share ของ energy drink ในประเทศที่ฟื้นตัว, 
2) รายได้เมียนมา เติบโตสวนกระแสความไม่สงบในเมียนมา โดยได้ประโยชน์
จากโรงงานที ่ตั ้งอยู ่ที ่ เมียนมา ส่งผลให้ยอดขาย Shark ดีต่อเนื ่อง และ  
3) valuation ไม่แพง ปัจจุบันเทรดอยู ่ที ่  2024E PER21.7x น่าสนใจ ยังไม่
สะท้อนก าไรปี 2024E ท่ีเติบโตโดดเด่น +33% YoY 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) Energy (Neutral) Saudi Aramco ลดราคาขายน ้ามันที่ส่ง
ให้เอเชีย 
Saudi Aramco (บริษัทน ้ามันแห่งชาติของซาอุดิอาระเบีย) ประกาศลดราคา
ขายน ้ามันดิบท่ีส่งให้เอเชียเป็นเดือนท่ี 2 ติดต่อกันเป็นสัญญาณว่าผู้ส่งออก
น ้ามันดิบรายใหญ่ที่สุดของโลกยังคงเห็นอุปสงค์ที่อ่อนแอในตลาดหลัก โดย 
Saudi Aramco จะลดราคาขายน  ้ าม ันด ิ บ เร ื อธง  Arab Light ลงเ ป็น 
USD1.8/bbl ในเดือน ส.ค. 2024 จาก USD2.4/bbl ในเดือน ก.ค. 2024 
(ท่ีมา: Bloomberg) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยต่อกลุ่มโรงกลั่นจากแนวโน้มพรีเมียม
น ้ามันดบิ (crude premium) ที่อ่อนตวัลง ซ่ึงช่วยสนับสนุนมุมมองเชิงบวกของ
เราต่อการฟื้นตัวของค่าการกล่ันตลาด (market GRM) และก าไรของกลุ่มโรง
กล่ันโดยเฉพาะโรงกล่ันท่ีมีการใช้น ้ามันดิบตะวันออกกลางค่อนข้างเยอะ (เช่น 
TOP, SPRC) ท้ังน้ี เรายังคงมุมมองว่าโรงกล่ันในไทยจะรายงานก าไรท่ีอ่อนตัว
ใน 2Q24E ตามแนวโน้มส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์น ้ามันและน ้ามันดิบ (crack 
spread) ที่ลดลง QoQ อย่างไรก็ดี เราเชื่อว่าก าไรของกลุ่มโรงกลั่นจะฟื้นตัว 
QoQ ได้ใน 3Q24E ตามภาพรวมอุปสงค์การใช้น ้ามันที่น่าจะดีขึ้นในช่วงฤดู
ร้อนของประเทศตะวันตก เรายังคงน ้าหนักการลงทุน "เท่ากับตลาด" ส าหรับ
กลุ่มพลังงานและยังคงชอบหุ้นกลุ่มโรงกลั่น โดยเรามองว่าเป็นจังหวะที่ดีใน
การเข้าสะสมก่อนก าไรจะฟื้นตัวใน 3Q24E โดยเราชอบ TOP (ซื้อ/เป้า 65.00 
บาท) และ SPRC (ซื้อ/เป้า 10.50 บาท) 
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( 0 ) TU (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 18.00 บาท) ก าไรปกติ 2Q24E ดีขึ้น 
QoQ จากธุรกิจ PetCare และ Ambient 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 18.00 บาท (เดิม 18.50 
บาท) อิง SOTP เราประเมินก าไรปกติ 2Q24E (ไม่รวมขาดทุน Fx) อยู่ที่ 1.1 
พันล้านบาท (-19% YoY, +24% QoQ) ใกล้เค ียงกับกรอบที ่เราประเ มิน
เบื้องต้น ก าไรปกติลดลง YoY จากการกลับมารับรู้ค่าใช้จ่ายภาษีหลังไม ่มี
เครดิตภาษีเงินได้จาก Red Lobster แล้ว ขณะที่โต QoQ หนุนโดย 1) ธุรกิจ 
PetCare เป็นไปตามสถานการณ์ inventory destocking ฟื้นตัว และอานิสงส์
การขยายผลิตภัณฑ์และลูกค้าใหม่ และ 2) ธุรกิจ Ambient seafood จากอุป
สงค์ในยุโรปและตะวันออกกลางยังแข็งแกร่ง และราคาขายดีขึ้นตามราคา spot ทู
น่า ซึ่งเพิ่มขึ้น +11% QoQ แต่ปัจจัยเหล่านี้ถูก offset บางส่วนจาก SG&A 
สูงข้ึนจากค่าใช้จ่ายการตลาดและพัฒนาโครงการเราปรับก าไรปกติปี 2024E 
ลง -6% เป็น 4.9 พันล้านบาท (-2% YoY) เพื ่อสะท้อน SG&A สูงขึ ้นตาม
แผนการท าการตลาดเชิงรุก ส าหรับ 3Q24E เบ้ืองต้นคาดการณ์ก าไรปกติจะดี
ขึ้นต่อเนื่อง QoQ หนุนโดยธุรกิจ Ambient seafood จาก high season และ
ราคาขายดีขึ้น รวมถึงธุรกิจ PetCare ยังดีต่อเน่ืองราคาหุ้น outperform SET 
+7% ใน 3 เดือน และกลับมา in line กับ SET ใน 1 เดือน แม้เราปรับประมาณ
การปี 2024E ลง แต่เรามองว่า 1Q24 เป็นจุดต ่าสุดแล้วและแนวโน้มจะปรับตัวดี
ขึ้นในช่วงเวลาท่ีเหลือของปี นอกจากน้ีมี catalyst จากส่งออกโดยรวมปรับตัวดี
ขึ้นต่อเน่ือง และการทยอยเร่ิมด าเนินการผลิตเชิงพาณิชย์โรงงานใหม่ ขณะท่ีเรา
มองว่ามีความเป็นไปได้สูงที่บริษัทจะตัดหุ้นซ้ือคืน 200 ล้านหุ้น และลดทุนจด
ทะเบียน ซ่ึงจะช่วยเพิ่ม EPS +4% (เราได้รวมไว้ในประมาณการแล้ว) 
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Market 
• ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดท าการวันพฤหัสบดีท่ี 4 ก.ค. เน่ืองในวันชาติสหรัฐ 
• ตลาดทองค านิวยอร์กปิดท าการวันพฤหัสบดีที่ 4 ก.ค. เนื่องในวันชาติ
สหรัฐ 
• ตลาดน ้ามันนิวยอร์กปิดท าการวันพฤหัสบดีที่ 4 ก.ค. เนื่องในวันชาติ
สหรัฐ 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพฤหัสบดี (4 ก.ค.) ท่ามกลางความเชื่อม่ัน
เกี่ยวกับการปรับลดอัตราดอกเบ้ียในสหรัฐหลังการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจท่ี
อ่อนแอ ขณะท่ีตลาดลอนดอนปรับตัวขึ้น เน่ืองจากผลส ารวจการเลือกตั้งท่ัว
ประเทศคาดว่าพรรคแรงงานจะได้ชัยชนะมากเป็นประวัติการณ์          ทั้งน้ี 
ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที ่ระดับ 517.54 จุด เพิ ่มขึ ้น 2.87 จุด หรือ 
+0.56% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,695.78 จุด เพิ่มขึ้น 63.70 จุด 
หรือ +0.83%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 18,450.48 จุด เพิ่มขึ้น 
75.95 จุด หรือ +0.41% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนป ิดท่ี 
8,241.26 จุด เพิ่มขึ้น 70.14 จุด หรือ +0.86% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพฤหัสบดี (4 ก.ค.) เป็นวันท่ี 2 ติดต่อกัน
และปรับตัวขึ้นมากที่สุดในรอบเกือบ 2 เดือน หลังได้แรงหนุนจากแนวโน้มท่ี
พรรคแรงงานจะชนะการเลือกตั้งรัฐสภาอังกฤษ         ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 
ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 8,241.26 จุด เพิ่มขึ้น 70.14 จุด หรือ +0.86% •  
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• ธปท.ชี้ปมเงินไหลออก มั่นใจจีดีพีขยับขึ้น 3% 
ธปท.ชี้สภาพคล่องไทยยังดี แต่ธนาคารพาณิชย์เลือกดูความเส่ียงก่อนปล่อย
สินเชื่อ ชี้ตลาดหุ้นกู้รวมยังไม่น่าห่วง ปัญหาเกิดเฉพาะบางราย รับฟันด์โฟลว์
ไหลออกต่อเนื่องครึ่งปีนี้ 5.5 แสนล้านบาท ระยะหลังไหลออกจากตลาดหุ้น
มาก แต่มองอนาคตเศรษฐกิจดีขึ้น จีดีพีไตรมาส 2 เฉียด 2% ขึ้นสูงคร่ึงหลัง 
3-4% ม่ันใจท้ังปีแตะ 3% 
• AOT รับคืนพื้นที่แล้ว เพิ่มผู้โดยสารคุ้มกว่า 
AOT ได้รับคืนพื้นที่ดิวตี้ฟรี กรกฎาคมนี้ เดินหน้าปรับปรุงและพัฒนาเป็น
พื้นที่อเนกประสงค์รองรับผู้โดยสารที่จะเพิ่มขึ้นในช่วงไฮซีซัน ชี้คุ ้มกว่า ดีด
ลูกคิดผู้โดยสารเพิ่ม 1 ล้านคน รับรายได้ PSC เพิ่ม 730 ล้านบาท เป้าปี 
2573 เพิ ่มผู ้โดยสาร 20 ล้านคน มีแผนจัดหารายได้ธุรกิจที ่ไม่ใช่การบิน
ต่อเน่ือง เน้นพัฒนาพื้นท่ีโดยรอบท่าอากาศยาน 
• SGC เพิ่มทุนลุยไฮยิลด์ SINGER รับเงินคืนหุ้นกู้ 
SGC ลั่นแผนเพิ่มทุนผู้ถือหุ้นเดิม หวังเงินคืนหนี้เงินกู้ -ลุยสินเชื่อไฮยิลด์ ปู
ทางการเติบโตระยะยาว ฟาก SINGER ลั่นพร้อมใส่เงินเพิ่มทุนเต็มสัดส่วน 
75% ระบุเตรียมเงินไว้รอแล้ว ชี้หากลุล่วงดันกระแสเงินสดพุ่งแตะ 5 พันล้าน
บาท ในส้ินปี 2571 
• SEAFCO รอรับงานรัฐ ตุนแบ็กล็อก 1.5 พันล. 
SEAFCO หวังงานภาครัฐ เร่งออกประมูลท้ังงบประมาณปี 2567-68 เชื่อหนุน
รายได้ปีหน้าโตกระโดด คาดงานสถานีรถไฟฟ้าใต้ดินบังกลาเทศ เร่ิมก่อสร้าง
กลางปีหน้า ล่าสุดได้งานใหม่เพิ ่ม 4 โครงการ มูลค่าราว 180 ล้านบาท 
ดันแบ็กล็อกแตะ 1.5 พันล้านบาท คงเดินหน้าหางานเพิ่มดันรายได้ปีนี้ตาม
เป้า 2 พันล้านบาท 
• ITTHI จ่อเซ็นงานใหม่ 200 ล. บุ๊กยอดไฟถนนเข้าพอร์ต Q3 
ITTHI ส่งซิกคร่ึงปีหลัง 2567 ติดเคร่ืองวิ่งต่อ เล็งเซ็นสัญญารับงานใหม่ 200 
ล้านบาท แย้มเตรียมรับรู้รายได้โปรเจ็กต์ไฟถนนเข้าไตรมาส 3/2567 น้ี ด้าน
บอสใหญ่ "ธนเสฏฐ์ อัครบุญญาพัฒน์" สบช่องประมูลงานลูกค้าใหม่ดีเวลล
อปเปอร์อสังหา ส่งสัญญาณผลงานตามแผนโตก้าวกระโดด 
• DOD ผนึกสถาบันร่วมมือปฏิบัติการจ่อลุยโพรไบโอติก  
DOD ผนึกสถาบันวิจัยวิทยาศาสตร์และเทคโนโลยีแห่งประเทศไทย (วว.) และ 
บริษัท พรีซิชั่น เอ็กซ์ จ ากัด ร่วมลงนามในบันทึกความร่วมมือในการส่งเสริม
การใช้ศักยภาพด้านห้องปฏิบัติการ โรงงานสารสกัด โรงงานน าทาง และ
โครงสร ้างพ ื ้นฐาน ระบบการผลิต ยกระด ับพ ัฒนาผลิตภัณฑ์ด ้าน
เทคโนโลยีชีวภาพ อาหาร การแพทย์และสุขภาพ จ่อลุยโพรไบโอติก เป็น
ผลิตภัณฑ์แรก 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


