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ประเด็น LIVE
28 Mar 25

“ ถ้าอ านาจ ก.ล.ต.ตรวจสอบ Nake short ได้ จะเกิดอะไรขึ้น ”

• ครม.อนุมัติแก้พ.ร.บ. หลักทรัพย์ เพิ่มอ ำนำจ ก.ล.ต.ตรวจสอบ 
ปั่นหุ้น, Nake short
• สหรัฐเก็บภำษีน ำเข้ำรถยนต์ 25% กดดัน ยุโรป ญี่ปุ่น เกำหลี
• ครม.อนุมัติร่ำง ร่ำง พ.ร.บ. Entertainment  Complex  
• ท ำไมเรำเอำหุ้นธนำคำรกลับเข้ำพอร์ต ?

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

24-Mar TH Car Sales Feb      -- 48,092            

25-Mar US New  Home Sales MoM Feb 3.7% -10.5%

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facilities Volume Mar-25      -- 300.0b

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Mar-25 2.0% 2.0%

US Building Permits MoM Feb F      -- -1.2%

27-Mar US GDP Annualized QoQ 4Q T 2.26% 0                     

US Advance Goods Trade Balance Feb -$138.68b -$153.3b

US Initial Jobless Claims Mar-25      -- 223k

US Pending Home Sales MoM Feb      -- -4.60%

28-Mar TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Feb -2.0% -0.9%

US PCE Price Index MoM Feb 0.28% 0.30%

US PCE Price Index YoY Feb 2.5% 2.5%

US Core PCE Price Index MoM Feb 0.3% 0.3%

US Core PCE Price Index YoY Feb 2.7% 2.6%

US U. of Mich. Sentiment Mar F      -- 57.9                

31-Mar CH Manufacturing PMI Mar      -- 50.2                

CH Non-manufacturing PMI Mar      -- 50.4                

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Feb

1-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar      -- 50.8                

EC CPI Estimate YoY Mar P      -- 2.3%

US ISM Manufacturing Mar      -- 50.3                

2-Apr US ADP Employment Change Mar      -- 77k

3-Apr CH Caixin China PMI Composite Mar      -- 51.5                

CH Caixin China PMI Services Mar      -- 51.4                

US Initial Jobless Claims Mar-25      --      --

US S&P Global US Services PMI Mar F      --      --

US ISM Services Index Mar      -- 53.5                

4-Apr US Change in Nonfarm Payrolls Mar      -- 151k

US Unemployment Rate Mar      -- 4.10%

US Average Hourly Earnings MoM Mar      -- 0.30%

TH CPI YoY Mar      -- 1.08%



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.0 0.0 1.1 0.05 0.0 -5.9  -13.6  27-Mar-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.1 0.1 2.1 -0.04 1.7 -6.2  -3.0  27-Mar-25

US: 10-Ye ar Bond 4.4 0.1 2.7 -0.13 3.6 -3.8  3.7 27-Mar-25
US: 30-Ye ar Bond 4.7 0.1 2.9 -0.19  5 .2 -0.6  8 .5 27-Mar-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.8 (0 .0 ) -0 .5  -0 .50  27-Mar-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.9 (0 .0 ) -0 .0  -0 .65  27-Mar-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.1 (0 .0 ) -0 .2  -0 .58  27-Mar-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.8 0.0 0.4 -0.11 27-Mar-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 105.5 0.2 0.2 0.3 1.2 6.7 7.3 27-Mar-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 69.9 1.6 2.4 -0.0  0 .2 -1.5  -16.0  27-Mar-25
Crude  Oil - Bre nt 74.0 1.9 2.6 -0.1 1.1 -0.5  -15.4 27-Mar-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 102.0 1.1 1.0 1.6 -1.1 -20.5  -28.2  27-Mar-25
Baltic  Dry Inde x 1,634.0 (1.0 ) -0 .1 -0 .5  41.0 64.4 -11.4 26-Mar-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 349.0 #VALUE! #VALUE! -1.4 -4.4 -8 .6  5 .7 27-Mar-25
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .1 (0 .6 ) -3.2  -1.3 1.1 7.3 -9.4 27-Mar-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,800.2 (13.3) -0 .1 -0 .8  4.5 11.4 12.1 27-Mar-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,392.0 7.0 0.2 -0.1 -1.1 -2 .3 -10.7 27-Mar-25
GOLD (spot) 3,057.3 35.1 1.2 0.1 7.1 17.3 37.2 27-Mar-25
Soybe an Me al Future s 294.5 (5 .8 ) -1.9  -0 .1 0 .9 -2.7 -12.9  27-Mar-25
Crude  P alm Oil 4,692.0 41.0 0.9 1.3 0.5 -4.7 11.7 27-Mar-25
Corn 450.0 (14.3) -3.1 -0 .3 -1.0  -0 .5  1.5 27-Mar-25

 Bitc oin  87,309.1 3125.8 3.7 -0.2  3.4 -5.0  23.2 27-Mar-25
 Ethe re um 2,007.3 33.1 1.7 -0.4 -10.1 -39.4 -43.9  27-Mar-25
ARKW Inve stme nts 100.5 0.3 0.3 -1.3 -4.7 -8 .4 21.1 27-Mar-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.1 (0 .4) -1.9  -1.6  -3.6  -4.2  -10.3 27-Mar-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,203.0 4.3 0.1 -0.2  -0 .3 7.1 11.0 27-Mar-25

DJ Global 633.4 0.8 0.1 -0.1 -1.7 -0 .1 7.0 27-Mar-25
Bloombe rg World Inde x 1,961.6 3.4 0.2 -0.1 -1.7 -0 .1 7.6 27-Mar-25
MSCI World 3,696.2 6.3 0.2 -0.4 -1.9  -0 .6  7.5 27-Mar-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,130.5 (0 .8 ) -0 .1 -0 .1 0 .6 4.8 9.0 27-Mar-25
MSCI Thailand 403.1 3.0 0.7 -0.1 -2 .3 -13.4 -12.3 27-Mar-25

A m e r ic a s Dow Jone s 42,299.7 314.3 0.7 -0.4 -2 .2  -0 .6  6 .4 27-Mar-25
NASDAQ 17,804.0 20.0 0.1 -0.5  -4.0  -8 .6  8 .6 27-Mar-25
S&P  500 5,693.3 25.8 0.5 -0.3 -2 .9  -3.6  8 .5 27-Mar-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 546.3 (3.4) -0 .6  -0 .4 -2 .0  8 .2 6.6 27-Mar-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,381.1 (42.8 ) -0 .8  -0 .6  -1.5  10.5 5.9 27-Mar-25
Franc e CAC 40 7,990.1 (52.8 ) -0 .7 -0 .5  -1.5  9 .3 -2.6  27-Mar-25
Ge rman DAX 22,678.7 (212.9 ) -0 .9  -0 .7 0 .6 13.9 22.6 27-Mar-25
UK FTSE 100 8,666.1 19.3 0.2 -0.3 -1.6  6 .7 9.0 27-Mar-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 188.5 (0 .5 ) -0 .3 -0 .2  0 .2 3.4 6.5 27-Mar-25
Thailand SET Inde x 1,187.9 1.3 0.1 -0.2  -1.3 -15.2  -13.3 27-Mar-25
China Shanghai SE Composit 3,373.7 8.9 0.3 0.1 1.6 -1.0  12.1 27-Mar-25
China She nzhe n CSI 300 3,932.4 17.7 0.5 0.3 1.1 -1.7 11.7 27-Mar-25
Hong Kong Hang Se ng 23,578.8 (110.9 ) -0 .5  0 .4 2.8 17.7 42.5 27-Mar-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,139.5 (127.2 ) -2 .0  -0 .4 2 .4 -6.0  -11.1 27-Mar-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,510.6 252.4 4.0 0.6 -1.9  -8 .0  -10.7 27-Mar-25
Japan Nikke i 37,800.0 122.9 0.3 -1.5  0 .2 -5.3 -7.3 27-Mar-25
Singapore Straits Time s 3,981.6 55.1 1.4 0.0 2.2 4.9 23.5 27-Mar-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,607.2 (36.0 ) -1.4 -1.6  1.2 8.7 -6.6  27-Mar-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,323.8 1.9 0.1 -0.2  1.4 4.1 2.6 27-Mar-25
India BSE Se nse x 77,606.4 700.9 0.9 0.4 6.0 -0.8  5 .4 27-Mar-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 21,951.8 (257.3) -1.2  -1.4 -4.8  -5 .3 9 .0 27-Mar-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 104.3 0.2 0.2 -0.0  -3.1 -3.5  -0 .2  27-Mar-25
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .2  -0 .1 4.0 3.8 0.0 27-Mar-25
USD-GBP 1.3 0.0 0.2 -0.0  2 .9 3.2 2.5 27-Mar-25
YEN-USD 151.1 1.7 1.2 -0.0  -0 .3 -3.7 0 .2 27-Mar-25
CNY-USD 7.3 0.0 0.1 0.1 0.3 -0.5  -0 .5  27-Mar-25
THB-USD 33.8 (0 .1) -0 .3 -0 .1 1.2 -0.9  7.7 27-Mar-25



แนวตา้นส าคญั 1190, 1200
แนวรับส าคญั  1173, 1150

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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 สรุปทิศทางตลาดหุ้นไทย (28 มี.ค. 2568)
 ทิศทำงตลำดหุน้ไทย

• คำดดัชนีฯ แกวง่ตวัในกรอบแคบ นักลงทุนกงัวลภำษขีองทรัมป์
• ตลำดยังอยู่ในช่วง ปรับฐำนตอ่เนือ่ง แม้มีแรงหนุนจำกหุ้นกลุม่ธนำคำร
• มำตรกำรภำษทีรมัปเ์พิม่ควำมผนัผวน คำดสัปดำห์หน้ำจะชัดเจน
• ครม. เห็นชอบ ร่ำง พ.ร.บ.ธรุกจิสถำนบนัเทงิฯ หนุนกลุ่มก่อสร้ำง-ท่องเทีย่ว
• ครม. อนุมัติ ร่ำง พ.ร.ก. แก้ไข พ.ร.บ.หลกัทรพัยฯ์ เพิ่มอ ำนำจ ก.ล.ต. 
• หุ้น XD สัปดำหห์นำ้ (SCC, SCGP, SONIC, SCGD ฯลฯ) ควรระวังแรงขำย

 ปัจจัยบวก
มำตรกำรแก้ไขกฎหมำยหลกัทรพัยฯ์ ฟ้ืนควำมเชื่อมั่นนักลงทุน
 Entertainment Complex หนุนเศรษฐกจิระยะยำว ดีต่อกลุ่มก่อสร้ำง-ท่องเทีย่ว
เวียดนำมลดภำษ-ีเปดิตลำดให ้Starlink อำจช่วยลดควำมเสี่ยงนโยบำยภำษีสหรัฐฯ

 ปัจจัยลบ
ตลำดยังรอดูมำตรกำรภำษีของทรัมป ์(สปัดำห์หน้ำ)
หุ้นค้ำปลีกอ่อนตัว อำจสะท้อนสัญญำณลบต่อเศรษฐกิจ
หุ้น XD สัปดำห์หน้ำกระทบดัชนีรำว -0.4 จุด

 กลยทุธก์ำรลงทนุ
✓ Wait & See รอซื้อหุ้นพ้ืนฐำนดี เมื่อตลำดเริ่มกลับตัว
✓ แนวรบัส ำคญั 1,173 และ 1,157 จุด
✓ ปรับพอร์ต: น ำ SCB(10%) กลับเขำ้มำ
✓ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย SCB(10%), PTT*(10%), TTB(10%)

วิเครำะหเ์ชงิเทคนคิ (หุน้เดน่ทำงเทคนคิ) : KTC, CCET

 ข่ำวเดน่
ตัวเลข PCE สหรฐัฯ (ตัวชี้วัดเงินเฟ้อส ำคัญ)

แนวรบั 1,173 จุด / แนวตำ้น 1,190 จุด



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
28 Mar 25

▪ตลำดหุ้นไทย ยังปรับฐำนต่อ มีกำรสลับกลุ่มเล่น ดัชนีฯ ปรับตัวขึ้นตำมแรงบวกของกลุ่มธนำคำร 
ควรระมัดระวังแรงขำยท ำก ำไร ตลำดทั่วโลกมีควำมกังวลในนโยบำยภำษีของทรัมปท์ี่ยังไมแ่น่นอน 
รัฐบำลไทยมีกำรออกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจต่อเนื่อง แต่ยังไม่เป็นผลบวกกับเศรษฐกิจมำกพอ
▪ตลอดสัปดำห์ที่ผ่ำนมำทรัมป์ด ำเนินกำรนโยบำยภำษีหลำยรำยกำร ที่คำดจะบังใช้ในสัปดำห์หน้ำ เช่น 
ภำษีน ำเข้ำรถยต์ 25%, ภำษีน ำเข้ำทองแดงคำดว่ำจะเก็บที่ 25%, จะเรียกเก็บภำษีกับประเทศที่ซื้อ
น ้ำมันจำกเวเนซุเอล่ำ และจะพิจำรณำใช้ Reciprocal Tariffs เฉพำะประเทศที่เกินดุลกับสหรัฐฯ มำก 
....มำตรกำรภำษีทรัมป์สร้ำงควำมผันผวนให้กับตลำดทั่วโลกตลอดทั้งสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ โดยเฉพำะ
ประเทศที่ส่งรถไปขำยยังสหรัฐฯ อำทิ เกำหลีใต้ ญ่ีปุ่น ยุโรป คำดสัปดำห์หน้ำจะชัดเจนมำกขึ้น
▪เวียดนำมขยับแล้ว ลดภำษีน ำเข้ำสหรัฐฯ-ไฟเขียว Starlink หวั่นเจอทรัมป์ขึ้นภำษีตอบโต้ Dirty 15

คำดดชันีฯ แกว่งในกรอบแคบ ตลำดกงัวลในเรือ่งมำตรกำรภำษขีองทรัมป์ สัปดำหห์นำ้



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
28 Mar 25

▪ครม. เห็นชอบร่ำง พ.ร.บ.ธุรกิจสถำนบันเทิงครบวงจร ให้พื้นที่กำสิโนไม่เกิน 10% ของโครงกำร คนไทยเข้ำได้ต้องมีเงิน
ฝำก 50 ล้ำนบำทต่อเนื่อง 6 เดือนขึ้นไป  ผู้ได้รับใบอนุญำตที่จัดให้มีกำสิโนเป็นสถำบันกำรเงินตำมกฎหมำยว่ำด้วยกำร
ป้องกันและปรำบปรำมกำรฟอกเงิน ห้ำมกำรจ้ำงโฆษณำชักชวนให้ไปเล่นกำสิโน .... คำดช่วยดึงนักท่องเที่ยวกลุ่ม MICE 
กลุ่มที่ได้ประโยชน์ในช่วงแรก กลุ่มรับเหมำ ก่อสร้ำง, วัสดุก่อสร้ำง, ธนำคำร และกลุ่มเช่ำซื้อ ส่วนกลุ่มได้ประโยชน์หลังเปิด
โครงกำร คือ กลุ่มโรงแรม และ ท่องเที่ยว กลุ่มค้ำปลีก

▪ครม. อนุมัติหลักกำร ร่ำง พ.ร.ก. แก้ไข พ.ร.บ.หลักทรัพย์ฯ เพื่อเพ่ิมอ ำนำจ ก.ล.ต. ในกำรตรวจสอบ กำรป่ันหุ้น กำร
ขำยชอร์ต และควำมโปร่งใสของตลำดทุน และมีมำตรกำรลงโทษที่เข้มงวดขึ้น .... ข่ำวนี้ช่วยฟื้นควำมเชื่อมั่นของนักลงทุน 
เรำจึงมองเป็นบวกของตลำด โดยเฉพำะในส่วนท่ีให้สำมำรถตรวจในเรื่องกำรท ำรำยกำร Naked Short ได้

▪ สัปดำห์หน้ำ มีหลักทรัพย์ขึ้นเครื่องหมำย “XD” ทั้งหมด 10 หลักทรัพย์ อำทิ SCC, SCGP, SONIC, SCGD เป็นต้น 
ควรระวังแรงขำยหุ้นทั้งก่อนและหลัง “XD” ทั้งนี้ หำกรำคำหุ้นที่จะขึ้น “XD” ปรับตัวลงเท่ำกับเงินปันผลจ่ำย จะมีผลต่อ
ดัชนีฯ รำว 0.4 จุด

▪ Event วันนี้ : PCE สหรัฐฯ

คำดดชันีฯ แกว่งในกรอบแคบ ตลำดกงัวลในเรือ่งมำตรกำรภำษขีองทรัมป์ สัปดำหห์นำ้
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สรุปข่าวต่างประเทศที่ส าคญั
 ตลาดหุน้ไทยวนันี้
• คาดว่าตลาดหุ้นไทยจะปรับฐานต่อเนื่อง โดยมีการสลับกลุ่มการลงทุน
• กลุ่มธนาคารมีแรงบวก แต่ต้องระวังแรงขายท าก าไร
• มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลไทยยังไม่ส่งผลบวกมากพอ

 ตลาดหุน้เอเชยี
• ตลาดหุ้นเอเชียมีแนวโน้มผันผวนจากความกงัวลเรื่องสงครามการค้า โดยเฉพาะ
ประเด็นการขึ้นภาษีของสหรัฐฯ

 ค่าเงนิ, พันธบัตร และตลาดหุน้สหรฐัฯ
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ตกต ่า โดย S&P 500 เข้าใกล้การปรับฐานที่แย่ที่สุดตั้งแต่ป  2023
• ดอลลาร์อ่อนค่าลงหลังจากการประกาศขึ้นภาษีรถยนต์ของสหรัฐฯ
• เยนอ่อนค่ามากทีสุ่ดในกลุ่ม G10
• นักกลยุทธ์จาก Bank of America คาดว่า ดอลลาร์อาจแข็งค่าในระยะส้ัน แต่ระยะ
ยาวจะอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับยูโร

 ข่าวที่เกี่ยวขอ้งกบัทรัมป์
• บริษัทรถยนต์จากยุโรป เช่น Porsche และ Mercedes จะได้รับผลกระทบจากภาษี
มากที่สุด

• Nomura ประเมินว่าภาษีตอบโตข้องทรัมปจ์ะมีผลกระทบตอ่จนีนอ้ยมาก
• น ้ามันจากเวเนซเุอลาไหลเข้าสู่จีนอย่างต่อเนือ่งขณะที่สหรัฐฯ เพิ่มแรงกดดันทาง
เศรษฐกิจ

 สถานการณต์ะวนัออกกลางและรสัเซยี-ยูเครน
• สหรัฐฯ พยายามควบคุมการลงทุนด้านโครงสร้างพืน้ฐานและแร่ธาตุในยูเครน เพื่อควบคุม
การเจรจากับพันธมิตรยุโรป

• รัฐมนตรีต่างประเทศของสหรัฐฯ ระบุว่า มีการเพิกถอนวีซ่าของผู้ที่ประท้วงการทหารของ
อิสราเอลในฉนวนกาซาไปแล้วกว่า 300 ราย

 ข่าวทั่วไป
• ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขาบอสตัน ระบุว่าการขึ้นภาษีจะท าให้อัตราเงินเฟอ้สูงขึ้นใน
ระยะส้ัน

• Wal-Mart de Mexico จะลงทุนเพิ่ม $6 พันล้านในเม็กซิโกเพื่อขยายสาขาและศูนย์โลจิสติกส์
• ราคาทองค าท าสถิติใหมท่ี่ $3,300 ต่อออนซ์ หลังจากทรัมป์ประกาศขึ้นภาษรีถยนตท์ั้งหมด
• นักลงทุนต่างชาติขายหุ้นมาเลเซียต่อเนื่องเปน็วันที ่29 เพราะกังวลเรื่องการควบคุม
เทคโนโลยีชิปขั้นสูงโดยสหรัฐฯ

• ราคาน ้ามันปาล์มพุ่งขึ้นจากราคาน ้ามนัถัว่เหลืองและน ้ามันปโิตรเลียมที่แข็งแกร่ง
• Cnooc มีก าไรเพิ่มขึ้นจากการขุดเจาะน ้ามันและก๊าซทีเ่พิม่มากขึ้น

 ข่าวไทย
• ส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม จะเผยข้อมูลการผลิตภาคอุตสาหกรรมประจ าเดือน
กุมภาพันธ์เวลา 11.00 น. คาดว่าจะลดลง 1.6%

• นายกรัฐมนตรีแพทองธาร ชินวัตร เดินทางไปตรวจเยี่ยมนโยบายการท่องเทีย่วที่จังหวัด
ภูเก็ต เวลา 9.00 น.
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เงินเฟ้อโตเกียวสูงเกินคาด หนุน BOJ เดินหน้าข้ึนดอกเบี้ย

1. อตัราเงนิเฟ้อ: ดชันรีาคาผูบ้รโิภคของโตเกยีวในเดอืนมนีาคมเพิม่ขึน้ 2.4% เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีกอ่นหนา้
2. เทยีบกบัการคาดการณ์: การเพิม่ขึน้ 2.4% นี ้สงูกวา่คา่กลางทีนั่กเศรษฐศาสตรค์าดการณ์ไวท้ี ่2.2%
3. นยัส าคญัตอ่ BOJ: เนือ่งจากขอ้มลูเงนิเฟ้อของโตเกยีวมักถกูมองวา่เป็นตวัชีว้ัดน า (leading indicator) ส าหรับแนวโนม้เงนิ

เฟ้อท่ัวประเทศญีปุ่่ น ตวัเลขทีส่งูกวา่คาดนีจ้งึบง่ชีว้า่แรงกดดนัดา้นเงนิเฟ้ออาจจะแข็งแกรง่กวา่ทีเ่คยประเมนิไว ้
4. ผลกระทบตอ่นโยบาย: สิง่นีส้นับสนุนแนวโนม้ทีธ่นาคารกลางญีปุ่่ น (BOJ) อาจพจิารณาปรับขึน้อตัราดอกเบีย้เพิม่เตมิอกี 

หลงัจากอาจมกีารปรับเปลีย่นนโยบายเบือ้งตน้ (เชน่ การออกจากนโยบายอตัราดอกเบีย้ตดิลบ) โดย BOJ มเีป้าหมายเงนิเฟ้อ
ทีม่ั่นคงราว 2% และการทีเ่งนิเฟ้อสงูกวา่เป้าหมายอยา่งตอ่เนือ่งอาจเป็นเหตผุลใหต้อ้งปรับนโยบายใหเ้ขม้งวดขึน้

5. การคาดการณ์จงัหวะเวลา: ขอ้มลูนีท้ าใหเ้กดิการคาดการณ์ในหมูนั่กเศรษฐศาสตรเ์กีย่วกับชว่งเวลาของการปรับขึน้อตัรา
ดอกเบีย้ครัง้ตอ่ไป โดยบางสว่นคาดวา่อาจเกดิขึน้ไดเ้ร็วทีส่ดุในเดอืนพฤษภาคม ผูว้า่การ BOJ น่าจะก าลงัพจิารณาขอ้มลูนี้
และขอ้มลูเศรษฐกจิอืน่ๆ อยา่งใกลช้ดิ เพือ่ตดัสนิใจเกีย่วกบัจังหวะเวลาทีเ่หมาะสมส าหรับการปรับนโยบายในอนาคต

โดยสรปุ ตวัเลขเงนิเฟ้อของโตเกยีวในเดอืนมนีาคมเป็นขอ้มลูทีอ่าจ
สนับสนุนใหธ้นาคารกลางญีปุ่่ นเดนิหนา้ปรับนโยบายการเงนิใหก้ลบั
สูภ่าวะปกต ิ(policy normalization) ดว้ยการขึน้อตัราดอกเบีย้
ตอ่ไปในอกีไมก่ีเ่ดอืนขา้งหนา้

เงนิเฟ้อโตเกยีวสงูเกนิคาด หนุน BOJ เดนิหนา้ขึน้ดอกเบีย้
บทสรปุนีช้ ีใ้หเ้ห็นวา่อตัราเงนิเฟ้อผูบ้รโิภคในกรงุโตเกยีวส าหรับเดอืน
มนีาคมนัน้สงูกวา่ทีค่าดการณ์ไว ้ประเด็นส าคญัมดีงันี:้
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ASIA WEEK AHEAD: RBA to Hold, China PMIs, BOJ Tankan Price Cue
จับตาสปัดาหห์นา้ของเอเชยี: RBA คงดอกเบีย้, PMI จนี, และสญัญาณราคาจาก Tankan ของ BOJ

สรปุประเด็นส าคญั:

• ธนาคารกลางออสเตรเลยี (RBA) คาดวา่จะคงอตัราดอกเบีย้ในสปัดาหน์ีต้ามขอ้มลูการจา้งงานและเงนิเฟ้อปัจจบุนั แตอ่าจ
พจิารณาปรับลดอัตราดอกเบีย้ในการประชมุเดอืนพฤษภาคมหลงัผล CPI ไตรมาส 1

• ขอ้มลู PMI เดอืนมนีาคมของจนีอาจแสดงใหเ้ห็นกจิกรรมการกอ่สรา้งทีด่ขี ึน้เนือ่งจากการสนับสนุนของรัฐบาลและสภาพ
อากาศทีด่ขี ึน้ โดยผลกระทบของมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิกอ่นหนา้นีน่้าจะปรากฏในภาคการผลติและบรกิารตัง้แต่เดอืน
เมษายน

• รายงาน Tankan ของธนาคารกลางญีปุ่่ นอาจบง่ชีว้า่ความไมแ่น่นอนเกีย่วกบัภาษีศลุกากรของสหรัฐฯ สง่ผลกระทบเชงิลบ
ตอ่ความเชือ่มั่นของผูผ้ลติ ในขณะทีก่ารทอ่งเทีย่วทีเ่ฟ่ืองฟชูว่ยหนุนภาคบรกิาร คาดวา่ตวัชีว้ัดราคาจะตอกย ้าวา่อัตราเงนิ
เฟ้ออยูใ่กลเ้ป้าหมาย 2%

• คาดวา่ CPI เดอืนมนีาคมของเกาหลใีตจ้ะลดลงต า่กวา่เป้าหมาย 2% ของธนาคารกลาง และจะมกีารเปิดเผยตวัเลขการ
ผลติภาคอตุสาหกรรมและการคา้ดว้ย

• ผลผลติภาคอตุสาหกรรมของญีปุ่่ นน่าจะฟ้ืนตวั โดยไดแ้รงหนุนจากความตอ้งการยานยนตแ์ละเซมคิอนดกัเตอรท์ีแ่ข็งแกรง่
ขึน้

• คาดวา่จะมกีารเปิดเผยขอ้มลู CPI จากปากสีถาน ฟิลปิปินส ์และไทยดว้ยเชน่กนั

ASIA WEEK AHEAD: RBA to Hold, China PMIs, BOJ Tankan Price Cue
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Trump’s 25% Tariff Hands China the Car Industry: David Fickling
ก าแพงภาษี 25% ของทรัมป์ มอบอตุสาหกรรมรถยนตใ์หจ้นี: David Fickling

Summary :

• ก าแพงภาษี 25% ส าหรับการน าเขา้รถยนตท์ีป่ระธานาธบิดทีรัมป์เสนอ คาดวา่จะสรา้งความเสยีหายอยา่งรนุแรงตอ่พันธมติรส าคัญของสหรัฐฯ คอื
ญีปุ่่ นและเกาหลใีต ้ซึง่มสีดัสว่นการน าเขา้รถยนตม์ายังสหรัฐฯ อยา่งมนัียส าคัญ และเป็นผูเ้ลน่หลักนอกประเทศจนีในตลาดแบตเตอรีร่ถยนตไ์ฟฟ้า 
(EV)

• ก าแพงภาษีนีเ้สีย่งตอ่การท าลายหว่งโซอ่ปุทาน EV ทีก่ าลังเกดิขึน้นอกประเทศจนี โดยเฉพาะอยา่งยิง่การสรา้งความเสยีหายใหก้บัผูผ้ลติแบตเตอรี่
เกาหลใีตแ้ละญีปุ่่ น (เชน่ LG, Samsung, SK On, Panasonic) ในขณะทีพ่วกเขาก าลังลงทนุจ านวนมากในโรงงานผลติแบตเตอรีใ่นสหรัฐฯ

• ผูผ้ลติรถยนตร์ายใหญข่องสหรัฐฯ รวมถงึ GM, Ford, Stellantis และ Tesla พึง่พาพันธมติรเกาหลใีตแ้ละญีปุ่่ นเหลา่นีอ้ยา่งมากส าหรับความ
ตอ้งการแบตเตอรี ่EV ของตน ซึง่หมายความวา่ก าแพงภาษีอาจเป็นอันตรายตอ่กลยทุธก์ารใชพ้ลังงานไฟฟ้าและความสามารถในการแขง่ขันใน
อนาคตของพวกเขา

• นโยบายนีค้กุคามการลงทนุโดยตรงจากตา่งประเทศมลูคา่หลายพันลา้นดอลลารท์ีไ่หลเขา้สูส่หรัฐฯ โดยเฉพาะอยา่งยิง่การลงทนุทีส่ าคัญของ
บรษัิทเกาหลใีตใ้นโรงงานแบตเตอรีท่ีมุ่ง่สง่เสรมิต าแหน่งงานการผลติในอเมรกิา ซึง่เป็นการบอ่นท าลายความคดิรเิริม่อยา่งการยา้ยฐานการผลติ
กลับประเทศ (reshoring) โดยตรง

• แบบอยา่งในอดตี เชน่ ก าแพงภาษีเหล็ก อะลมูเินยีม และแผงโซลารเ์ซลล ์ชีใ้หเ้ห็นวา่ขอ้จ ากดัทางการคา้ดังกลา่วมักสง่ผลเสยียอ้นกลับ ท าให ้
ตน้ทนุสงูขึน้ส าหรับอตุสาหกรรมในประเทศ เกดิมาตรการตอบโต ้และทา้ยทีส่ดุท าใหส้ถานะของสหรัฐฯ ออ่นแอลง (ในกรณีนี ้คอืการยอมให ้
อตุสาหกรรม EV ถกูครอบง าโดยจนีในระยะยาว)

• แมว้า่อาจชว่ยเพิม่ผลก าไรระยะสัน้ใหก้ับผูผ้ลติรถยนตแ์บบดัง้เดมิโดยการชะลอการเปลีย่นผา่นไปสู ่EV ทีม่คีา่ใชจ้า่ยสงู แตผ่ลกระทบระยะยาวของ
การท าลายหว่งโซอ่ปุทาน EV ของพันธมติร มแีนวโนม้ทีจ่ะตอกย ้าการครอบง าของจนีในอตุสาหกรรมยานยนตโ์ลกในอนาคต

ก าแพงภาษี 25% ของทรัมป์ มอบอุตสาหกรรมรถยนต์ให้จีน: David Fickling
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ครม. อนุมัติหลักการ ร่าง พ.ร.ก. แก้ไข พ.ร.บ.หลักทรัพย์ฯ 
เพื่อเพิ่มอ านาจ ก.ล.ต. ในการตรวจสอบ การปั่นหุ้น การ
ขายชอร์ต และความโปร่งใสของตลาดทุน และมีมาตรการ
ลงโทษที ่เข้มงวดขึ ้น .... ข่าวนี ้ช่วยฟื้นความเชื ่อมั ่นของ
นักลงทุน เราจงึมองเปน็บวกของตลาด โดยเฉพาะในส่วนที่ให้
สามารถตรวจในเรื่องการท ารายการ Naked Short ได้
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ร่าง พรบ.ธุรกิจสถานบนัเทิงฯ ผ่านครม.แล้ว
• ครม.เห็นชอบ ร่ำง พรบ.ธุรกิจสถำนบันเทิงฯ : โดยมีกำรเพิ่มเติมเนื้อหำให้มีควำมชัดเจนขึ้นในหลำยส่วน เช่น 
อ ำนำจของ คกก. , คุณสมบัติของคนที่จะเล่นกำสิโนที่ต้อมีเงินฝำกประจ ำ  50 ล้ำนบำท, มำตรกำรป้องกัน
กำรฟอกเงนิ, ขนำดพืน้ทีข่องกำสโินไม่เกิน 10% , ใบอนุญำติอื่นๆที่เกี่ยวของกับผู้ที่ไดร้ับใบอนุญำติประกอบ
ธุรกิจสถำนบันเทิง เช่นใบอนุญำติก่อสร้ำง หรือ ผู้ได้รับใบอนุญำตที่จัดให้มีกำสิโนเป็นสถำบันกำรเงินตำม
กฎหมำยว่ำด้วยกำรป้องกันและปรำบปรำมกำรฟอกเงิน รวมถึงห้ำมกำรจ้ำงโฆษณำชักชวนให้ไปเล่นกำสิโน 
เป็นต้น โดยหลังจำกนี ้เข้ำสู่กระบวนกำรพิจำรณำในสภำผู้แทนฯ ซึ่งอำจจะมีกำรแก้ไขตำมวำระต่ำงๆ ได้ 

• ควำมเห็น เรำมองว่ำโครงกำร Entertainment Complex ของรัฐบำลเป็นสิ่งจ ำเป็นในกำรเพิ่มควำมแข็งแกร่ง
ของอุตสำหกรรมกำรท่องเที่ยวไทย จำกจุดเด่นเดิมในด้ำน Natural Tourist attractions และ Cultural tourist 
attractions ไปสู่กำรสร้ำงจุดท่องเที่ยวที่เป็น  Human-Made Attraction ซึ่งจะเป็นกำรแย่งชิงส่วนแบ่ง
กำรตลำดของกลุ่มนักท่องเที่ยวกลุ่มใหม่ เช่น กลุ่มนักท่องเที่ยวเชิงธุรกิจ MICE (Meeting, Incentives, 
Conferences, exhibitions) ซึ่งเป็นกลุ่มที่มีก ำลังซื้อสูง และไม่ซ ้ำกลับฐำนนักท่องเที่ยวที่เข้ำมำท่องเที่ยวใน
ประเทศไทยในปัจจุบัน 

• กลุ่มที่ได้ประโยชน์จำกโครงกำร Entertainment Complex จะแบ่งเป็น 2 ช่วง กลุ่มที่ได้ประโยชน์ในช่วงกำร
ก่อสร้ำง ซึ่งจะเป็น กลุ่มรับเหมำก่อสร้ำง, วัสดุก่อสร้ำง, ธนำคำร และกลุ่มเช่ำซื้อ โดยเรำชอบ SEAFCO, CK, 
STECON, SCC, SCCC*, SCGD*, DRT*, Q-CON*, MENA , SCB, BBL, EPG, THANI*  

• กลุ่มที่ได้ประโยชนห์ลงัโครงกำร  Entertainment Complex เริ่มเปิดด ำเนนิงำน คือ กลุ่มโรงแรม และ ท่องเที่ยว 
กลุ่มค้ำปลีก โดยเรำชอบ MINT, ERW, AOT, BA*, AAV, CRC*, CPN, AWC*, CENTEL, CPALL

28 Mar 25
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ข้อเสนอภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) ต่อกลุ่มประเทศ "Dirty 15" โดยรัฐบาลทรัมป์ 
27-Mar-2025

รวบรวมโดย : DAOL Strategy Research ; LLM

#รำยชื่อประเทศที่อำจอยู่ในกลุ่ม "Dirty 15"
ค ำว่ำ "Dirty 15" หมำยถึงกลุ่มประเทศหรือคู่ค้ำประมำณ 10-15 
รำย ที่ถูกระบุว่ำมีควำมไม่สมดุลทำงกำรค้ำกับสหรัฐฯ อย่ำงมี
นัยส ำคัญ หรือมีอุปสรรคทำงกำรค้ำที่สูง แม้ว่ำจะยังไม่มีกำร
เผยแพร่รำยช่ืออย่ำงเป็นทำงกำรทีช่ัดเจนจำกรัฐบำล แต่แหล่งข่ำว
เช่น Newsweek (อ้ำงอิงข้อมูลกำรขำดดุลกำรค้ำสินค้ำของ
สหรัฐฯ ปี 2024 จำก USTR) และนักวิเครำะห์ ชี้ไปที่ประเทศ/กลุ่ม
ประเทศต่อไปนี้ว่ำน่ำจะเป็นเป้ำหมำยที่เป็นไปได้เนื ่องจำกกำร
เกินดุลกำรค้ำจ ำนวนมำกกับสหรัฐฯ:

#ผลกระทบต่อประเทศไทยจำกภำษี
ประเทศไทยถูกรวมอยู่ในรำยช่ือเป้ำหมำย "Dirty 15" ที่อำจเป็นไปได้ ซึ่งอ้ำงถึงในรำยงำนล่ำสุด เนื่องจำก
ประเทศไทยเกินดุลกำรค้ำสินค้ำกับสหรัฐฯ
• ผลกระทบโดยตรง: หำกมีกำรน ำมำตรกำรนี้มำใช้ตำมที่อธิบำยไว้ สินค้ำไทยที่ส่งออกไปยังสหรัฐฯ 

จะต้องเผชิญกับภำษีน ำเข้ำใหม่หรือที่เพิ่มขึ้นจำกสหรัฐฯ อัตรำภำษีตำมทฤษฎีจะข้ึนอยู่กับระดับภำษีและ
อุปสรรคอื่นๆ ที่ไทยใช้กับสินค้ำน ำเข้ำจำกสหรัฐฯ

• ผลที่ตำมมำ: สิ่งนี้จะท ำให้สินค้ำไทยมีรำคำแพงข้ึนส ำหรับผู้ซื้อในสหรัฐฯ ซึ่งอำจน ำไปสู่ควำมต้องกำร
สินค้ำส่งออกจำกไทยที่ลดลงในตลำดสหรัฐฯ ที่มีควำมส ำคัญ

• ภำคสว่นที่ได้รบัผลกระทบ: อุตสำหกรรมที่พึ่งพำกำรส่งออกไปยังสหรัฐฯ เป็นอย่ำงมำกจะมีควำม
เปรำะบำงที่สุด ศูนย์วิจัยกสิกรไทย (K-Research) ได้เตือนโดยเฉพำะให้อุตสำหกรรมยำนยนต์ไทย
เตรียมพร้อมรับมือผลกระทบ ภำคส่วนอื่นๆ เช่น อิเล็กทรอนิกส์ ก็อำจได้รับผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคัญ
เช่นกัน

• ประมำณกำรทำงเศรษฐกิจ: ศูนย์วิจัยกสิกรไทย (ตำมรำยงำนของ Bangkok Post) ประเมินว่ำ หำก
สหรัฐฯ ก ำหนดภำษีตอบโต้ที่ 10% อำจลดกำรเติบโตของ GDP ไทยลง 0.3 จุดเปอร์เซ็นต์ในปี 2025 
หำกอัตรำภำษีอยู่ที่ 25% ผลกระทบอำจเป็นกำรลดลง 0.6 จุดเปอร์เซ็นต์ ซึ่งอำจผลักดันใหก้ำรเติบโต
ทำงเศรษฐกิจโดยรวมของไทยในปีนี้ต ่ำกว่ำ 2.5% สิ่งนี้อำจท ำให้กำรแข่งขันรุนแรงข้ึน กดดันรำคำ และ
ส่งผลกระทบต่อกำรส่งออกโดยรวม

• ควำมไมแ่นน่อน: ผลกระทบที่แท้จริงยังคงไม่แน่นอน เนื่องจำกข้ึนอยู่กับรำยละเอียดสุดท้ำยของกำรน ำไป
ปฏิบัติ อัตรำภำษีตอบโต้ที่ใช้จริง สินค้ำใดบ้ำงที่จะครอบคลุม และปฏิกิริยำของไทยและประเทศอื่นๆ
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#ใคร ที่อำจถูกกระทบจำกมำตรกำรภำษขีองสหรฐัฯ
1. ผู้ผลิตชิน้ส่วนยำนยนต:์

• บริษัท สมบูรณ์ แอ๊ดวำนซ์ เทคโนโลยี จ ำกัด (มหำชน) (SAT)
• บริษัท อำปิโก ไฮเทค จ ำกัด (มหำชน) (AH)

2. ผู้ผลิตชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนกิส์:
• บริษัทเดลต้ำ อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) (DELTA)
• บริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ำกัด (มหำชน) (KCE)
• บริษัท ฮำนำ ไมโครอิเล็คโทรนิคส จ ำกัด (มหำชน) (HANA)

3. ผู้ผลิตยำงและยำงลอ้:
• บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี จ ำกัด (มหำชน) (STA) 
• ริษัท ศรีตรังโกลฟส์ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) (STGT)

4. ผู้แปรรปูอำหำร (โดยเฉพำะอำหำรทะเล):
• บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) (TU)
• บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อำหำร จ ำกัด (มหำชน) (CPF)

5. ผู้ส่งออกอญัมณแีละเครือ่งประดบั
6. ผู้ผลิตเฟอรน์เิจอร์

สินค้า มูลค่า :  ล้านดอลลาร์สหรัฐ อัตราการขยายตัว (%) สัดส่วน (%)
ม.ค.-6 8 ก.พ.-6 8 ม.ค.-6 8 ก.พ.-6 8 ม.ค.-6 8 ก.พ.-6 8

เคร่ืองคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 944.95 1,007.59 42.60 35.32 19.78 20.93
ผลิตภัณฑ์ยาง 380.72 404.56 0.53 18.27 7.97 8.40
เคร่ืองปรับอากาศและส่วนประกอบ 265.78 285.82 77.85 92.78 5.56 5.94
เคร่ืองโทรสาร โทรศัพท์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 297.95 237.87 -11.49 3.61 6.24 4.94
หม้อแปลงไฟฟ้าและส่วนประกอบ 167.56 178.13 33.69 -13.34 3.51 3.70
เคร่ืองจักรกลและส่วนประกอบของเคร่ืองจักรกล 204.53 165.19 40.62 23.86 4.28 3.43
อัญมณีและเคร่ืองประดับ 299.72 159.54 36.42 41.12 6.27 3.31
รถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 158.90 151.79 27.36 11.83 3.33 3.15
อุปกรณ์กึ่งตัวน า ทรานซิสเตอร์ และไดโอด 110.42 138.03 -43.34 -55.28 2.31 2.87
เคร่ืองใช้ไฟฟ้าและส่วนประกอบอ่ืน ๆ 129.68 128.71 -0.35 1.10 2.71 2.67
เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ 96.36 114.94 -5.65 5.39 2.02 2.39
แผงสวิทซ์และแผงควบคุมกระแสไฟฟ้า 75.03 107.07 46.70 75.17 1.57 2.22
ผลิตภัณฑ์พลาสติก 97.64 100.29 38.15 31.26 2.04 2.08
สินค้าอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ 75.13 89.14 15.23 31.16 1.57 1.85
อาหารสัตว์เล้ียง 75.59 86.16 31.41 39.07 1.58 1.79
อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป 71.76 77.78 42.74 20.67 1.50 1.62
เคร่ืองนุ่งห่ม 69.82 76.09 21.68 31.92 1.46 1.58
ผลไม้กระป๋องและแปรรูป 62.70 72.82 35.78 53.54 1.31 1.51
เฟอร์นิเจอร์และช้ินส่วน 57.22 65.51 32.92 44.47 1.20 1.36
เคร่ืองรับวิทยุ โทรทัศน์ และส่วนประกอบ 63.46 64.44 2.63 -8.74 1.33 1.34
ข้าว 86.43 63.87 45.48 -1.05 1.81 1.33
รถจักรยานยนต์และส่วนประกอบ 51.05 57.45 38.53 35.53 1.07 1.19
ที่มำ: https://tradereport.moc.go.th/th/stat/reportcomcodeexport03

โดยสรุป แม้เรำไมส่ำมำรถระบรุำยชือ่ทกุบรษิทัที่ไดร้บัผลกระทบได้ แต่บริษัทที่ด ำเนิน
ธุรกิจในภำคกำรส่งออกหลักที่กล่ำวมำข้ำงต้น โดยเฉพำะผู้เล่นรำยใหญ่ เ ช่น 
DELTA, KCE, HANA, TU, STA/STGT, SAT, AH เป็นกลุ่มที่มีแนวโน้มสูงที่จะ
เผชิญกบัผลกระทบทัง้ทำงตรงและทำงอ้อมจำกกำรด ำเนินกำรทำงภำษีที่ส ำคัญของ
สหรัฐฯ ที่พุ่งเป้ำมำยังกำรส่งออกของไทย
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ทรัมป์ลงนามค าสั่งเรียกเก็บภาษีน าเข้ารถยนต์ 25% บังคับใช้ 2 เม.ย.

ส ำนักข่ำวอินโฟเควสท์ (27 ม.ีค. 68)--ประธำนำธิบดโีดนลัด ์ทรัมป์ ผู้น ำสหรัฐฯ ได้ลงนำมในค ำสั่งฝ่ำยบรหิำรในวันพุธ (26 ม.ีค.) เพื่อเรียกเก็บภำษีน ำเข้ำรถยนต์ 
โดยจะมีผลบังคับใช้ในวันที่ 2 เม.ย.
         "สิ่งทีเ่รำก ำลงัจะท ำคอืกำรเรยีกเกบ็ภำษนี ำเขำ้ในอตัรำ 25% ส ำหรบัรถยนตท์กุคนัที่ไมไ่ดผ้ลติในสหรฐัฯ" ปธน.ทรมัปป์ระกำศทีห่้องท ำงำนรปูไขใ่นท ำเนยีบขำว 
"ก่อนหนำ้นีเ้รำเริม่ตน้ดว้ยกำรเรยีกเกบ็ภำษี 2.5% ซึ่งภำษจีะถกูปรบัขึน้เปน็ 25%"

"เรำก ำลังลงนำม (ค ำสั่งฝ่ำยบรหิำร) ในวันนี้ ค ำสั่งน้ีจะมีผลบังคับใช้ในวันที่ 2 เม.ย. เรำจะเริ่มด ำเนินกำรเก็บภำษีในวันที่ 3 เม.ย."
          ในช่วงหลำยสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ ปธน.ทรัมป์กล่ำววำ่ เขำก ำลังพิจำรณำกำรเรยีกเก็บภำษีน ำเข้ำรถยนต์ในอัตรำ 25% จำกปัจจุบันที่ระดับ 2.5% ซึ่งเป็นส่วนหนึ่ง
ของควำมพยำยำมในกำรฟ้ืนฟูกำรผลิตภำยในประเทศและดึงดูดกำรลงทนุเพิ่มเติมเข้ำมำในสหรฐัอเมริกำ
          ส ำนักข่ำวซินหัวรำยงำนว่ำ ปธน.ทรัมป์เชื่อว่ำ มำตรกำรภำษีศุลกำกรจะท ำให้บรษิัทรถยนต์ย้ำยฐำนกำรผลิตกลับมำยังสหรฐัฯ มำกขึ้น ซึง่จะสร้ำงรำยได้ใหม่
ให้กับรัฐบำล และช่วยลดหนี้สำธำรณะของประเทศ
          อย่ำงไรก็ตำม นักเศรษฐศำสตร์เตือนว่ำ มำตรกำรภำษีศุลกำกรจะส่งผลให้รำคำรถยนต์ปรบัตัวสูงขึ้น และส่งผลกระทบต่อผู้บริโภคที่ก ำลงัเผชิญกับรำคำ
สินค้ำที่สูงอยู่แล้ว
          กำรประกำศเรียกเก็บภำษีน ำเข้ำรถยนต์ของปธน.ทรัมปเ์กิดขึ้นก่อนที่เขำจะประกำศมำตรกำรภำษีศุลกำกรตอบโต้ (Reciprocal Tariff) ในวันที่ 2 เม.ย. โดย
มำตรกำรดังกล่ำวมุง่เป้ำไปที่สนิค้ำจำกประเทศต่ำง ๆ ทั่วโลกที่เรียกเก็บภำษีน ำเข้ำสินค้ำจำกสหรฐัฯ
          ทั้งนี ้ปธน.ทรัมป์เรียกวันดังกล่ำวว่ำเป็น "วันแห่งกำรปลดปล่อย" โดยเขำย ้ำว่ำ สหรัฐฯ ถูกเอำเปรียบโดยประเทศพันธมิตรและคู่แข่งมำเป็นเวลำหลำยปี

โดย รัตนำ พงศ์ทวิช/กัลยำณ ีชีวะพำนิช

27 Mar 25



Strategy Research

มาตรการภาษีทรัมป์ประกาศในช่วงที่ผ่านมา

ทรัมปอ์นมุตัภิำษ ี‘Secondary Tariff’ 25% ส ำหรบัประเทศทีซ่ือ้น ำ้มนัจำกเวเนซเุอลำ (2 เม.ย.)
Trump Authorizes 25% ‘Secondary’ Tariff on Venezuela Oil Buyers

• ค ำสั่งดังกล่ำวให้อ ำนำจกระทรวงกำรต่ำงประเทศสหรฐัฯ ในกำรก ำหนดภำษี 25% ส ำหรับ
สินค้ำทุกประเภทที่น ำเข้ำมำยังสหรฐัฯ จำกประเทศที่น ำเข้ำน ้ำมันจำกเวเนซุเอลำ โดยมำตรกำรนี้
จะมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 2 เม.ย. 2025

26 Mar 25

ทรัมปเ์กบ็ภำษนี ำเขำ้รถยนต ์25% เริ่มสปัดำหห์นำ้ (2 เม.ย.)
Trump Hits Auto Imports With 25% Tariff Starting Next Week

• ภำษีดังกล่ำวจะครอบคลุมทั้งรถยนต์ที่ประกอบเสรจ็สมบูรณ์และช้ินส่วน
ส ำคัญ เช่น เครื่องยนต์ ระบบส่งก ำลัง และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ โดยคำดว่ำ
จะสร้ำงรำยได้ให้สหรฐัฯ ถึง 100,000 ล้ำนดอลลำร์ต่อปี

27 Mar 25
ทรัมปเ์ผยจะ ‘ผ่อนปรน’ แผนเกบ็ภำษตีอบโต ้(Reciprocal Tariff) ทุกประเทศ 
Trump Says Reciprocal Tariff Plan on All Nations ‘Lenient’

• ทรัมป์กล่ำววำ่อัตรำภำษเีหล่ำนี้จะต ่ำกวำ่ที่คำดกำรณ์ไว ้และ "ในหลำยกรณี ต ่ำกว่ำ
ภำษีที่พวกเขำเก็บจำกเรำมำนำนหลำยทศวรรษ“ และมีแผนจะเก็บภำษีไม้แปรรปูเพ่ิมเติม

27 Mar 25

ทรัมปอ์ำจบงัคบัใชภ้ำษนี ำเขำ้ทองแดงภำยในไมก่ีส่ปัดำห์
Trump May Implement Copper Import Tariffs Within Weeks

• สหรัฐฯ อำจบังคับใช้ภำษีน ำเข้ำทองแดงภำยในไม่กี่สัปดำห ์เร็วกว่ำ
ก ำหนดเส้นตำย 270 วัน ท ำให้รำคำทองแดงพุ่งแตะระดับสูงสุด 
นักวิเครำะห์คำดกำรณ์ว่ำภำษี 25% จะถูกบังคับใช้ภำยในสิ้นปีนี้

26 Mar 25
27 Mar 25
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ทรัมป์ เล็งบังคับใช้ภาษีน าเข้าทองแดง

ทรัมป์ เล็งบังคับใช้ภาษีน าเข้าทองแดงในไม่กีสั่ปดาห์ข้างหน้านี ้ซึ่งเร็วกว่าคาดที่จาก
เดินมีก าหนดจะบังคับใช้ในช่วงปลายป  2025 นักวิเคราะห์ประเมินว่าจะจัดเก็บท่ีอตัรา 
25% ส าหรับภาษีน าเข้าทองแดง .... ข่าวนี้ ท าให้ราคาทองแดงพุ่งแตะระยะสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์ กระทบผู้ผลิตแผ่น PCB (KCE) และผู้ผลิตหม้อแปลงไฟฟ้า (TRT, AKR)

27 Mar 25
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Unspecified

Unspecified

Unspecified

Unspecified

25%

25%

10%

10%

25 Mar 25

Source: Bloomberg/Tariffs Tracker

มาตรการภาษีน าเข้าทรัมป์
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” 31มี.ค., 1-4 เม.ย. 68
28 Mar 25

Symbol X-Date Dividend (per Share)

SCGD 31/3/2025 0.1

SONIC 31/3/2025 0.0575

UP 31/3/2025 1.98

UPF 31/3/2025 1.2

SCGP 1/4/2025 0.3

JAPAN13 1/4/2025  - 

SCC 2/4/2025 2.5

SMPC 4/4/2025 0.27

DBS19 4/4/2025 0.1477

TCOAT 4/4/2025 0.5
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” 24-28 มี.ค. 68
21 Mar 25

Symbol X-Date Dividend (per Share)

KCE 24/3/2025 0.6

INETREIT 25/3/2025 0.0666

SYNTEC 25/3/2025 0.06

LEE 26/3/2025 0.12

Q-CON 27/3/2025 0.65

HONDA19 28/3/2025 0.0628

MITSU19 28/3/2025 0.0203

MUFG19 28/3/2025 0.0647

NINTENDO19 28/3/2025 0.1498

SMFG19 28/3/2025 0.1109

SONY80 28/3/2025 0.00223

TOYOTA80 28/3/2025 0.10885
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รายการหุ้นในตลาดที่กระทรวงการคลังถือครอง
14 Mar 25
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แนวทางการสื่อสารผูล้งทุนในกองทุนรวม LTF และ Thai ESGX
• LTF ที่ย้ายมาT-ESGX สามารถใช้สิทธิได้ทั้ง 500,000 บาท ไม่มี cap 30% ของเงินได้ แต่ใช้สิทธิสูงสุดได้ 300,000 บาท ในป แรก 
และทยอยใช้สิทธิในป  69-72 ได้ป ละ 50,000 บาท และทั้งหมดตัองถือ 5 ป  วันชนวัน

• LTF ที่จะย้ายมา T-ESGX ต้องย้ายทั้งหมดทุกกอง โดยไม่ก าหนดจ านวนเงิน เช่น มี 1 ล้านบาท ก็ต้องมาทั้ง 1 ล้านบาท และขายไม่ได้
ทั้งหมดจนกว่าจะครบก าหนด 5ป  ต้องโอนภายใน (2 พ.ค - 30 มิ.ย.68)

• LTF ที่มีสิทธิ ย้ายมา นักลงทุน ต้องห้ามท ารายการขายหรือสับเปลี่ยน ตั้งแต่วันที่ 12 เป็นต้นไป โดยรวมทุกกองทุนที่ถืออยู่ทั้งหมด 
และทั้งในส่วนที่เกิน 5 แสนบาทด้วย หากมีการขายออกมาก็จะไม่สามารถใช้สิทธิ 5 แสนบาท ต้องโยกไปใช้ กรณี เงินใหม่ 3 แสนบาท

• ใช้ระบบ Pay in kind  คือ บลจ.ไม่ต้องขายหุ้นออกมา เพื่อสับเปลี่ยนจาก LTF ไป T-ESGX โดยให้นับมูลค่าหน่วยลงทุน ณ วันที่ท า
การสับเปลี่ยน และเป็นตัวเลขเดียวกันกับที่ใช้ในการกรอกภาษีด้วย

• สามารถ ข้ามบลจ.ได้ แต่บลจ. ต้องไปจัดการกันเอง
• กลต.และสมาคม บลจ. จะออก App ให้นลท. สามารถเข้าไปดูหน่วยลงทุนทั้งหมดของนักลงทุนได้ ว่าอยู่ที่ไหนบ้าง (คล้ายๆ fund 

connect )เพ่ือจะได้โยกกองทุน LTF ได้ทั้งหมดได้แบบไม่ตกหล่น
• ป  68 ถ้าใช้สิทธิ์ทุกโครงการ จะใช้สิทธิ์ประโยขน์รวมได้เต็มที่ 9 แสนบาท
• SSF ไม่สามารถโยกมาเป็น T-ESGX 
• ส่วนของเงินใหม่ที่ซื้อได้ 300,000 บาท และใช้สิทธิ์ได้ไม่เกิน 30% ทาง กลต.ไม่แนะน าให้ซื้อเกินสิทธิ เพราะส่วนที่ซื้อเกินสิทธิ เวลาขาย
แล้วเกิดก าไรต้องน าไปค านวนภาษีเงินได้ด้วย

12 Mar 25

สรุปโดย DAOL Strategy Research
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SET ESG Ratings
12 Mar 25
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มองมมุตา่ง: อยา่ Panic ขายทิง้! หุน้ไมม่ ีESG Rating ยา้ยจาก LTF เขา้ Thai ESGX ไดเ้ลย

ส านักขา่วอนิโฟเควสท ์(12 ม.ีค. 68)--ความกงัวลในตลาดหุน้ทีก่ดดนัตลาดหุน้ไทยรว่งในเชา้วันนี ้สว่นหนึง่เกีย่วขอ้งกบั
การเปลีย่นจากกองทนุ LTF ไปสูก่องทนุ Thai ESGX ทีรั่ฐบาลเพิง่ประกาศใหส้ามารถโยกกองทนุไปเมือ่วานนี ้(11 ม.ีค.)

โดยเฉพาะขอ้สงัเกตประเด็นทีว่า่อาจมหีุน้ในกลุม่ SET100 อาทเิชน่ หุน้ TRUE, BCP, IRPC, ERW ฯลฯ ทีไ่มม่ี ESG 
Rating ท าใหนั้กลงทนุบางสว่น กงัวลวา่อาจจะตอ้งมคีวามจ าเป็นทีต่อ้งถกูขายหุน้ทีไ่มม่ ีESG Rating เหลา่นีอ้อก

เนือ่งจากในอดตีกองทนุ LTF สามารถถอืหุน้เหลา่นีไ้ด ้โดยไมต่ดิเงือ่นไขการม ีESG Rating แตห่ากการยา้ยมาใน
กองทนุ Thai ESGX อาจมขีอ้จ ากดัมากกวา่

แตใ่นเงือ่นไขของกองทนุ Thai ESGX นัน้ ไมจ่ าเป็นตอ้งลงทนุเฉพาะหุน้ทีม่ ีESG Rating ครบทัง้หมด 100%
เพราะมขีอ้ก าหนดวา่อยา่งนอ้ย 80% ของพอรต์การลงทนุใน Thai ESGX ตอ้งเป็นหุน้หรอืสนิทรัพยท์ีม่ ีESG Rating

          จากการชีแ้จงของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(ก.ล.ต.) ระบวุา่ประเภทสนิทรัพยท์ี ่
Thai ESGX ตอ้งลงทนุในสดัสว่นไมน่อ้ยกวา่ 80% ของ NAV ประกอบดว้ย

(1) หุน้กลุม่ความยั่งยนืใน SET หรอื mai ไมน่อ้ยกวา่ 65% ของ NAV
          (2) ตราสารหนีใ้นกลุม่ความยั่งยนื

(3) โทเคนดจิทัิลเพือ่สง่เสรมิความยั่งยนื
สว่นอกี 20% ไดรั้บการอธบิายจากผูจั้ดการกองทนุวา่สามารถเป็นหุน้ทีไ่มไ่ดม้ ีESG Rating ได ้
ในปัจจบุนั หุน้ในกลุม่ SET100 ทีไ่มม่ ีESG Rating มอียูป่ระมาณ 20% หรอืนอ้ยกวา่นัน้ น่ันแปลวา่ ยังมคีวามยดืหยุน่อยู่

พอสมควรในการจัดพอรต์ของกองทนุ TESGX และอาจไมจ่ าเป็นตอ้งเทขายหุน้ทีไ่มม่ ีESG Rating ทันทอียา่งทีห่ลายคนกงัวล
ธติ ิภัทรยลรดี

โดย ศศธิร ซมิาภรณ์
--Download: A037EC6A17452A1B3520A588F7891A82.png—
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 41.58%

27-Mar-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

27/3/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

TTB BANK 10% 1.90 50,735        96,396           2.00 101,469.55                      5,073.48         5.26%

PTT ENERG 10% 32.25 2,908          93,783           32.50 94,509.75                        727.00             0.78%

SET 1187.9

Total 20% 190,179         195,979                            5,800               

CASH 80% 738,539                            

Total Portfolio 934,518                            -6.55%



▪หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า SCB กลับเข้ามาอีกครั้ง
▪หุ้นในพอร์ต SCB(10%), PTT*(10%), TTB(10%)
* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดยังอยู่ในช่วงของการปรับฐาน แนวรับส าคัญ 1173 และ 1157 จุด นักลงทุนส่วนใหญ่รอดู
มาตรการค้าสหรัฐฯ และการร่วงลงของหุ้นค้าปลีก อาจเป็นสัญญาณลบทางเศรษฐกิจได้อย่าง
หนึ่ง  .....  กลยุทธ์  wait & see รอซื้อหุ้นพื้นฐานดี เมื่อตลาดเริ่มกลับตัว

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL
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▪ กลุม่ทีแ่ข็งแรง และ 
อตุสาหกรรมดอียูแ่ลว้ เชน่
ธนาคาร

▪ กลุม่ทีบ่าดเจ็บ แลว้ยังไมฟ้ื่น  
อาท ิCommodity , ทีอ่ยูอ่าศยั  

▪ กลุม่ทีเ่จ็บหนักฟ้ืนยาก หรอื มี
ความผดิปกตทิีต่วัธรุกจิ หรอืมี
การสรา้งราคา(ทีเ่กนิจรงิ)

หุน้ในตลาดวนันี ้ ถา้จดัช ัน้ตามผลกระทบทีก่ลา่วไป จดัเป็น 3 กลุม่

หมำยเหตุ : ข้อมูลปี 2024  บริษัทยังน ำส่งก ำไรไมค่รบ

4.6%

6.9%
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SET : Profitability  & ROE
Net Profit Margin ROE



คาดการณ์  Winner of Winner 2025
2024

(A and F) select
24 & avg(2017-18) Check

 >มี

ขอ้มูล

Sector

(ไฟล ์searching)

2025 > 2024 มนัีกวเิคราะห์

เขยีน

Avg D Val Traded 5D:D-5 EBITDA(q)

ADVANC 35,075.4 Y 17.4% OK Information & Communication Te 10.4% 25 2,885,067,776 28,527

BDMS 15,987.0 Y 64.8% OK Health Care Services 7.8% 30 1,704,336,384 6,919

CPALL 25,345.8 Y 24.1% OK Commerce 9.8% 31 4,333,981,184 23,865

CPAXT 10,569.1 Y 74.4% OK Commerce 20.5% 22 271,949,504 10,819

CPN 16,729.0 Y 35.0% OK Property Development 5.7% 24 733,201,216 8,033

CRC 8,136.3 Y 31.7% OK Commerce 17.9% 23 473,306,496 8,405

GULF 18,170.3 Y 460.9% OK Energy & Utilities 21.3% 18 1,606,318,976 6,667

MINT 7,750.2 Y 56.2% OK Tourism & Leisure 20.6% 26 611,072,768 15,945

MTC 5,867.3 Y 88.8% OK Finance & Securities 17.2% 25 462,905,504 4,002

PLANB 1,050.4 Y 91.5% OK Media & Publishing 11.2% 11 77,905,304 1,123

SAWAD 5,052.0 Y 85.9% OK Finance & Securities 7.4% 24 530,314,304 2,758

WHA 4,359.4 Y 41.2% OK Property Development 18.9% 22 1,094,130,560 2,211

WINNER '25

ADVANC

BDMS

CPALL

CPAXT

CPN

CRC

GULF

MINT

MTC

PLANB

SAWAD

WHA
88,573 101,435 103,146 125,217 62,178 75,563 107,526 129,153 173,833 191,817 

14.5%

1.7%

21.4%

-50.3%

21.5%

42.3%

20.1%
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10.3%
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บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (28 Mar 25)

( + ) SFLEX (ซ้ือ/เป้ำ 4.80 บำท) ปี 2025E ดีต่อเนื่อง ตำมค ำสั่งซื้อเพิ่มขึ้น และ JV เติบโตดี 
( 0 ) Energy (Neutral) พลังงำนต้นน ้ำและปลำยน ้ำทรงตัว; GRM อ่อนแอแต่น่ำจะผ่ำนจุดต ่ำสุดแล้ว

Company Update

( + ) หุ้นที่เกี่ยวข้องหรืออำจได้ประโยชน์จำก Entertainment Complex
( 0 ) Tourism (Neutral) เที่ยวไทยคนละครึ่ง ใช้ลดค่ำตั๋วเครื่องบินไม่ได้ รัฐหนุนสูงสุด 3,000 บำทต่อคืน

News Comment
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่ำงชำติ 
ไหลเข้ำตลำดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 28-Mar-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 26-Mar-25 286 1,674 28 -13,743 -13,743 -15,574 -40,846 

Indonesia 27-Mar-25 38 196 -490 -1,830 -1,830 -2,361 -3,272 

Japan 21-Mar-25 -8,077 -21,717 -34,340 -34,340 -46,037 -109,458 

Malay sia 27-Mar-25 -13 -174 -958 -2,155 -2,155 -2,933 -2,691 

Philippines 27-Mar-25 -3 -35 44 -215 -215 -786 -587 

South Kor ea 27-Mar-25 45 285 266 -3,582 -3,582 -12,822 -29,467 

Sr i Lanka 27-Mar-25 0 1 -5 -36 -36 -43 -21 

Ta iwan 27-Mar-25 -1,281 -1,579 -11,259 -16,405 -16,405 -40,851 -44,771 

Tha iland 27-Mar-25 35 -55 -536 -1,062 -1,062 -3,243 2,612

Vietnam 27-Mar-25 -2 -66 -308 -938 -938 -3,238 -2,453 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 28-Mar-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -18 ,114 3,506 15,623 18 ,646

2 0 2 5 -36,116 -4,246 9,567 30,68 3

Unit : Million Baht



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Mar-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPF 0.78% 1,558 CPALL -0.04% -180 
KTB 0.03% 102 OSP -0.22% -97 
SCB 0.02% 84 PTTEP -0.02% -95 
OR 0.02% 27 BBL -0.03% -86 
LH 0.05% 26 ADVANC -0.01% -82 
TTB 0.01% 19 SCGP -0.13% -79 
MINT 0.01% 15 KBANK -0.02% -78 
CCET 0.02% 14 AOT -0.01% -57 
TLI 0.01% 13 TIDLOR -0.08% -34 
TFMAMA 0.02% 13 CRC -0.02% -31 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Mar-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.56% 2,178 BCP -13.46% -7,014 
KTB 0.58% 1,981 PTT -0.43% -3,984 
CPF 0.92% 1,838 AOT -0.58% -3,289 
BH 0.87% 1,189 PTTEP -0.57% -2,704 
TTB 0.31% 599 CPALL -0.51% -2,301 
CCET 0.78% 530 PTTGC -2.44% -1,977 
VGI 0.60% 377 TOP -2.86% -1,622 
MINT 0.24% 367 TISCO -1.27% -1,017 
BCPG 1.76% 367 SCB -0.20% -845 
CENTEL 0.88% 365 ADVANC -0.08% -652 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Mar-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
27-Mar-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPF 0.91% 1,818 BDMS -0.11% -391 
KTB 0.39% 1,332 PTTEP -0.06% -285 
VGI 1.16% 729 SCB -0.06% -253 
ADVANC 0.07% 571 BEM -0.17% -140 
CCET 0.64% 435 TIDLOR -0.29% -124 
SKY 1.88% 220 AOT -0.02% -113 
NOVA 16.30% 212 SCC -0.06% -112 
TTB 0.08% 154 SCGP -0.18% -109 
BBL 0.04% 114 OSP -0.24% -106 
TU 0.21% 96 DELTA -0.01% -90 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ป  2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่ำงประเทศได้ทยอยเข้ำซื้อหุ้นไทย
มำตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้ำนซ้ำยมือ เป็นมูลค่ำ
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้ำซื้อ หรือขำย  
ตั้งแต่เวลำนั้น มำจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 19-Mar-25

Net Buy Net Sell

BDMS 29,541 CPALL (32,151)

BH 23,486 AOT (29,736)

ADVANC 21,642 AWC (29,094)

SCB 17,877 PTT (21,704)

VGI 16,994 INTUCH (13,692)

KTC 7,760 BSRC (12,625)

KBANK 6,108 CPN (12,223)

GULF 4,121 TTB (11,033)

BCP 2,842 BTS (10,297)

KTB 2,448 TISCO (9,001)





หุ้นที่นักลงทุนต่ำงประเทศซื้อ-ขำย 
27-Jan-23 - 18-Mar-25 781 days

Buy Sell

VGI 20,038 CPALL (38,055)

ADVANC 18,878 AWC (28,053)

BDMS 14,941 PTTEP (25,942)

SCB 7,277 AOT (18,622)

GULF 6,652 TISCO (15,469)

KBANK 4,656 BSRC (12,886)

SAWAD 2,848 CPN (11,450)

COM7 2,578 BTS (10,907)

MINT 2,486 PTT (5,002)

TTB 2,135 TOP (4,996)



“ แนวรบัของ SET Index อยู่
ตรงไหนบา้ง ท้ังมุมมอง Technical 

และ Fundamental “

ราคาปิด 20  Dec 24
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1344

แนวรับในทำง Technical อยู่แถวๆ 
1344 หรือ low เดิม 1273 จุด

1273

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS P/E SET Index

EPS 12M 70 16 1,120      

70 15 1,050      

EPS 2024(f) 79.9 16 1,278       

79.9 15 1,199       

EPS 2025(f) 91.2 16 1,459      

91.2 15 1,368       

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS ’24; P/E=15x

EPS ’25; P/E=15x1368

1199

EPS ’24; P/E=16x1278

แนวรบัส ำคญัของ SET Index เม่ือใช ้
P/E และ  EPS มำค ำนวณรว่มกนั

ราคาปิด 20  Dec 24
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีกำรจ่ำยปันผลในอัตรำที่สูง



24-Mar-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MNR F 2.04 0.04 0.14 19.46 Quarter 0.21 Freehold

BWO R K 4.62 0.17 0.23 19.11 Quarter 1.18 #N/A
TTLP F 12.20 0.50 2.13 17.55 Quarter 0.31 Leasehold
AIMCG 2.24 0.06 0.00 16.07 Quarter 0.40 #N/A

S R IP ANWA 5.40 0.22 0.50 15.93 Quarter 0.17 Freehold
P O P F 5.70 0.09 0.00 15.26 Quarter 1.13 Free&Leaseho
MJLF 4.38 0.20 0.56 14.14 Quarter 0.14 Leasehold
TIF1 7.05 0.13 0.55 14.11 Quarter 0.12 Freehold

3BBIF 5.70 0.16 0.69 12.28 Quarter 65.29 #N/A
S P R IME 4.10 0.13 0.52 12.20 Quarter 0.74 Leasehold
CTAR AF 4.46 0.13 0.53 11.95 Irreg 0.25 Leasehold
GV R E IT 6.70 0.21 0.78 11.83 Quarter 1.19 Leasehold

KTBS TMR 6.05 0.18 0.00 11.57 Quarter 0.40 #N/A
HP F 4.72 0.13 0.53 11.27 Quarter 0.45 Free&Leaseho
DIF 8.10 0.22 0.89 10.97 Quarter 50.02 Freehold

ALLY 4.82 0.13 0.00 10.89 Quarter 2.43 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.38 0.42 0.40 11.83 Annual 8.7
P IN 6.50 0.76 0.58 8.85 Annual 19.8

TEGH 3.16 0.21 0.25 7.91 Annual 4.1
TAS CO 14.70 0.90 1.14 7.72 Annual 27.7

AP 8.75 0.60 0.62 7.06 Annual 147.9
R O JNA 5.90 0.50 0.40 6.78 Annual 11.2
S AP P E 35.75 2.25 2.40 6.72 Annual 51.7

S TA 15.00 1.00 0.90 6.03 Annual 80.28
KTB 24.00 1.55 1.44 5.99 Annual 1,042.04

S TGT 7.20 0.50 0.43 5.97 Annual 33.05
GABLE 3.50 0.27 0.21 5.86 Annual 10.39

BAM 6.50 0.35 0.37 5.75 Annual 153.14
ILINK 5.95 0.42 0.32 5.38 Annual 5.48

THANI 1.71 0.07 0.09 5.15 Annual 30.18
S AK 4.04 0.18 0.19 4.70 Annual 6.89
KCG 8.30 0.41 0.39 4.70 Annual 8.22

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/ sh Bt/ sh % ( times) Bt mn

MC 10.10 0.55 0.96 9.50 Semi-Anl 21.47
S IR I 1.62 0.08 0.15 9.26 Semi-Anl 110.97
ICHI 12.60 0.50 1.14 9.06 Semi-Anl 43.55
XO 16.80 0.39 1.49 8.84 Semi-Anl 13.14

S CB 125.00 8.44 10.75 8.60 Semi-Anl 874.18
NER 4.92 0.31 0.40 8.17 Semi-Anl 23.72

S P ALI 16.90 0.85 1.37 8.12 Semi-Anl 145.19
Q H 1.58 0.08 0.13 7.97 Semi-Anl 23.11

P R M 6.65 0.24 0.52 7.86 Semi-Anl 86.69
BANP U 4.48 0.12 0.35 7.70 Semi-Anl 144.96
TIS CO 101.00 5.75 7.77 7.69 Semi-Anl 399.87
P TTEP 114.50 5.13 8.64 7.52 Semi-Anl 1,031.23

TO P 27.00 0.70 1.99 7.38 Semi-Anl 546.71
O R I 2.50 0.18 7.20 Semi-Anl 19.35

M 19.00 1.00 1.36 7.17 Semi-Anl 23.06
S P R C 5.65 0.15 0.40 7.13 Semi-Anl 48.34

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมำยเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้ำตลำดปี 2011  เป็นฐำนในกำรค ำนวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ำยในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจำกงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมำ ทุกบริษัทรวมกัน มีกำรจ่ำยเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตรำเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้ำพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กรำฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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ผลกระทบตอ่ดชัน ีใน ดูกาลจา่ยเงนิปันผลงวดนี้=-33 Points

19-Mar-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

24-Mar TH Car Sales Feb      -- 48,092            

25-Mar US New  Home Sales MoM Feb 3.7% -10.5%

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facilities Volume Mar-25      -- 300.0b

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Mar-25 2.0% 2.0%

US Building Permits MoM Feb F      -- -1.2%

27-Mar US GDP Annualized QoQ 4Q T 2.26% 0                     

US Advance Goods Trade Balance Feb -$138.68b -$153.3b

US Initial Jobless Claims Mar-25      -- 223k

US Pending Home Sales MoM Feb      -- -4.60%

28-Mar TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Feb -2.0% -0.9%

US PCE Price Index MoM Feb 0.28% 0.30%

US PCE Price Index YoY Feb 2.5% 2.5%

US Core PCE Price Index MoM Feb 0.3% 0.3%

US Core PCE Price Index YoY Feb 2.7% 2.6%

US U. of Mich. Sentiment Mar F      -- 57.9                

31-Mar CH Manufacturing PMI Mar      -- 50.2                

CH Non-manufacturing PMI Mar      -- 50.4                

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Feb

1-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar      -- 50.8                

EC CPI Estimate YoY Mar P      -- 2.3%

US ISM Manufacturing Mar      -- 50.3                

2-Apr US ADP Employment Change Mar      -- 77k

3-Apr CH Caixin China PMI Composite Mar      -- 51.5                

CH Caixin China PMI Services Mar      -- 51.4                

US Initial Jobless Claims Mar-25      --      --

US S&P Global US Services PMI Mar F      --      --

US ISM Services Index Mar      -- 53.5                

4-Apr US Change in Nonfarm Payrolls Mar      -- 151k

US Unemployment Rate Mar      -- 4.10%

US Average Hourly Earnings MoM Mar      -- 0.30%

TH CPI YoY Mar      -- 1.08%
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ตลาดหุ้นเอเซยี





GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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TVO & Crush Margin (%)
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BLOOMBERG DRY SHIP INDEX
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 27-Mar-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

27-Mar-25 1,634.00 0.0% 1,634.00 0.0% 1,913.73 -0.8% 1,442.00 0.0% 4.30 -0.9% 6.50 -1.5% 23.50 -1.3%

26-Mar-25 1,634.00 -0.5% 1,634.00 -0.5% 1,930.10 0.7% 1,442.00 0.0% 4.34 0.0% 6.60 -1.5% 23.80 1.7%

25-Mar-25 1,642.00 -0.6% 1,642.00 -0.6% 1,916.04 0.3% 1,442.00 0.1% 4.34 -0.9% 6.70 0.0% 23.40 -0.4%

24-Mar-25 1,652.00 0.5% 1,652.00 0.5% 1,909.56 0.3% 1,440.00 0.0% 4.38 0.9% 6.70 0.0% 23.50 -0.4%

21-Mar-25 1,643.00 0.5% 1,643.00 0.5% 1,903.37 -0.8% 1,440.00 0.0% 4.34 -1.8% 6.70 -1.5% 23.60 -0.8%

20-Mar-25 1,635.00 -0.1% 1,635.00 -0.1% 1,919.02 0.0% 1,440.00 0.3% 4.42 -5.2% 6.80 -0.7% 23.80 -1.7%

19-Mar-25 1,637.00 -0.8% 1,637.00 -0.8% 1,919.02 0.1% 1,436.00 0.0% 4.66 1.7% 6.85 -0.7% 24.20 0.4%

18-Mar-25 1,650.00 -0.5% 1,650.00 -0.5% 1,916.68 0.5% 1,436.00 0.2% 4.58 -1.3% 6.90 -1.4% 24.10 1.7%

17-Mar-25 1,658.00 -0.7% 1,658.00 -0.7% 1,907.23 -0.1% 1,433.00 0.0% 4.64 1.8% 7.00 6.9% 23.70 0.0%

14-Mar-25 1,669.00 1.2% 1,669.00 1.2% 1,910.07 -0.9% 1,433.00 0.0% 4.56 1.3% 6.55 0.8% 23.70 0.9%

13-Mar-25 1,650.00 1,650.00 1,926.74 1,433.00 4.50 6.50 23.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ป  2017 - ปัจจุบนั
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World Market Cap. Growth

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงป 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

27-Mar-25 124,643,495 12%



Market P/E (current & Forward) 22-Mar-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,505.45 14.09 13.32 12.52 4.39 7.10 21-Mar-25 113.0 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,266.75 10.71 9.73 8.87 3.17 9.34 21-Mar-25 644.2 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,926.45 12.33 11.99 11.45 4.60 8.11 21-Mar-25 327.1 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,643.13 #N/A N/A 9.52 8.02 2.08 (8,267.40) 21-Mar-25 277.7 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 22,209.10 18.93 15.58 13.61 2.57 5.28 21-Mar-25 1,425.5 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,186.61 15.52 12.43 11.50 4.15 6.44 21-Mar-25 94.5 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 754.58 15.50 12.79 11.79 4.03 6.45 21-Mar-25 59.0 ไทย (SET50)

SENSEX IN 76,905.51 22.45 20.17 17.34 1.32 4.45 21-Mar-25 3,812.4 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,258.18 14.51 13.14 10.28 4.54 6.89 21-Mar-25 511.2 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,321.88 14.49 10.51 8.58 1.74 6.90 21-Mar-25 125.8 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,526.29 16.32 13.94 12.44 2.99 6.13 21-Mar-25 253.5 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,364.83 16.32 13.94 12.45 3.00 6.13 21-Mar-25 241.9 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,689.72 11.95 11.79 10.56 3.67 8.37 21-Mar-25 2,105.5 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 41,985.35 22.09 20.13 17.75 1.69 4.53 22-Mar-25 2,082.4 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,667.56 24.26 21.13 18.63 1.35 4.12 22-Mar-25 270.1 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 17,784.05 33.47 26.18 22.25 0.74 2.99 22-Mar-25 674.2 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,042.95 16.39 15.14 13.83 3.06 6.10 22-Mar-25 530.1 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 22,891.68 16.54 15.39 13.71 2.48 6.05 22-Mar-25 1,483.8 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 37,677.06 19.35 19.23 17.58 1.85 5.17 21-Mar-25 1,961.1 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,187.35 15.21 14.90 13.68 3.11 6.58 21-Mar-25 146.6 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,423.83 16.10 15.28 14.04 2.94 6.21 21-Mar-25 354.7 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 549.67 15.25 14.66 13.43 3.14 6.56 21-Mar-25 37.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,689.85 21.61 19.12 17.10 1.78 4.63 22-Mar-25 194.1 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.9% 14.3% 2.0% 11.9% 2.2% 11.6% 0.4% 19.4% 0.8% 13.3% -0.3% 26.1%

1 month -4.4% 15.8% 1.0% 17.8% 1.3% 19.4% -7.3% 20.2% -4.2% 21.6% -11.3% 28.0%

3 month 0.2% 12.2% 6.9% 13.5% 6.5% 14.9% -4.2% 16.0% -12.2% 17.2% -9.4% 22.8%

6  month 1.3% 10.7% 3.7% 13.3% 4.6% 15.0% -0.0% 14.0% -17.3% 14.4% -1.1% 19.8%

9 month 5.8% 11.8% 5.7% 13.9% 6.7% 15.2% 4.5% 14.7% -6.6% 14.1% 0.4% 21.0%

12 month 10.0% 11.1% 13.2% 13.6% 16.9% 15.0% 9.9% 13.8% -10.7% 13.3% 8.8% 19.7%

Month to  date -2.2% 17.7% 4.1% 18.3% 3.9% 19.3% -4.8% 22.7% -1.1% 21.4% -6.1% 30.6%

Quarter to  date 0.5% 12.5% 6.5% 14.0% 5.7% 15.3% -3.4% 16.1% -14.5% 17.4% -8.2% 23.3%

Year to  date 0.5% 12.5% 6.5% 14.0% 5.7% 15.3% -3.4% 16.1% -14.5% 17.4% -8.2% 23.3%

2 ปี 18.5% 10.5% 12.8% 12.9% 12.5% 14.3% 21.5% 12.8% -9.8% 12.3% 24.0% 17.9%

3 ปี 8.1% 13.6% 3.2% 14.8% 3.4% 16.4% 9.9% 17.0% -8.1% 11.9% 9.3% 22.8%

4  ปี 7.6% 13.3% -1.4% 15.2% -2.1% 16.6% 11.3% 16.5% -3.8% 11.8% 8.4% 22.2%

5  ปี 18.2% 14.9% 9.9% 16.4% 9.2% 17.5% 21.6% 18.5% 4.1% 15.1% 21.7% 23.4%

10 ปี 8.9% 14.4% 4.1% 15.9% 4.7% 16.3% 12.4% 17.9% 0.6% 14.7% 14.5% 21.6%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 23-Mar-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK



By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield

D:\Google Drive\Bloomberg\Earning Yield Analysis  01 28MAR2023.xlsx
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ผลตอบ ทนจากตลาดหุน้   ตลาด นั บตัร

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ10 ปี)ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด    Market Cap.
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SET Profitability as of  4Q-2024

235,144 
181,689 

261,052 
190,915 

280,509 

166,636 

267,857 261,641 
196,889 

175,894 

5.1%

4.0%

6.1%

4.5%

6.4%

3.7%

6.0%
5.7%

4.4%
3.9%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

uit
 :  

Bi
llio

n B
ah

t

Net Profit Net Profit Margin

SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin

5.1%

4.0%

6.1%

4.5%

6.4%

3.7%

6.0%
5.7%

4.4%
3.9%

2.0%
2.5%
3.0%
3.5%
4.0%
4.5%
5.0%
5.5%
6.0%
6.5%
7.0%

3
0

-S
ep

-2
2

3
1

-D
ec

-2
2

3
1

-M
ar

-2
3

3
0

-J
u

n
-2

3

3
0

-S
ep

-2
3

3
1

-D
ec

-2
3

3
1

-M
ar

-2
4

3
0

-J
u

n
-2

4

3
0

-S
ep

-2
4

3
1

-D
ec

-2
4

SET :  Net Profit Margin

4.57 4.54 
4.28 4.25 4.40 4.52 4.46 4.62 4.47 4.46 

2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00

Re
ve

nu
e ;

  (T
rill

ion
 Ba

ht)

SET : Revenue 15-Mar-25

-26,494 

49,075 

4,144 -5,897 

-3,619 

22,135 

-3,464 

1,740 

12,114 -3,468 

37.8 

34.6 
34.1 

35.3 

36.9 

34.4 

36.3 
36.8 

32.4 

34.3 
33.6 

-40,000
-30,000
-20,000
-10,000

0
10,000
20,000
30,000
40,000
50,000
60,000

FX Gain/Loss บริษัทในตลาด
(ข้อมูลเบื้องต้นจาก Bloomberg  )

D:\Google Drive\Bloomberg\Forex Gain-loss 001 15MAR2025.xlsx



Strategy Research

Breaking News! 

ตลท. เสนอยกเลิก Uptick ทุกหลกัทรพัย ์ใช้เฉพำะหุ้น
รำยตัวที่มีรำคำลดลงถึงระดับที่ก ำหนด พร้อมเสนอ
Short Sale ได้เฉพำะหุน้ SET100 และจ ำกดั HFT ได้
เฉพำะหุน้กลุ่ม SET100

https://www.infoquest.co.th/2025/471166

▪ เรำมองเป็นบวกในเรื่องแรงขำยจำกกำรท ำ short 
sell จะลดลง ควำมผันผวนของตลำดลดลง(ในช่วง
หุ้นตก)

20 Feb 25



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed t o be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herei n are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should st udy this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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