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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ยังมีแรงส่งต่อ นักลงทุนสลับเข้าหุ้น Domestic ผสมหุ้นราคาลง
มาลึก 

• ข่าวในเชิงลบต่อตลาด ทยอยลดลงไป ของไทย น่าจะเหลือเร่ืองการวินิจฉัย
ค าร้อง นายกฯ+ก้าวไกล ซ่ึงจะท าให้ตลาดหุ้นยังไปไหนไม่ได้ไกล (จนกว่าจะ
ทราบผล) แต่หากวันใดที่ทราบผลของนายกฯ และผลให้อยู่ต่อ จะเป็นบวก
ต่อตลาดมากขึ้น ส าหรับปัจจัยหนุนให้ตลาดหุ้นไทยฟื้นในช่วงนี้ น่าจะเป็น
เรื ่อง การลดดอกเบี ้ยของ Fed ในอีกไม่นาน (ไม่เกิน พ.ย.) และ การใช้
มาตรการคุมการซ้ือขาย (ท าให้แรงขายลดลง) 

•  ตลาดหุ้นต่างประเทศ ยังรอดูตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญ 4 ตัวที่จะรายงาน
ปลายสัปดาห์น้ี ประกอบด้วย ตัวเลขเงินเฟ้อของจีน (10%) ตัวเลขเงินเฟ้อ
สหรัฐฯ (11) และตัวเลขเงินเฟ้อผู้ผลิตของสหรัฐฯ (12) และตัวเลขส่งออกจีน 
(12) 

• คืนน้ี (9) ประธาน Fed จะมีการแถลงนโยบายการเงินต่อ Senate Banking 
Committee ซ่ึงจะท าให้พอคาดการณ์ผลประชุม FOMC ในวันท่ี 31 ก.ค.ได้ 
แต่เราเชื่อว่า ประธาน Fed ยังไม่น่ามีมุมมองท่ีแตกต่างจากสัปดาห์ก่อน คือ 
รอดูข้อมูล(เงินเฟ้อ+สงคราม) ก่อนตัดสินใจ โดยโอกาสในการลดดอกเบ้ีย
คร้ังแรกของ Fed ปีน้ีโดย CME FedWatch Tool   จะเป็นเดือน พ.ย. 

•  ธนาคารกลางจีน (PBOC) ประกาศเร่ิมซ้ือตราสารหน้ีโดยมีสัญญาขายคืน 
(ท า Reverse Repo) ตลาดเชื่อปูทางไปสู่การจ ากัดความผันผวนของอัตรา
ดอกเบ้ียให้แคบลง และก าหนดใช้อัตราดอกเบ้ียนโยบายระยะส้ัน เพียงอัตรา
เดียว …. ดัชนีตลาดหุ้นจีน (CSI300) ปรับตัวลดลงจากจุดสูงสุดของปี (20 
พ.ค.) มาแล้ว 8.1% จากความกังวลในเรื่องทิศทางเศรษฐกิจและอาจกลัว
เร่ือง Trade War 

• ราคาทองยังถูกกดดันจากการที่นักลงทุนหันไปซื้อสินทรัพย์เสี่ยง เช่นหุ้น 
หลังจากดัชนี S&P500 และ Nasdaq ตลาดหุ้นสหรัฐท านิวไฮอย่างต่อเน่ือง 

• นายกฯ เตรียมแถลง วันลงทะเบียน "ดิจิทัลวอลเล็ต" 24 ก.ค. ก่อนเสนอเข้า 
ครม. เร่ิมจ่ายเงิน Q4/67 ยืนยันกรอบวงเงินท่ีใช้ในโครงการเดิม 5 แสนล้าน
บาท 

• กรมสรรพสามิต เผยอยู่ระหว่างของกลาง 7 พันล้านบาท จ่ายอุดหนุนให้
รถยนต์ EV 35,000 คัน ตามมาตรการ EV 3.0 ของรัฐบาล หลังจากได้
จ่ายเงินอุดหนุนให้รถ EV รอบแรกไปแล้ว 40,000 คัน วงเงิน 7 พันล้านบาท 
ท้ังน้ี มาตรการ EV 3.0 น้ันจะใช้งบประมาณ 1.4 หม่ืนล้านบาท 

•  Event ส าค ัญๆ ว ันน ี ้ :  ประช ุม ครม. และ ประธาน Fed แถลง ต่อ
คณะกรรมาธิการการเงินของสภาฯ 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

News Comment 
( 0 ) BBL (ซ้ือ/เป้า 175.00 บาท) ออกหุ้นกู้ 750 ล้านเหรียญสหรัฐ ตามแผน 
Company Report 

( + ) CPAXT (ซ้ือ/เป้า 36.00 บาท) คาดก าไร 2Q24E โต YoYม หดตัว QoQ จาก
การฟื้นตัวต่อเน่ืองของ Lotus's 
( 0 ) AOT (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 73.00 บาท) ก าไร 3QFY24E ยังโตดี YoY, ยก
เลิกดิวตี้ฟรีขาเข้ากระทบไม่มาก 
 
Strategy 
 • ดัชนีฯ ยืนเหนือ 1315 จุด ได้ โอกาสกลับไปที่ 1330 จุด ก็มีโอกาสสูง … กล
ยุทธ์ ถือเงินสดน้อยลง (พอร์ตเรา 50%)  หรือเล่นตาม 4 Theme  หลักของเรา 
• Theme หลัก ของเรา ให้เลือก 1 ตัว จาก 4 theme ต่อไปน้ี  Data Center(GULF, 
ROCTEC*, ADVANC) , ส่งออกเน้ือสัตว์(CPF, GFPT), เก็งมาตรการเศรษฐกิจ
รัฐบาล(CENTEL, AAV, BJC*, CRC, LH*)  และ theme เล่นหุ้นแบงก์ตามฝร่ัง 
(BBL, KBANK) 
• หุ้นท่ีเป็น high dividend ยังแนะน าต่อเน่ือง มี 2 ตัว คือ PTT, SCB  
• หุ้น ที่คาดว่าจะได้อานิสงค์จาก “Digital Wallet” หากถูกจ ากัดไม่ให้ซื้อสินค้า
บางอย่าง จะดีต่อหุ ้นในตลาด ที ่ขายสินค้าอุปโภค-บริโภค (NEO*, CRC, 
CPALLL, CPAXT) และวัสดุก่อสร้าง (GLOBAL, DOHOME)  

• ถ้าดัชนีฯ จะไป 1330 จุด จริงๆ เราคัดหุ้นท่ีถูก Force Sell หรือหุ้นท่ีราคาลงมา
มากๆ  ท่ีมีโอกาสขึ้นตามดัชนีฯ ไว้ 3 ตัว คือ IVL, BBIK, OR 

• หุ ้นในพอร์ตวันนี ้ คงเดิมไว้ทั้งหมด ประกอบด้วย CRC(10%), AOT(10%), 
NEO*(10%), CPALL(10%), COM7(10%) 

 
Technical : CBG, ASIAN 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

10-Jul CH PPI YoY Jun -0.7% -1.4% 

 CH CPI YoY Jun 0.4% 0.3% 

11-Jul US CPI MoM Jun 0.1%        -    

 US 
CPI Ex Food and 
Energy MoM 

Jun 0.2% 0.2% 

 US CPI YoY Jun 3.1% 3.3% 

 US 
CPI Ex Food and 
Energy YoY 

Jun 3.41% 3.40% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Jul-06 -- 238k 

12-Jul US 
PPI Final 
Demand MoM 

Jun 0.1% -0.2% 

 US 
PPI Ex Food and 
Energy MoM 

Jun 0.14% 0.0% 

 US 
PPI Final 
Demand YoY 

Jun -- 2.2% 

 US 
PPI Ex Food and 
Energy YoY 

Jun -- 2.3% 

 US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Jul P  66.4  68.2  

 CH Exports YoY Jun 8.0% 7.6% 

 CH 
Exports YoY 
CNY 

Jun -- 11.2% 

  CH 
Trade Balance 
CNY 

Jun -- 586.40b 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

9 July 2024 

( 0 ) BBL (ซื ้อ/เป้า 175.00 บาท) ออกหุ ้นกู ้ 750 ล้านเหรียญ
สหรัฐ ตามแผน 
BBL เปิดเผยว่า เมื ่อวันที ่  5 ก.ค. 24 ธนาคารกรุงเทพ สาขาฮ่องกง ได้
ด าเนินการออกหุ้นกู้ประเภทไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน มูลค่ารวม 750 ล้าน
เหรียญสหรัฐ อายุ 10 ปี อัตราดอกเบ้ีย 5.65% ครบก าหนดไถ่ถอนในวันท่ี 5 
ก.ค. 34 ให้กับผู้ลงทุนสถาบันในต่างประเทศ (ท่ีมา: SET) 
DAOL:  เรามองเป็นกลางจากการออกหุ้นกู้ Sub-debt ซ่ึงจากการสอบถาม 
IR พบว่า เป็นไปตามปกติของ BBL อยู่แล้วที่จะมีการออกหุ้นกู้ในช่วงเดือน 
มิ.ย.-ก.ย. ของทุกปี โดยจะออกท่ีราว 1 พันล้านเหรียญสหรัฐ โดยมีเป้าหมาย
ในการออกหุ้นกู้สกุลเงิน USD เพื่อน าไป matching กับเงินกู้ในต่างประเทศ 
ขณะที่อัตราดอกเบี ้ยต่างจากรอบก่อนไม่มาก โดยรอบก่อนอยู่ที ่ 5.50% 
นอกจากนี้หากพิจารณาจากงบการเงินในช่วง 4Q23 พบว่ามีเงินกู้ยืมระยะ
ยาวลดลงราว 5 หม่ืนล้านบาท ซ่ึงการออกหุ้นกู้รอบน้ีท่ีราว 3 หม่ืนล้านบาท 
ท าให้เรามองว่าเป็นการ Rollover เป็นปกติของธนาคาร ทั ้งน้ี เรายังคง
ค าแนะน า “ซื้อ” BBL และราคาเป้าหมายที่ 175.00 บาท อิง 2024E PBV ท่ี 
0.60x (-1.00SD below 10-yr average PBV) 
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Company Report 

9 July 2024 

( + ) CPAXT (ซื้อ/เป้า 36.00 บาท) คาดก าไร 2Q24E โต YoY หด
ตัว QoQ จากการฟ้ืนตัวต่อเนื่องของ Lotus's 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเปา้หมายเดมิ 36.00 บาทอิง PER ปี 2024E ท่ี 37 
เท่า (+0.25 SD above 5-yr avg. PER) เราคาดก าไร 2Q24E ที่ 2.0 พันล้าน
บาท (+35% YoY, -18% QoQ) จากการฟื้นตัวของ Lotus’s มีปัจจัยส าคัญ
คือ 1) รายได้รวมอยู่ที่ 1.27 แสนล้านบาท (+5%  YoY, flat QoQ) โดยคาด 
SSSG ของธุรกิจค้าส่งอยู่ท่ี +2-3% และธุรกิจค้าปลีกท่ี +3-4% หนุนหลักจาก
สินค้ากลุ่ม Fresh food ท้ังสองธุรกิจ ส่วนรายได้ค่าเช่าคาดโต +3-4% YoY 2) 
GPM เฉลี่ยรวมอยู่ที่ 15.8% (+10 bps YoY, +40 bps QoQ) โดยคาดธุรกิจ
ค้าส่ง +20 bps YoY และธุรกิจค้าปลีกในประเทศไทย +20-30 bps YoY ส่วน
ในมาเลเซียหดตัวเล็กน้อย YoY 3) SG&A อยู่ท่ี 1.7 หม่ืนล้านบาท (+4% YoY, 
+1% QoQ) จากค่าใช้จ่ายลงทุน omnichannel และ DC ของธุรกิจค้าส่งท่ียังคง
มีต่อเนื่อง ส่วนธุรกิจค้าปลีกคาดลดลง -5% YoY จากการบริหารจัดการ
ค่าใช้จ่ายได้ดีขึ้น โดยคาด SG&A/sales รวมอยู่ท่ี 13.4%คงประมาณการก าไร
ปี 2024E/25E ที ่ 10.4 และ 11.4 พันล้านบาท โต +20%/+10%  YoY
โดยประมาณการก าไร 1H24E คิดเป็น 44% จากประมาณการท้ังปีของเรา และ
แนวโน้ม 2H24E จะยังเห็นธุรกิจค้าปลีกเติบโตได้ต่อเน่ือง ท้ังในประเทศไทยและ
มาเลเซีย และคาดเริ่มเห็นค่าใช้จ่ายจากศูนย์กระจายสินค้าใหม่และลงทุนใน 
omnichannel คิดเป็นสัดส่วนต่อยอดขายลดลงราคาหุ้น outperform ตลาด 
+3% ในช่วง 1 เดือนหลังจาก underperform ตลาดในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา 
จากคาดผลการด าเนินงานยังฟื้นตัวได้ต่อเน่ืองแม้ก าลังซ้ือยังฟื้นตัวได้ช้า 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) AOT (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 73.00 บาท) ก าไร 3QFY24E ยังโต
ดี YoY, ยกเลิกดิวตี้ฟรีขาเข้ากระทบไม่มาก 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 73.00 บาท (เดมิ 76.00 
บาท) อิง DCF (WACC 7%, terminal growth 3.5%) เราประเมินก าไรปกติ 
3QFY24E ท่ี 4.7 พันล้านบาท (+50% YoY, -18% QoQ) ยังคงเติบโตโดดเด่น 
YoY ต่อเนื่อง ตามจ านวนผู้โดยสารที่เพิ่มขึ้น ขณะที่ลดลง QoQ ตามปัจจัย
ฤดูกาล ทั้งนี้ จะมีผู้โดยสารอยู่ที่ 29 ล้านคน (+16%  YoY, -11% QoQ) โดย
ยังคงเติบโตได้ดีจากผู้โดยสารระหว่างประเทศที่ 18 ล้านคน (+28%  YoY, -
11% QoQ) จากนักท่องเท่ียวจีนท่ีฟื้นตัวได้ดีต่อเน่ือง และส่งผลให้ 9MFY24E 
จะมีก าไรปกติอยู่ที่ 1.52 หมื่นล้านบาท +172%  YoYเรายังคงประมาณการ
ก าไรปี FY24E ที่ 1.9 หมื่นล้านบาท +110% YoY จากจ านวนผู้โดยสารที่จะ
เพิ่มเป็น 118 ล้านคน +18% YoY ส าหรับก าไร 4QFY24E จะยังเติบโต YoY 
ตามจ านวนผู้โดยสารระหว่างประเทศที่สูงขึ้น แต่จะลดลง QoQ เนื่องจากเป็น
ช่วง low season และต้ังแต่ 1 ก.ค.24 AOT ได้มีการขอคืนพื้นท่ีบางส่วนจากคิง
เพาเวอร์ ส่วนปี FY25E เราปรับประมาณการก าไรลง -4% เป็น 2.4 หม่ืนล้าน
บาท +23% YoY โดยเรารวมผลกระทบจากการแผนยกเลิก duty free ขาเข้า 
ซึ่งประเมินว่าจะมีผลกระทบต่อก าไรราว 1.0-1.2 พันล้านบาท อย่างไรก็ตาม 
ก าไรจะยังคงเติบโตได้ดี ตามจ านวนผู้โดยสารที่จะเพิ่มเป็น 135 ล้านคน +14  
YoY ซึ่งยังจะได้ปัจจัยหนุนเพิ่มจากการเปิดให้บริการ Runway 3 สนามบิน
สุวรรณภูมิเต็มปี ท าให้รองรับจ านวนเท่ียวบินและผู้โดยสารได้เพิ่มมากขึ้นราคา
หุ้น underperform SET -7%/-8% ในช่วง 1 และ 3 เดือน จากจ านวนผู้โดยสาร
ท่ีชะลอตัวหลังผ่าน high season, ข่าวการขอคืนพื้นท่ีจากคิงเพาเวอร์ และการ
ยกเลิก duty free ขาเข้า โดยเรามองว่าราคาหุ้นที ่ปรับตัวลงได้สะท้อนข่าว
ดังกล่าวไปแล้ว ทั้งนี้ เรายังแนะน า ซื้อ โดยราคาหุ้นจะกลับมา outperform ได้
โดดเด่นในช่วงปลายปีจากการเข้าสู่ช่วง high season ซึ่งก าไรมีโอกาสลุ้นท า
สถิติสูงสุดใหม่ได้ในช่วง 1Q-2QFY25E 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบเล็กน้อยในวันจันทร์ (8 ก.ค.) ส่วน
ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดท านิวไฮอย่างต่อเน่ือง ขณะท่ีนักลงทุนจับตา
การเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐ รวมท้ังถ้อยแถลงของนายเจอโรม พาว
เวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) และรายงานผลประกอบการของ
บริษัทจดทะเบียนในสัปดาห์นี ้  ด ัชนีเฉลี ่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 
39,344.79 จุด ลดลง 31.08 จุด หรือ -0.08%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 
5,572.85 จุด เพิ ่มขึ ้น 5.66 จุด หรือ +0.10% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 
18,403.74 จุด เพิ่มขึ้น 50.98 จุด หรือ +0.28% 
• ตลาดหุ ้นยุโรปปิดลบเล็กน้อยในวันจันทร์ (8 ก.ค.) ขณะที ่นักลงทุน
พิจารณาความเป็นไปได้ที่ฝรั่งเศสจะมีรัฐสภาที่ไร้เสียงข้างมาก หลังจาก
พรรคพันธมิตรฝ่ายซ้ายมีคะแนนเสียงเพิ่มขึ้นอย่างไม่คาดคิดในการเลือกตั้ง 
และหุ้นกลุ่มพลังงานท่ีอ่อนแอเป็นปัจจัยถ่วงตลาดลงด้วย ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 
600 ปิดตลาดท่ีระดับ 516.43 จุด ลดลง 0.17 จุด หรือ -0.03% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,627.45 จุด ลดลง 48.17 จุด 
หรือ -0.63%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 18,472.05 จุด ลดลง 3.40 
จุด หรือ -0.02% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 8,193.49 จุด 
ลดลง 10.44 จุด หรือ -0.13% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันจันทร์ (8 ก.ค.) โดยหุ้นกลุ่มเหมืองแร่ร่วงลง 
และนักลงทุนรอการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจใหม่ ๆ ขณะท่ีการปรับตัวขึ้นของ
หุ้นกลุ่มประกันช่วยพยุงตลาด ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,193.49 จุด ลดลง 10.44 จุด หรือ -0.13% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (8 
ก.ค.) โดยตลาดถูกกดดันจากความกังวลว่าอิทธิพลของพายุเฮอร์ริเคนเบริล 
(Beryl) อาจจะส่งผลกระทบต่อความต้องการใช้น ้ามันในสหรัฐ นอกจากน้ี 
ความเป็นไปได้ที่จะมีการท าข้อตกลงหยุดยิงในฉนวนกาซายังเป็นปัจจัยฉุด
ราคาน ้ามันอ่อนแรงลงด้วย ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. 
ลดลง 83 เซนต์ หรือ 1.0% ปิดท่ี 82.33 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ย. ลดลง 79 เซนต์ 
หรือ 0.9% ปิดท่ี 85.75 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงในวันจันทร์ (8 ก.ค.) เน่ืองจากนัก
ลงทุนเทขายท าก าไรหลังจากราคาทองค าพุ่งขึ้นอย่างแข็งแกร่งในช่วงท่ีผ่าน
มา นอกจากน้ี ราคาทองยังถูกกดดันจากการท่ีนักลงทุนหันไปซ้ือสินทรัพย์
เส่ียง เช่นหุ้น หลังจากดัชนี S&P500 และ Nasdaq ตลาดหุ้นสหรัฐท านิวไฮอ
ย่างต่อเน่ือง ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) 
ส่งมอบเดือนส.ค. ลดลง 34.20 ดอลลาร์ หรือ 1.43% ปิดที่ 2 ,363.50 
ดอลลาร์/ออนซ์ •  
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• คลังพยุงมนุษย์เงินเดือน หั่นเงินเข้าสปส. เหลือ 3% BCH-CHG มีเสียว 
เงินจ่ายประกันสังคม  
จับตาที่ประชุมครม.วันนี้ (9 ก.ค.) กระทรวงแรงงาน-คลัง ชงการปรับลดเงิน
สมทบกองทุนประกันสังคมจากเดิม 5% เหลือ 3% หวังเยียวยาผู้ประกอบการ
และแรงงาน รองรับผลกระทบจากการปิดกิจการและเลิกจ้างในหลายบริษัท 
ด้านโบรกฯ เผยเป็นความเสี ่ยงต่อความสามารถในการจ่ายเงินคืนของ
ประกันสังคมให้กับโรงพยาบาลที่มีสัดส่วนรายได้จากประกันสังคม น าโดย 
BCH และ CHG พร้อมแนะหันไปซ้ือ BH กับ BDMS 
• YGG เปลี่ยนมือหุ้นใหญ่ 'ธนัช' เหลือเพียงแค่ 4%  
ธนัช จุวิวัฒน์ ซีอีโอ และผู้ถือหุ้นใหญ่ YGG ยอมรับเทขายหุ้นออกมาหนัก 
221.88 ล้านหุ้น คิดเป็นสัดส่วน 36.86% เหลือถือหุ้นแค่ 25.80 ล้านหุ้น คิด
เป็นสัดส่วน 4.286% พ้นสภาพผู้ถือหุ้นใหญ่ จับตาการประกาศเปล่ียนแปลง
โครงสร้างการบริหารของบอร์ด และนโยบายการด าเนินธุรกิจของ YGG 
ภายใต้ผู้ถือหุ้นใหญ่กลุ่มใหม่ 
• 'สมโภชน์' ขาย EA ไม่จบ ปฏิเสธโดนฟอร์ซเซล  
ซีอีโอ พลังงานบริสุทธิ์ ปัดข่าวถูกบังคับขายหุ้น EA กว่า 14.69 ล้านหุ้น ท่ี
ราคา 12.60 บาท ช่วงวันท่ี 1 ก.ค. 67 สมโภชน์ยันเป็นค าส่ังขายให้แก่ ชัยวิทย์ 
และ สิริลักษณ์ อรุณเนตรทอง ตามแผนปรับโครงสร้างผู้ถือหุ้นภายในกลุ่ม
เดียวกัน โดยขายผ่านกระดานท่ีราคาปิด ATC และเม่ือวันท่ี 2 ก.ค. ขายเพิ่ม
อีก 8 ล้านหุ้น ขณะที่วานนี้บิ๊กล็อตโผล่ 30 ล้านหุ้น กดดันราคาหุ้นอีเอรูด 
3.65% 
• ORI ครึ่งปีแรกโกยยอดขาย 18,331 ล้าน เดินหน้าระบายสต๊อก-เปิด
โครงการใหม่-ขยายช่องทางขาย 
ORI เผยคร่ึงปีแรกโกยยอดขายบ้านและคอนโดมิเนียม 18,331 ล้านบาท โดย
คอนโดฯ เล้ียงสัตว์ได้-คอนโดฯ ต่างจังหวัดยอดขายโดดเด่น ขณะท่ีคร่ึงปีหลัง
มุ่งระบายสต๊อกคงค้าง เล็งเปิดโครงการใหม่ในท าเลศักยภาพ เจาะตลาด
ลูกค้าซ้ือเงินสด และพัฒนาช่องทางการขายเข้าถึงกลุ่มลูกค้าใหม่ 
• NEX ปรับแผนขายหุ้นเพิ่มทุน 'คณิสสร์' รับ PP คนเดียว 75 ล้านหุ้น 
1.60 บาท 
NEX ปรับแผนขายหุ้นเพิ่มทุน คณิสสร์ รับหุ้น PP เพียงคนเดียว 75 ล้านหุ้น 
หั่นราคาจาก 2.55 บาทเหลือ 1.60 บาท พร้อมราคาใช้สิทธิวอร์แรนต์ปรับลด
เหลือ 8 บาท เตรียมเสนอท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น 12 ก.ย.น้ี 
• PROEN เล็งจบัมอืพนัธมิตรตปท. ครึ่งหลังลุยประมูลงาน 2.6 พันล้าน  
PROEN เตรียมปิดศูนย์ข้อมูล PROEN OTT DC ภายในไตรมาส 3 น้ี เล็งจับ
มือพันธมิตรต่างประเทศ ประกาศความพร้อมลุยธุรกิจ Data Center โชว์
แบ็กล็อกในมือ 1,000 ล้านบาท จ่อประมูลงานคร่ึงปีหลังกว่า 2,600 ล้านบาท 
ดีเดย์ใช้สิทธิจองซ้ือหุ้นเพิ่มทุน RO ตั้งแต่วันท่ี 8-12 ก.ค.น้ี ตุนเงินทุนรองรับ
การขยายธุรกิจ 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


