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ข่าวส าคัญ 5 เม.ย.

Small cap stocks in India are rebounding after a 
February-March regulatory selloff. Financial expert 

Ram Kalyan Kumar Medury advises investors to invest 
in small caps due to fast growing enterprises. 

Tesla เตรียมด ำเนินกำรส ำรวจสถำนที่ส ำหรับสร้ำงโรงงำนผลิต
รถยนต์ EV ในอินเดีย ด้วยเม็ดเงินลงทุนสูงถึง 3 พันล้ำนดอลลำร์ ซึ่ง
สอดคล้องกับแผนของนำย เรนทรำ โมดี นำยกรัฐมนตรีอินเดีย ที่

ต้องกำรส่งเสริมกำรผลิตในประเทศ

Neel Kashkari stated that if inflation continues to decline, 
particularly if the economy is still strong, interest rate 

reductions might not be required this year

BOJ Governor Ueda expressed optimism about achieving the Central 
Bank’s goal of steady growth between summer and autumn. He also 
reaffirmed that bank’s commitment to address foreign exchange rate 

shifts that affect the target cycle of wage and price growth.

นำย ริชี ซูนัค นำยกรัฐมนตรีอังกฤษ ก ำลังเผชิญแรงกดดันทำง
กำรเมืองให้หยุดขำยอำวุธให้แก่อสิรำเอล หลังเจ้ำหน้ำที่บรรเทำทุกข์ 

7 รำยจำก World Central Kitchen ซึ่งเป็นชำวอังกฤษจ ำนวน 3 รำย 
เสียชีวิตจำกกำรโจมตีทำงอำกำศของอสิรำเอลในฉนวนกำซำ

The ECB asserts its independence from the Fed  as it 
readies itself to initiate interest rates reductions initially. 
However, its subsequent policy trajectory may still be 

influenced by developments in the US



Indian Small-Caps Roar Back on Dip Buying After $80 Billion Rout

Small-cap Rebound
• India’s small-cap stocks are recovering after a regulator induced selloff in February-March
Dip Buying
• The previous sell-off which, wiped out $80 billion in value, has provided investors with an 

opportunity to buy the dip
Advisors Weigh In
• Financial experts, Ram Kalyan Kumar Medury are advising clients to hold small cap 

position, citing the presence of high growth companies
Technical Hurdle
• While the recovery is strong, a technical indicator (RSI) suggests the market may be 

overbought in the short term, potentially leading to a period of consolidation
Institutional Support
• Domestic institutions bought a significant amount of stock during the March selloff, 

demonstrating continued confidence in the sector
Economic Shift Fuels Optimism
• An ongoing shift in India’s economy towards manufacturing and 

investment is seen as benefiting small-cap companies 
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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

1-Apr JN Tankan Large Mfg Outlook 1Q 10.5              8.0                 

CH Caixin China PMI Mfg Mar 50.9              50.9               

US Construction Spending MoM Feb 0.71% -0.20%

US ISM Manufacturing Mar 48.3              47.8               

3-Apr EC CPI Estimate YoY Mar 2.52% 2.60%

US ADP Employment Change Mar 146.11k 140k

4-Apr EC PPI YoY Feb -8.7% -8.6%

US Initial Jobless Claims Mar-30 -- 210k

5-Apr TH CPI YoY Mar -0.4% -0.8%

US Change in Nonfarm Payrolls Mar 205.43k 275k

US Unemployment Rate Mar 3.9% 3.9%

US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.3% 0.1%

9-Apr CH New Yuan Loans CNY Mar -- --

10-Apr US CPI YoY Mar -- 3.2%

US CPI Ex Food and Energy YoY Mar -- 3.8%

US FOMC Meeting Minutes Mar-20 -- --

11-Apr CH CPI YoY Mar -- 0.7%

EC ECB Policy Rate Meeting Apr-11

US PPI Final Demand YoY Mar -- 1.60%

US PPI Ex Food and Energy YoY Mar -- 2.00%

US Initial Jobless Claims Apr-06 -- --

12-Apr US U. of Mich. Sentiment Apr P -- 79.4               

CH Exports YoY Mar -- 5.6%

CH Exports YoY CNY Mar -- 10.6%



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
5 Apr 24

▪ ตลำดหุ้นท่ัวโลก ถูกกระทบจำก ตัวแปรหลักๆ ในเวลำนี้ คือ ควำมเสี่ยงเรื่องสงครำม 
มีผลให้โอกำสที่ Fed จะลดดอกเบี้ยเดือน ม.ิย.ลดลง กำรแข็งค่ำของดอลล่ำร์ 
(เทยีบกับเงินสกุลเอเซีย) ส่งผลให้เงินไหลข้ำภูมิภำคน้ีลดลง

▪ กรรมกำร Fed ส่วนใหญ่ยังแสดงควำมเห็นต่อกำรลดดอกเบี้ยว่ำจะยังไม่รีบลด 
ท ำให้โอกำสที่จะลดดอกเบี้ยในเดือน มิ.ย. ลดลงจำกช่วงก่อนหน้ำน้ี ......  แมว้่ำคืน
ที่ผ่ำนมำ Fed (Loretta Mester) จะออกมำบอกว่ำใกล้ถึงจุดที่ Fed จะตัดสินใจได้แล้ว 
ในอีกไม่กี่เดือนข้ำงหน้ำก็ตำม (โอกำสในกำรลดดอกเบี้ย เดือน ม.ิย. ยังอยูแ่ถวๆ 60% ; 
CME FedWatch Tool)

คำดดชันฯี ปรับตัวลดลง ก่อนเขำ้วันหยดุ ตลำดหุ้นสหรฐัฯร่วงจำก Fed อำจเลือ่นเวลำกำรลดดอกเบี้ย 
และสงครำมสร้ำงแรงกดดนัใหต้ลำด



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
5 Apr 24

▪ ควำมกังวลเร่ืองสงครำมตะวันออกกลำง ยังอยู่ในระดับสูง สหรัฐฯ พยำยำมออกมำปรำมอิสรำเอล 
แต่เรำยังไม่รู้ว่ำอิหร่ำนจะตอบโต้อิสรำเอลในรูปแบบใด เรำมองเป็นควำมเสี่ยงของตลำดที่ส ำคัญ
ที่สุด และคำดกำรณ์ยำก ...  สินทรัพย์เสี่ยง จะถูกกระทบ โดย safe haven assets เวลำนี้ จะเป็น 
เงินสด-ดอลล่ำร-์ทองค ำ  ขณะที่พันธบัตรรัฐบำล(สหรัฐฯ) อำจกลำยเป็นอีกหนึ่งสินทรพัย์ที่
นักลงทุนเอำไว้ใช้พักเงิน

▪ เรำคำด นักลงทุนส่วนใหญ่ จะรอดูกำรแถลงในรำยละเอียดของ โครงกำรแจกเงิน 1 หมื่นบำท 
10 เม.ย. (วันนั้นจะมีกำรประชุม กนง.ด้วย) โดยกำรแจกเงินครั้งนี้ มีผลต่อกำรก่อหนี้ของรัฐบำล ซึ่ง
มีผลต่อค่ำเงินบำทและตลำดหุ้นโดยตรง

▪ Event ส ำคัญๆ วันนี้ : เงินเฟ้อของไทย (คำด -0.4% YoY; เดือนก่อน -0.8%)  
และตัวเลขกำรจ้ำงงำนนอกภำคเกษตรกรรมของสหรัฐฯ (คำด +205k ; เดือนก่อน +275k)

คำดดชันฯี ปรับตัวลดลง ก่อนเขำ้วันหยดุ ตลำดหุ้นสหรฐัฯร่วงจำก Fed อำจเลือ่นเวลำกำรลดดอกเบี้ย 
และสงครำมสร้ำงแรงกดดนัใหต้ลำด



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Portfolio Performance



Portfolio Performance

4/4/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

KTB BANK 10% 16.90 6,300          106,470         16.60 104,580.00                      (1,890.00)        -1.78%

SET 1373.89

Total 10% 106,470         104,580                            (1,890)              

CASH 90% 965,631                            

Total Portfolio 1,070,211                        7.02%



กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

Theme ลงทุน

▪ จับอาการหุ้นขนาดใหญห่รือหุ้นที่มีสภาพคล่อง ราคาลงมาแล้ว
เริ่มยืนได้ วันนี้ เราตัดกลุ่มปิโตรเคมี (SCGP, IVL) และ กลุ่ม
โรงไฟฟ้า (BGRIM) ออกไปก่อน เพราะเกรงว่าอาจถูกกระทบ
จากราคาน ้ามันที่สูงขึ้น แต่เราคงหุ้นกลุ่มค้าปลีก(CRC, CPAXT)

▪ ผลประชุม OPEC+ ออกมาแล้ว ราคาน ้ามันดิบ Brent ทะลุ $90 
เหรียญขึ้นไปได้ ท าให้ความน่าสนใจ PTTEP ยังมีอยู่ แนะถือต่อ 
และควรพร้อมขายเมื่อราคาน ้ามันปรับตัวลง หรือความเสี่ยงใน
เรื่องสงครามลดลง

▪ หุ้นในพอร์ตวันน้ี คงหุ้นในพอร์ตไว้ทัง้หมด
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย KTB(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ดัชนีฯ มีโอกาสลบมีมากกว่าบวก 
(แนวรับส าคัญ 1368 จุด (ใช้ราคา
ปิด)) เรายังคงกลยุทธ์เป็นเล่นสั้นๆ 
ตาม theme รายวัน

▪ เก็งในเรื่องลดดอกเบี้ยของไทย(10 เม.ย.) ค าแนะน าเป็น “รอซื้อเมื่ออ่อนตัว” 
เน้นหุ้นหลัก ปลอดภัยสูง จับลูกค้าระดับ กลาง-บน คือ SPALI, QH

▪ ชุดของหุ้นส าหรับการถือ 1-3 เดือน คงหุ้น 3 ตัวไว้ คือ  BDMS, AOT, RBF*



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary

(5 Apr 24)

( + ) AOT (ซื้อ/เป้ำ 79.00 บำท) คำดสงกรำนต์นี้ ผู้โดยสำรผ่ำนสนำมบิน AOT เพิ่มข้ึน 28.5% YoY
( 0 ) TOG (ซื้อ/เป้ำ 13.50 บำท) ผู้ผลิตเลนส์แว่นตำญี่ปุ่น “โฮยำ” ระงับกำรผลิต หลังถูกโจมตีทำงไซเบอร์

News Comment

( 0 ) SNNP (ซื้อ/ปรับเป้ำลงเป็น 25.00 บำท) คำดก ำไรสุทธิ 1Q24E โต YoY จำก GPM ขยำยตัว
( 0 ) PTTEP (ซื้อ/เป้ำ 170.00 บำท) 1Q24E ชะลอตัวตำม Gas ASP; G1/61 เร่งเพิ่มกำรผลิตใน 2Q24E

Company Update



ท านาย! 10 เม.ย. จะเกิดอะไรขึ้นกับตลาดหุน้ไทย
บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)
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Date: 5 เมษำยน พ.ศ. 2567
By: Strategy Research



ดิจิทัลวอลเล็ต 10,000 บาท

บาท 

ที่มำ: TNN Thailand, Spring news, Money and Banking

27 มี.ค. 67 เม.ย. – มิ.ย. 67 ก.ค. – ก.ย. 67 ต.ค. – ธ.ค. 67 ธ.ค. 67

ประชุมคณะกรรมกำร
ดิจิทัลวอลเล็ตชุดใหญ่

สรุปผลและเสนอ
คณะรัฐมนตรี (ครม.)

พัฒนำระบบและ
เตรียมควำมพร้อม

เปิดให้ลงทะเบียน
ร้ำนค้ำและประชำชน

เริ่มโอนเงิน 10,000 บำท เข้ำ 
“ดิจิทัลวอลเล็ต” ของประชำชน

https://www.springnews.co.th/news/infographic/
เงื่อนไขหลักจะไม่เปลี่ยนแปลง และไม่ได้ลดจ ำนวนกลุ่มเป้ำหมำย 
เงื่อนไขเงนิดิจทิลัวอลเล็ต
•ไม่สำมำรถใช้ซื้อสินค้ำออนไลน์ได้
•ไม่สำมำรถซื้อของที่เป็นอบำยมุขทัง้ เหล้ำ บุหรี่
•ไม่สำมำรถซื้อบัตรก ำนัล บัตรเงินสด เพชร พลอย ทองค ำ อัญมณี
•ไม่สำมำรถช ำระหนี้ ค่ำน ้ำประปำ ไฟฟ้ำ ค่ำโทรศัพท์ น ้ำมันเชื้อเพลิง และก๊ำซธรรมชำติ
•ไม่สำมำรถน ำไปจ่ำยค่ำเทอม ค่ำเรียนได้
ใครได้ใชเ้งนิดิจทิลัวอลเล็ตบำ้ง
คนไทยอำยุ 

ใครได้รับสิทธ์บ้าง
✓ คนไทยอำยุ 16 ปีข้ึนไป
✓ ยกเว้นผู้ที่มีรำยได้เกิน 70,000 บำทต่อเดือน 

และหรือมีเงินฝำกมำกกว่ำ 500,000 บำท

เงื่อนไขการใช้เงินดิจิทัลวอลเล็ต
✓ ไม่สำมำรถใช้ซื้อสินค้ำออนไลน์ได้
✓ ไม่สำมำรถซื้อของที่เป็นอบำยมุขทัง้ เหล้ำ บุหรี่
✓ ไม่สำมำรถซื้อบัตรก ำนัล บัตรเงินสด เพชร พลอย ทองค ำ อัญมณี
✓ ไม่สำมำรถช ำระหนี้สิน, ค่ำน ้ำประปำ, ไฟฟ้ำ, ค่ำโทรศัพท์, น ้ำมันเชื้อเพลิง และก๊ำซธรรมชำติ
✓ ไม่สำมำรถน ำไปจ่ำยค่ำเทอม ค่ำเรียนได้

5    50แสน
ล้ำนบำท ล้ำนคน 10 เม.ย.

2567

การประชุมบอร์ด
ดิจิทัลวอลเล็ตชุดใหญ่

https://moneyandbanking.co.th/
นอกจำกนีย้งัต้องสรำ้งควำมเชือ่มโยงกบัระบบ 
เฉพำะกิจของรฐั เพื่อเพิม่ชอ่งทำงกำรเขำ้ถึงของประชำชน ไม่จ ำเปน็ต้องมกีำรใชจ้่ำ
พลิเคชนั 

แอปฯ เป๋าตงั

สถาบนัการเงนิ
เฉพาะกจิของรัฐ

ธนาคารพาณชิย์

ช่องทางการใช้จ่าย

5 เม.ย. 2567

Digital Wallet



ปัจจัยลบ

หากมาตรการไม่รัดกุมเพียงพอ 
ประชาชนอาจน าเงินมาเก็บโดยไม่ใช้จ่าย 
ท าให้เงินไม่หมุนเวียนตามที่รัฐฯ ต้องการ

จากการจ ากัดเขตการใช้จ่ายเงินวงแคบ 
อาจท าให้มีผู้ใช้สิทธิได้ไม่ถึงตามเป้าที่ต้ังไว้

ข้อเปรียบเทียบ หากดิจิทัลวอลเล็ตท าได้จริง

5 เม.ย. 2567

ปัจจัยบวก

ห้างสรรพสินค้า ร้านค้าในห้าง ธุรกิจค้าส่ง 
ธุรกิจจ าหน่ายวัสดุก่อสร้างได้ประโยชน์

เงินหมุนเวียนในเศรษฐกิจมากขึ้น รัฐเก็บภาษีไดเ้พิ่มขึน้

ช่วยเหลือสภาพคล่องของผู้ประกอบการที่มีปัญหา

กลุ่มธุรกิจธนาคารได้ประโยชน์จากการให้บรกิารแอปฯ 
ของธนาคาร (กรณีไม่แจกเป็น Token)

หนี้สินของประเทศ อาจมากกว่าปกติ มีผล
ต่อค่าเงินบาท

Digital Wallet



Digital Wallet :  จะเกิดอะไรขึ้นกับตลาดหุ้นไทยในวันนั้น

5 เม.ย. 2567

• นักลงทนุสว่นใหญ ่รอดรูำยละเอียดของ โครงกำรแจกเงนิ 1 หมื่นบำท มำ
นำนแลว้ และเดือนที่ผ่ำนมำ ดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบ ส่วนหนึ่งมำจำกกำรรอ
คอยอันนี้  ฉะนั้น เมื่อมีควำมชัดเจน ดัชนีฯ น่ำจะเลือกทำงเดินว่ำจะขึ้นหรือลง 
รวมถึงหุ้นกลุ่มค้ำปลีก และค่ำเงินบำทด้วย .... หุ้นจะขึน้ถำ้คนรูส้กึว่ำไม่ก่อ
หนี้มำก และเงนิทีแ่จก สร้ำง multiplier ให้กับเศรษฐกิจไดจ้รงิๆ

• กำรแจกเงนิครัง้นี้ จะโยงไปทีก่ำรก่อหนี้ของรัฐบำล ซึ่งมีผลต่อค่ำเงินบำทและ
ตลำดหุ้นโดยตรง

• ครม. อนุมัติขอกู้เพิ่มส ำหรับงบประมำณปี 2568 (เริ่มใช้ 1 ต.ค.68)  จำก 
7.13 เป็น 8.65 แสนลบ. (+1.52 แสนลบ.)  คำดเป็นส่วนหน่ึงของโครงกำรนี้
กำรขอกู(้ที่มำก) จะเป็นลบต่อตลำด และอำจท ำให้ค่ำเงินบำทอ่อนค่ำลงไปอีก Digital Wallet



นายพิชยั นริพทะพนัธุ์
ที่ปรึกษำนำยกรัฐมนตรี

ขอสนับสนุนแนวทางของท่านนายกฯ เศรษฐา ทวีสิน 
ที ่อยากเห็น กนง. ลดดอกเบี ้ยนโยบายในการประชุม
ครั้งนี้ อีกทั้ง จีน และสวิตเซอร์แลนด์ได้ประกาศลดอัตรา
ดอกเบี้ยแล้ว และหลายประเทศก าลังจะลดตาม ชี้หากไทย
ลดดอกเบี้ยก่อนสหรัฐฯ ก็จะได้เปรียบก่อน

การประชุมกนง.
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Federal Funds Rate & Thai Rate

5 เม.ย. 2567ที่มำ: Bloomberg, กระทรวงพำณิชย์, ส ำนักข่ำวอินโฟเควสท์, กรุงเทพธุรกิจ, MGR Online, ไทยรัฐ ออนไลน์

36.68

4 เม.ย. 2567

นายปิต ิดิษยทัต
ผู้ช่วยผู้ว่ำกำร สำยนโยบำยกำรเงิน

เงินเฟ้อที ่ติดลบไม่ได้เป็นตัวสะท้อนว่าอุปสงค์อ่อนแอ หรือก าลัง ซื ้อหมดไป 
เนื่องจากสาเหตุทั่วไปของเงินเฟ้อมาจากค่าพลังงานกับอาหาร ส่วนเศรษฐกิจไทย
ขยายตัวต ่ากว่าคาด ส่วนใหญ่มาจากปัญหาเชิงโครงสร้างภายในประเทศ แล ะ
ปัจจัยต่างประเทศที่อยู ่นอกเหนือการควบคุม อัตราดอกเบี ้ย ดังนั ้น การที่
นโยบายฯต้องมาตอบสนอง หรือว่าปรับเปลี่ยน ต้องพยายามมองให้ทะลุไว้

มันชัดเจนอยู่แล้วที่เงินเฟ้อติดลบติดต่อกัน
มา 5 เดือนแล้ว ตอนนี้รัฐบาลขับเคลื่อน
ช่วยเหลือพี่น้องประชาชนได้โดยนโยบาย
อย่างเดียว ฉะนั ้น เราต้องการให้มีการ
ลงทุนเกิดขึ้นเพื่อเกิดการจับจ่ายใช้สอย 
ดังนั้น การลดดอกเบี้ยเป็นเรื่องส าคัญ

นายเศรษฐา ทวีสิน
นำยกรัฐมนตรีไทย

ความคิดเห็น

ไตรมำส 4 ปี 2566

กนง. ลดดอกเบี้ย



GDP ประเทศไทย

ธนาคารโลก (เวิลด์แบงก์) ปรับลด
คาดการณ์ เศรษฐกิจไทยปี 2567 จากเดิม
คาดจะโต 3.2 % ลดลงมาเหลือเพียง 2.8% 
สาเหตุจากภาคการส่งออกที ่อ ่อนแอและ
การเบิกจ่ายงบประมาณที ่ล่าช้า อย่างไร
ก็ตาม รายงานแนวโน้มเศรษฐกิจไทยของ
เวิลด์แบงก์ที่เผยแพร่วันนี้ (1 เม.ย.) คาดว่า 
เศรษฐกิจไทยจะเร่งอัตราการขยายตัวสู่ระดับ 
3.0% ในปีหน้า (2568)

2.8% 2024F
Thailand’s GDP Growth

Q4/2023 Thailand’s GDP

ที่มำ: WorldBank, ฐำนเศรษฐกิจ, ส ำนักงำนสภำพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ 5 เม.ย. 2567กนง. ลดดอกเบี้ย



กนง. ลดดอกเบี้ย

ผลกระทบจากการ ลด/ไม่ลด ดอกเบี้ย

5 เม.ย. 2567

คงดอกเบี้ย

ลดดอกเบี้ย

ตลาดหุน้ไทย
• ตลำดไม่ไปไหน เพรำะขำดแรงกระตุ้น ตลาดหุน้ไทย

• ตลำดบวกรับกระแสกำรลดดอกเบี้ย

หุ้นกลุ่มธนาคาร
• ลบต่อหุ้นกลุ่มธนำคำร 
• ปล่อยกู้ลดน้อยลง
• ประชำชนฝำกเงินน้อยลง

ค่าเงินบาท
• ค่ำเงินบำทอ่อนค่ำอย่ำงต่อเนือ่ง เนื่องจำก
กระแสเงินไหลออกนอกประเทศมำกข้ึน

หุ้นกลุ่มธนาคาร
• เป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มธนำคำร 
• NIM ยังคงสูง

หุ้นกลุ่มอสงัหาริมทรัพย์
• เป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มอสังหำริมทรัพย์
• ดอกเบี้ยเงินกู้ถูกลง คนกู้เงินซื้ออสังหำฯ มำกข้ึน

หนี้ครัวเรือนไทย
• หนี้ครัวเรือนเพิ่มสูงข้ึน เนื่องจำกต้นทุนกำรกู้ยืมต ่ำลง

หุ้นกลุ่มอสงัหาริมทรัพย์
• เป็นลบต่อหุ้นกลุ่มอสังหำริมทรัพย์
• ต้นทุนกู้ยืมสูง อสังหำฯขำยยำกเหมือนเดิม

ค่าเงินบาท
• เงินบำทน่ำจะแข็งค่ำขึ้นเล็กน้อย



DAOL แนะหุ้นได้ประโยชน์หากดอกเบี้ยลง และ Digital Wallet เกิดได้

TU AAI, ITC,  KCE

5 เม.ย. 2567

SPALI

บริษัท ศุภาลัย จ ากัด (มหาชน)
อสังหาริมทรัพย์

QH

บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน)
อสังหาริมทรัพย์

CRC
บริษัท เซ็นทรัล รีเทล คอร์ปอเรชั่น 
จ ากัด (มหาชน)
ค้าปลีก

HMPRO
บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จ ากัด 
(มหาชน)
วัสดุก่อสร้าง

CPAXT

บริษัท ซีพี แอ็กซ์ตร้า จ ากัด (มหาชน)
ค้าส่ง

Digital Wallet

กนง. ลดดอกเบี้ย

ภำพจำก WorkpointTODAY



ตัวแปรส าคัญๆ 
ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด



https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of 5-Apr-24 

CME FedWatch Tool

โอกำสที่  Fed จะลดดอกเบี้ย
ในเดือน ม.ิย. ประมำณ 66%

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html


Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่ำงชำติ 
ไหลเข้ำตลำดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง
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-371

-931 -833

-418

227

1,010
848

-930

-328

Foreign net buy/sell (daily)

6 ต ำ   ั       

รวม 6 ต ำ -328 619 619 619 20,342 45,826 65,070

05/Apr/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 31DEC2023 -6,066 -33,134 -67,495 -67,495

India 03APR2024 -150 -204 -204 -204 1,154 24,895 31,166

Indonesia 04APR2024 -30 -236 -236 -236 1,450 468 -1,917

Japan 29MAR2024 -2,915 -14,157 10,405 10,405 60,038 65,180

Malaysia 03APR2024 -53 -46 -46 -46 -233 -315 666

Philippines 04APR2024 -10 0 0 0 163 -177 1,460

S. Korea 04APR2024 514 1,308 1,308 1,308 13,497 18,950 15,991

Sri Lanka 04APR2024 -1 3 3 3 -23 -12 -101

Taiwan 03APR2024 -675 -162 -162 -162 4,567 3,182 21,335

Thailand 04APR2024 (9.1) 16 16 16 -1,918 -5,747 -6,492

Vietnam 04APR2024 23 -88 -88 -88 -489 -1,492 -2,966

Flow ต่างชาต ิที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่ำงประเทศ ใน 6 ตลำดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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Foreign Net Position (Thai Equity Market)

Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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Foreign Net Position (Thai Bond Market)



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
04-Apr-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTTEP 0.23% 1,476 CPALL -0.05% -245 
KBANK 0.07% 215 HANA -0.47% -162 
BDMS 0.02% 100 SCB -0.03% -112 
TOP 0.04% 56 TTB -0.06% -100 
CPN 0.02% 46 KTB -0.03% -59 
AOT 0.00% 34 CRC -0.03% -55 
BCH 0.06% 31 PTTGC -0.03% -49 
BH 0.02% 30 AP -0.13% -44 
KKP 0.06% 26 SIRI -0.12% -33 
AWC 0.02% 25 PLANB -0.09% -32 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
04-Apr-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTTEP 0.23% 1,428 CPALL -0.11% -542 
KBANK 0.09% 273 SIRI -1.20% -342 
BCPG 1.12% 229 HANA -0.63% -218 
ADVANC 0.03% 188 CK -0.32% -125 
PTT 0.02% 187 AP -0.33% -108 
BDMS 0.04% 164 TTB -0.06% -103 
CRC 0.07% 147 PRM -0.46% -91 
MINT 0.07% 132 CGH -3.46% -87 
GULF 0.02% 121 TISCO -0.09% -71 
MEGA 0.25% 94 KTB -0.03% -63 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
04-Apr-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTTEP 0.23% 1,428 CPALL -0.11% -542 
KBANK 0.09% 273 SIRI -1.20% -342 
BCPG 1.12% 229 HANA -0.63% -218 
ADVANC 0.03% 188 CK -0.32% -125 
PTT 0.02% 187 AP -0.33% -108 
BDMS 0.04% 164 TTB -0.06% -103 
CRC 0.07% 147 PRM -0.46% -91 
MINT 0.07% 132 CGH -3.46% -87 
GULF 0.02% 121 TISCO -0.09% -71 
MEGA 0.25% 94 KTB -0.03% -63 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่ำงประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่ำงประเทศได้ทยอยเข้ำซื้อหุน้ไทย
มำตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้ำนซ้ำยมือ เป็นมูลค่ำ
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้ำซื้อ หรือขำย  
ตั้งแต่เวลำนั้น มำจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 28-Mar-24

Net Buy Net Sell

BDMS 35,349 AWC (40,705)

BH 30,095 AOT (25,132)

PTTEP 24,575 BSRC (22,730)

SCB 16,188 CPALL (20,567)

ADVANC 9,425 PTT (14,131)

KTC 7,574 INTUCH (13,415)

BCP 5,219 SCC (10,499)

CK 4,766 TTB (10,073)

CRC 3,864 CPN (9,796)

TOP 2,954 BTS (9,136)





27-Jan-23 - 27-Mar-24 425 days

Buy Sell

BDMS 17,923 AWC (39,180)

ADVANC 7,297 CPALL (26,850)

SCB 6,475 BSRC (23,202)

PTT 4,806 PTTEP (12,496)

BCH 3,794 BTS (9,642)

CRC 3,428 CPN (8,836)

BH 3,318 KBANK (7,916)

TOP 2,769 AOT (7,287)

MINT 2,745 TISCO (6,081)

BCP 2,705 SCC (5,126)



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์ทีส่ี่ติดต่อกัน



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน



ราคา Gas



หุ้นที่มี % การถือโดย NVDR สูงสุด 25 ล าดับแรก
NVDR Outstanding

The Securities held by the Thai NVDR Co., Ltd. on 23 Nov 2023 

Symbol Name of Securities Thai NVDR's investment* Percent of Paid-Up Capital**

(Share) (%)

TISCO-P Preferred Shares of TISCO FINANCIAL GROUP PUBLIC COMPANY LIMITED7,300 74.04

MORE MORE RETURN PUBLIC COMPANY LIMITED 2,115,984,852 29.48

MBK-W4 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of MBK PUBLIC COMPANY LIMITED1,811,092 23.60

BBL BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 445,218,966 23.32

BCP BANGCHAK CORPORATION PUBLIC COMPANY LIMITED 260,633,308 18.93

BH BUMRUNGRAD HOSPITAL PUBLIC COMPANY LIMITED 118,979,101 14.97

AH AAPICO HITECH PUBLIC COMPANY LIMITED 52,726,797 14.86

KBANK KASIKORNBANK PUBLIC COMPANY LIMITED 349,291,624 14.74

THIP THANTAWAN INDUSTRY PUBLIC COMPANY LIMITED 12,843,772 14.27

AP AP (THAILAND) PUBLIC COMPANY LIMITED 430,360,894 13.68

GBX GLOBLEX HOLDING MANAGEMENT PUBLIC COMPANY LIMITED147,027,271 13.50

BDMS BANGKOK DUSIT MEDICAL SERVICES PUBLIC COMPANY LIMITED2,022,662,504 12.73

LH LAND AND HOUSES PUBLIC COMPANY LIMITED 1,472,409,803 12.32

TOP THAI OIL PUBLIC COMPANY LIMITED 265,990,146 11.91

ICHI ICHITAN GROUP PUBLIC COMPANY LIMITED 153,985,265 11.85

SPALI SUPALAI PUBLIC COMPANY LIMITED 224,420,918 11.49

W-W5 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of WOW FACTOR PUBLIC COMPANY LIMITED538,533,538 11.03

MILL-W7 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of MILLCON STEEL PUBLIC COMPANY LIMITED151,772,448 10.93

CPALL CP ALL PUBLIC COMPANY LIMITED 972,766,309 10.83

BANPU BANPU PUBLIC COMPANY LIMITED 1,074,744,981 10.73

MINT MINOR INTERNATIONAL PUBLIC COMPANY LIMITED 587,495,275 10.50

AAV ASIA AVIATION PUBLIC COMPANY LIMITED 1,329,541,914 10.35

GL GROUP LEASE PUBLIC COMPANY LIMITED 157,581,361 10.33

BTS BTS GROUP HOLDINGS PUBLIC COMPANY LIMITED 1,331,007,104 10.11

ECF-W4 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of EAST COAST FURNITECH PUBLIC COMPANY LIMITED19,078,491 9.94

Ranking 25 ล ำดับแรก Thailand to Restrict Non-Voting Receipts Trading: Bangkok 
Post
2023-11-24 00:45:24.519 GMT

(Bloomberg) -- Thailand’s Securities and Exchange Commission 
plans to ban Thai investors from trading of non- voting 
depository receipts to help fight potential fraud, Bangkok Post 
reported, citing Pornanong Budsaratragoon, the agency’s 
secretary general.
* New restriction on NVDRs was approved by SEC’s supervisory
board and will be published later
* Some Thai investors used NVDRs in conducting fraud involving
trading of More Return’s company shares
* Regulator will not ban foreign investors from non-voting
depository receipts trading

D:\Google Drive\KTB Sec\กฎหมำย-ระเบียบ\NVDR - compare กำรถือหุ้นหลัง กลต.จะคุมคนไทย 24 Nov -13 dec  14Dec2023.xlsx



23-Nov-23 29-Mar-24  ป   ่นแป ง ม ูคำ่ ุน้ท  ่  / พิม่

(%) (%) (%) ( ำ้นบำท)

PTTEP 9.69 7.96 (1.73) (9,787.01)

AOT 4.15 3.32 (0.83) (6,995.71)

ADVANC 7.34 6.71 (0.63) (4,084.78)

DELTA 2.87 2.55 (0.32) (3,253.17)

KTC 9 6.25 (2.75) (3,137.51)

BH 14.97 13.28 (1.69) (2,874.78)

BBL 23.32 22.46 (0.86) (2,437.78)

KBANK 14.74 14.22 (0.52) (1,552.38)

BTS 10.11 8.53 (1.58) (1,477.15)

KTB 8.3 7.73 (0.57) (1,457.84)

MTC 7.27 5.69 (1.58) (1,431.95)

IVL 8.02 6.99 (1.03) (1,399.48)

OSP 6.4 4.51 (1.89) (1,192.19)

LH 12.32 11.09 (1.23) (1,117.06)

EA 8.93 8.23 (0.70) (1,103.15)

AP 13.68 10.51 (3.17) (1,077.03)

BEM 6.16 5.33 (0.83) (1,021.27)

TASCO 9.92 5.93 (3.99) (995.03)

HANA 7.96 5.89 (2.07) (838.46)

BGRIM 4.51 3.26 (1.25) (830.95)

23-Nov-23 29-Mar-24  ป   ่นแป ง ม ูคำ่ ุน้ท  ่  / พิม่

(%) (%) (%) ( ำ้นบำท)

TRUE 9.13 11.14 2.01 3,507.21

CPN 7.08 8.27 1.19 3,471.47

TOP 11.91 13.81 1.90 2,164.59

PTT 4.2 4.40 0.20 2,042.25

CPF 6.14 7.45 1.31 2,039.03

SCB 5.77 6.24 0.47 1,558.80

CPALL 10.83 11.13 0.30 1,374.41

TTB 5.61 6.37 0.76 1,158.61

BCH 7.8 9.63 1.83 976.60

CRC 3 3.37 0.37 842.38

BDMS 12.73 12.93 0.20 818.44

AMATA 8.63 11.35 2.72 789.82

MINT 10.5 10.98 0.48 711.79

TU 6.79 7.59 0.80 558.62

BCP 18.93 19.88 0.95 555.93

ICHI 11.85 14.00 2.15 402.48

TLI 1.48 1.85 0.37 368.58

SCC 8.9 9.00 0.10 344.40

JAS 3.35 5.80 2.45 326.31

CENTEL 2.24 2.79 0.55 319.28

% และ มูลค่าหุ้นที่ถือผ่าน NVDR เพิ่ม/ลด 23 พ.ย.-29 มี.ค.67
กลต. ได้ให้ข่ำวเมื่อ 24 พ.ย.66 ว่ำ จะออกเกณฑ์คุมไม่ให้คนไทย ซื้อขำยผ่ำนกระดำน NVDR  เรำได้รวบรวมว่ำ จำกวันที่ ก.ล.ต.ให้ข่ำว 
(24 พ.ย.) จนถึงปัจจุบัน (29 มี.ค.67)  มี % กำรถือหุ้นของ NVDR เปลี่ยนแปลงไปอย่ำงไร  (เรำเคยประเมินว่ำ คนไทยอำจมีกำรขำย
หุ้นที่ซื้อผ่ำนกระดำนนี้ ออกมำก่อนที่จะมีผลบังคับใช้

29-Mar-24

เพิ่มขึน้

ลดลง
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Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีกำรจ่ำยปันผลในอัตรำที่สูง



31-Mar-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.38 0.23 0.72 17.57 Quarter 1.50 Leasehold
CP NCG 5.80 0.26 0.92 17.28 Quarter 3.13 Leasehold
GVR EIT 5.45 0.20 0.78 14.53 Quarter 8.73 Leasehold
EGATIF 5.85 0.11 0.26 14.17 Quarter 2.47 n.a.
CP TGF 5.25 0.13 0.46 13.53 Quarter 1.31 Leasehold

BO FFICE 4.94 0.16 0.66 13.44 Quarter 3.95 Leasehold
DIF 7.90 0.23 0.96 11.83 Quarter 56.25 Freehold

ALLY 5.85 0.16 0.00 11.28 Quarter 1.89 #N/A
WHAIR 6.00 0.14 0.53 9.13 Quarter 3.17 #N/A

LHHO TEL 11.90 0.27 1.33 9.08 Quarter 3.49 Free&Leaseho
INETR EIT 8.80 0.20 0.00 8.92 Quarter 1.77 #N/A

AIMIR T 10.70 0.22 0.89 8.26 Quarter 2.00 Freehold
WHAR T 9.45 0.13 0.77 8.18 Quarter 12.70 Leasehold

CP NR EIT 10.80 0.26 0.85 8.14 Quarter 23.83 Leasehold
BAR EIT 10.10 0.18 0.58 7.58 Quarter 2.99 #N/A

FUTUR EP F 11.60 0.06 1.21 7.46 Quarter 1.56 Leasehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 4.64 0.36 0.36 7.65 Annual 28.3
R O JNA 6.50 0.40 0.46 7.08 Annual 41.3

S TGT 8.65 0.50 0.59 6.86 Annual 46.3
AP 10.40 0.70 0.69 6.62 Annual 115.1

S CCC 139.50 7.00 8.71 6.24 Annual 25.1
THANI 2.18 0.02 0.13 6.10 Annual 15.1

AS K 17.50 1.16 1.03 5.89 Annual 13.9
S TANLY 225.00 10.00 13.10 5.82 Annual 37.26

KTB 16.00 0.87 0.91 5.67 Annual 912.27
ILINK 7.55 0.39 0.39 5.17 Annual 3.92
S IS 23.30 1.05 1.20 5.15 Annual 14.14

CO M7 19.40 0.70 0.85 4.38 Annual 344.65
NETBAY 21.00 0.90 0.90 4.26 Annual 29.35

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 16.60 1.22 1.60 9.66 Semi-Anl 23.14
S IR I 1.71 0.10 0.16 9.18 Semi-Anl 239.18
DMT 12.10 0.15 1.06 8.76 Irreg 15.62
AH 21.10 0.95 1.73 8.22 Semi-Anl 33.14
BR I 6.80 0.60 0.55 8.01 Semi-Anl 17.32

TIS CO 99.50 5.75 7.74 7.77 Irreg 351.04
TAS CO 15.90 1.00 1.23 7.75 Semi-Anl 53.87

S UN 5.60 0.25 0.43 7.68 Semi-Anl 12.91
TACC 4.90 0.19 0.37 7.45 Semi-Anl 17.14

RA T C H 27.75 0.80 2.06 7.41 Semi-Anl 45.06
LH 7.40 0.30 0.53 7.11 Semi-Anl 565.07

O R I 7.05 0.30 0.50 7.11 Semi-Anl 25.14
Q H 2.20 0.10 0.16 7.09 Semi-Anl 30.86

S CB 114.00 7.84 8.07 7.08 Semi-Anl 760.10
MC 13.20 0.50 0.92 6.97 Semi-Anl 26.62
S C 3.66 0.16 0.25 6.91 Semi-Anl 39.47

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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                                           =-32 Points

30-Mar-24

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Strategy Research

Market Indicators



เหตุการณ์สำคัญๆของตลาดหุ้นไทย ปี 2566



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

1-Apr JN Tankan Large Mfg Outlook 1Q 10.5              8.0                 

CH Caixin China PMI Mfg Mar 50.9              50.9               

US Construction Spending MoM Feb 0.71% -0.20%

US ISM Manufacturing Mar 48.3              47.8               

3-Apr EC CPI Estimate YoY Mar 2.52% 2.60%

US ADP Employment Change Mar 146.11k 140k

4-Apr EC PPI YoY Feb -8.7% -8.6%

US Initial Jobless Claims Mar-30 -- 210k

5-Apr TH CPI YoY Mar -0.4% -0.8%

US Change in Nonfarm Payrolls Mar 205.43k 275k

US Unemployment Rate Mar 3.9% 3.9%

US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.3% 0.1%

9-Apr CH New Yuan Loans CNY Mar -- --

10-Apr US CPI YoY Mar -- 3.2%

US CPI Ex Food and Energy YoY Mar -- 3.8%

US FOMC Meeting Minutes Mar-20 -- --

11-Apr CH CPI YoY Mar -- 0.7%

EC ECB Policy Rate Meeting Apr-11

US PPI Final Demand YoY Mar -- 1.60%

US PPI Ex Food and Energy YoY Mar -- 2.00%

US Initial Jobless Claims Apr-06 -- --

12-Apr US U. of Mich. Sentiment Apr P -- 79.4               

CH Exports YoY Mar -- 5.6%

CH Exports YoY CNY Mar -- 10.6%



GDP ของประเทศใน Asean
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
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Currency :  Local Currency



Page : ECFC 13-Jan-23

THAILAND 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 1.0 3.1 3.4 4.1 4.2 2.1 (6.1) 1.5 2.6 2.4 3.4 3.4

Inflation 1.9 (0.9) 0.2 0.7 1.1 0.7 (0.8) 1.2 6.1 1.3 1.7 1.9

Current Account /GDP 2.9 6.9 10.5 9.6 5.6 7.0 4.2 (2.1) (3.0) 1.0 2.6 3.6

Budget Deficit / GDP (3.0) (2.6) (2.2) (3.5) (2.5) (1.9) (6.8) (5.5) (2.7) (3.4) (3.8) (3.5)

INDONESIA 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 (2.0) 3.7 5.3 5.1 5.0 5.1

Inflation 6.4 6.4 3.5 3.8 3.2 2.8 2.0 1.6 4.2 3.7 2.9 3.0

Current Account /GDP (3.1) (2.0) (1.8) (1.6) (2.9) (2.7) (0.4) 0.3 1.0 0.2 (0.6) 1.0

Budget Deficit / GDP (2.1) (2.6) (2.5) (2.5) (1.8) (2.2) (6.4) (4.6) (3.7) (2.1) (2.3) (2.3)

PHILIPPINES 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 (9.5) 5.7 7.6 5.6 5.8 6.0

Inflation 3.6 0.7 1.3 2.9 5.2 2.4 2.4 3.9 5.8 6.0 3.6 3.3

Current Account /GDP 3.8 2.5 0.2 (0.8) (2.3) (0.1) 3.6 (1.8) (4.4) (3.3) (2.9) (2.5)

Budget Deficit / GDP (0.6) (0.9) (2.4) (2.1) (3.1) (3.4) (7.6) (8.6) (7.4) (6.2) (5.4) (4.5)

VIETNAM 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 2.9 2.6 8.0 5.1 6.0 6.3

Inflation 4.1 0.6 2.7 3.5 3.5 2.8 3.2 1.8 3.2 3.3 3.5 3.2

Current Account /GDP 3.7 (0.9) 0.3 (0.6) 1.9 3.8 4.4 (2.2) (0.2) 2.0 3.2 3.0

Budget Deficit / GDP (5.2) (4.5) (4.0) (3.6) (3.4)

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 5.1 4.5 5.7 4.7 4.3 (5.6) 3.1 8.7 3.8 4.5 4.6

Inflation 3.2 2.1 2.1 3.8 1.0 0.7 (1.1) 2.5 3.4 2.5 2.4 2.3

Current Account /GDP 4.4 2.8 2.4 2.8 2.2 3.5 4.2 3.9 3.1 2.1 2.4 2.9

Budget Deficit / GDP (3.4) (3.2) (3.1) (2.9) (3.7) (3.4) (6.2) (6.4) (5.6) (5.0) (4.3) (3.7)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

7,448,490 

4,618,051 

QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

(15,274.00)         29/11/2023 7,759,408.0

(58,429.00)         6/12/2023 7,700,979.0

2,415.00            13/12/2023 7,703,394.0

(15,745.00)         20/12/2023 7,687,649.0

(11,653.00)         27/12/2023 7,675,996.0

(31,851.00)         3/1/2024 7,644,145.0

6,150.00            10/1/2024 7,650,295.0

(12,702.00)         17/1/2024 7,637,593.0

3,288.00            24/1/2024 7,640,881.0

(47,799.00)         31/1/2024 7,593,082.0

2,020.00            7/2/2024 7,595,102.0

2,700.00            14/2/2024 7,597,802.0

(52,333.00)         21/2/2024 7,545,469.0

(14,370.00)         28/2/2024 7,531,099.0

(29,019.00)         6/3/2024 7,502,080.0      

3,358.00            13/3/2024 7,505,438.0      

(27,338.00)         20/3/2024 7,478,100.0      

(29,610.00)         27/3/2024 7,448,490.0      
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การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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World Market Cap. (Trillion USD)

World Market Cap. Growth

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

29-Mar-24 117,283,336 5%



Market P/E (current & Forward) 30-Mar-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,536.07 15.17 13.55 12.94 4.21 6.59 29-Mar-24#N/A Requesting Data...มำ      
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,903.53 12.76 11.82 10.56 2.55 7.84 27-Mar-24#N/A Requesting Data...ฟิ ปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,224.01 11.37 10.59 10.28 5.22 8.80 29-Mar-24#N/A Requesting Data...สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,746.63 19.86 11.36 8.88 1.82 5.04 29-Mar-24#N/A Requesting Data...  ำ   ใต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 20,294.45 24.30 18.49 15.62 2.82 4.12 29-Mar-24#N/A Requesting Data...ไต ้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,377.94 16.70 14.55 13.08 3.30 5.99 29-Mar-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 844.41 17.16 15.33 13.73 3.11 5.83 29-Mar-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 73,651.35 23.38 21.06 20.86 1.19 4.28 28-Mar-24#N/A Requesting Data... นิ    

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,288.81 #N/A N/A 14.20 1.35 3.81 (120.16) 28-Mar-24#N/A Requesting Data... นิโ น     
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,284.09 16.61 12.06 10.33 1.58 6.02 29-Mar-24#N/A Requesting Data... ว   นำม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,188.24 13.93 12.54 9.63 2.78 7.18 29-Mar-24#N/A Requesting Data...จ น (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,041.17 13.92 12.54 9.62 2.78 7.18 29-Mar-24#N/A Requesting Data...จ น (Composite)

HANG SENG INDEX HK 16,541.42 9.36 8.13 7.65 4.27 10.69 28-Mar-24#N/A Requesting Data...ฮ่ ง ง
DOW JONES INDUS. AVG US 39,807.37 22.83 19.57 17.10 1.81 4.38 29-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,254.35 25.18 21.75 19.36 1.36 3.97 29-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 16,379.46 39.18 25.84 24.25 0.72 2.55 29-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,205.81 14.66 14.29 12.76 2.75 6.82 29-Mar-24#N/A Requesting Data...ฝร่ัง ศส
DAX INDEX GE 18,492.49 15.43 13.59 11.75 2.88 6.48 29-Mar-24#N/A Requesting Data...   รมัน
NIKKEI 225 JN 40,369.44 28.82 23.33 20.47 1.54 3.47 29-Mar-24#N/A Requesting Data...ญ ปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,031.11 14.83 14.39 12.90 3.11 6.74 28-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,083.42 15.05 14.33 12.77 2.84 6.65 28-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 512.67 15.04 14.32 12.81 3.09 6.65 28-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 3,437.76 21.56 19.38 17.33 1.79 4.64 30-Mar-24#N/A Requesting Data...ต ำ  ุน้โ   (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



30-Mar-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)  historical yields 2024(f) 2025(f)

มำ      89.6           66.2               106.3             105.6             111.0         118.7              6.6                  13.5                  12.8               

ฟิ ปิปินส์ 474.3         292.6             343.1             540.1             586.5         653.7              7.8                  11.8                  10.8               

สงิคโ์ปร์ 228.6         153.0             181.3             316.5             303.1         313.6              8.8                  10.5                  10.2               

  ำ   ใต ้ 135.3         110.5             244.6             141.3             252.0         309.1              5.0                  11.4                  9.1                 

ไต ้วนั 619.8         668.8             1,218.6          853.9             1,089.5     1,298.9           4.1                  18.5                  15.6               

ไท  (SET) 77.9           25.7               74.4               77.8               94.1           105.3              6.0                  14.8                  13.2               

ไท  (SET50) 54.4           33.7               49.5               47.6               54.7           61.5                5.8                  15.3                  13.7               

 นิ    1,692.8      1,774.5          1,930.2          3,037.1          3,040.7     3,531.2           4.3                  21.1                  18.6               

 นิโ น     303.1         189.0             244.0             304.0             3,987.4     5,411.6           120.2-              14.2                  12.9               

 ว   นำม 60.5           52.9               80.5               83.5               98.0           124.3              6.0                  12.1                  9.8                 

จ น (A-Shares) 220.1         202.5             242.8             229.8             294.9         331.0              7.2                  12.3                  10.7               

จ น (Composite) 213.6         193.4             232.4             219.2             281.6         316.3              7.2                  12.3                  10.7               

ฮ่ ง ง 2,428.9      2,157.6          2,076.1          1,898.6          2,008.9     2,161.0           10.7                8.1                    7.5                 

ส รัฐฯ (Dow Jones) 1,509.2      1,292.7          1,809.0          1,829.5          2,075.6     2,328.1           4.4                  19.6                  17.5               

ส รัฐฯ (S&P-500) 163.5         142.9             198.6             223.2             239.8         271.4              4.0                  21.6                  19.2               

ส รัฐฯ (Nasdaq) 316.5         307.0             435.4             463.7             565.2         675.5              2.6                  26.0                  24.1               

ฝร่ัง ศส 360.6         229.4             409.3             575.3             591.0         643.0              6.8                  14.3                  13.3               

   รมัน 841.1         668.0             1,078.6          1,397.6          1,399.6     1,574.2           6.5                  13.6                  12.0               

ญ ปุ่่ น (Nikkei) 1,259.2      759.3             1,773.3          1,457.3          1,684.3     1,972.4           3.5                  23.3                  20.9               

 โุรป (300 บรษัิท) 104.9         78.6               111.2             147.2             143.6         157.5              6.7                  14.4                  13.4               

 โุรป (50 บรษัิท) 238.1         173.6             246.6             356.9             362.7         398.1              6.6                  14.3                  13.3               

 โุรป (600 บรษัิท) 25.8           18.7               27.1               36.4               36.3           40.0                6.6                  13.7                  12.7               

ต ำ  ุน้โ   (MSCI) 128.5         104.7             152.3             171.5             177.3         198.4              4.6                  19.3                  17.4               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



30-Mar-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% -0.7% 5.2% 6.9%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 57.4% 8.6% 11.5%
สงิคโ์ปร์ -33.1% 18.5% 74.5% -4.2% 3.4%
เกาหลใีต ้ -18.3% 121.3% -42.2% 78.4% 22.7%
ไตห้วนั 7.9% 82.2% -29.9% 27.6% 19.2%
ไทย (SET) -67.1% 189.9% 4.5% 20.9% 12.0%
ไทย (SET50) -38.1% 47.0% -3.8% 14.8% 12.5%
อนิเดยี 4.8% 8.8% 57.3% 0.1% 16.1%
อนิโดนีเซยี -37.6% 29.1% 24.6% 1,211.5% 35.7%
เวยีดนาม -12.4% 52.1% 3.7% 17.4% 26.8%
จนี (A-Shares) -8.0% 19.9% -5.4% 28.3% 12.2%
จนี (Composite) -9.5% 20.1% -5.6% 28.5% 12.3%
ฮ่องกง -11.2% -3.8% -8.5% 5.8% 7.6%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.9% 1.1% 13.4% 12.2%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.6% 39.0% 12.4% 7.4% 13.2%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -3.0% 41.8% 6.5% 21.9% 19.5%
ฝร่ังเศส -36.4% 78.4% 40.6% 2.7% 8.8%
เยอรมัน -20.6% 61.5% 29.6% 0.1% 12.5%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.7% 133.6% -17.8% 15.6% 17.1%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.0% 41.4% 32.4% -2.5% 9.7%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.1% 42.0% 44.7% 1.6% 9.8%
ยโุรป (600 บรษัิท) -27.6% 45.4% 34.4% -0.3% 10.2%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.6% 45.5% 12.7% 3.3% 11.9%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -0.0% 7.3% -1.1% 14.8% -1.4% 17.7% 0.1% 8.0% -0.5% 10.7% -0.0% 6.0%

1 month 3.3% 8.0% 1.5% 11.1% 1.6% 13.0% 3.7% 9.5% -0.5% 8.9% 2.7% 13.5%

3 month 8.6% 8.7% 4.3% 11.8% 4.8% 13.6% 10.3% 10.7% -1.2% 9.8% 9.0% 15.5%

6  month 20.4% 9.7% 10.4% 12.6% 9.1% 14.1% 23.8% 11.7% -6.2% 11.7% 26.0% 15.7%

9 month 18.5% 9.8% 6.7% 12.7% 5.0% 14.1% 22.7% 11.4% -5.0% 11.4% 23.7% 15.7%

12 month 27.4% 9.8% 9.5% 12.1% 4.9% 13.4% 34.3% 11.5% -10.5% 11.2% 39.8% 15.7%

Month to  date 3.0% 8.3% 1.8% 11.2% 1.9% 13.5% 3.1% 10.0% 1.2% 9.1% 2.0% 14.3%

Quarter to  date 8.1% 8.8% 1.7% 11.6% 1.7% 13.3% 10.4% 11.0% -1.4% 9.9% 9.4% 15.9%

Year to  date 8.1% 8.8% 1.7% 11.6% 1.7% 13.3% 10.4% 11.0% -1.4% 9.9% 9.4% 15.9%

2 ปี 6.9% 14.7% -1.3% 15.4% -2.2% 17.1% 9.3% 18.4% -6.5% 11.1% 8.5% 24.0%

3 ปี 6.9% 14.0% -5.0% 15.7% -6.9% 17.1% 11.4% 17.3% -1.5% 11.3% 8.5% 22.9%

4  ปี 16.9% 15.1% 7.7% 16.3% 6.3% 17.4% 20.8% 18.8% 9.2% 14.0% 21.4% 23.8%

5  ปี 11.0% 17.0% 2.2% 17.2% 2.1% 17.9% 15.2% 21.3% -0.3% 16.8% 17.3% 25.2%

10 ปี 8.8% 14.3% 3.2% 15.7% 4.3% 15.9% 13.1% 17.8% 3.3% 14.5% 15.8% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 1-Apr-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

11-Mar-24 Worst Base Best 1380
-0.25 SD +0 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.64 17.31 18.64 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 15.48

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 16.42

Year 2023 938,037 -6.4% 76.5 18.04

Year 2024
Best 1,090,489 16% 88.3 1528

Base 1,071,728 14.3% 86.8 1444 1502 1617 15.9

Worst 996,685 6% 80.7 1397

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.31 ; 1 SD = 2.66 times ;  P/E= 17.31 (+0SD) ; Share  = 12,353 Mil. Shares

Year 2025 1,204,909 12.4% 97.5 1688 14.1

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.4% (เดมิ =10.7%)   (Bloomberg Survey ; 8 Mar 24) ; P/E=17.26x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ แค่โตจากฐานต ่า

ปี 2023 : SET Index 
เฉลี่ย  1532 จุด
ค่ำ P/E เฉลี่ย 20.1 เทำ่
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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