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ประเด็น LIVE (8.50-9.30 น.)
23 ก.ค. 67“ งบแบงก์ ออกมาขนาดนี้ ใครจะ(ลง)ตามแบงก์ ไปอีก ”

•จีนลดดอกเบี้ย พอจะกลบข่าวลบเรื่อง Trade War ได้หรือไม่ ?
•Biden ถอนตัว ส่งผลต่อทิศทางการลงทุนอย่างไร ?
•Crowdstrike มีผลต่อหุ้นไทยไหม ?
•24 นี้ ดิจิทัลวอลเล็ต  ใครยังไม่ได้ประโยชน์ในรอบแรก

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้
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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

22-Jul CH 1-Year Loan Prime Rate Jul-22 3.5% 3.5%

EC Consumer Confidence Jul P 13.4-                14.0-                

US Existing Home Sales MoM Jun -2.9% -0.7%

24-Jul US New  Home Sales MoM Jun 3.5% -11.3%

25-Jul US GDP Annualized QoQ 2Q A 1.8% 1.4%

US Initial Jobless Claims Jul-20 -- 243k

26-Jul US PCE Price Index MoM Jun 0.05% 0.00%

US PCE Price Index YoY Jun 2.5% 2.6%

US Core PCE Price Index MoM Jun 0.15% 0.1%

US Core PCE Price Index YoY Jun 2.6% 2.6%

US U. of Mich. Sentiment Jul F -- 66.0                

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jun -1.2% -1.5%

30-Jul EC GDP SA QoQ 2Q A -- 0.3%

EC GDP SA YoY 2Q A -- 0.4%

31-Jul JN Retail Sales YoY Jun -- 3.0%

CH Manufacturing PMI Jul -- 49.5                

CH Non-manufacturing PMI Jul -- 50.5                

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US ADP Employment Change Jul -- 150k

US Pending Home Sales MoM Jun -- -2.1%

JN BOJ Target Rate (Low er Bound) Jul-31 -- 0.00%

US FOMC Rate Decision (Low er Bound) Jul-31 5.24% 5.25%

1-Aug CH Caixin China PMI Mfg Jul -- 51.8                

US Construction Spending MoM Jun -- -0.10%

US ISM Manufacturing Jul -- 48.5                

2-Aug US Change in Nonfarm Payrolls Jul -- 206k

US Unemployment Rate Jul -- 4.1%

US Average Hourly Earnings MoM Jul -- 0.3%

US Factory Orders Jun -- -0.5%



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (23-26 ก.ค.)
23 Jul 24

▪ดัชนีฯ สัปดาห์ที่ผ่านมา ปรับตัวลงจากข่าวลบหลายข่าว(EA)   คาดสัปดาห์นี้ แรงขายน่าจะลดลง 
รอประชุม FOMC สัปดาห์หน้า ดัชนีฯ น่าจะแกว่งกรอบแคบๆ นักลงทุนส่วนใหญ่เล่นเก็งก าไร
ช่วงสั้นๆ ….. ประเมินกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้  1300-1330 จุด
▪Fed เข้าสู่ช่วง Blackout Period เตรียมการประชุม FOMC ในสัปดาห์หน้า (30-31 ก.ค.) 
คาด Fed อาจลดดอกเบี้ยครั้งแรกเดือน ก.ย. และปีนี้อาจลดดอกเบี้ยได ้2-3 ครั้ง
▪Biden : ประธานาธิบดี Biden ถอนตัวจากการเลือกตั้ง และพรรคเดโมแครต จะเสนอ 
รองประธานาธิบดี  Kamala Harris แทน  ….. โอกาสที่ อดีตประธานาธิบดี Trump จะกลับมา
บริหารประเทศอีกหนึ่งสมัย ท าให้ความกังวลสงครามการค้า (สหรัฐฯ-จีน) สูงขึ้น และราคาน ้ามัน 
จะถูกคุมมากขึ้น  ลบต่อหุ้นน ้ามัน และเพิ่มความเสี่ยงให้ตลาดการเงินของโลก  แต่จะดีต่อ 
Alternative Assets  เช่น ทองค า

คาด ดัชนีฯ กลับเขา้สูโ่หมดของการปรับฐาน บวกข่าวลบ ประธานาธบิด ีBiden ถอนตัวจากการเลอืกตั้ง



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (23-26 ก.ค.)
23 Jul 24

▪ปัญหาของ CrowdStrike ที่เกิดขึ้นเมื่อวันศุกร์ Microsoft เผยคอมพิวเตอร์ 8.5 ล้านเคร่ืองทั่วโลกเจอ
ปัญหาระบบไอทีล่ม  ……  เราประเมินผลต่อหุ้นไทย ด้วยที่ว่า CrowdStrike เป็นระบบป้องกันการโจมตี
ทางไซเบอร์ ระยะสั้น จะเป็นลบมากกว่า แม้องค์กรต่างๆ จะมีความตระหนักในเร่ืองนี้ แต่อาจมีการ delay 
การลงทุนหรือใช้จ่ายในส่วนนี้ ผู้แทนจ าหน่ายในไทย อาจถูกกระทบ จนกว่าจะมั่นใจว่าจะไม่เกิด
สถานการณ์แบบนี้อีก

▪จีน  โดยธนาคารกลาง (PBOC) ประกาศลดดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบัตร อายุ 7 วัน ลง จาก 1.8% เหลือ 
1.7% ขณะที่ผู้น าจีน เตรียมออกมาตรการหนุนเศรษฐกิจมากขึ้น เป็นข่าวดีของตลาดหุ้นจนี ท่ามกลาง
ข่าวร้ายในเรื่อง Trade War  ขณะที่ค่าเงินหยวน มีแนวโน้มอ่อนค่าจากการลดดอกเบี้ยครัง้นี้ ล่าสุดเงิน
หยวนอยู่ที่ 7.27 หยวน/ดอลล่าร์

▪อิสราเอล โจมตี ฐานที่มั่นของกลุ่มฮูตี ในประเทศเยเยน ท าให้สถานการณ์ตะวันออกกลาง กลับมาตึง
เครียดอีกครั้ง ลบต่อเศรษฐกิจโลก ปัญหา supply Chain และอาจกระทบต่อราคาน ้ามัน

คาด ดัชนีฯ กลับเขา้สูโ่หมดของการปรับฐาน บวกข่าวลบ ประธานาธบิด ีBiden ถอนตัวจากการเลอืกตั้ง



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (23-26 ก.ค.)
23 Jul 24

▪ดิจิทัลวอลเล็ต รอฟังนายกฯ แถลงรายละเอียดโครงการ เงื่อนไข สินค้าต้องห้าม และแหล่งที่มาของเงินส าหรับ
ใช้ด าเนินโครงการ 24 ก.ค.น้ี …. หากรายการสินค้าต้องห้าม อาทิ สินค้าเครื่องใช้ไฟฟ้า อิเล็กทรอนิกส ์มือ
ถือสมาร์ทโฟน เป็นไปตามข่าวลือ จะกระทบต่อ COM7, SYNEX, SIS, SPVI, CPW, ADVANC, TRUE, 
HMPRO แต่จะเพ่ิมโอกาสให้กับหุ้นกลุ่มอุปโภค-บริโภค วัสดุก่อสร้าง CPALL, CPAXT, BJC, GLOBAL, 
DOHOME

▪การปรับเงื่อนไขใหม่กองทุน ThaiESG ลดเวลาถือครองเหลือ 5 ปี ลดหย่อนสูงสุด 3 แสนบาท เตรียมน าเข้า
หารือในที่ประชุมครม. สัปดาห์นี้ ส่วนกองทุนวายุภักษ์ยังอยู่ในระหว่างการศึกษาและหารือ คาดได้ข้อสรุป
ภายใน Q3/67

▪สัปดาห์นี้ครม. เตรียมหารือการตรึงค่าไฟงวดปลายปี 4.18 บาท/หน่วย กกพ.จ่อหามาตรการลดค่าไฟ-
พลังงาน หลังจากที่ก่อนหน้านี้มีข่าวการปรับขึ้นค่าไฟฟ้าในงวดปลายปีนี้ (ก.ย.-ธ.ค.67) …. หากอนุมัติตรึง
ค่าไฟฟ้าจะส่งผลกระทบต่อหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้าอาจปรับตัวลงต่อ หลังจากที่มีการปรับตัวลงมาเมื่อสัปดาห์ที่แล้ว

คาด ดัชนีฯ กลับเขา้สูโ่หมดของการปรับฐาน บวกข่าวลบ ประธานาธบิด ีBiden ถอนตัวจากการเลอืกตั้ง



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (23-26 ก.ค.)
23 Jul 24

▪EA : DSI รับคดีผู้บริหาร EA ทุจริตไซฟ่อนเงินเป็นคดีพิเศษ เร่งสอบขยายผล ….. การเข้าสู่
กระบวนการทางคดี มีผลกระทบต่อตัวหุ้น จากความเสี่ยงทางการเงินที่อาจมีตามมา แนวคิด 
“3 Floor 1 Ceiling” อาจใช้ไม่ได้ผลส าหรับกรณีนี้ เรายังแนะน าให้เลี่ยงการลงทุนหุ้นตัวนี้ไปก่อน 
รวมไปถึงหุ้นที่เป็นบริษัทในเครือทั้งสองบริษัท จนกว่าสถานการณ์จะคลี่คลาย
▪Event ส าคัญ สัปดาห์นี้: ตัวเลขน าเข้า-ส่งออกไทยเดือนมิ.ย.(23) ยอดผลิตและขายรถยนต์ไทย
เดือน มิ.ย.(23) ศาลพิจารณาคดีนายกฯ(24) นายกฯ แถลงดิจิทัลวอลเล็ต(24) อัตราดอกเบี้ย
เงินกู้ลูกหน้ีชั้นดีจีน (LPR)(22) ตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐฯ หลายตัว อาทิ ยอดขายบ้านมือสอ
(22) ตัวเลขยอดขายบ้านใหม(่22) GDP(25) ตัวเลขเคลมการว่างงาน(25) PCE(26)

คาด ดัชนีฯ กลับเขา้สูโ่หมดของการปรับฐาน บวกข่าวลบ ประธานาธบิด ีBiden ถอนตัวจากการเลอืกตั้ง
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นโยบายทรัมป์

ที่มา: https://thaipublica.org/2024/07/shooting-in-former-president-donald-trump-rally/

ดอนัลด์ ทรัมป์ ด ารงต าแหน่ง 20 มกราคม ค.ศ. 2017 – 20 มกราคม ค.ศ. 2021 (4 ปี 0 วัน)

ทรัมป์ก าลังพิจารณาที่จะเก็บภาษีที่ระดับ 60% 
ส าหรับสินค้าน าเข้าจากจีน ซึ่งหากเกิดขึ้นจริง ก็
จะท าให้ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GD) 
ของจีนลดลง 2.5 จุดเปอร์เซ็นต์ในปีถัดไป ขณะที่
จีนก าลังพยายามให้เศรษฐกิจเติบโตประมาณ
5% ในปีนี้ หลังจากขยายตัว 5.2% ในปี 2566
https://www.infoquest.co.th/2024/414004

17 Jul 24

https://thaipublica.org/2024/07/shooting-in-former-president-donald-trump-rally/


Crowdstrike มีผลต่อหุ้นไทยไหม

13https://www.pptvhd36.com/news/%E0%B9%84%E0%B8%AD%E0%B8%97%E0%B8%B5/228847

CrowdStrike แจงอปัเดตพลาดท าระบบ 
Windows ล่ม จอฟ้า ยันไม่ได้ถูกโจมตีทางไซเบอร์

https://www.bangkokbiznews.com/tech/1136668

ปัญหาของ CrowdStrike ที่เกิดขึ้นเมื่อวันศุกร์ Microsoft เผยคอมพิวเตอร์ 8.5 ล้านเครื่องทัว่โลกเจอปัญหา
ระบบไอทีล่ม  ……  เราประเมินผลต่อหุ้นไทย ด้วยที่ว่า CrowdStrike เป็นระบบป้องกันการโจมตีทางไซเบอร์ 
ระยะสั้น จะเป็นลบมากกว่า แม้องค์กรต่างๆ จะมีความตระหนักในเรื่องนี้ แต่อาจมีการ delay การลงทุนหรือใช้
จ่ายในส่วนนี้ ผู้แทนจ าหน่ายในไทย อาจถูกกระทบ จนกว่าจะมั่นใจว่าจะไม่เกิดสถานการณ์แบบน้ีอีก



https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of 23-Jul-24 

CME FedWatch Tool

โอกาสที่  Fed 
จะลดดอกเบี้ย

ก.ย. 92%
พ.ย. 97%
ธ.ค. 100%

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html


ประชุม Third Plenum 19 ก.ค. 2024

Source: Bloomberg

▪ ผู้น าของจีนให้ค ามั่นในการแก้ไขปัญหาเศรษฐกิจที่ส าคัญ แตย่ังไม่มี
แผนการที่ชัดเจนออกมา

▪ จีนก าลังเผชิญกับวิกฤติหนี้สินในภาคอสังหาริมทรัพย์ การใชจ้่ายของ
ผู้บริโภคที่อ่อนตัวลง และประชากรที่ก าลังมีอายุมากขึ้น

▪ การประชุมครั้งล่าสุดของพรรคคอมมิวนิสต์ไม่ได้มีนโยบายใหม่ทีส่ าคัญ 
แต่เน้นถึงความจ าเป็นในการแก้ไขความเสี่ยงในภาคอสังหาริมทรัพย์และ
หนี้สินของรัฐบาลท้องถิ่น และการกระตุ้นความต้องการในประเทศ

▪ ขยายความต้องการในประเทศ
▪ ขยายการปฏิรูปด้านวิทยาศาสตร์และ
เทคโนโลยี

▪ เร่งสร้างพลวัตใหม่ในด้านการค้า
ต่างประเทศ

▪ ป้องกันและแก้ไขความเสี่ยงในภาค
อสังหาริมทรัพย์

นโยบายที่ประกาศใน Third Plenum
▪ ขยายการปฏิรูประบบการเงินและภาษี
▪ ปรับปรุงการปรับนโยบายเศรษฐกิจมหภาค
▪ สร้างสภาพแวดล้อมทางการตลาดที่เป็น
ธรรมและมีพลังมากขึ้น

▪ ปรับปรุงกลไกด้านความมั่นคงของชาติ
▪ ขยายการปฏิรูประบบการแพทย์และการดูแล
สุขภาพ



ประชุม Third Plenum

17



จีน Surprise ประกาศลดดอกเบี้ย หลัง “Third Plenum”

18

1. Seven-day reverse repo rate: 1.80% to 1.70%
2. Overnight Standing Lending Facilities (SLF): 2.65% to 2.55%
3. Seven-day and one-month rates: 3.05% to 2.79%
4. One-year loan prime rate (LPR): 3.45% to 3.35%
5. Five-year loan prime rate (LPR): 3.95% to 3.85%

จีน  โดยธนาคารกลาง (PBOC) ประกาศลดดอกเบี้ยซ้ือ
คืนพันธบัตร อายุ 7 วัน ลง จาก 1.8% เหลือ 1.7% 
ขณะที่ผู้น าจีน เตรียมออกมาตรการหนุนเศรษฐกจิมาก
ขึ้น เป็นข่าวดีของตลาดหุ้นจีน ท่ามกลางาข่าวรา้ยใน
เรื่อง Trade War  ขณะที่ค่าเงินหยวน มีแนวโน้มอ่อนค่า
จากการลดดอกเบี้ยครั้งนี้ ล่าสุดเงินหยวนอยูท่ี่ 7.27 
หยวน/ดอลล่าร์

23-Jul-24



ไทย-จีน ความเหมือนและแตกต่าง
ไทย-จีน มีความเหมือนกันหลายเรื่อง จนทำให้กลายเป็น 2 ตลาด
ที่ Underperform มากที่สุด ณ เวลาน้ี

19 Jul 24Strategy Research



ไทย-จีน ความเหมือนและแตกต่าง

GDP Growth

การบริหารประเทศ

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ

เงินเฟ้อระดบัต า่

ดัชนีตลาดหุน้

P/E ตลาด

Thailand’s GDP 1Q24 China’s GDP 1Q24
1.5% YOY 5.3% YOY
เน้นช่วยคนรากหญ้า 
และกระตุ้นการลงทุน

เน้นเสถียรภาพ
ไม่เน้นการเติบโต

แจกเงิน-ลดหย่อนภาษ-ี
กระตุ้นท่องเที่ยว+ลงทุน

ผ่อนคลายเกณฑ์สินเชื่อรถยนต์/บ้าน
อัดฉีดเงินเข้าระบบ, ลด RRR

CPI เดือนมิ.ย.67 CPI เดือนมิ.ย.67
0.62% YOY 0.2% YOY

ดัชนี CSI300
-10.91%

*ที่กรอบระยะเวลา 12 เดือนล่าสุด

ดัชนี SET Index
-11.78%

*ที่กรอบระยะเวลา 12 เดือนล่าสุด

P/E 2Q24 ดัชนี CSI300
13.63
Source: Bloomberg

P/E 2Q24 ดัชนี SET Index
16.91

Source: Bloomberg

19 Jul 24

Thailand China
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มาตรการ Short Selling
• ก าหนดเงื่อนไขหุ้น Non-SET100 
ที่ขายชอร์ตได้
• มาตรการ Uptick rule
• ลงทะเบียน ผู้ใช้ HFT

• Minimum Resting Time 
แก้ไข/ยกเลิก 250 milliseconds
• Circuit Breaker รายหุ้น
• Auto Halt รายหุ้น
• เตรียมเพิ่มมาตรการ
ควบคุมบัญชีมาร์จิน

• China Securities Finance Corp. 
ระงับการให้ยืมหุ้น

• กลต.จีน ก าหนดวางประกันขั้น
ต ่าส าหรับการขายชอร์ตจาก 
80% เป็น 100% 

• เตรียมเรียกเก็บเงินบัญชี HFT 
*บัญชี HFT ในจีนลดลงถึง 20% ในปีนี้
เหลือประมาณ 1,600 บัญชี

• เมื่อเดือน ก.พ.67 จีนออกมาตรการ
ห้ามการให้ยืมหุ้นบางตัว 

1 ก.ค. 67

1 ก.ค. 67

1 ก.ค. 67
ไตรมาส 3 ปี 67

ไตรมาส 1 ปี 68

ปลาย ส.ค. 67

11 ก.ค. 67

22 ก.ค. 67

ไทย-จีน ความเหมือนและแตกต่าง

19 Jul 24Strategy Research
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อัพเดต 18 รายการ ใช้ดิจิทัลวอลเล็ตซื้อไม่ได้
อัพเดต 18 รายการ ใช้ดิจิทัลวอลเล็ตซื้อไม่ได้ ร้านค้าลงทะเบียน ส.ค.นี้ ภูมิ
ธรรมปัดเอื้อทุนใหญ่

23-Jul-24

นายภูมิธรรมกล่าวถึงกรณีมีการมองว่าการ
ลงทะเบียนร้านค้าเอ้ือประโยชน์ให้กับ
ผู้ประกอบการรายใหญ่ว่า การด าเนินการไม่ได้
เป็นเช่นนั้น และจะเน้นร้านค้าขนาดเล็ก ซึ่งร้านค้า
บุคคลธรรมดา ร้านธงฟ้า ร้านกองทุนหมู่บ้าน 
วิสาหกิจชุมชน ร้านค้ารายย่อย ร้านค้าปลีกและ
ร้านโชห่วยท้องถิ่น ร้านสหกรณ์ ผู้ผลิตสินค้า
ชุมชน โอท็อป ร้านจ าหน่ายอาหาร เครื่องดื่ม ร้าน
ขายของช า มีสิทธิหมด รวมถึงร้านสะดวกซื้อ
ขนาดเล็ก แต่ไมร่วมห้างสรรพสนิค้า ห้างค้า
ปลีก-ค้าสง่ขนาดใหญร่ะดบัประเทศ และ
ระดับทอ้งถิน่

ส าหรับรายการสินค้าสามารถที่สามารถเข้าร่วมโครงการได้ทุกประเภท ยกเว้น
ธุรกิจบริการและสินค้า 18 กลุ่ม (Negative List) ที่ไม่สามารถเข้าร่วมโครงการได้ 
ได้แก่

1.สลากกินแบ่งรัฐบาล
2.เครื่องดื่มแอลกอฮอล์
3.ผลิตภัณฑ์ยาสูบ
4.กัญชา
5.กระท่อม
6.พืชกระท่อม

7.ผลิตภัณฑ์จากกัญชา
และกระท่อม
8.บัตรก านัล
9.บัตรเงินสด
10.ทองค า
11.เพชร
12.พลอย

13.อัญมณี
14.น้ ามันเชื้อเพลิง
15.ก๊าซธรรมชาติ
16.เครื่องใช้ไฟฟ้า
17.อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์
18.เครื่องมือส่ือสาร

https://www.matichon.co.th/economy/news_4693279



มาตรการส่งเสริมการออม

**เบื้องต้นมีเม็ดเงินลงทุนกองทุนรวมวายุภักษ์ หน่วยลงทุน ข. อยู่จ านวน 3.5 แสน
ล้านบาท หากจ าหน่ายกองทุนรวมวายุภักษ์ใหม่แก่ผู้ลงทุนทั่วไป คาดวงเงิน
ประมาณ 1.5 แสนล้านบาท จะท าให้รวมมีเงินลงทุน 2 กองนี้ราว 5 แสนล้านบาท

กองทุนรวมวายุภักษ์ใหม่1 ThaiESG ใหม่ ปรับถือครองเหลือ 5 ปี2

“คาดวา่จะไดข้อ้สรปุภายในไตรมาส 3/2567 ใช้เวลาศึกษาและหารือไม่เกิน 2 เดือน 
ก็สามารถสรุปเงื่อนไขใหม่ได้” นายพิชัยกล่าว

**เตรยีมเสนอภายใน 2 สัปดาห์ให ้ครม. อนุมัต ิซึ่งจะมีผลย้อนหลงัถึงวันที่ 
1 ม.ค. 2567 

1.5 แสนล้านบาท 3.5 แสนล้านบาท

https://www.prachachat.net/finance/news-1593144

27-Jun-24



ไทม์ไลน์ 2 คดีดัง

ม.ค. ก.พ. ม.ีค. เม.ย. พ.ค. ม.ิย. ก.ค.

31 ม.ค. 67
ศาลรธน.วินิจฉัยก้าวไกลเสนอแก้
ม.112 เป็นการล้มล้างการปกครอง

1 ก.พ. 67
นายธีรยุทธ สุวรรณเกษร  และนาย
เรืองไกร ลีกิจวัฒนะ ขอให้กกต.ส่ง
เรื่องไปศาลรธน. ยุบพรรคก้าวไกล

12 มี.ค. 67
กกต.ส่งเรื่องต่อศาลรธน.
วินิจฉัยยุบพรรคก้าวไกล

18 มี.ค. 67
กกต.ร้องต่อศาลรธน.
ให้ยุบพรรคก้าวไกล

3 เม.ย. 67
ศาลรธน.รับค าร้องกกต. 
และให้ก้าวไกลส่งค าชีแ้จง

17 เม.ย.-15 พ.ค. 67
ก้าวไกลเลื่อนส่งชี้แจงรวม 3 ครั้ง 
ครั้งละ 15 วัน รวมทั้งส้ิน 45 วัน

4 มิ.ย. 67
ก้าวไกลย่ืนค าชีแ้จง
ต่อศาลรธน.

12,18 ม.ิย. 67
ศาลรธน.พิจารณา 
แต่ยังไม่วินิจฉัย

3,9 ก.ค. 67
ศาลรธน.ยังไม่มีข้อสรุป

15 พ.ค. 67
กลุ่ม 40 สว. ร้องศาลรธน.ให้วินิจฉัย
นายเศรษฐา ทวีสินพ้นต าแหน่ง
นายกฯ เหตุแต่งตั้งนายพิชิต ชื่อบาน 

21 พ.ค. 67
นายพิชิต ชื่นบาน ลาออก
จากต าแหน่งรัฐมนตรี

23 พ.ค. 67
ศาลรธน. รับค าร้อง 40 สว.
และให้ส่งค าชี้แจง ใน 15 วัน

7 ม.ิย. 67
นายกฯ ส่งค าช้ีแจง

18 ม.ิย. 67
ศาลรธน.พิจารณา 
แต่ยังไม่วินิจฉัย

10 ก.ค. 67
ศาลรธน.ยังไม่สรุป
คดีคุณสมบัตินายกฯ 

ไทม์ไลน์คดียุบพรรคก้าวไกล
และคดีถอดถอนนายกฯ

24 ก.ค. 67
ศาลรธน.นัดครั้งถัดไป

17 ก.ค. 67
ศาลรธน.นัดครั้งถัดไป

ส.ค.

7 ส.ค. 67
ศาลรธน.นัดฟังค าวินิจฉัย



บทสรุป 18 มิ.ย. 67

คดีคุณสมบัตินายกฯ

ศาล รธน.ยังไม่สรุปคดี
คุณสมบัต ินายกฯ และ 
พิจารณาให้เรียกข้อมูล
เพิ่มเติม โดยได้มีการนัด
พิจารณาในครั้งถัดไป

24 ก.ค. 67
นัดครั้งถัดไป

คดียุบพรรคก้าวไกล

7 ส.ค. 67
นัดครั้งถัดไป

ศาล รธน.ปิดประตูไต่
สวน คดีก ้าวไกลล้ม
ล้างการปกครอง นัด
ฟังค าวินิจฉัย 7 ส.ค.นี้ 
บ่ายสามโมงเป็นต้นไป

คดีม.112 ทักษิณ ชินวัตร

19 ส.ค. 67
นัดครั้งถัดไป

ศาลอาญาประทับรับฟ้อง 
และอน ุม ัต ิ ให ้ปล ่อยต ัว
ชั ่วคราว ยื ่นหลักประกัน 
5  แสนบาทพร ้ อมวาง
หนังสือเดินทางห้ามจ าเลย
ออกนอกประเทศ 

สว. ระดับประเทศ
สว.

กกต .ประกาศร ับรอง 
200 สว. และ ส ารอง 100 
คนเรียบร้อย

1 2 3 4

ที่มา: ฐานเศรษฐกิจ, อินโฟเควสท์

4 Jul 24



3 คดี ใหญ่ทางการเมือง : Scenario Analysis
อัยการสูงสดุมคี าสั่งฟอ้ง ทักษิณ 
ผิด มาตรา 112 -พรบ.คอมพ์

40 สว.ยื่นศาลรฐัธรรมนญูถอด 
นายกเศรษฐา

คดียุบพรรคกา้วไกล

1. ยุบพรรค นายกฯรอด ทักษิณรอด
- การบริหารต่อเนื่อง 
- ภาพรวมตลาดจะชัดเจนขึ้น 
- เสียงของรัฐบาลจะแข็งแรงกว่าเดิม

2. ยุบพรรค นายกฯไม่รอด ทักษิณไม่รอด
- เกิดสุญญากาศ จะต้องรอดูว่ารัฐบาล

จะไปต่อได้หรือไม่
- อาจมีนายกใหม่จากพรรคอื่น(?) หรือ

รัฐบาลรักษาการ
- ไม่สามารถออกมาตรการใหม่ๆได้
- ลบต่อตลาด 

3. ยุบพรรค นายกฯรอด ทักษิณไม่รอด
- บริหารต่อเนื่อง
- ความรุนแรงทางการเมืองลดลง หรืออาจ

ไม่มีความรุนแรง

4. ยุบพรรค นายกฯไม่รอด ทักษิณรอด
- ความเสี่ยงในดานการบรหิาร
- อาจมีการประท้วงเรื่องการหานายกคน

ใหม่

5. ไม่ยุบพรรค นายกรอด ทักษิณไม่รอด
- ไม่เปลี่ยนแปลง
- ความเสถียรภาพของรัฐบาลจะน้อยกวา่ 

case 1

6. ไม่ยุบพรรค นายกฯไม่รอด ทักษิณไม่รอด
- ไม่ดีต่อ SET เนื่องจากนโยบายกา้วไกล

ลดความเหลื่อมล ้า
- อาจมีการเปลี่ยนรฐับาล

7. ไม่ยุบพรรค นายกฯรอด ทักษิณไม่รอด
- รัฐบาลไม่เปลี่ยนแปลง การยั่วยุจะนอ้ยลง
- รัฐบาลบริหารง่ายข้ึน นายกสามารถ

แสดงศักยภาพได้เต็มที่

8. ไม่ยุบพรรค นายกฯไม่รอด ทักษิณรอด
- ลบต่อตลาดหุ้น
- ต้องมีนายกคนใหม่ 
- มีความเป็นไปได้ว่าก้าวไกลจะกลับมาเป็น

รัฐบาล



Strategy Research

https://www.prachachat.net/politics/news-1613231#google_vignette

https://www.matichon.co.th/politics/news_4693628#google_vignette
https://thestandard.co/shinawatra-family-khao-yai-vacation/
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 42.35%

19-Jul-24

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



19/7/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

AOT TRANS 10% 56.75 1,800       102,150      58.25 104,850.00               2,700.00      2.64%

SPALI PROP 10% 17.80 5,800       103,240      17.50 101,500.00               (1,740.00)     -1.69%

SET 1317.14

Total 20% 205,390      206,350                   960             

CASH 80% 834,387                   

Total Portfolio 1,040,737                4.07%

Portfolio Performance



Theme ลงทุน

▪ พอร์ตหุ้นวันนี ้คงหุ้นเดิมไว้ท้ังหมด
▪ หุ้นในพอร์ต SPALI(10%),  AOT(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ดัชนีฯ ที่สลับมาขายวันทีผ่่านมา ท าให้เกิด
ความสับสนว่า ตลาดจะขึ้นหรือลง การ 
rebound จะจบจริงหรือไม่  ....  แม้เราจะ
มองว่า sentiment ดีขึ้นเล็กน้อย แต่การเข้า
ลงทุนยังต้องเลือกเป็นรายตัว เน้นหุ้นแข็งแรง 
และปราศจากมลทนิ ไว้ก่อน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

▪ หุ้นที่เป็น high dividend ยังแนะน าต่อเนื่อง เราตัด  SCB ออกไป
ก่อน เหลือ PTT เพียงตัวเดียว เรายึดหุ้น 2 theme หลักต่อไป โดย 
theme “Data Center “ เลือก GULF, ROCTEC*, ADVANC  ส่วน
หุ้นที่เก็งมาตรการเศรษฐกิจ(ส่วนเพิ่ม) และมาตรการหนุนการ
ท่องเที่ยวของรัฐบาล  เราเลือก CPALL, BA , AAV ส่วน CENTEL 
ราคาขึ้นมาพอควร น่าสลับขายออกไปก่อน

▪ ราคาหุ้น GULF และ INTUCH เราประเมินว่า เป็นดีลที่เป็นบวกของ
กลุ่ม (ควบรวมกิจการ)  ราคาหุ้นมีโอกาสเดินหน้าต่อ เหมาะกับการ
เก็งก าไรช่วงสั้นๆ

พอร์ตหุ้น DAOL
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Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (23 Jul 24)

( 0 ) BBIK (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 39.00 บาท) ก าไร 2Q24E จะต ่าสุดของป,ี แนวโน้ม backlog
กลับมาดีขึ้นมาก

Company Update

( + ) KTB (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 21.00 บาท) ก าไรสุทธิ 2Q24 ท าจุดสูงสุดใหม,่ 
3Q24E โต YoY ได้ต่อเนื่อง

( 0 ) TTB (ซ้ือ/เป้า 2.10 บาท) ก าไร 2Q24 เพิ่มขึ้น YoY/QoQ ตามคาด จาก Tax benefit
( - ) SCB (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 100.00 บาท) ก าไร 2Q24  ต ่าคาดจากส ารองฯและค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้น
( - ) KKP (ปรับลงเป็น ขาย/ปรับเป้าลงเป็น 37.00 บาท) ก าไร 2Q24 ต ่ากว่าคาดมากจากส ารองฯสูง, 

ปรับเป้าปี 2024E ลง

Results Review



ประเด็น LIVE (8.50-9.30 น.)
23 ก.ค. 67“ งบแบงก์ ออกมาขนาดนี้ ใครจะ(ลง)ตามแบงก์ ไปอีก ”

•จีนลดดอกเบี้ย พอจะกลบข่าวลบเรื่อง Trade War ได้หรือไม่ ?
•Biden ถอนตัว ส่งผลต่อทิศทางการลงทุนอย่างไร ?
•Crowdstrike มีผลต่อหุ้นไทยไหม ?
•24 นี้ ดิจิทัลวอลเล็ต  ใครยังไม่ได้ประโยชน์ในรอบแรก

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้
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ประเมนิก ำไร 2Q-2024
21-Jul-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

2Q-24(f) 1Q-24 2Q-23 YoY QoQ Market

GULF 5,927 3,499 2,885 105.4% 69.4% SET 18,397 51%

MINT 3,606 1,146 3,255 10.8% 214.6% SET 8,160 58%

GPSC 1,542 864 309 398.6% 78.5% SET 5,204 46%

3BBIF 1,493 1,089 67 2,139.5% 37.0% SET 5,880 44%

PSL 594 409 286 107.8% 45.1% SET 1,431 70%

AMATA 592 464 313 88.8% 27.6% SET 2,317 46%

GFPT 528 466 349 51.4% 13.4% SET 1,714 58%

TFG 457 174 69 564.3% 163.1% SET 1,725 37%

AURA 364 275 200 82.5% 32.5% SET 988 65%

TVO 357 308 35 912.7% 15.6% SET 1,331 50%

STEC 325 12 154 111.5% 2,641.7% SET 437 77%

PLANB 259 181 227 13.8% 42.7% SET 1,092 40%

INETREIT 116 46 75 55.1% 153.3% SET 357 45%

SAV 104 94 83 25.1% 10.6% SET 440 45%

LPN 97 84 87 11.4% 16.1% SET 342 53%

PLUS 85 13 62 38.0% 565.0% SET 249 39%

KCG 79 72 51 55.6% 10.3% SET 356 42%

EKH 70 56 26 166.3% 24.9% SET 300 42%

AU 60 54 43 39% 10.8% MAI 222 51%

AMANAH 55 12 34 62.1% 360.7% SET 200 34%

TBN 20 8 13 57.4% 153.0% MAI -- #VALUE!

2024 (f)

12M  % of Full 

year forecast

Preview of Preview : หุ้นตัวไหนเด็ดงวดนี้ (2Q)
2Q-24(f)

PTT 26,712

PTTEP 20,853

KBANK 11,235

BBL 10,690

SCB 9,493

KTB 9,484

ADVANC 8,433

GULF 5,927

CPALL 5,825

TTB 5,226

AOT 4,644

DELTA 4,583

CPF 4,521

TOP 4,183

CPN 4,121

SCC 3,682

MINT 3,606

INTUCH 3,412

BDMS 3,376

OR 3,358

DIF 2,907

CPAXT 2,129

CRC 2,043

RATCH 2,036

BH 1,883

TCAP 1,708

TISCO 1,670

HMPRO 1,610

GPSC 1,542

3BBIF 1,493

SCGP 1,468

MTC 1,415

SAWAD 1,306

SIRI 1,262



ประเมนิก ำไร 2Q-2024
21-Jul-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

2Q-24(f) 1Q-24 2Q-23 YoY QoQ Market

SCB 9,493 11,281 11,868 -20.0% -15.8% SET 43,862 47%

KTB 9,484 11,078 10,156 -6.6% -14.4% SET 39,265 52%

TCAP 1,708 1,762 1,777 -3.9% -3.1% SET 6,959 50%

TISCO 1,670 1,733 1,854 -9.9% -3.6% SET 6,837 50%

HMPRO 1,610 1,713 1,620 -0.6% -6.0% SET 6,894 48%

SCGP 1,468 1,725 1,485 -1.1% -14.9% SET 6,060 53%

SIRI 1,262 1,315 1,621 -22.2% -4.1% SET 4,819 53%

LH 1,174 1,231 1,450 -19.0% -4.6% SET 6,602 36%

KKP 1,140 1,506 1,408 -19.1% -24.3% SET 5,659 47%

TOA 651 804 741 -12.1% -19.0% SET 2,708 54%

COM7 651 822 704 -7.6% -20.8% SET 3,013 49%

NER 444 454 457 -2.9% -2.1% SET 1,889 48%

AWC 395 1,605 1,122 -64.8% -75.4% SET 2,475 81%

LHHOTEL 361 448 386 -6.4% -19.3% SET 1,407 57%

STANLY 301 503 315 -4.4% -40.2% SET 1,715 47%

THANI 282 343 425 -33.7% -17.8% SET 1,342 47%

SVI 250 318 281 -11.1% -21.4% SET 1,197 47%

JMT 215 418 551 -61.1% -48.7% SET 1,805 35%

BAREIT 205 206 210 -2.5% -0.3% SET 819 50%

SAT 156 187 223 -30.1% -16.6% SET 803 43%

ACE 144 255 316 -54.4% -43.6% SET 1,369 29%

WHAIR 144 144 148 -2.8% -0.2% SET 557 52%

RBF 135 172 153 -12.3% -21.7% SET 760 40%

ASK 124 174 337 -63.2% -28.7% SET 752 40%

BBIK 53 69 67 -21.7% -23.9% MAI 325 37%

SAFE 48 67 52 -7.8% -28.0% SET 251 46%

THCOM 29 288 457 -93.8% -90.1% SET 239 132%

WARRIX 20 20 21 -4.6% -1.1% MAI 159 25%

D 15 19 18 -15.4% -19.0% MAI 60 56%

2024 (f)

12M  % of Full 

year forecast

Preview of Preview : หุ้นตัวไหนเด็ดงวดนี้ (2Q)



4Q-22 1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 2Q-24(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 9,347 7,569 10,129 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 2024:S1 10,690 09/24 Q3 -9% -6%

KBANK 9,929 3,191 10,741 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 2024:S1 11,235 09/24 Q3 -11% 0%

KTB 8,170 8,109 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 2024:S1 9,484 09/24 Q3 -15% -8%

BAY 7,010 7,391 8,676 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 2024:S1 -- 09/24 Q3  --  --

SCB 10,976 7,143 10,995 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 2024:S1 9,493 09/24 Q3 -5% -2%

TTB 1,917 3,847 4,295 4,566 4,735 4,867 5,334 5,356 2024:Q2 5,226 09/24 Q3 -2% 10%

TISCO 1,798 1,809 1,793 1,854 1,874 1,780 1,733 1,749 2024:Q2 1,670 09/24 Q3 -5% -11%

KKP 1,471 1,430 2,085 1,408 1,281 670 1,506 769 2024:Q2 1,140 09/24 Q3 48% -11%

CIMBT 201 99 830 539 367 -131 626 668 2024:S1 -- 09/24 Q3  --  --

LHFG 761 345 670 532 543 352 399 491 2024:Q2 -- 09/24 Q3  --  --

51,579 40,934 60,281 61,637 59,473 50,626 63,510 62,912 48,937  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
40,600 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -3%  :  yoy

-9%  :  QoQ

40,934 60,281 61,637 59,473 50,626 63,510 62,912  : Actual

2%  : YoY
-1%  : QoQ

งบ 2Q-24 หุ้นกลุ่มธนาคาร  ที่ส่งครบแล้ว (19 ก.ค.24)

65

Source : Bloomberg

22-Jul-24
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คาดการณ์ ก าไรหุ้นธนาคาร  งวด 2Q-24

66

Source : Bloomberg

6-Jul-24

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

6-Jul-24

3Q-22 4Q-22 1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 9,028 7,657 7,569 10,129 11,294 11,350 8,863 10,524 2024:Q1 10,702 06/24 Q2 2% -5%

KBANK 10,044 10,574 3,191 10,741 10,994 11,282 9,388 13,486 2024:Q1 12,083 06/24 Q2 -10% 10%

KTB 7,301 8,450 8,109 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 2024:Q1 10,604 06/24 Q2 -4% 4%

BAY 12,737 8,070 7,391 8,676 8,425 8,096 7,732 7,543 2024:Q1 8,293 06/24 Q2 10% -2%

SCB 9,157 10,309 7,143 10,995 11,868 9,663 10,995 11,281 2024:Q1 10,408 06/24 Q2 -8% -12%

TTB 1,579 3,715 3,847 4,295 4,566 4,735 4,867 5,334 2024:Q1 5,244 06/24 Q2 -2% 15%

TISCO 1,730 1,771 1,809 1,793 1,854 1,874 1,780 1,733 2024:Q1 1,713 06/24 Q2 -1% -8%

KKP 1,228 2,083 1,430 2,085 1,408 1,281 670 1,506 2024:Q1 1,245 06/24 Q2 -17% -12%

CIMBT 442 696 99 830 539 367 -131 626 2024:Q1 -- 06/24 Q2  --  --

LHFG 807 489 345 670 532 543 352 399 2024:Q1 -- 06/24 Q2  --  --

52,804 52,628 40,490 58,781 60,566 58,563 50,405 62,484 60,293  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
0%  :  yoy

-4%  :  QoQ
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Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / Total 

Loan

Provision / Gross 

NPL (Accu)

(Coverage Ratio)

Credit Cost

BBL 2,761,778 274,071 2,709,063 2,487,707 93,949 8,582 0.31% 3.4% 2.9

KBANK 2,479,960 130,058 2,482,350 2,349,902 93,273 11,684 0.47% 3.8% 1.4

KTB 2,618,737 149,454 2,578,878 2,469,283 98,815 8,029 0.31% 3.8% 1.5

BAY 1,922,478 0 1,902,410 1,922,478 66,866 10,086 0.52% 3.5% 0.0

SCB 2,471,965 148,570 2,515 2,323,395 95,236 10,201 0.41% 3.9% 1.6

TTB 1,323,343 61,801 1,275,661 1,261,542 39,759 5,117 0.39% 3.0% 1.6

TISCO 235,218 9,498 236,107 225,719 5,341 279 0.12% 2.3% 1.8

KKP 402,685 20,500 391,311 382,185 15,604 609 0.15% 3.9% 1.3

CIMBT 254,344 9,599 -- 244,745 9,123 524 0.21% 3.6% 1.1

LHFG 241,346 13,954 -- 227,391 7,088 527 0.22% 2.9% 2.0

14,711,853 817,506 11,578,294 13,894,347 525,054 55,637 0.38% 3.6% 1.6

102,720 125,488 154,680 190,045 201,894 187,569 194,155 179,650 194,935 202,725 138,303 182,933 200,543 232,016 236,623 249,779 

26.3%
22.2% 23.3% 22.9%

6.2%

-7.1%

3.5%

-7.5%

8.5%
4.0%

-31.8%

32.3%

9.6%

15.7%

2.0%
5.6%

-40.0%

-30.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

0.0

50,000.0

100,000.0

150,000.0

200,000.0

250,000.0

300,000.0

 
  
 
 
 
 

                               
Source : Bloomberg

52,628 40,490 58,781 60,566 58,563 50,405 62,484 

7.64%

7.49%

7.65%

7.87%
7.99%

8.25% 8.25%

7.00%

7.20%

7.40%

7.60%

7.80%

8.00%

8.20%

8.40%

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

30-Sep-22 31-Dec-22 31-Mar-23 30-Jun-23 30-Sep-23 31-Dec-23 31-Mar-24

Net Profit & ROE (Quarter)

Net Profit ROE

1-Jul-24
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• เราคาดก าไรสุทธริวม 2Q24E ของกลุ่มธนาคารจะอยู่ที่ 5.2 
หมื่นล้านบาท (+1% YoY, -5% QoQ) โดยเพ่ิมขึ้น YoY เกิดจาก 

• TTB ที่ได้ผลประโยชน์ทางภาษีราว 1.1 พันล้านบาท จากปีก่อนที่
ไม่มี 

• KTB มีรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิเพ่ิมขึ้นได้จากการ Cross-
selling ในกลุ่ม 

• KBANK มีส ารองฯที่ลดลงจากปีก่อนที่ตั้งเผื่อมาเยอะ ส่วนก าไร
ที่ลดลง QoQ เพราะก าไรจากเงินลงทุนลดลงตามตลาดหุ้นที่
ลดลง รวมถึง NIM ที่ลดลงจากการ Repricing เงินฝากประจ า
เพิ่มมากข้ึน 

• ธนาคารที่มีก าไรสุทธ ิ2Q24E เติบโตได้ดีทั้ง YoY, QoQ มีเพียง 
TTB ขณะที่ก าไรสุทธิ 2Q24E ที่ลดลงทั้ง YoY, QoQ คือ KKP, 
TISCO และ BBL ด้านสินเชื่อรวม 2Q24E จะลดลงเล็กน้อย -
0.3% YoY และ -0.8% QoQ เพราะสินเชื่อรายใหญ่และภาครฐั
ยังมาไม่มาก ขณะที่สินเชื่อรายย่อยโตลดลง ส่วน NPL รวมจะ
ทยอยเร่งตัวเพ่ิมขึ้นใน 2Q24E มาอยู่ที่ 3.13% จาก 1Q24 ที่ 
3.07% แต่ยังอยู่ในระดับที่ควบคุมได้

Net profit 
(Bt mn) 2Q24E 2Q23 YoY 1Q24 QoQ Announce 

Date(E) Reason 

BBL 10,414  11,294  -7.8% 10,524  -1.0% 19-Jul-24 -YoY                                              
              - QoQ       NIM            repricing                            
KBANK 12,272  10,994  11.6% 13,486  -9.0% 19-Jul-24 +YoY                                            
              -QoQ                                                
KKP 1,207  1,408  -14.3% 1,506  -19.9% 19-Jul-24 -YoY       NIM            repricing                            
              - QoQ                                           
KTB 10,396  10,156  2.4% 11,078  -6.2% 19-Jul-24 +YoY                                             Cross-selling         
              -QoQ                                                
SCB 10,963  11,868  -7.6% 11,281  -2.8% 19-Jul-24 -YoY                                              
              - QoQ       NIM            repricing                            
TISCO 1,690  1,854  -8.8% 1,733  -2.5% 12-Jul-24 -YoY       NIM            repricing                            
              -QoQ                                                   
TTB 5,533  4,566  21.2% 5,334  3.7% 19-Jul-24 +YoY                              1.1                              
              +QoQ                                                4Q23  
Total 52,475  52,141  0.6% 54,942  -4.5%     

 

Loan 2Q24E 2Q23 YoY 1Q24 QoQ 2024E 2023 YoY

BBL 2,722,293      2,709,645      0.5% 2,749,791      -1.0% 2,752,123      2,698,306      2.0%

KBANK 2,456,380      2,449,289      0.3% 2,463,771      -0.3% 2,565,110      2,490,398      3.0%

KKP 387,143         399,066         -3.0% 395,044         -2.0% 409,939         397,999         3.0%

KTB 2,566,362      2,578,909      -0.5% 2,618,737      -2.0% 2,653,811      2,576,516      3.0%

SCB 2,451,130      2,422,949      1.2% 2,448,681      0.1% 2,499,360      2,426,563      3.0%

TISCO 248,076         247,688         0.2% 247,581         0.2% 254,807         247,385         3.0%

TTB 1,304,124      1,363,679      -4.4% 1,314,641      -0.8% 1,327,964      1,327,964      0.0%

Total 12,135,508  12,171,225  -0.3% 12,238,246  -0.8% 12,463,113  12,165,131  2.4%

1-Jul-24
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 23-Jul-24

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-24 4,960 -3,356 -3,356 -119,040 

India 18-Jul-24 604 1,202 3,497 3,497 3,847 10,217 -16,216 

Indonesia 19-Jul-24 5 47 305 305 -122 -1,827 -3,457 

Japan 12-Jul-24 1,443 5,199 5,199 44,235 23,447 -24,535 

Malay sia 18-Jul-24 5 139 324 324 152 470 1,653

Philippines 19-Jul-24 25 48 57 57 -471 -925 -135 

South Kor ea 19-Jul-24 -327 -625 1,759 1,759 18,887 19,844 5,088

Sr i Lanka 19-Jul-24 1 6 12 12 -17 -10 -101 

Ta iwan 19-Jul-24 -2,120 -5,401 -7,445 -7,445 -3,063 -5,194 -5,363 

Tha iland 19-Jul-24 8 49 -61 -61 -3,291 -5,448 -4,608 

Vietnam 19-Jul-24 -16 -34 -293 -293 -1,970 -2,686 -3,645 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351
2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -3,063,68 1 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8
Sep '23 -21,973 -4,600 -22,113 -38 0,373 
Oct '23
Nov '23 -19,379 8 ,469 16,561 -398 ,48 6 
Dec '23 -204 11,177 -10,8 15 -326,034 

Jan '24 -30,8 74 -1,405 -1,631 -398 ,48 6 
Feb '24 2,8 62 -6,404 -13,327 -362,260 

Mar '24 -41,314 1,68 9 -9,018  -38 0,373 

Apr '24 3,914 -1,665 -49,08 0 -326,034 

May '24 -16,747 9,018 25,925 -362,260 

Jun '24 -34,8 72 4,301 -10,301 -344,147 

Jul '24 -2,240 -8 8 6 -5,690 -271,695 

Aug '24

Sep '24

Oct '24

Nov '24

Dec '24

 '

2 0 2 4 -119,271 4,648 -68 ,38 1 -2,445,255 

23-Jul-24



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
19-Jul-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

GULF 0.25% 1,328 INTUCH -0.25% -628 
BDMS 0.11% 470 CPALL -0.08% -412 
DELTA 0.02% 230 SCGP -0.15% -183 
PTT 0.01% 93 KBANK -0.05% -151 
AOT 0.01% 84 BBL -0.03% -76 
CPN 0.02% 52 PTTGC -0.06% -75 
BH 0.02% 39 BCP -0.14% -68 
BGRIM 0.06% 33 TTB -0.04% -68 
CPAXT 0.01% 32 ADVANC -0.01% -67 
CPNREIT 0.04% 16 PTTEP -0.01% -58 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
19-Jul-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

GULF 0.36% 1,913 CPALL -0.61% -3,139 
WARRIX 20.04% 544 PTTEP -0.51% -2,943 
NER 5.41% 474 AOT -0.31% -2,598 
BGRIM 0.70% 383 BH -0.73% -1,440 
KCE 0.57% 304 BDMS -0.30% -1,281 
CPF 0.12% 236 TISCO -1.18% -888 
ICHI 0.98% 207 PTT -0.09% -833 
PRM 0.98% 190 KBANK -0.27% -818 
CENTEL 0.27% 156 KTC -0.73% -744 
XO 1.36% 141 CK -2.17% -731 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
19-Jul-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
19-Jul-24

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

GULF 0.35% 1,860 PTTEP -0.16% -923 
BDMS 0.04% 171 CPALL -0.15% -772 
AOT 0.02% 168 SCB -0.11% -375 
PRM 0.75% 145 PTT -0.04% -370 
CPF 0.07% 138 CK -1.08% -364 
KCE 0.24% 128 KBANK -0.12% -364 
BGRIM 0.20% 109 TISCO -0.33% -248 
ICHI 0.41% 87 SCGP -0.20% -244 
CENTEL 0.13% 75 BCP -0.46% -225 
BEM 0.06% 71 ADVANC -0.03% -202 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 14-Jul-24

Net Buy Net Sell

BDMS 30,959 AWC (37,685)

BH 29,713 AOT (34,001)

PTTEP 23,322 CPALL (29,336)

SCB 15,856 BSRC (19,440)

ADVANC 10,433 PTT (15,931)

KTC 6,243 INTUCH (15,050)

TOP 5,029 CPN (11,686)

BCP 3,715 TTB (10,867)

CRC 3,463 SCC (10,201)

CK 3,414 BTS (8,988)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 12-Jul-24 532 days

Buy Sell

BDMS 14,918 AWC (36,276)

ADVANC 8,137 CPALL (35,924)

SCB 6,836 BSRC (19,844)

TOP 4,863 AOT (17,966)

WHA 3,331 PTTEP (13,933)

CRC 3,072 CPN (10,817)

BCH 2,960 BTS (9,386)

MINT 2,840 TISCO (8,184)

KCE 2,780 KBANK (6,115)

SAWAD 2,760 SCC (5,376)



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



21-Jul-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
GVR EIT 5.00 0.19 0.78 15.77 Quarter 5.27 Leasehold
S P R IME 3.84 0.13 0.44 14.66 Quarter 1.00 Leasehold

ALLY 4.62 0.13 0.00 13.51 Quarter 1.93 #N/A
DIF 8.05 0.22 0.96 11.33 Quarter 72.69 Freehold

CP NR EIT 10.70 0.36 0.85 10.90 Quarter 41.22 Leasehold
BO FFICE 4.40 0.15 0.66 10.75 Quarter 3.08 Leasehold
LHHO TEL 11.50 0.30 1.33 9.91 Quarter 12.43 Free&Leaseho

CP NCG 5.45 0.19 0.91 9.76 Quarter 1.36 Leasehold
INETR EIT 8.35 0.20 0.00 9.40 Quarter 2.42 #N/A

WHAIR 5.85 0.14 0.53 9.37 Quarter 2.92 #N/A
WHABT 7.35 0.17 0.68 9.27 Quarter 5.50 Free&Leaseho
AIMIR T 10.90 0.29 0.89 8.69 Quarter 3.50 Freehold
WHAR T 9.20 0.19 0.77 8.41 Quarter 14.10 Leasehold
DR EIT 4.74 0.20 0.60 8.39 Semi-Anl 1.16 Leasehold

BAR EIT 9.30 0.18 0.58 8.09 Quarter 4.88 #N/A
FTR EIT 9.40 0.19 0.75 7.95 Quarter 12.66 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.10 0.36 0.38 12.10 Annual 7.9
AP 8.30 0.70 0.67 8.12 Annual 186.1

S TANLY 200.00 10.00 14.75 7.38 Annual 25.9
R O JNA 5.90 0.40 0.42 7.12 Annual 20.3

AMANAH 1.25 0.01 0.08 6.40 Annual 2.1
BAM 7.10 0.38 0.44 6.23 Annual 42.1
AS K 13.10 1.16 0.76 5.78 Annual 3.7

TEAMG 3.14 0.18 5.73 Annual 6.34
NETBAY 14.50 0.83 5.72 Annual 36.66

EA 5.05 0.30 0.27 5.39 Annual 1,452.84
KTB 17.10 0.87 0.92 5.36 Annual 298.63

ILINK 6.15 0.39 0.33 5.28 Annual 3.67
TEGH 3.42 0.10 0.18 5.12 Annual 5.87

S IS 24.60 1.05 1.24 5.04 Annual 17.59
EKH 6.65 0.29 0.29 4.33 Annual 10.98

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 11.90 1.22 1.35 11.37 Semi-Anl 11.49
NEX 0.99 0.11 11.11 Irreg 228.92
O R I 4.40 0.30 0.42 9.57 Semi-Anl 37.35
S CB 101.50 7.84 9.42 9.28 Semi-Anl 1,088.30
S IR I 1.72 0.10 0.15 8.84 Semi-Anl 115.74
NER 4.70 0.29 0.40 8.51 Semi-Anl 30.11
AH 16.70 0.95 1.42 8.49 Semi-Anl 28.02
MC 10.50 0.50 0.89 8.45 Semi-Anl 16.55
LH 5.75 0.30 0.48 8.30 Semi-Anl 363.32

T IS C O 93.75 5.75 7.68 8.20 Irreg 352.88
S C 2.64 0.16 0.22 8.18 Semi-Anl 17.66

KKP 41.00 1.75 3.20 7.81 Semi-Anl 96.44
S P ALI 17.50 0.75 1.36 7.75 Semi-Anl 68.97

Q H 1.82 0.10 0.14 7.69 Semi-Anl 40.98
S P R C 8.50 0.61 7.19 Semi-Anl 239.12

BANP U 5.10 0.20 0.36 7.14 Semi-Anl 372.94

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



Strategy Research

Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

22-Jul CH 1-Year Loan Prime Rate Jul-22 3.5% 3.5%

EC Consumer Confidence Jul P 13.4-                14.0-                

US Existing Home Sales MoM Jun -2.9% -0.7%

24-Jul US New  Home Sales MoM Jun 3.5% -11.3%

25-Jul US GDP Annualized QoQ 2Q A 1.8% 1.4%

US Initial Jobless Claims Jul-20 -- 243k

26-Jul US PCE Price Index MoM Jun 0.05% 0.00%

US PCE Price Index YoY Jun 2.5% 2.6%

US Core PCE Price Index MoM Jun 0.15% 0.1%

US Core PCE Price Index YoY Jun 2.6% 2.6%

US U. of Mich. Sentiment Jul F -- 66.0                

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jun -1.2% -1.5%

30-Jul EC GDP SA QoQ 2Q A -- 0.3%

EC GDP SA YoY 2Q A -- 0.4%

31-Jul JN Retail Sales YoY Jun -- 3.0%

CH Manufacturing PMI Jul -- 49.5                

CH Non-manufacturing PMI Jul -- 50.5                

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US ADP Employment Change Jul -- 150k

US Pending Home Sales MoM Jun -- -2.1%

JN BOJ Target Rate (Low er Bound) Jul-31 -- 0.00%

US FOMC Rate Decision (Low er Bound) Jul-31 5.24% 5.25%

1-Aug CH Caixin China PMI Mfg Jul -- 51.8                

US Construction Spending MoM Jun -- -0.10%

US ISM Manufacturing Jul -- 48.5                

2-Aug US Change in Nonfarm Payrolls Jul -- 206k

US Unemployment Rate Jul -- 4.1%

US Average Hourly Earnings MoM Jul -- 0.3%

US Factory Orders Jun -- -0.5%



GDP ของประเทศใน Asean
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
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Currency :  Local Currency



Page : ECFC 13-Jan-23

THAILAND 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 1.0 3.1 3.4 4.1 4.2 2.1 (6.1) 1.5 2.6 2.4 3.4 3.4

Inflation 1.9 (0.9) 0.2 0.7 1.1 0.7 (0.8) 1.2 6.1 1.3 1.7 1.9

Current Account /GDP 2.9 6.9 10.5 9.6 5.6 7.0 4.2 (2.1) (3.0) 1.0 2.6 3.6

Budget Deficit / GDP (3.0) (2.6) (2.2) (3.5) (2.5) (1.9) (6.8) (5.5) (2.7) (3.4) (3.8) (3.5)

INDONESIA 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 (2.0) 3.7 5.3 5.1 5.0 5.1

Inflation 6.4 6.4 3.5 3.8 3.2 2.8 2.0 1.6 4.2 3.7 2.9 3.0

Current Account /GDP (3.1) (2.0) (1.8) (1.6) (2.9) (2.7) (0.4) 0.3 1.0 0.2 (0.6) 1.0

Budget Deficit / GDP (2.1) (2.6) (2.5) (2.5) (1.8) (2.2) (6.4) (4.6) (3.7) (2.1) (2.3) (2.3)

PHILIPPINES 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 (9.5) 5.7 7.6 5.6 5.8 6.0

Inflation 3.6 0.7 1.3 2.9 5.2 2.4 2.4 3.9 5.8 6.0 3.6 3.3

Current Account /GDP 3.8 2.5 0.2 (0.8) (2.3) (0.1) 3.6 (1.8) (4.4) (3.3) (2.9) (2.5)

Budget Deficit / GDP (0.6) (0.9) (2.4) (2.1) (3.1) (3.4) (7.6) (8.6) (7.4) (6.2) (5.4) (4.5)

VIETNAM 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 2.9 2.6 8.0 5.1 6.0 6.3

Inflation 4.1 0.6 2.7 3.5 3.5 2.8 3.2 1.8 3.2 3.3 3.5 3.2

Current Account /GDP 3.7 (0.9) 0.3 (0.6) 1.9 3.8 4.4 (2.2) (0.2) 2.0 3.2 3.0

Budget Deficit / GDP (5.2) (4.5) (4.0) (3.6) (3.4)

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 5.1 4.5 5.7 4.7 4.3 (5.6) 3.1 8.7 3.8 4.5 4.6

Inflation 3.2 2.1 2.1 3.8 1.0 0.7 (1.1) 2.5 3.4 2.5 2.4 2.3

Current Account /GDP 4.4 2.8 2.4 2.8 2.2 3.5 4.2 3.9 3.1 2.1 2.4 2.9

Budget Deficit / GDP (3.4) (3.2) (3.1) (2.9) (3.7) (3.4) (6.2) (6.4) (5.6) (5.0) (4.3) (3.7)



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,762.3 (59.0 ) -1.2  -1.0  2 .0 9.1 13.4 19-Ju l-24

The  Global Dow Euro 4,117.7 (43.6 ) -1.0  -0 .8  0 .1 11.3 15.7 19-Ju l-24
DJ Global 610.6 (12.4) -2 .0  -0 .8  1.3 10.6 15.5 19-Ju l-24
Bloombe rg World Inde x 1,884.1 (40.1) -2 .1 -0 .8  1.2 11.1 16.0 19-Ju l-24
MSCI World 3,553.8 (73.8 ) -2 .0  -0 .7 1.3 11.8 17.3 19-Ju l-24
MSCI Eme rgin  Marke t 1,089.6 (34.0 ) -3.0  -1.5  0 .2 6.5 7.4 19-Ju l-24
MSCI Thailand 445.5 (1.8 ) -0 .4 -0 .4 2 .2 -5.8  -12.8  19-Ju l-24

A m e r ic a s Dow Jone s 40,287.5 286.6 0.7 -0.9  2 .9 6.8 14.4 19-Ju l-24
NASDAQ 17,726.9 (671.5 ) -3.6  -0 .8  0 .2 17.4 26.3 19-Ju l-24
S&P  500 5,505.0 (110.4) -2 .0  -0 .7 0 .7 15.1 21.4 19-Ju l-24

Eu ro p e Stoxx Europe  600 510.0 (14.1) -2 .7 -0 .8  -1.0  6 .7 9.6 19-Ju l-24
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,827.2 (215.8 ) -4.3 -0 .9  -1.6  6 .9 9.9 19-Ju l-24
Franc e CAC 40 7,534.5 (189.8 ) -2 .5  -0 .7 -1.2  -0 .0  1.4 19-Ju l-24
Ge rman DAX 18,171.9 (576.3) -3.1 -1.0  0 .0 8.8 12.3 19-Ju l-24
UK FTSE 100 8,155.7 (97.2 ) -1.2  -0 .6  -1.0  5 .6 6.4 19-Ju l-24
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 183.3 (4.6 ) -2 .5  -1.3 2 .3 8.2 10.5 19-Ju l-24
Thailand SET Inde x 1,317.1 (14.9 ) -1.1 -0 .6  0 .8 -7.0  -13.9  19-Ju l-24
China Shanghai SE Composit 2 ,982.3 11.0 0.4 0.2 -0.5  0 .9 -5.9  19-Ju l-24
China She nzhe n CSI 300 3,539.0 66.6 1.9 0.5 1.2 3.6 -7.4 19-Ju l-24
Hong Kong Hang Se ng 17,417.7 (875.7) -4.8  -2 .0  -3.4 2 .2 -8.7 19-Ju l-24
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,791.7 143.5 2.2 1.3 10.3 4.2 2.2 19-Ju l-24
Indone sia Jakarta SE Composite 7,294.5 (33.1) -0 .5  -0 .4 6 .0 -0.1 6 .0 19-Ju l-24
Japan Nikke i 40,063.8 (1126.9 ) -2 .7 -0 .2  3.8 19.5 24.0 19-Ju l-24
Singapore Straits Time s 3,447.6 (50.2 ) -1.4 -0 .7 4.3 7.3 5.2 19-Ju l-24
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,795.5 (61.5 ) -2 .2  -1.0  0 .4 5.3 7.1 19-Ju l-24
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,264.8 (16.0 ) -1.2  -0 .8  -1.3 12.0 6.7 19-Ju l-24
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,869.3 (1047.7) -4.4 -2 .3 -1.7 27.7 34.3 19-Ju l-24

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 104.4 0.3 0.3 0.2 -0.8  3.1 4.1 19-Ju l-24
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .2  -0 .1 1.3 -1.6  -2 .8  19-Ju l-24
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .6  -0 .2  1.5 1.4 -0.2  19-Ju l-24
YEN-USD 157.5 (0 .4) -0 .2  -0 .1 0 .4 11.4 -11.3 19-Ju l-24
CNY-USD 7.3 0.0 0.3 -0.1 -0 .2  2 .2 -0.6  19-Ju l-24
THB-USD 36.3 0.2 0.6 -0.6  1.0 6.0 -6.2  19-Ju l-24

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.5 0.1 1.3 0.88 -5.1 5 .5 -5.4 19-Ju l-24
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.2 0.1 1.6 1.15 -4.8  8 .5 4.5 19-Ju l-24

US: 10-Ye ar Bond 4.2 0.1 1.3 0.88 -3.6  10.3 13.1 19-Ju l-24
US: 30-Ye ar Bond 4.4 0.1 1.2 0.57 -2.4 11.3 15.8 19-Ju l-24
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .3 0.0 0.1 0.03 19-Ju l-24
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.4 0.0 0.2 0.41 19-Ju l-24
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.7 0.0 0.5 0.38 19-Ju l-24
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.5 (0 .0 ) -0 .5  -0 .38  19-Ju l-24

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 97.5 (3.3) -3.2  -1.5  -4.2  -2 .1 -8 .2  19-Ju l-24
Crude  Oil - WTI (spot month ) 80.1 (2 .1) -2 .5  -3.2  -1.8  11.6 6.3 19-Ju l-24
Crude  Oil - Bre nt 82.6 (2 .4) -2 .8  -2 .9  -2 .9  5 .4 4.0 19-Ju l-24
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 139.6 2.0 1.5 -0.1 -3.3 2 .6 -1.8  19-Ju l-24
Baltic  Dry Inde x 1,902.0 (45.0 ) -2 .3 -0 .5  -4.8  -9 .2  94.5 19-Ju l-24
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 319.1 (8 .9 ) -2 .7 1.6 -6.5  32.8 61.7 19-Ju l-24
Sugar Future s (USD / lb.) 18 .7 (0 .5 ) -2 .8  -1.5  -1.7 -11.8  -13.3 19-Ju l-24
Coppe r (LME) USD/Ton 9,179.3 (547.6 ) -5 .6  -0 .8  -4.9  7.6 9.3 19-Ju l-24
China Hot Rolle d Ste e l 3,635.0 (31.0 ) -0 .8  -0 .1 -3.4 -11.1 -6 .2  19-Ju l-24
GOLD (spot) 2 ,400.8 (10.6 ) -0 .4 -1.8  3.1 16.2 21.5 19-Ju l-24
Soybe an Me al Future s 336.8 (31.7) -8 .6  -0 .1 -7.6  -14.3 -24.1 19-Ju l-24
Crude  P alm Oil 4,013.0 43.0 1.1 0.7 1.4 9.7 4.2 19-Ju l-24
Corn 390.5 (9 .5 ) -2 .4 -0 .2  -13.2  -17.7 -28.4 19-Ju l-24

 Bitc oin  66,985.9 9427.0 16.4 -0.4 2 .5 57.7 124.3 19-Ju l-24
 Ethe re um 3,506.6 396.8 12.8 -0.1 -0 .6  49.4 85.5 19-Ju l-24
ARKW Inve stme nts 81.5 0.5 0.7 0.2 6.5 4.5 27.6 19-Ju l-24
Global x Auto & Ele c tric  ETF 24.0 (1.2 ) -4.6  -1.8  0 .0 -3.7 -10.5  19-Ju l-24
BABA (Hong kong ; HKD/share) 73.8 (4.6 ) -5 .9  -2 .6  0 .5 -2.7 -16.8  19-Ju l-24

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 19-Jul-24

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

19-Jul-24 1,902.00 -0.5% 1,902.00 -0.5% 1,720.49 -1.7% 1,339.00 0.0% 6.35 -1.6% 8.25 -1.2% 21.90 -4.8%

18-Jul-24 1,912.00 1.2% 1,912.00 1.2% 1,750.85 -0.8% 1,339.00 0.0% 6.45 0.0% 8.35 0.6% 23.00 0.0%

17-Jul-24 1,890.00 -2.7% 1,890.00 -2.7% 1,764.20 -0.3% 1,339.00 0.0% 6.45 -9.8% 8.30 -3.5% 23.00 -4.6%

16-Jul-24 1,942.00 -2.6% 1,942.00 -2.6% 1,768.77 -0.1% 1,339.00 0.8% 7.15 2.9% 8.60 -3.4% 24.10 -2.8%

15-Jul-24 1,993.00 -0.2% 1,993.00 -0.2% 1,770.66 0.0% 1,329.00 0.0% 6.95 -1.4% 8.90 1.1% 24.80 -1.8%

12-Jul-24 1,997.00 2.6% 1,997.00 2.6% 1,770.66 -2.4% 1,329.00 0.0% 7.05 2.2% 8.80 -1.1% 25.25 -1.0%

11-Jul-24 1,947.00 0.4% 1,947.00 0.4% 1,813.80 -0.5% 1,329.00 0.5% 6.90 0.7% 8.90 1.7% 25.50 2.0%

10-Jul-24 1,939.00 2.4% 1,939.00 2.4% 1,822.39 0.8% 1,322.00 0.0% 6.85 0.7% 8.75 -0.6% 25.00 -2.0%

9-Jul-24 1,894.00 -2.4% 1,894.00 -2.4% 1,807.46 -1.5% 1,322.00 0.9% 6.80 -2.9% 8.80 -1.1% 25.50 -2.9%

8-Jul-24 1,940.00 -1.3% 1,940.00 -1.3% 1,835.03 -2.9% 1,310.00 0.0% 7.00 -1.4% 8.90 -2.7% 26.25 -2.8%

5-Jul-24 1,966.00 1,966.00 1,889.60 1,310.00 7.10 9.15 27.00

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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7,167,173 

4,488,704 

QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(27,338.00)         20/3/2024 7,478,100.0      

(29,610.00)         27/3/2024 7,448,490.0      

(45,575.00)         3/4/2024 7,402,915.0      

(735.00)             10/4/2024 7,402,180.0      

(32,502.00)         17/4/2024 7,369,678.0      

(3,086.00)          24/4/2024 7,366,592.0      

(40,314.00)         1/5/2024 7,326,278.0      

(8,745.00)          8/5/2024 7,317,533.0      

(49,357.00)         15/5/2024 7,268,176.0      

(4,596.00)          22/5/2024 7,263,580.0      

(15,409.00)         29/5/2024 7,248,171.0      

(28,914.00)         5/6/2024 7,219,257.0      

3,739.00            12/6/2024 7,222,996.0      

(6,166.00)          19/6/2024 7,216,830.0      

(21,390.00)         26/6/2024 7,195,440.0      

(15,122.00)         3/7/2024 7,180,318.0      

3,027.00            10/7/2024 7,183,345.0      

(16,172.00)         17/7/2024 7,167,173.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

19-Jul-24 120,080,684 8%



Market P/E (current & Forward) 20-Jul-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,636.55 15.50 14.92 13.78 3.91 6.45 19-Jul-24#N/A Requesting Data...มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,791.69 12.49 11.52 10.37 2.71 8.01 19-Jul-24#N/A Requesting Data...ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,447.56 12.59 11.20 10.67 4.82 7.94 19-Jul-24#N/A Requesting Data...สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,795.46 16.46 10.89 8.58 1.75 6.08 19-Jul-24#N/A Requesting Data...เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 22,869.26 25.22 19.72 16.72 2.44 3.97 19-Jul-24#N/A Requesting Data...ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,317.14 15.84 14.19 12.85 3.54 6.31 19-Jul-24#N/A Requesting Data...ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 822.87 16.44 14.99 13.45 3.29 6.08 19-Jul-24#N/A Requesting Data...ไทย (SET50)

SENSEX IN 80,604.65 25.15 21.11 17.91 1.17 3.98 19-Jul-24#N/A Requesting Data...อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,294.50 16.99 13.77 12.53 3.34 5.89 19-Jul-24#N/A Requesting Data...อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,264.78 15.68 11.97 10.07 1.71 6.38 19-Jul-24#N/A Requesting Data...เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,126.38 14.06 11.53 10.47 2.83 7.11 19-Jul-24#N/A Requesting Data...จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 2,982.31 14.06 11.53 10.47 2.83 7.11 19-Jul-24#N/A Requesting Data...จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 17,417.68 9.73 8.56 8.01 4.51 10.28 19-Jul-24#N/A Requesting Data...ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 40,287.53 23.09 20.05 17.75 1.83 4.33 20-Jul-24#N/A Requesting Data...สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,505.00 25.76 22.91 19.85 1.32 3.88 20-Jul-24#N/A Requesting Data...สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 17,726.94 39.98 34.96 25.88 0.70 2.50 20-Jul-24#N/A Requesting Data...สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,534.52 13.10 13.46 12.43 3.31 7.64 19-Jul-24#N/A Requesting Data...ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 18,171.93 16.02 13.18 11.56 3.04 6.24 20-Jul-24#N/A Requesting Data...เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 40,063.79 25.69 22.09 20.49 1.63 3.89 19-Jul-24#N/A Requesting Data...ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,021.04 15.14 14.19 13.19 3.27 6.61 19-Jul-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,827.24 13.94 13.48 12.51 3.27 7.17 19-Jul-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 510.03 15.29 14.17 13.06 3.30 6.54 19-Jul-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,553.76 22.45 20.21 17.91 1.80 4.46 20-Jul-24#N/A Requesting Data...ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



20-Jul-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)  historical yields 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี 89.6           66.2               106.3             106.5             109.7         118.8              6.5                  14.9                  13.8               

ฟิลปิปินส์ 474.3         292.6             343.1             530.0             589.3         655.2              8.0                  11.5                  10.4               

สงิค์โปร์ 228.6         153.0             181.6             318.3             314.8         323.1              7.9                  11.0                  10.7               

เกาหลใีต้ 135.2         109.2             245.0             171.4             256.8         325.7              6.1                  10.9                  8.6                 

ไต้หวนั 619.8         671.7             1,224.5          928.9             1,159.8     1,367.4           4.0                  19.7                  16.7               

ไทย (SET) 78.4           45.8               74.9               76.7               91.2           102.5              6.3                  14.4                  12.8               

ไทย (SET50) 53.7           33.7               49.5               47.1               54.8           61.2                6.1                  15.0                  13.5               

อนิเดีย 1,698.3      1,774.5          1,930.2          3,202.5          3,830.7     4,501.5           4.0                  21.0                  17.9               

อนิโดนีเซยี 299.2         181.6             244.4             285.8             529.8         582.0              5.9                  13.8                  12.5               

เวยีดนาม 60.7           53.1               82.9               83.8               105.7         125.6              6.4                  12.0                  10.1               

จนี (A-Shares) 224.7         203.5             243.7             223.2             271.1         298.5              7.1                  11.5                  10.5               

จนี (Composite) 215.6         195.5             231.2             213.0             258.6         284.8              7.1                  11.5                  10.5               

ฮอ่งกง 2,416.7      2,146.0          2,076.1          1,915.3          2,040.9     2,173.6           10.3                8.5                    8.0                 

สหรฐัฯ (Dow Jones) 1,509.2      1,292.7          1,797.4          1,868.6          2,013.7     2,269.6           4.3                  20.0                  17.8               

สหรฐัฯ (S&P-500) 163.6         142.8             198.3             228.4             243.9         277.3              3.9                  22.6                  19.9               

สหรฐัฯ (Nasdaq) 316.0         304.2             429.1             496.1             512.4         685.1              2.5                  34.6                  25.9               

ฝรัง่เศส 361.9         231.1             410.7             583.1             559.6         606.1              7.6                  13.5                  12.4               

เยอรมนั 841.1         668.0             1,078.5          1,329.9          1,385.7     1,572.5           6.2                  13.1                  11.6               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,254.8      759.3             1,691.3          1,562.7          1,765.3     1,955.2           3.9                  22.7                  20.5               

ยโุรป (300 บริษทั) 103.6         78.6               111.1             146.5             142.5         153.2              6.6                  14.2                  13.2               

ยโุรป (50 บริษทั) 239.7         174.0             247.6             358.5             358.3         386.0              7.2                  13.5                  12.5               

ยโุรป (600 บริษทั) 26.3           18.5               27.1               36.4               36.0           39.1                6.5                  14.2                  13.1               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 129.1         104.6             152.2             172.2             178.8         199.8              4.5                  20.0                  17.9               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



20-Jul-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% 0.2% 3.0% 8.3%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 54.4% 11.2% 11.2%
สงิคโ์ปร์ -33.1% 18.7% 75.3% -1.1% 2.7%
เกาหลใีต ้ -19.3% 124.5% -30.0% 49.8% 26.9%
ไตห้วนั 8.4% 82.3% -24.1% 24.9% 17.9%
ไทย (SET) -41.7% 63.6% 2.5% 18.9% 12.4%
ไทย (SET50) -37.3% 46.9% -4.8% 16.4% 11.6%
อนิเดยี 4.5% 8.8% 65.9% 19.6% 17.5%
อนิโดนีเซยี -39.3% 34.6% 16.9% 85.4% 9.9%
เวยีดนาม -12.5% 56.1% 1.1% 26.1% 18.9%
จนี (A-Shares) -9.4% 19.7% -8.4% 21.5% 10.1%
จนี (Composite) -9.3% 18.2% -7.9% 21.4% 10.1%
ฮ่องกง -11.2% -3.3% -7.7% 6.6% 6.5%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.0% 4.0% 7.8% 12.7%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.7% 38.8% 15.2% 6.8% 13.7%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -3.7% 41.0% 15.6% 3.3% 33.7%
ฝร่ังเศส -36.1% 77.7% 42.0% -4.0% 8.3%
เยอรมัน -20.6% 61.5% 23.3% 4.2% 13.5%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.5% 122.8% -7.6% 13.0% 10.8%
ยโุรป (300 บรษัิท) -24.1% 41.4% 31.8% -2.8% 7.5%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.4% 42.3% 44.8% -0.0% 7.7%
ยโุรป (600 บรษัิท) -29.5% 46.2% 34.5% -1.1% 8.4%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -19.0% 45.6% 13.1% 3.8% 11.8%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.3% 10.2% -1.5% 2.7% -1.7% 2.8% -1.2% 14.4% -0.5% 5.6% -2.9% 22.3%

1 month 1.8% 6.6% 2.8% 9.7% 2.4% 10.3% 1.1% 9.2% 2.1% 8.0% 0.1% 16.5%

3 month 9.6% 8.1% 9.8% 11.9% 11.8% 13.2% 11.0% 9.7% -2.0% 9.0% 14.8% 15.4%

6  month 15.1% 8.6% 16.9% 11.5% 20.2% 12.8% 16.8% 10.8% -1.7% 9.9% 19.1% 15.9%

9 month 26.2% 9.1% 19.7% 12.3% 19.9% 13.7% 29.9% 11.2% -5.6% 10.8% 35.0% 15.7%

12 month 18.5% 9.4% 11.0% 12.4% 11.5% 13.8% 23.6% 11.2% -10.9% 10.8% 25.5% 15.8%

Month to  date 2.0% 7.7% 2.2% 9.9% 2.1% 9.9% 1.6% 11.0% 1.8% 8.2% 0.8% 18.6%

Quarter to  date 2.0% 7.7% 2.2% 9.9% 2.1% 9.9% 1.6% 11.0% 1.8% 8.2% 0.8% 18.6%

Year to  date 13.5% 8.6% 9.8% 11.8% 12.0% 13.2% 17.1% 10.7% -4.3% 9.9% 19.5% 15.8%

2 ปี 18.8% 12.6% 9.1% 14.2% 7.6% 15.9% 22.3% 15.7% -4.5% 10.8% 26.5% 20.6%

3 ปี 6.1% 14.0% -3.6% 15.8% -4.4% 17.2% 10.3% 17.3% -2.7% 11.0% 8.2% 23.0%

4  ปี 12.3% 13.5% 3.7% 15.5% 2.9% 16.8% 16.3% 16.7% 2.3% 12.6% 15.1% 22.5%

5  ปี 11.0% 17.0% 3.5% 17.3% 4.0% 18.0% 15.0% 21.3% -2.2% 16.9% 17.8% 25.2%

10 ปี 8.6% 14.3% 2.8% 15.8% 4.3% 16.0% 12.9% 17.8% 1.6% 14.5% 16.1% 21.2%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 21-Jul-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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ก าไรตลาดหุ้นปี 2024
SET Index Target  for 2024 SET TARGET 

6-Jun-24 Worst Base Best

-0.25 SD +0.25 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.64 17.96 18.62

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0
Year 2023 933,629 -6.8% 76.1

Year 2024
Best 1,026,929 10% 83.1 1493

Base 1,008,256 8.0% 81.6 1358 1466 1520

Worst 961,575 3% 77.8 1398

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,354 Mil. Shares

Year 2025 1,110,886 10.2% 89.9 1555

Year 2026 1,195,685 7.6% 96.7 1674
   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 7.3%   (Bloomberg Survey ; 24 May 24) ; P/E=17.30x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK



90.0

91.0

92.0

93.0

94.0

95.0

Thailand

-3.5%

การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2024

34

35

36

37

38

39

STXE 600 (EUR) Pr

0.3%
241

242

243

244

245

246

US (s&p-500)

0.5%

230

235

240

245

250

255

260

South Korea

6.7%

570

575

580

585

590

595

600

Philippine

0.6%

520

530

540

550

560

570

27-03-24 27-04-24 27-05-24 27-06-24

Indonesia

-0.6%

106

108

110

112

114

116

Malaysia

-3.6%

177

178

179

180

181

MSCI WORLD

0.6%

19-Jul-24



Strategy Research

1319.8 

1317.1 

6.2666.3023

6.27876.315

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

800

900

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1800
11

-F
eb

-1
9

1
1

-A
p

r-
1

9

11
-J

un
-1

9

11
-A

ug
-1

9

11
-O

ct
-1

9

11
-D

ec
-1

9

11
-F

eb
-2

0

1
1

-A
p

r-
2

0

11
-J

un
-2

0

11
-A

ug
-2

0

11
-O

ct
-2

0

11
-D

ec
-2

0

11
-F

eb
-2

1

1
1

-A
p

r-
2

1

11
-J

un
-2

1

11
-A

ug
-2

1

11
-O

ct
-2

1

11
-D

ec
-2

1

11
-F

eb
-2

2

1
1

-A
p

r-
2

2

11
-J

un
-2

2

11
-A

ug
-2

2

11
-O

ct
-2

2

11
-D

ec
-2

2

11
-F

eb
-2

3

1
1

-A
p

r-
2

3

11
-J

un
-2

3

11
-A

ug
-2

3

11
-O

ct
-2

3

11
-D

ec
-2

3

11
-F

eb
-2

4

1
1

-A
p

r-
2

4

11
-J

un
-2

4

Ea
rn

in
g 

Y
ie

ld
  /

 E
ar

n
in

g 
Y

ie
ld

 G
ap

SE
T 

In
d

e
x

Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield



271,377 290,053 
355,979 

206,220 
163,458 

261,061 
222,115 

272,062 

162,862 

283,306 

7.1% 7.0% 7.7%

4.5%
3.7%

6.1%
5.2%

6.2%

3.6%

6.3%

1.0%
2.0%
3.0%
4.0%
5.0%
6.0%
7.0%
8.0%
9.0%

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

uit
 :  

Bi
llio

n B
ah

t

Net Profit Net Profit Margin

SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin

SET Profitability as of  1Q-2024

7.1% 7.0%

7.7%

4.5%

3.7%

6.1%

5.2%

6.2%

3.6%

6.3%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

3
1

-D
ec

-2
1

3
1

-M
ar

-2
2

3
0

-J
u

n
-2

2

3
0

-S
ep

-2
2

3
1

-D
ec

-2
2

3
1

-M
ar

-2
3

3
0

-J
u

n
-2

3

3
0

-S
ep

-2
3

3
1

-D
ec

-2
3

3
1

-M
ar

-2
4

SET :  Net Profit Margin

3.81 
4.11 

4.63 4.58 4.46 4.28 4.26 4.40 4.53 4.47 

2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00

Re
ve

nu
e ;

  (T
rill

ion
 Ba

ht)

SET : Revenue 8-Jul-24

14,947 
3,547 

-21,066 
-26,584 

53,756 

2,671 -6,855 

-2,856 

22,718 

-5,992 
33.3 33.3 

35.3 

37.8 

34.6 
34.1 

35.3 

36.9 

34.4 

36.3 
36.76 36.44 

-40,000
-30,000
-20,000
-10,000

0
10,000
20,000
30,000
40,000
50,000
60,000

FX Gain/Loss บริษัทในตลาด
(ข้อมูลเบื้องต้นจาก Bloomberg  )



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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