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ประเด็น LIVE
4 Apr 25

“ หุ้นสหรัฐ ลงแรงรับรู้ภาษีทรัมป์   ส่วน SET จะเป็นยังไงต่อ ”

• ขยายภาพ เรื่องภาษีน าเข้าสหรัฐเพิ่มเติม ประกาศแนบท้ายคืออะไร?
• สินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลกยังปรับตัวลง หลังแถลงการของทรัมป์ 
• GULF จะแบก SET ได้ไหม?
• หุ้น Domestic Play ของไทย ท าไมน่าสนใจในช่วงโลกผันผวน
• เราเติมหุ้นเข้าพอร์ต 2 ตัว และเอา 2 ตัวคืออะไรบ้าง?

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

31-Mar CH Manufacturing PMI Mar 50.3                50.2                

CH Non-manufacturing PMI Mar 50.6                50.4                

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Feb

1-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar 50.7                50.8                

EC CPI Estimate YoY Mar P 2.2% 2.3%

EC CPI MoM Mar P 0.7% 0.4%

US Construction Spending MoM Feb 0.2% -0.2%

US ISM Manufacturing Mar 4965.0% 5030.0%

2-Apr US ADP Employment Change Mar 116.33k 77k

3-Apr US Initial Jobless Claims Mar-25      -- 224k

4-Apr US Change in Nonfarm Payrolls Mar 133.08k 151k

US Unemployment Rate Mar 4.1% 4.1%

US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.3% 0.3%

TH CPI YoY Mar 1.1% 1.1%

7-Apr EC Retail Sales YoY Feb      -- 1.5%

9-Apr US FOMC Meeting Minutes Mar-25      --      --

10-Apr CH CPI YoY Mar      -- -0.7%

US CPI MoM Mar      -- 0.2%

US CPI Ex Food and Energy MoM Mar      -- 0.2%

US CPI YoY Mar      -- 2.8%

US CPI Ex Food and Energy YoY Mar      -- 3.1%

US Initial Jobless Claims Apr-25      --      --

11-Apr US PPI Final Demand MoM Mar      -- -                 

US PPI Ex Food and Energy MoM Mar      -- -0.1%

US PPI Final Demand YoY Mar      -- 3.20%

US PPI Ex Food and Energy YoY Mar      -- 3.40%

US U. of Mich. Sentiment Apr P      --      --



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.7 (0 .2 ) -5 .9  -0 .61 -5 .2  -13.2  -21.3 03-Apr-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 (0 .3) -6 .3 -0 .51 -5 .6  -14.5  -13.7 03-Apr-25

US: 10-Ye ar Bond 4.0 (0 .2 ) -5 .2  -0 .42  -4.2  -11.1 -6 .9  03-Apr-25
US: 30-Ye ar Bond 4.5 (0 .2 ) -3.4 -0 .31 -2 .2  -5 .9  -0 .4 03-Apr-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 (0 .2 ) -10.2  -5 .02  03-Apr-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.7 (0 .2 ) -10.7 -4.60  03-Apr-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.9 (0 .2 ) -8 .3 -3.69  03-Apr-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.7 (0 .1) -2 .6  -1.22  03-Apr-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 104.3 (1.5 ) -1.4 -2 .5  0 .9 5.5 2.3 03-Apr-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 67.0 (2 .4) -3.5  -0 .4 -2 .3 -5 .7 -23.0  03-Apr-25
Crude  Oil - Bre nt 70.1 (3.5 ) -4.7 -0 .4 -1.6  -5 .7 -22.9  03-Apr-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 116.0 (2 .3) -1.9  -2 .5  0 .3 -14.6  -18.1 03-Apr-25
Baltic  Dry Inde x 1,540.0 (81.0 ) -5 .0  -2 .7 20.7 54.9 -10.0  03-Apr-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 330.9 (18.1) -5 .2  -1.6  -9 .8  -13.4 -3.3 03-Apr-25
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .1 0.1 0.8 -2.5  4.9 7.4 -8.6  03-Apr-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,319.3 (430.4) -4.4 -3.5  -0 .8  6 .0 1.8 03-Apr-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,384.0 0.0 -0.1 -1.3 -2 .5  -9 .6  03-Apr-25
GOLD (spot) 3,115.3 30.2 1.0 -0.1 6 .7 19.5 35.8 03-Apr-25
Soybe an Me al Future s 288.0 (5 .5 ) -1.9  -0 .3 0 .5 -4.8  -13.9  03-Apr-25
Crude  P alm Oil 4,811.0 49.0 1.0 -1.1 3.5 -2.3 4.0 03-Apr-25
Corn 457.5 4.3 0.9 0.2 5.1 1.2 5.3 03-Apr-25

 Bitc oin  82,315.9 (1443.1) -1.7 0 .9 -5.1 -10.4 22.2 03-Apr-25
 Ethe re um 1,798.0 (78.1) -4.2  0 .6 -17.0  -45.7 -45.6  03-Apr-25
ARKW Inve stme nts 91.2 (5 .1) -5 .3 -8 .2  -12.2  -16.8  13.1 03-Apr-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 19.9 (1.5 ) -6 .9  -6 .1 -10.1 -13.7 -18.3 03-Apr-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,989.8 (143.3) -2 .8  -0 .7 -5 .2  2 .7 6.6 03-Apr-25

DJ Global 606.7 (16.9 ) -2 .7 -0 .3 -5 .7 -4.3 3.0 03-Apr-25
Bloombe rg World Inde x 1,878.9 (51.7) -2 .7 -0 .3 -5 .8  -4.3 3.6 03-Apr-25
MSCI World 3,532.6 (102.1) -2 .8  -3.7 -6 .3 -5 .0  3.6 03-Apr-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,102.8 (17.9 ) -1.6  -0 .8  0 .5 2.3 5.7 03-Apr-25
MSCI Thailand 398.2 (0 .9 ) -0 .2  -0 .7 -1.4 -14.5  -13.4 03-Apr-25

A m e r ic a s Dow Jone s 40,545.9 (1038.0 ) -2 .5  -4.0  -6 .1 -4.8  3.6 03-Apr-25
NASDAQ 16,550.6 (772.4) -4.5  -6 .0  -9 .8  -15.1 1.7 03-Apr-25
S&P  500 5,396.5 (184.4) -3.3 -4.8  -7.7 -8 .6  3.6 03-Apr-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 523.1 (19.0 ) -3.5  -2 .6  -5 .1 3.6 2.4 03-Apr-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,113.3 (218.1) -4.1 -3.6  -5 .1 5 .0 0.8 03-Apr-25
Franc e CAC 40 7,599.0 (317.1) -4.0  -3.3 -5 .6  3.9 -6.8  03-Apr-25
Ge rman DAX 21,717.4 (744.1) -3.3 -3.0  -2 .7 9 .1 18.0 03-Apr-25
UK FTSE 100 8,474.7 (184.1) -2 .1 -1.6  -3.2  4.4 6.3 03-Apr-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 182.3 (4.3) -2 .3 -0 .7 -1.3 0 .0 4.0 03-Apr-25
Thailand SET Inde x 1,161.8 (13.6 ) -1.2  -0 .9  -1.3 -17.0  -15.4 03-Apr-25
China Shanghai SE Composit 3,342.0 (9 .3) -0 .3 -0 .2  -0 .9  -1.9  8 .9 03-Apr-25
China She nzhe n CSI 300 3,861.5 (53.7) -1.4 -0 .6  -2 .1 -3.4 8 .2 03-Apr-25
Hong Kong Hang Se ng 22,849.8 (576.8 ) -2 .5  -1.5  -5 .7 14.0 36.6 03-Apr-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,145.7 (1.7) -0 .0  -1.6  1.3 -5.9  -10.0  03-Apr-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,510.6 252.4 4.0 0.6 -1.9  -8 .0  -10.7 27-Mar-25
Japan Nikke i 34,735.9 (2384.4) -6 .4 -2 .6  -9 .4 -12.9  -14.9  03-Apr-25
Singapore Straits Time s 3,942.2 (30.2 ) -0 .8  -0 .3 1.3 3.9 21.9 03-Apr-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,486.7 (71.3) -2 .8  -0 .1 -1.8  3.6 -9.4 03-Apr-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,229.8 (87.6 ) -6 .7 -6 .7 -6 .3 -3.3 -3.0  03-Apr-25
India BSE Se nse x 76,295.4 (1119.6 ) -1.4 -0 .4 4.5 -2.5  2 .8 03-Apr-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 21,298.2 (304.7) -1.4 0 .1 -5.7 -8 .2  4.7 02-Apr-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 102.1 (2 .0 ) -1.9  -0 .2  -3.7 -5 .6  -2 .2  03-Apr-25
USD-EUR 1.1 0.0 2.1 0.1 4.1 6.2 2.1 03-Apr-25
USD-GBP 1.3 0.0 1.2 0.0 2.4 4.4 3.6 03-Apr-25
YEN-USD 146.1 (3.8 ) -2 .5  0 .0 2.6 -6.9  3.6 03-Apr-25
CNY-USD 7.3 0.0 0.3 -0.2  0 .1 -0.2  -0 .7 03-Apr-25
THB-USD 34.2 0.3 0.8 0.2 -1.4 0 .2 7.5 03-Apr-25



แนวตา้นส าคญั 1173, 1190, 1200
แนวรับส าคญั  1150

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
4 Apr 25

▪ตลาดหุ้นไทย คาดแรงขายชะลอลง หลังการประกาศภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ที่สูงกว่าคาดวานนี้ แม้เป็นปัจจัยกดดันหลัก แต่
คาดแรงตกใจเริ่มลดลง ด้านประเด็นแผ่นดินไหวแทบไม่ส่งผลต่อตลาดแล้ว ตลาดหุ้นเอเชียปรับตัวลงถ้วนหน้าจากแรง
กดดันของมาตรการภาษีทรัมป์ ค่าเงินเอเชียอ่อนค่าหนัก ทั้งนี้เรายังเน้นให้นักลงทุนเก็บหุ้น Domestic Play กันต่อ

▪มาตรการภาษีน าเข้าสหรัฐฯ หลังประกาศเก็บภาษีขั้นต ่า10% (5 เม.ย.) และภาษี Reciprocal Tariffs รายประเทศ (9 
เม.ย.) ก าหนดรายประเทศ ท าราคา Commodity ผันผวนหนัก ราคาน ้ามันดิบ Brent ร่วงลงที่ $72 ราคาทองพุ่งท า
new high อีกครั้ง $3,167 ด้านค่าเงินดอลลาร์ และค่าเงินเอเชียอ่อนค่าหนัก โดยเฉพาะค่าเงินเยน เงินวอน และเงินบาท

▪ทรัมป์ ลงนามยกเลิกข้อยกเว้นภาษี De Minimis ส าหรับพัสดุขนาดเล็กจากจีนและฮ่องกงท่ีมีมูลค่าไม่เกิน 800 ดอลลาร์
สหรัฐฯ บังคับใช้ 2 พ.ค.นี้ และต้องเสียภาษี 30% หรือ 25 ดอลลาร์ต่อช้ิน โดยจะเพิ่มเป็น 50 ดอลลาร์ต่อชิ้นใน 1 มิ.ย. 
มุ่งปิดช่องโหว่อีคอมเมิร์ซจีน เช่น เทมู (Temu) และชีอิน (Shein) .... จีนได้รับผลกระทบหนัก เดิมถูกเรียกเก็บภาษีน าเข้า 
20% และโดน Reciprocal Tariff อีก 34% และยังโดนเก็บเพิ่มภาษีสินค้าขนาดเล็ก

▪ จีนเรียกร้องให้สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีน าเข้าทันที หลังมีการประกาศเก็บภาษีน าเข้าจากจีนรวมทั้งสิ้นแล้ว 54% พร้อม
ประกาศตอบโต้ เรียกเก็บภาษี 10% หรือ 15% กับเชื้อเพลิงบางประเภท รวมถึงสินค้าเกษตรเช่น ถั่วเหลือง ข้าวสาลี และ
ไก่ ส่วนด้าน EU เล็งตอบโต้ด้วยกัน แต่จะเจรจากับทางวอชิงตันก่อน

คาดดัชนฯี ปรับตัวลดลง(แตไ่มม่าก)  มาตรการภาษสีหรัฐฯกดดัน แต่ Domestic Play จะหนุนตลาดไว้



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
4 Apr 25

▪นายกฯ ประกาศจะเข้าเจรจากับสหรัฐฯ หลังทรัมป์ขึ้นภาษีน าเข้าจากไทย 36% สูงกว่าที่คาด พร้อมกับเตรียมหา
มาตรการเยียวยา ลดผลกระทบและสร้างสมดุลทางการค้า กังวล GDP อาจหดตัว 1.2% จากคาดการณ์เดิม 2.5% .... 
รอดูมาตรการรัฐบาลจะลดผลกระทบได้หรือไม่ ซึ่งจะส่งผลกระทบกับธุรกิจนิคมฯ และส่งออกของไทยในระยะยาว อาจเกิน
การย้ายฐานผลิตไปยังประเทศที่ฐานภาษีต ่ากว่าหรือย้ายไปตั้งฐานที่สหรัฐฯ แทน

▪OPEC+ เปลี่ยนท่าท:ี พันธมิตร OPEC+ เปลี่ยนบทบาทอย่างรวดเร็วในสัปดาห์นี้ (โดยส่งสัญญาณเพิ่มก าลังการผลิต) 
....  ข่าวนี้ ลบต่อหุ้นน ้ามัน (PTTEP) แต่จะดีต่อหุ้นปิโตรเคมีที่ต้นทุนจะลดลง(ไม่รวมผลของภาษีสหรัฐฯ)

▪ ราคาน ้ามันดิบร่วงลง วานนี้หลังทรัมป์ประกาศเก็บภาษีน าเข้า 10% กับสินค้าส่วนใหญ่ ยกเว้นน ้ามัน ก๊าซ และผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียม ตลาดกังวลความต้องการเชื้อเพลิงจะลดลง .... จากประเด็นนี้ หุ้นปั๊มน ้ามันปรับตัวขึ้น เช่น OR, BCP, PTG

▪ สัปดาห์หน้า มีหลักทรัพย์ขึ้นเครื่องหมาย “XD” ทั้งหมด 17 หลักทรัพย์ อาทิ BLC, BANPU, BPP, TCAP เป็นต้น 
ควรระวังแรงขายหุ้นทั้งก่อนและหลัง “XD”

▪ Event วันน้ี : ส.อ.ท. จัดประชุมประเมินผลกระทบจากภาษีน าเข้าสหรัฐฯ, ตัวเลขเงินเฟ้อไทยเดือนมี.ค. 68

คาดดัชนฯี ปรับตัวลดลง(แตไ่มม่าก)  มาตรการภาษสีหรัฐฯกดดัน แต่ Domestic Play จะหนุนตลาดไว้



Strategy Research

OPEC+ ปรับเพิ่มก ำลังกำรผลิตน ้ำมันดิบ

 OPEC+ ตกลงเพิม่ก าลงัการผลติน า้มนัดบิ 411,000 บาร์เรล/วัน เร่ิมเดือนพฤษภาคม 
ซึ่งมากกว่าที่ตลาดคาดการณ์ (140,000 บาร์เรล/วัน)
 ราคาน ้ามนัปรับลดลงทนัที
• Brent (มิถุนายน): ลดลง 5.94% เหลือ $70.50/บาร์เรล
• WTI (พฤษภาคม): ลดลง 6.41% เหลือ $67.11/บาร์เรล
 8 ประเทศหลักทีเ่ข้าร่วมประชมุ ได้แก่ ซาอุฯ, รัสเซีย, อิรัก, UAE, คูเวต, คาซัคสถาน, แอลจีเรีย, โอมาน
 OPEC+ มีการปลดล็อกการลดก าลงัการผลิต
• เดิม 2.2 ล้านบาร์เรล/วันที่ลดโดยสมัครใจ ก าลังทยอยกลับมา
• OPEC+ 22 ประเทศยังมีมาตรการลดก าลังผลิต 3.66 ล้านบาร์เรล/วัน ถึงส้ินปี 2026
 OPEC+ ระบุว่าอาจหยดุหรือยอ้นกลับการเพิ่มก าลงัผลิต หากตลาดมีความผันผวนมากข้ึน
 คาซัคสถานสง่รัฐมนตรีพลงังานคนใหมเ่ข้าร่วมประชมุครั้งแรก หลังจากที่ผ่านมาประสบปัญหา
การผลิตเกินโควต้า
 การตัดสนิใจครั้งนี้เกิดขึ้นทา่มกลางแรงกดดนัจากนโยบายภาษีของสหรัฐฯ

https://www.cnbc.com/2025/04/03/eight-opec-producers-accelerate-crude-oil-output-hikes-pushing-oil-prices-down-6percent-.html

4 Mar 25



Strategy Research

รำยชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมำย “XD” 8-11 เม.ย. 68
4 Mar 25



Strategy Research

แผนภาษีของทรัมป์



Strategy Research

* จีนและ EU เตรียมมาตรการตอบโต้: จีนและสหภาพยุโรปก าลังเตรยีมมาตรการตอบโต้ หลังจากมาตรการภาษีของทรมัป์สง่ผลกระทบต่อทั้งมิตรและศัตรู
* หุ้นพลังงานและโลหะเอเชียอาจร่วง: หุ้นกลุ่มพลังงานและโลหะในเอเชียมีความเสี่ยงที่จะปรับตัวลดลง เนื่องจากมาตรการภาษีของสหรฐัฯ สร้างความปั่นป่วนให้กับตลาดวัตถุดิบ
* ผลกระทบทั่วโลกทันทีจากภาษีรถยนต์: เพียงไม่กี่ช่ัวโมงหลังมีผลบังคบัใช้ การขึ้นภาษี 25% ของทรัมป์ต่อรถยนต์น าเข้าก็เริม่สง่ผลสะเทือนไปทั่วโลกแลว้ (ข้อมูลซ ้าจากหวัข้อ
ก่อน)
* ท่าทีทรัมป:์ ทรัมป์กล่าววา่เขาเปิดกวา้งที่จะลดภาษีหากมขี้อเสนอที่ "ยอดเยี่ยม" และเปิดโอกาสให ้สี จ้ินผิง ของจีน สามารถเอาชนะใจโลกที่ไดร้ับผลกระทบจากภาษีได้ (ข้อมูล
ซ ้าจากหัวข้อก่อน)
* ผลกระทบต่อเวียดนาม: ชาวเวียดนามมองว่าภาษีที่ "โหดร้าย" ของทรัมป์ก าลังบดขย้ีความฝันทางเศรษฐกิจของพวกเขา (ข้อมูลซ ้าจากหัวข้อก่อน)
* ผู้น าต่างชาติเร่งเจรจา: การประกาศขึ้นภาษีครัง้ใหญ่ของทรัมปท์ าใหผู้้น าต่างชาติต่างเรง่รบีเจรจาต่อรองกับประธานาธบิดีสหรัฐฯ เพื่อขอลดภาษีส าหรับสนิค้าส่งออกไปยัง
สหรัฐฯ โดยกรอบเวลาในการเจรจาอาจมีจ ากัด (ข้อมลูซ ้าจากหัวข้อก่อน)
* ผลกระทบต่อธุรกิจที่ย้ายฐาน: ผู้ผลิตเสื้อผ้าและรองเท้าที่เคยย้ายฐานการผลิตออกจากจีนเพ่ือหลีกเลี่ยงภาษีในวาระแรกของทรมัป์ ก าลังได้รับผลกระทบอย่างหนักเมื่อทรัมป์
ตั้งเป้าเก็บภาษีไปยังประเทศที่พวกเขาย้ายไป (ข้อมูลซ ้าจากหัวข้อก่อน)
* JPMorgan เตือนความเสี่ยงเศรษฐกิจโลกถดถอย: JPMorgan ประเมินว่า โอกาสที่เศรษฐกิจโลกจะเข้าสู่ภาวะถดถอยอยู่ที่ 60% หากมาตรการภาษียังคงด าเนนิต่อไป
* ทองค าน่าสนใจกว่าบิตคอยน์ในการป้องกันเงินเฟ้อ: ทองค าถูกมองว่าเป็นเครือ่งมือป้องกันความเสี่ยงจากเงินเฟ้อที่ดีกว่าบิตคอยน์ โลหะได้รับการยกเว้นจากภาษีของทรมัป์ 
ขณะที่ท าเนียบขาวต้องการส่งเสรมิอุตสาหกรรมนี้ และจับตาความเคลื่อนไหวของบรษิัทยักษ์ใหญ่ด้านเทคโนโลยขีองจีน

#ผลพวงหลัง การประกาศภาษีตอบโต้ (Reciprocal Tariffs)
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ผลพวงหลังกำรประกำศ Reciprocal Tariffs ของสหรัฐฯ
* ผลกระทบทัว่โลกทนัที: เพียงไม่กี่ชั่วโมงหลังจากมีผลบังคับใช้ การข้ึนภาษี 25% ของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ 
ต่อรถยนต์น าเข้า ก็เริ่มส่งผลกระทบไปทั่วโลกแล้ว
* ท่าทีของทรมัป์ตอ่การเจรจา:
• ทรัมป์กล่าวว่าเขาเปิดกว้างที่จะลดภาษี หากได้รับข้อเสนอที่ "ยอดเยี่ยม"
• ทรัมป์เปิดโอกาสให้ สี จิ้นผิง (ผู้น าจีน) สามารถโน้มน้าวประชาคมโลกที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการภาษีได้

* ผลกระทบตอ่ประเทศอืน่:
• ชาวเวียดนามมองว่าภาษีที่ "โหดร้าย" ของทรัมป์ ก าลังท าลายความฝันทางเศรษฐกิจของพวกเขา

* ปฏิกิริยาจากนานาชาติ: การประกาศขึ้นภาษีครั้งใหญ่ของทรัมป์ ท าให้ผู้น าต่างประเทศต่างเร่งรีบที่จะเจรจา
ต่อรองกับประธานาธิบดีสหรัฐฯ เพื่อให้ได้อัตราภาษีที่ต ่าลงส าหรับสินค้าส่งออกไปยังสหรัฐฯ
* ผลกระทบตอ่ภาคธรุกจิ: ในช่วงวาระแรกของประธานาธิบดีทรัมป์ ผู้ผลิตเสื้อผ้าและรองเท้าได้ย้ายฐานการผลิต
ออกจากจีนเพื่อหลีกเลี่ยงภาษี แต่ปัจจุบันกลับก าลังได้รับผลกระทบอย่างหนัก เนื่องจากทรัมป์พุ่งเป้าเก็บภาษีไปยัง
ประเทศใหม่ที่พวกเขาเพิ่งย้ายฐานการผลิตไป
สรุป: การประกาศใช้มาตรการภาษีตอบโต้ของประธานาธิบดีทรัมป์ได้ส่งผลกระทบอย่างรวดเร็วและกว้างขวางไป
ทั่วโลก ท าให้เกิดความพยายามเจรจาต่อรองจากผู้น าประเทศต่างๆ ขณะเดียวกันก็สร้างผลกระทบเชิงลบต่อ
เศรษฐกิจของบางประเทศ เช่น เวียดนาม และสร้างความยากล าบากให้กับบริษัทที่พยายามย้ายฐานการผลิตเพื่อ
หลีกเลี่ยงภาษีจากจีน แต่กลับต้องเผชิญกับภาษีในประเทศปลายทางใหม่

4 Mar 25
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ผลพวงหลังกำรประกำศ Reciprocal Tariffs ของสหรัฐฯ
4 Mar 25
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ภำษีทรัมป์สะเทือน ‘จีดีพี’ไทย1% เอกชนเร่งรัฐเจรจำลดผลกระทบ

ที่มา : https://www.bangkokbiznews.com/finance/1174431

4 Mar 25

• สงครามการค้ากระทบเศรษฐกิจไทยแรง ส านักวิจัยแห่หั่นจีดีพีลง 1% 
จ่อหั่น “ต ่าสุด” เหลือเพียง 1.4% 

• หวั่นกดดันเงินทุนไหลออก นักลงทุนเลิกมองไทยเป็น ฐานการผลิต
• ฟาก รมว.คลัง คาดกระทบจีดีพีอย่างน้อย 1% 
• ส.อ.ท.นัดสมาชิกหารือผลกระทบด่วนสรุปข้อมูลเสนอรัฐเจรจาสหรัฐ 

“เงินบาท” ทยอยอ่อนค่าแตะ 35.50 บาท
• คาดกดดัน กนง.ลดดอกเบี้ยอีก 2-3 ครั้งรวม 4 ครั้งปีนี้ สู่ระดับ 1.25%
• คาดแผ่นดินไหว-สหรัฐขึ้นภาษีเสียหายกว่า3แสนล.
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"ทรัมป์" สั่งยกเลิกข้อยกเว้นภำษี De Minimis บังคับใช้ 2 พ.ค.นี้

IQ>   "ทรัมป"์ สั่งยกเลิกข้อยกเว้นภาษ ีDe Minimis เริ่มบังคับใช ้2 พ.ค.น้ี

          ประธานาธบิดโีดนลัด์ ทรัมป ์ผู้น าสหรฐัฯ ลงนามในค าสัง่ฝา่ยบรหิารเมือ่วนัพธุ (2 เม.ย.) เพื่อปดิชอ่งโหวท่างการคา้ทีเ่รยีกวา่ "de minimis" หรือขอ้ยกเวน้
ภาษกีารน าเขา้กบัพสัดขุนาดเลก็จากจนีและฮอ่งกงทีม่มีลูคา่ไมเ่กนิ 800 ดอลลารส์หรฐั ซึ่งจะมผีลบงัคบัใชต้ัง้แตว่นัที่ 2 พ.ค.นี้
          ท าเนยีบขาวระบวุา่ สินคา้ทีเ่ขา้เกณฑภ์ายใตข้อ้ยกเวน้ de minimis จะต้องเสยีภาษ ี30% ของมลูคา่สนิคา้ หรอื 25 ดอลลารต์อ่ชิน้ โดยจะเพิ่มขึน้เปน็ 50 
ดอลลารต์อ่ชิน้ในวนัที่ 1 มิ.ย.
          ก่อนหน้านี้ ทรัมป์เคยยกเลิกข้อยกเว้น de minimis อย่างกะทันหันในเดือนก.พ. แต่การยกเลิกดังกล่าวสรา้งความปั่นป่วนวุน่วาย ท าให้เจา้หน้าที่ส านักงาน
ศุลกากรและป้องกันชายแดน (CBP) ของสหรัฐฯ ต้องท างานหนักเกินก าลัง และท าให้บริการไปรษณีย์สหรัฐฯ ต้องระงับพัสดุจากจีนและฮ่องกงช่ัวคราวภายในไม่กีว่ัน
หลังจากการประกาศ
          ฝ่ายที่วิจารณ์มองว่า ช่องโหว่นี้เป็นการเอือ้ประโยชน์ให้กับบรษิัทอคีอมเมิรซ์ของจีนอย่างไมเ่ป็นธรรม อีกทั้งพัสดุเหล่านี้มักได้รบัการตรวจสอบน้อย ท าให้มี
ความเสี่ยงเรื่องสินคา้ปลอมและสินค้าที่ไมป่ลอดภยั รวมถึงการลักลอบขนสง่สารเสพติด เช่น เฟนทานิล
          ทั้งนี ้ข้อมูลจาก CBP ของสหรัฐฯ ระบุว่า ในปี 2567 มีการน าเข้าสินค้าภายใต้ข้อยกเว้นนีม้ากกว่า 1.3 พันล้านรายการ เพิ่มข้ึนจากกว่า 1 พันล้านรายการในปี 
2566 หลังจากที่ผู้ซื้อชาวอเมรกิันหันไปใช้บรกิารบริษัทอีคอมเมิรซ์จีน เช่น เทมู (Temu) และชีอิน (Shein) ซึ่งขายสินค้าราคาถูกมาก

โดย วรวิชญ ์สิทธิวัง/กัลยาณ ีชีวะพานิช

4 Mar 25
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สนค. รำยงำนสินค้ำส่งออกที่รับผลกระทบจำก Reciprocal Tariffs 
3 Mar 25
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Trump Puts Tariffs Over 20% in Stagflation Risk
4 Mar 25
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สหรัฐฯ ประกำศใช้ภำษี Reciprocal Tariffs เริ่ม 5 เม.ย.

 สหรัฐฯ จะเก็บภาษีน าเข้าสินค้าทุกประเทศขั้นต ่า 10% เร่ิม 5 เม.ย.
ประเทศที่เก็บภาษีกับสหรัฐฯ สูง จะโดน “ภาษีตอบโต้” สูงขึ้น เร่ิม 9 เม.ย.

 อัตราภาษีตอบโต้ของประเทศคูค่า้
• จีน 34% | อินเดยี 26% | เกาหลีใต ้25% | ญี่ปุ่น 24% | EU 20%
• อาเซียน: กัมพูชา 49% | ลาว 48% | เวียดนาม 46% | เมียนมา 44% | ไทย 37% | 
อินโดนเีซยี 32% | บรูไน 24% | มาเลเซยี 24% | ฟิลิปปินส์ 17% | สิงคโปร์ 10% | 

• ทุกประเทศจะถกูเก็บภาษนี าเขา้สนิคา้ทกุประเทศขั้นต ่า 10% + ภาษีตอบโต้ก าหนดรายประเทศ

 จีนโดนหนักสุด ภาษีน าเข้าสหรัฐฯ รวมสูงถึง 54%
 สินค้าน าเข้า รถยนต์ ชิ้นส่วนรถยนต์ เหล็ก อะลูมิเนียม และสินค้าจากแคนาดา/เม็กซิโก โดน 25%
 ประเทศต่าง ๆ เตรียมตอบโต้ น าไปสู่ความเสี่ยงสงครามการค้า
 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ตอบสนองในเชิงลบ ท่ามกลางความกังวลของนักลงทุน

3 Apr 25

https://abcnews.go.com/Politics/trumps-sweeping-
new-tariff-plan/story?id=120425851
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ตลำดตอบสนองเชิงลบต่อกำรประกำศใชภ้ำษีน ำเข้ำสหรัฐฯ
3 Apr 25

• ตลาดหุ้นปรับตัวลดลง: S&P 500 Futures ร่วง, หุ้นเทคฯ เช่น Apple กระทบหนัก
• ตราสารหนี้ (พันธบัตร) ปรับตัวขึ้น: นักลงทุนแห่เข้าหาสินทรัพย์ปลอดภัย
• ตลาดทองค าปรับขึ้น: แรงซื้อเพื่อป้องกันความเสี่ยงพุ่งขึ้น
• ราคาทองแดงลดลง: คาดว่าอุปสงค์โลหะจะชะลอตัว
• ตลาดเอเชียผันผวน: จีน, เวียดนาม, ญี่ปุ่น โดนหนักสุด
• ซัพพลายเชนระดับโลกสั่นคลอน: โดยเฉพาะกลุ่มรองเท้าและอิเล็กทรอนิกส์
• ความเห็นจากประเทศต่าง ๆ 
• บราซิล มอง 10% ว่ายัง "เบากว่าที่คาด"
•ญี่ปุ่น เตรียมรับมือภาษี 24%
• เกาหลีใต้ เรียกประชุมฉุกเฉินระดับสูงเพื่อประเมินผลกระทบ
• จีน และ สี จิ้นผิง อาจต้อง “ทบทวนนโยบาย” ใหม่
• แคนาดา & เม็กซิโก ได้รับยกเว้นจากภาษีตอบโต้
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ผลกระทบในส่วนของประเทศไทยต่อภำษีน ำเข้ำสหรัฐฯ
ผลกระทบจาก Reciprocal Tariffs ต่อไทย
1. ผลกระทบโดยตรง:
• สินค้าส่งออกจากไทยไปยังสหรัฐฯ จะโดนเก็บภาษีขั้นต ่า 10%
• สินค้าหลักที่อาจโดนกระทบ เช่น 
• อิเล็กทรอนิกส์ (ชิ้นส่วน HDD, เซมิคอนดักเตอร์)
• ชิ้นส่วนยานยนต์, เครื่องใช้ไฟฟ้า, เฟอร์นิเจอร์
• อาหารแปรรูป, ผลไม้, ยางพารา
• ความสามารถในการแข่งขันของสินค้าไทยในตลาดสหรัฐฯ อาจลดลง หาก
คู่แข่งจากประเทศที่ได้ยกเว้นภาษี (เช่น เม็กซิโก, แคนาดา) เข้าครองตลาดแทน

2. ผลกระทบทางออ้ม:
• ไทยอยู่ในห่วงโซอุ่ปทานเดียวกับจีน – หากเศรษฐกิจจีนชะลอจากภาษี 54%, 
ไทยอาจโดนลามผ่านค าส่ังซื้อและการลงทุน

• หากจีนส่งออกน้อยลง อาจระบายสินค้าล้นตลาดไปยังประเทศอื่น รวมถึงไทย 
→ แข่งขันด้านราคาจะรุนแรงขึ้น

• นักวิเคราะห์บางรายชี้ว่า ไทยอาจเผชิญกับ "การแข่งขันแบบโดนบีบสองด้าน" 
จากทั้งจีนและเวียดนาม

โอกาสส าหรบัไทย:
1. แหล่งลงทุนใหม่ (FDI):
• ไทยอาจได้ประโยชน์จากนโยบาย “China+1” ของบริษัทต่างชาติที่ตอ้งการย้ายฐานผลิต
• จุดแข็งของไทย: 
• โลจิสติกส์ดี (มีท่าเรือ, สนามบิน)
• กลุ่มแรงงานฝีมือเฉพาะด้าน
• EEC (เขตพัฒนาเศรษฐกิจพเิศษภาคตะวันออก) รองรับอุตสาหกรรมขั้นสูง
• อุตสาหกรรมเป้าหมาย: EV, ชิ้นส่วนไฮเทค, โลจิสติกส,์ smart electronics

2. เร่งเจรจา FTA และกระจายตลาด
• ขยาย FTA กับสหรัฐฯ, อีย,ู อินเดีย เพื่อเปิดตลาดใหม่ ลดความเส่ียงจากตลาดใดตลาดหนึ่ง
• ผลักดันแคมเปญ “Soft Power ไทย” (เช่น อาหารไทย, วัฒนธรรม, สุขภาพ) ไปยังตลาดที่
ได้รับผลกระทบจากสินค้าแพงของจนี

ข้อเสนอเชงินโยบายส าหรบัรฐับาลไทย:
• เร่งจัดแพ็กเกจจงูใจนกัลงทุนที่ตอ้งการย้ายฐานการผลิต
• ปรับโครงสร้างภาษีส่งออก/น าเข้าให้ยืดหยุ่นรองรับสถานการณ์
• ส่งเสริม Startups/SMEs ให้เข้าสู่ตลาดโลกผ่านแพลตฟอร์มออนไลน์
• เตรียมมาตรการเยียวยาอุตสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบโดยตรงจากตลาดสหรัฐฯ

3 Apr 25
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list of the average Most-Favored-Nation 
(MFN) applied tariff rates for ASEAN 
countries in 2023 (latest data available):
• Brunei Darussalam: 0.5 percent 
• Cambodia: 9.4 percent 
• Indonesia: 8 percent 
• Laos: 8.6 percent 
• Malaysia: 0.6 percent 
• Philippines: 6.0 percent 
• Singapore: 0 percent
• Thailand: 9.8 percent 
• Vietnam: 9.4 percent 

บวกภาษตีอบโตเ้พิ่มเตมิกบัคู่คา้ของสหรฐัฯ บางประเทศ 
จีน  34%
อินเดีย 26%
เกาหลีใต้ 25%
ญี่ปุ่น 24%
สหภาพยุโรป (EU) 20%
กัมพูชา 49%
ลาว 48%
เวียดนาม 46%
เมียนมา 44%
ไทย 36%
อินโดนีเซีย 32%
บรูไน 24%
มาเลเซีย 24%
ฟิลิปปินส์ 17%
สิงคโปร์ 10%

ปธน.ทรัมป์ประกาศวา่ จะมกีารเรยีกเก็บภาษีศลุกากรพืน้ฐานในอัตรา 10% จากทกุประเทศ 
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มำตรกำรภำษีน ำเข้ำสหรัฐฯ ที่คำดจะมีกำรประกำศบังคับใช้

ภาษีน าเขา้รถยนตแ์ละชิน้ส่วนยานยนต์

• อัตราภาษ:ี 25%
• รายละเอยีด: ครอบคลุมรถยนต์โดยสารและชิ้นส่วน
ยานยนต์หลัก เช่น เครื่องยนต์และระบบไฟฟ้า

• ผลกระทบ: กระทบตลาดยานยนต์ทั่วโลก โดยเฉพาะ
ประเทศผู้ผลิตรายใหญ่

ภาษีน าเขา้จากประเทศทีซ่ือ้พลังงาน
จากประเทศเวเนซเุอลา

• อัตราภาษ:ี 25%
• รายละเอยีด: เก็บภาษีจากประเทศที่น าเข้าพลังงาน
(น ้ามันและก๊าซ) จากเวเนซุเอลา

• ผลกระทบ: เพิ่มต้นทุนการค้าและอาจกระทบการค้า
พลังงานระหว่างประเทศ

ภาษีน าเขา้สนิคา้จากเม็กซโิกและแคนาดา

• อัตราภาษ:ี 25%
• รายละเอยีด: เก็บภาษีน าเข้าสินค้าจากเม็กซิโกและแคนาดา 
โดยมีการยกเว้นบางผลิตภัณฑ์ชั่วคราว

• ผลกระทบ: ส่งผลกระทบต่อความสัมพันธ์ทางการค้าใน
ภูมิภาคอเมริกาเหนือ

ภาษีน าเขา้ทองแดง

• อัตราภาษ:ี 25%
• รายละเอยีด: เก็บภาษีทองแดงที่น าเข้าจากต่างประเทศ 
คาดบังคับใช้เดือนพ.ค. 68

• ผลกระทบ: กระทบอุตสาหกรรมที่พึ่งพาทองแดงรวมถึง
อุตสาหกรรมการผลิตไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์

ภาษีตอบโตก้ารคา้ (ประเทศคูค่า้)

• อัตราภาษ:ี ขึ้นอยู่กับสินค้าหรือประเทศ
• รายละเอยีด: สหรัฐฯ เตรียมการเก็บภาษีในหลายๆ 
กลุ่มสินค้าตามการตอบโต้จากประเทศคู่ค้า

• ผลกระทบ: อาจกระทบต่อการค้าระหว่างประเทศอย่าง
กว้างขวางและเพิ่มความผันผวนในตลาดโลก

2 Apr 25
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กลุ่มประเทศ "Dirty 15" คำดได้รับผลกระทบมำกที่สุด
2 Apr 25
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ข้อเสนอภำษีตอบโต้ (Reciprocal Tariffs) ต่อกลุ่มประเทศ "Dirty 15" โดยรัฐบำลทรัมป์ 
27-Mar-2025

รวบรวมโดย : DAOL Strategy Research ; LLM

#รายชื่อประเทศที่อาจอยู่ในกลุ่ม "Dirty 15"
ค าว่า "Dirty 15" หมายถึงกลุ่มประเทศหรือคู่ค้าประมาณ 10-15 
ราย ที่ถูกระบุว่ามีความไม่สมดุลทางการค้ากับสหรัฐฯ อย่างมี
นัยส าคัญ หรือมีอุปสรรคทางการค้าที่สูง แม้ว่าจะยังไม่มีการ
เผยแพร่รายช่ืออย่างเป็นทางการทีช่ัดเจนจากรัฐบาล แต่แหล่งข่าว
เช่น Newsweek (อ้างอิงข้อมูลการขาดดุลการค้าสินค้าของ
สหรัฐฯ ปี 2024 จาก USTR) และนักวิเคราะห์ ชี้ไปที่ประเทศ/กลุ่ม
ประเทศต่อไปนี้ว่าน่าจะเป็นเป้าหมายที่เป็นไปได้เนื ่องจากการ
เกินดุลการค้าจ านวนมากกับสหรัฐฯ:

#ผลกระทบต่อประเทศไทยจากภาษี
ประเทศไทยถูกรวมอยู่ในรายช่ือเป้าหมาย "Dirty 15" ที่อาจเป็นไปได้ ซึ่งอ้างถึงในรายงานล่าสุด เนื่องจาก
ประเทศไทยเกินดุลการค้าสินค้ากับสหรัฐฯ
• ผลกระทบโดยตรง: หากมีการน ามาตรการนี้มาใช้ตามที่อธิบายไว้ สินค้าไทยที่ส่งออกไปยังสหรัฐฯ 

จะต้องเผชิญกับภาษีน าเข้าใหม่หรือที่เพิ่มขึ้นจากสหรัฐฯ อัตราภาษีตามทฤษฎีจะข้ึนอยู่กับระดับภาษีและ
อุปสรรคอื่นๆ ที่ไทยใช้กับสินค้าน าเข้าจากสหรัฐฯ

• ผลที่ตามมา: สิ่งนี้จะท าให้สินค้าไทยมีราคาแพงข้ึนส าหรับผู้ซื้อในสหรัฐฯ ซึ่งอาจน าไปสู่ความต้องการ
สินค้าส่งออกจากไทยที่ลดลงในตลาดสหรัฐฯ ที่มีความส าคัญ

• ภาคสว่นที่ได้รบัผลกระทบ: อุตสาหกรรมที่พึ่งพาการส่งออกไปยังสหรัฐฯ เป็นอย่างมากจะมีความ
เปราะบางที่สุด ศูนย์วิจัยกสิกรไทย (K-Research) ได้เตือนโดยเฉพาะให้อุตสาหกรรมยานยนต์ไทย
เตรียมพร้อมรับมือผลกระทบ ภาคส่วนอื่นๆ เช่น อิเล็กทรอนิกส์ ก็อาจได้รับผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญ
เช่นกัน

• ประมาณการทางเศรษฐกิจ: ศูนย์วิจัยกสิกรไทย (ตามรายงานของ Bangkok Post) ประเมินว่า หาก
สหรัฐฯ ก าหนดภาษีตอบโต้ที่ 10% อาจลดการเติบโตของ GDP ไทยลง 0.3 จุดเปอร์เซ็นต์ในปี 2025 
หากอัตราภาษีอยู่ที่ 25% ผลกระทบอาจเป็นการลดลง 0.6 จุดเปอร์เซ็นต์ ซึ่งอาจผลักดันใหก้ารเติบโต
ทางเศรษฐกิจโดยรวมของไทยในปีนี้ต ่ากว่า 2.5% สิ่งนี้อาจท าให้การแข่งขันรุนแรงข้ึน กดดันราคา และ
ส่งผลกระทบต่อการส่งออกโดยรวม

• ความไมแ่นน่อน: ผลกระทบที่แท้จริงยังคงไม่แน่นอน เนื่องจากข้ึนอยู่กับรายละเอียดสุดท้ายของการน าไป
ปฏิบัติ อัตราภาษีตอบโต้ที่ใช้จริง สินค้าใดบ้างที่จะครอบคลุม และปฏิกิริยาของไทยและประเทศอื่นๆ
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#ใคร ที่อาจถูกกระทบจากมาตรการภาษขีองสหรฐัฯ
1. ผู้ผลิตชิน้ส่วนยานยนต:์

• บริษัท สมบูรณ์ แอ๊ดวานซ์ เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) (SAT)
• บริษัท อาปิโก ไฮเทค จ ากัด (มหาชน) (AH)

2. ผู้ผลิตชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนกิส์:
• บริษัทเดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) (DELTA)
• บริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากัด (มหาชน) (KCE)
• บริษัท ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จ ากัด (มหาชน) (HANA)

3. ผู้ผลิตยางและยางลอ้:
• บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี จ ากัด (มหาชน) (STA) 
• ริษัท ศรีตรังโกลฟส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) (STGT)

4. ผู้แปรรปูอาหาร (โดยเฉพาะอาหารทะเล):
• บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (TU)
• บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จ ากัด (มหาชน) (CPF)

5. ผู้ส่งออกอญัมณแีละเครือ่งประดบั
6. ผู้ผลิตเฟอรน์เิจอร์

สินค้า มูลค่า :  ล้านดอลลาร์สหรัฐ อัตราการขยายตัว (%) สัดส่วน (%)
ม.ค.-6 8 ก.พ.-6 8 ม.ค.-6 8 ก.พ.-6 8 ม.ค.-6 8 ก.พ.-6 8

เคร่ืองคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 944.95 1,007.59 42.60 35.32 19.78 20.93
ผลิตภัณฑ์ยาง 380.72 404.56 0.53 18.27 7.97 8.40
เคร่ืองปรับอากาศและส่วนประกอบ 265.78 285.82 77.85 92.78 5.56 5.94
เคร่ืองโทรสาร โทรศัพท์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 297.95 237.87 -11.49 3.61 6.24 4.94
หม้อแปลงไฟฟ้าและส่วนประกอบ 167.56 178.13 33.69 -13.34 3.51 3.70
เคร่ืองจักรกลและส่วนประกอบของเคร่ืองจักรกล 204.53 165.19 40.62 23.86 4.28 3.43
อัญมณีและเคร่ืองประดับ 299.72 159.54 36.42 41.12 6.27 3.31
รถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ 158.90 151.79 27.36 11.83 3.33 3.15
อุปกรณ์กึ่งตัวน า ทรานซิสเตอร์ และไดโอด 110.42 138.03 -43.34 -55.28 2.31 2.87
เคร่ืองใช้ไฟฟ้าและส่วนประกอบอ่ืน ๆ 129.68 128.71 -0.35 1.10 2.71 2.67
เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์ 96.36 114.94 -5.65 5.39 2.02 2.39
แผงสวิทซ์และแผงควบคุมกระแสไฟฟ้า 75.03 107.07 46.70 75.17 1.57 2.22
ผลิตภัณฑ์พลาสติก 97.64 100.29 38.15 31.26 2.04 2.08
สินค้าอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ 75.13 89.14 15.23 31.16 1.57 1.85
อาหารสัตว์เล้ียง 75.59 86.16 31.41 39.07 1.58 1.79
อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป 71.76 77.78 42.74 20.67 1.50 1.62
เคร่ืองนุ่งห่ม 69.82 76.09 21.68 31.92 1.46 1.58
ผลไม้กระป๋องและแปรรูป 62.70 72.82 35.78 53.54 1.31 1.51
เฟอร์นิเจอร์และช้ินส่วน 57.22 65.51 32.92 44.47 1.20 1.36
เคร่ืองรับวิทยุ โทรทัศน์ และส่วนประกอบ 63.46 64.44 2.63 -8.74 1.33 1.34
ข้าว 86.43 63.87 45.48 -1.05 1.81 1.33
รถจักรยานยนต์และส่วนประกอบ 51.05 57.45 38.53 35.53 1.07 1.19
ที่มา: https://tradereport.moc.go.th/th/stat/reportcomcodeexport03

โดยสรุป แม้เราไมส่ามารถระบรุายชือ่ทกุบรษิทัที่ไดร้บัผลกระทบได้ แต่บริษัทที่ด าเนิน
ธุรกิจในภาคการส่งออกหลักที่กล่าวมาข้างต้น โดยเฉพาะผู้เล่นรายใหญ่ เ ช่น 
DELTA, KCE, HANA, TU, STA/STGT, SAT, AH เป็นกลุ่มที่มีแนวโน้มสูงที่จะ
เผชิญกบัผลกระทบทัง้ทางตรงและทางอ้อมจากการด าเนินการทางภาษีที่ส าคัญของ
สหรัฐฯ ที่พุ่งเป้ามายังการส่งออกของไทย
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ค่าเงนิบาทอ่อนค่าจากความกังวลผลกระทบจากแผ่นดนิไหว, ค่าเงนิวอนแข็งคา่ขึน้

30

คา่เงนิบาทออ่นคา่จากความกังวลผลกระทบจากแผน่ดนิไหว, คา่เงนิวอนแข็งคา่ขึน้: สถานการณ์ในเอเชยี

Baht Lags on Quake Impact Concerns, Won Climbs: Inside Asia 

คา่เงนิบาทออ่นคา่เมือ่เทยีบกับสกลุเงนิเอเชยีอืน่ ๆ หลังจากทีรั่ฐบาลไทยกลา่ววา่เหตกุารณ์แผน่ดนิไหวอาจสง่ผลกระทบบา้งตอ่การเตบิโตทางเศรษฐกจิ ในขณะทีค่า่เงนิวอนปรับตัวสงูขึน้

หลังจากศาลเกาหลใีตป้ระกาศก าหนดการตัดสนิคดถีอดถอนประธานาธบิดทีีร่อคอยมานาน

• คา่เงนิวอนปรับตัวขึน้มากถงึ 0.4% หลังจากศาลรัฐธรรมนูญประกาศวา่จะตัดสนิชะตากรรมทางการเมอืงของประธานาธบิดยีนุ ซอกยอล ทีถ่กูถอดถอนในวนัศกุร ์ซึง่เป็นการใหค้วามชดัเจนแก่

นักลงทนุทีร่อคอยการสิน้สดุของความวุน่วายทางการเมอืงในประเทศทีด่ าเนนิมาหลายเดอืน

• คา่เงนิหยวนออ่นคา่ลงเนือ่งจากความกังวลเกีย่วกับภาษีน าเขา้จากตา่งประเทศทีค่าดวา่จะประกาศโดยประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ ในวนัที่ 2 เมษายน มนี ้าหนักมากกวา่ผลกระทบเชงิบวก

จากขอ้มลูกจิกรรมการผลติทีแ่ข็งแกรง่เกนิคาด

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอาย ุ2 ปี ลดลง 3 จดุพืน้ฐานในวนัอังคาร ตอ่เนือ่งจากการลดลง 6 จดุพืน้ฐานในวนักอ่นหนา้ เนือ่งจากความกังวลเกีย่วกับผลกระทบทางเศรษฐกจิจาก

แผน่ดนิไหวเพิม่มากขึน้

• พันธบัตรอาจไดรั้บการสนับสนุนเพิม่เตมิจากมาตรการภาษีตอบโตท้ีก่ าลังจะเกดิขึน้จากประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ เนือ่งจากเศรษฐกจิไทยและคา่เงนิบาทมคีวามออ่นไหวตอ่ความตงึเครยีด

ทางการคา้ คาดการณ์วา่ทรัมป์จะประกาศการเก็บภาษีของสหรัฐฯ ในเวลา 15:00 น. ตามเวลาวอชงิตันในวนัพธุ

• แมว้า่ธนาคารแหง่ประเทศไทยอาจยังไมด่ าเนนินโยบายผอ่นคลายทางการเงนิอยา่งชดัเจนในขณะนี ้แตค่าดวา่บรรยากาศตลาดจะยังคงหลกีเลีย่งความเสีย่งในระยะสัน้จากมาตรการภาษี

ของทรัมป์ นายปนู ปานชิพบิลู นักกลยทุธจ์ากธนาคารกรงุไทยในกรงุเทพฯ กลา่ว

ขา่วส าคญั:

• จนีจัดการซอ้มรบทางทหารรอบไตห้วนั โดยมกีารใชเ้รอืรบมากทีส่ดุในรอบเกอืบหนึง่ปี ซึง่เป็นการเคลือ่นไหวทีเ่กดิขึน้หลังจากสหรัฐฯ ใหค้ ามั่นวา่จะยับยัง้การรกุรานของจนีในภมูภิาค

• รัฐมนตรวีา่การกระทรวงพาณชิย ์ฮาวเวริด์ ลตุนกิ สง่สญัญาณวา่เขาอาจระงับการใหเ้งนิชว่ยเหลอืตามกฎหมาย Chips Act ในขณะทีเ่ขาก าลังผลักดันใหบ้รษัิททีอ่ยูใ่นเกณฑท์ีจ่ะไดรั้บเงนิ

อดุหนุนเซมคิอนดักเตอรจ์ากรัฐบาลกลาง ขยายโครงการในสหรัฐฯ อยา่งมนัียส าคัญ ตามขอ้มลูจากบคุคล 8 รายทีท่ราบเรือ่งดังกลา่ว
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2% = 1151

3% = 1140

4% = 1128

5% = 1116

ระดับของแรงขำย Panic Sell (SET Index)
▪ เหตกุารณ์แผน่ดนิไหว 28 ม.ีค. 68 ท าให ้

"แผน่ดนิไหว" กลายเป็นปัจจัยเสีย่งใหมต่อ่
ตลาดหุน้ไทย ตลาดหุน้โดยรวมไมน่่าจะ
เกดิ Panic Sell ยกเวน้แรงขายหุน้ที่
เกีย่วขอ้งทางตรง/ออ้ม กบัสถานการณ์ครัง้
นี ้ไดแ้ก ่ธรุกจิอสงัหาฯ ทีเ่นน้คอนโดฯ สงู
อาจไดร้ับผลกระทบมากขึน้ รวมถงึกลุม่
ทอ่งเทีย่ว-ผูร้ับเหมากอ่สรา้ง (โดยเฉพาะ 
ITD) -คา้ปลกีในภาคเหนอื (ทีใ่หศ้นูยก์ลาง
การเกดิแผน่ดนิไหว) และบรษัิทประกนัภัย
ทีอ่าจมกีารเคลมเพิม่ขึน้

▪ หากคดิเฉพาะผลกระทบ จากราคาหุน้กลุม่
อสงัหาฯ จะมกีารปรับตวัลงในวนัจันทร ์
เนือ่งจากม ีMarket Cap 5.0% ของตลาด 
(SET Index) ทกุๆการปรับตวัลง/ขึน้  +/-
1.0%  จะมผีลตอ่ดชันฯี +/-0.6 จดุ  (ถา้
คดิกรณีเลวรา้ยสดุของหุน้กลุม่อสงัหาฯ 
กลุม่เดยีวในวนัจนัทร ์หากปรับตวัลง 30% 
จะมผีลตอ่ดชันฯี ราว -18 จดุ)

• การรว่งลงของดชันฯี ครัง้นี ้อาจเป็นการสรา้งจดุต า่สดุใหก้บัตลาด (เพราะเคยเกดิแบบนีม้าแลว้) นักลงทนุทีร่อ
ซือ้หุน้อยู ่จะเป็นโอกาสในการเขา้ซือ้หุน้เหลา่นี ้ทัง้นี ้list ของหุน้ในเชงิกลยทุธ ์หุน้ 4 ตวัแรก ทีค่วรนกึถงึ คอื 
ADVANC , CPALL, SCB, BH

2-Apr-25

Covid-19
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ตลำดหุ้น & แผ่นดินไหว  เมื่อ 28 มี.ค.68
เรื่องของแผ่นดินไหว เมื่อวาน(28 มี.ค.68)  จะมีผลต่อตลาดหุ้นไทยในระดับหนึ่ง เพราะเป็นครั้งแรกที่ กรงุเทพฯได้รับ
ผลกระทบมากขนาดนี้ และจะท าให้ ”แผ่นดินไหว” กลายเป็นปัจจัยเส่ียงตัวใหม่  โดยมีผลกับธุรกิจที่เป็นส่ิงก่อสร้าง-
อาคาร-ที่อยู่อาศัย  โดยเฉพาะคอนโดมิเนียม ที่จะขายยากขึ้นในอนาคต โดยเฉพาะคอนโดฯที่สูงมากๆ  

จริงๆแล้ว ถ้าไม่ได้เกิดการถล่มของตึกของ สตง. ขึ้นมา ความตกใจของคนจะไม่มากขนาดนี้ แม้ว่า การถล่มของตึกนั้น จะ
เกิดจากการก่อสร้างที่ไม่ตรงไปตามหลักวิศวกรรมก็ตาม

วันจันทร์ ที่จะถึง คาดตลาดหุ้นไทยจะไม่ได้ตกใจมากจนเกิด panic sell ไปทั้งตลาด ยกเว้นแรงขายหุ้นที่เกี่ยวข้องทางตรง/
อ้อม กับสถานการณ์ครั้งนี้ ได้แก่

1..อสังหาฯ จะมีผลมากที่สุด บางตัวอาจมีผลไปถึงการขายหุ้นกู้ในอนาคตกันเลยทีเดียว .....  โดยเฉพาะหุ้นทีม่ีสัดส่วน
ของการขายคอนโดฯ ต่อรายได้ที่สูง จะถูกกระทบมาก .... จากนี้ ผลการตรวจอาคารต่างๆ ที่จะออกมา  คอนโดฯ ของ 
Brand ไหน มีอาการร้าวหรือเสียหาย มากขนาดไหน จะมีผลมาถึงหุ้นตัวนั้น มากกว่าตัวที่มีรอยร้าวหรือเสียหายน้อยกว่า
2..ท่องเที่ยว + ห้างสรรพสินค้า  อาจมีคนใช้บริการลดลงชั่วคราว โดยเฉพาะโซนใกล้ศูนย์กลางแผ่นดินไหว คือภาคเหนือ
3..ผู้รับเหมาฯ  (โดยเฉพาะ ITD)
4..บริษัทประกันภัย อาจรวมถึงประกันชีวิต(สุขภาพ)ด้วย  ที่จะถูกเคลมจากผูเ้อาประกันเพิม่ขึ้น
5..หุ้นที่มีธุรกิจ หรือลูกค้าหลักที่ประเทศเมียนมา

ปล. ทาง MQDC ชี้แจง ว่า โครงการหลักๆ ไม่ได้รับผลกระทบในระดับที่ต้องกังวลกัน

31 Mar 25
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VGI  เข้ำมำแทนใน SET50  และ ROJNA ขยับเข้ำ SET100
SET: ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะไม่น ามารวมในการ
ค านวณดัชนี SET50, SET50FF, SET100, SET100FF, 
SETESG และ SETHD
Source - SET Listed Company News
Tuesday, April 01, 2025 at 17:21

หลักทรัพย์ที่น ามารวมในการค านวณดัชนี / หลักทรัพย์ที่
ไม่รวมในการค านวณดัชนี

เรื่อง : ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะไม่น ามารวมในการ
ค านวณดัชนี SET50, SET50FF, SET100, SET100FF, 
SETESG และ SETHD

ชื่อบริษัท  :
- บริษัท อินทัช โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน)(INTUCH)
วันที่มีผล  : 02 เม.ย. 2568
หมายเหตุ  :
- หลักทรัพย์ถูกเพิกถอนจากการเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียน

SET: ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะน ามารวมในการค านวณดัชนี 
SET50 และ SET50FF
Source - SET Listed Company News
Tuesday, April 01, 2025 at 17:19

หลักทรัพย์ที่น ามารวมในการค านวณดัชนี / หลักทรัพยท์ี่ไม่รวม
ในการค านวณดัชนี

เรื่อง  :ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะน ามารวมในการค านวณดัชนี 
SET50 และ SET50FF

ชื่อบริษัท  :
- บริษทั วีจีไอ จ ากดั (มหาชน)(VGI)
วันที่มีผล : 02 เม.ย. 2568
หมายเหตุ   :
- เป็นหลักทรัพย์ส ารองที่มาแทนหลักทรัพย์ที่ถูกน าออกจากดัชนี
SET50 และ SET50FF จากกรณีการควบบริษัทระหว่าง บริษัท 
กัลฟ์เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) (GULFI) (เดิม)
และ บริษัท อินทัช โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) (INTUCH)

SET: ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะน ามารวมในการค านวณดัชนี 
SET100 และ SET100FF
Source - SET Listed Company News
Tuesday, April 01, 2025 at 17:20

หลักทรัพย์ที่น ามารวมในการค านวณดัชนี / หลักทรัพย์ที่ไม่รวม
ในการค านวณดัชนี

เรื่อง : ขอแจ้งรายชื่อหลักทรัพย์ที่จะน ามารวมในการค านวณดัชนี 
SET100 และ SET100FF

ชื่อบริษัท                                                              :
  - บริษทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จ ากัด (มหาชน)(ROJNA)
วันที่มีผล  : 02 เม.ย. 2568
หมายเหต ุ                                                             :
- เป็นหลักทรัพย์ส ารองที่มาแทนหลักทรัพย์ที่ถูกน าออกจากดัชนี
SET100 และ SET100FF จากกรณีการควบบริษัทระหว่าง 
บริษัทกัลฟ ์เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) (GULFI)
(เดิม) และ  บริษัท อินทัช โฮลดิ้งส ์จ ากัด (มหาชน) (INTUCH)

2 Apr 25
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ครม.เห็นชอบลดค่ำไฟ 3 เดือนเหลือหน่วยละ 3.99 บำท 

นายกรัฐมนตรี ระบุครม.เห็นชอบมาตรการลดภาระค่าใช้จ่ายด้านพลังงาน อนุมัติเป้าหมายปรับลดอัตรา
ค่าไฟฟ้างวดใหม่ เดือนพ.ค.-ส.ค.นี้ ลดลงเหลือ 3.99 บาทต่อหน่วยโดยไม่ใช้เงินรัฐหนุน
วันนี้ (1 เม.ย.2568) น.ส.แพทองธาร ชินวัตร นายกรัฐมนตรี  กล่าวภายหลงัประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) 
ว่าที่ประชุมรับทราบมาตรการลดภาระค่าใช้จ่ายด้านพลังงานให้แก่ประชาชนตามที่กระทรวงพลงังานเสนอ

โดยได้เสนอใหม้ีเป้าหมายการปรบัลดอัตราค่าไฟฟ้าที่จะประกาศเรยีกเก็บกับผู้ใช้ไฟฟ้า ส าหรับรอบเดือน
พ.ค.-ส.ค.นี้ ลงเหลืออัตราไม่เกินหนว่ยละ 3.99 บาท โดยไม่มีการอุดหนุนงบประมาณจากภาครัฐ

ก่อนหน้านี้ คณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) ในการประชุมครั้งที่ 12/2568 (ครั้งที่ 954) เมื่อ
วันที่ 26 ม.ีค.ที่ผ่านมา  มีมติเห็นชอบค่าเอฟทีส าหรบัเรียกเก็บในงวดเดือนพ.ค.-ส.ค.นี้ คงเดิมที่ 36.72
สตางค์ต่อหน่วย

ซึ่งสอดคล้องกับอัตราที่การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) เสนอมา เมื่อรวมกับค่าไฟฟ้าฐานที่ 
3.78 บาทต่อหน่วยแล้ว ท าให้ค่าไฟฟ้าเรยีกเก็บเฉลี่ย (ไม่รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม) เป็น 4.15 บาทต่อหน่วย 
เท่ากับค่าไฟฟ้าเฉลี่ยในงวดปัจจุบัน

2 Apr 25
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รำยชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมำย “XD” 31มี.ค., 1-4 เม.ย. 68
28 Mar 25

Symbol X-Date Dividend (per Share)

SCGD 31/3/2025 0.1

SONIC 31/3/2025 0.0575

UP 31/3/2025 1.98

UPF 31/3/2025 1.2

SCGP 1/4/2025 0.3

JAPAN13 1/4/2025  - 

SCC 2/4/2025 2.5

SMPC 4/4/2025 0.27

DBS19 4/4/2025 0.1477

TCOAT 4/4/2025 0.5
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รำยกำรหุ้นในตลำดที่กระทรวงกำรคลังถือครอง
14 Mar 25
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แนวทำงกำรสื่อสำรผูล้งทุนในกองทุนรวม LTF และ Thai ESGX
• LTF ที่ย้ายมาT-ESGX สามารถใช้สิทธิได้ทั้ง 500,000 บาท ไม่มี cap 30% ของเงินได้ แต่ใช้สิทธิสูงสุดได้ 300,000 บาท ในปีแรก 
และทยอยใช้สิทธิในปี 69-72 ได้ปีละ 50,000 บาท และทั้งหมดตัองถือ 5 ปี วันชนวัน

• LTF ที่จะย้ายมา T-ESGX ต้องย้ายทั้งหมดทุกกอง โดยไม่ก าหนดจ านวนเงิน เช่น มี 1 ล้านบาท ก็ต้องมาทั้ง 1 ล้านบาท และขายไม่ได้
ทั้งหมดจนกว่าจะครบก าหนด 5ปี ต้องโอนภายใน (2 พ.ค - 30 มิ.ย.68)

• LTF ที่มีสิทธิ ย้ายมา นักลงทุน ต้องห้ามท ารายการขายหรือสับเปลี่ยน ตั้งแต่วันที่ 12 เป็นต้นไป โดยรวมทุกกองทุนที่ถืออยู่ทั้งหมด 
และทั้งในส่วนที่เกิน 5 แสนบาทด้วย หากมีการขายออกมาก็จะไม่สามารถใช้สิทธิ 5 แสนบาท ต้องโยกไปใช้ กรณี เงินใหม่ 3 แสนบาท

• ใช้ระบบ Pay in kind  คือ บลจ.ไม่ต้องขายหุ้นออกมา เพื่อสับเปลี่ยนจาก LTF ไป T-ESGX โดยให้นับมูลค่าหน่วยลงทุน ณ วันที่ท า
การสับเปลี่ยน และเป็นตัวเลขเดียวกันกับที่ใช้ในการกรอกภาษีด้วย

• สามารถ ข้ามบลจ.ได้ แต่บลจ. ต้องไปจัดการกันเอง
• กลต.และสมาคม บลจ. จะออก App ให้นลท. สามารถเข้าไปดูหน่วยลงทุนทั้งหมดของนักลงทุนได้ ว่าอยู่ที่ไหนบ้าง (คล้ายๆ fund 
connect )เพ่ือจะได้โยกกองทุน LTF ได้ทั้งหมดได้แบบไม่ตกหล่น

• ปี 68 ถ้าใช้สิทธิ์ทุกโครงการ จะใช้สิทธิ์ประโยขน์รวมได้เต็มที่ 9 แสนบาท
• SSF ไม่สามารถโยกมาเป็น T-ESGX 
• ส่วนของเงินใหม่ที่ซื้อได้ 300,000 บาท และใช้สิทธิ์ได้ไม่เกิน 30% ทาง กลต.ไม่แนะน าให้ซื้อเกินสิทธิ เพราะส่วนที่ซื้อเกินสิทธิ เวลาขาย
แล้วเกิดก าไรต้องน าไปค านวนภาษีเงินได้ด้วย

12 Mar 25

สรุปโดย DAOL Strategy Research
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SET ESG Ratings
12 Mar 25
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มองมมุตา่ง: อยา่ Panic ขายทิง้! หุน้ไมม่ ีESG Rating ยา้ยจาก LTF เขา้ Thai ESGX ไดเ้ลย

ส านักขา่วอนิโฟเควสท ์(12 ม.ีค. 68)--ความกงัวลในตลาดหุน้ทีก่ดดนัตลาดหุน้ไทยรว่งในเชา้วันนี ้สว่นหนึง่เกีย่วขอ้งกบั
การเปลีย่นจากกองทนุ LTF ไปสูก่องทนุ Thai ESGX ทีรั่ฐบาลเพิง่ประกาศใหส้ามารถโยกกองทนุไปเมือ่วานนี ้(11 ม.ีค.)

โดยเฉพาะขอ้สงัเกตประเด็นทีว่า่อาจมหีุน้ในกลุม่ SET100 อาทเิชน่ หุน้ TRUE, BCP, IRPC, ERW ฯลฯ ทีไ่มม่ี ESG 
Rating ท าใหนั้กลงทนุบางสว่น กงัวลวา่อาจจะตอ้งมคีวามจ าเป็นทีต่อ้งถกูขายหุน้ทีไ่มม่ ีESG Rating เหลา่นีอ้อก

เนือ่งจากในอดตีกองทนุ LTF สามารถถอืหุน้เหลา่นีไ้ด ้โดยไมต่ดิเงือ่นไขการม ีESG Rating แตห่ากการยา้ยมาใน
กองทนุ Thai ESGX อาจมขีอ้จ ากดัมากกวา่

แตใ่นเงือ่นไขของกองทนุ Thai ESGX นัน้ ไมจ่ าเป็นตอ้งลงทนุเฉพาะหุน้ทีม่ ีESG Rating ครบทัง้หมด 100%
เพราะมขีอ้ก าหนดวา่อยา่งนอ้ย 80% ของพอรต์การลงทนุใน Thai ESGX ตอ้งเป็นหุน้หรอืสนิทรัพยท์ีม่ ีESG Rating

          จากการชีแ้จงของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(ก.ล.ต.) ระบวุา่ประเภทสนิทรัพยท์ี ่
Thai ESGX ตอ้งลงทนุในสดัสว่นไมน่อ้ยกวา่ 80% ของ NAV ประกอบดว้ย

(1) หุน้กลุม่ความยั่งยนืใน SET หรอื mai ไมน่อ้ยกวา่ 65% ของ NAV
          (2) ตราสารหนีใ้นกลุม่ความยั่งยนื

(3) โทเคนดจิทัิลเพือ่สง่เสรมิความยั่งยนื
สว่นอกี 20% ไดรั้บการอธบิายจากผูจั้ดการกองทนุวา่สามารถเป็นหุน้ทีไ่มไ่ดม้ ีESG Rating ได ้
ในปัจจบุนั หุน้ในกลุม่ SET100 ทีไ่มม่ ีESG Rating มอียูป่ระมาณ 20% หรอืนอ้ยกวา่นัน้ น่ันแปลวา่ ยังมคีวามยดืหยุน่อยู่

พอสมควรในการจัดพอรต์ของกองทนุ TESGX และอาจไมจ่ าเป็นตอ้งเทขายหุน้ทีไ่มม่ ีESG Rating ทันทอียา่งทีห่ลายคนกงัวล
ธติ ิภัทรยลรดี

โดย ศศธิร ซมิาภรณ์
--Download: A037EC6A17452A1B3520A588F7891A82.png—
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 

DA
OL

 Po
rtfo

lio
 Ac

cu
mu

lat
ed
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rn 

Win Rate 41.61%

3-Apr-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

3/4/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

PTT ENERG 10% 32.25 2,908          93,783           32.25 93,782.75                        -                    0.00%

SCB BANK 10% 126.00 742              93,452           124.00 91,968.46                        (1,483.36)        -1.59%

AOT TRANS 10% 38.75 2,400          92,992           38.75 92,992.34                        -                    0.00%

LH PROP 10% 4.24 21,932        92,992           4.22 92,553.69                        (438.64)           -0.47%

MTC FIN 10% 40.00 2,332          93,297           41.50 96,795.26                        3,498.62         3.75%

SET 1161.81

Total 50% 466,516         468,092                            1,577               

CASH 50% 465,605                            

Total Portfolio 933,698                            -6.63%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า AOT, PTT* ออก และน า GULF, SIRI เข้ามาแทน 
▪หุ้นในพอร์ต  GULF(10%),  SIRI(10%), MTC*(10%), LH*(10%), SCB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดอาจยังมีผลจากเรื่องภาษีของสหรฐัฯ 
แต่การลดลงของราคาหุ้นจะเริ่มจ ากัดวง  
ดัชนีฯ อาจลบไม่มาก (ไม่น่าเกิน 10 จุด)  
เรามองว่า หุ้น Domestic Play จะมีความ
เสี่ยงที่ต ่ากว่า และถูกเลือกเพื่อหลบภัย .....  
กลยุทธ์  ยังคงแนะน าทยอยสะสมหุ้น 
Domestic Play

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ การร่วงลงของดัชนีฯ ครั้งนี้ อาจเป็นการสร้างจุดต ่าสุดให้กับตลาด นักลงทุนที่รอซ้ือหุ้นพื้นฐานดี 
จะเป็นโอกาสในการเข้าซื้อหุ้นเหล่านี้ ทั้งนี้ list ของหุ้นในเชิงกลยุทธ์  ได้แก่  ADVANC, CPALL, 
SCB, BH, SAWAD, MTC 

▪ พลิกวิกฤตเป็นโอกาส เรามองว่า หุ้นอสังหาฯ รายใหญ่ ที่มีฐานะทางการเงินแข็งแรง ประสบการณ์
สูง และไม่ได้อิงรายได้จากการขายคอนโดฯเป็นหลัก เราเลือกมา 4 ตัว คือ SIRI, LH, SPALI, AP 
ราคาที่ลงมามาก ท าให้ Dividend Yield ของหุ้นทั้ง 4 ตัวสูงขึ้น 10%, 7%, 8% และ 8% 
ตามล าดับ (ดูจากเงินปันผลคาดการณ์ปี 2568)

▪ มาตรการภาษีของสหรัฐฯ คาดยังมีผล(ลบ) ต่อ กลุ่มนิคมฯ กลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์  กลุม่ยางพารา 
และ กลุ่มสินค้าส่งออก บางตัว อาทิ อาหารสัตว์เลี้ยง  อีเล็คทรอนิคส์  ปิโตรเคมี
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Winner of Winner
หุ้นดี เข้า Win ทุกวิกฤต

79
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▪ Digital Disruption (2017-ปัจจบุนั)

▪ Trade War #1  (2018-19)

▪ Covid-19 (2020-2021)

▪ สงคราม (2022-ปัจจบุนั)

▪ เศรษฐกจิโลก(จนี) ฟ้ืนตวัชา้

▪ การเมอืงไทย

▪ เกณฑค์วบคมุการซือ้ขาย

▪ Trade War #2 (2025)

▪ แผน่ดนิไหว(ไทย) (28 ม.ีค.68)

9 ตวัแปร ทีท่ าใหบ้รษิทัในตลาด ตอ้งปรบัตวัและบางตวัถกูกระทบมาก

ข้อมูลก าไรจาก SET (ไม่รวม REITs และ Property Fund)

80
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▪ กลุม่ทีแ่ข็งแรง และ 
อตุสาหกรรมดอียูแ่ลว้ เชน่
ธนาคาร

▪ กลุม่ทีบ่าดเจ็บ แลว้ยังไมฟ้ื่น  
อาท ิCommodity , ทีอ่ยูอ่าศยั  

▪ กลุม่ทีเ่จ็บหนักฟ้ืนยาก หรอื มี
ความผดิปกตทิีต่วัธรุกจิ หรอืมี
การสรา้งราคา(ทีเ่กนิจรงิ)

หุน้ในตลาดวนันี ้ ถา้จดัช ัน้ตามผลกระทบทีก่ลา่วไป จดัเป็น 3 กลุม่

4.6%
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SET : Profitability  & ROE
Net Profit Margin ROE

ข้อมูลก าไรจาก SET (ไม่รวม REITs และ Property Fund)



คำดกำรณ์  Winner of Winner 2025
2024

(A and F) select
24 & avg(2017-18) Check

 >มี

ขอ้มูล

Sector

(ไฟล ์searching)

2025 > 2024 มนัีกวเิคราะห์

เขยีน

Avg D Val Traded 5D:D-5 EBITDA(q)

ADVANC 35,075.4 Y 17.4% OK Information & Communication Te 10.4% 25 2,885,067,776 28,527

BDMS 15,987.0 Y 64.8% OK Health Care Services 7.8% 30 1,704,336,384 6,919

CPALL 25,345.8 Y 24.1% OK Commerce 9.8% 31 4,333,981,184 23,865

CPAXT 10,569.1 Y 74.4% OK Commerce 20.5% 22 271,949,504 10,819

CPN 16,729.0 Y 35.0% OK Property Development 5.7% 24 733,201,216 8,033

CRC 8,136.3 Y 31.7% OK Commerce 17.9% 23 473,306,496 8,405

GULF 18,170.3 Y 460.9% OK Energy & Utilities 21.3% 18 1,606,318,976 6,667

MINT 7,750.2 Y 56.2% OK Tourism & Leisure 20.6% 26 611,072,768 15,945

MTC 5,867.3 Y 88.8% OK Finance & Securities 17.2% 25 462,905,504 4,002

PLANB 1,050.4 Y 91.5% OK Media & Publishing 11.2% 11 77,905,304 1,123

SAWAD 5,052.0 Y 85.9% OK Finance & Securities 7.4% 24 530,314,304 2,758

WHA 4,359.4 Y 41.2% OK Property Development 18.9% 22 1,094,130,560 2,211

WINNER '25

ADVANC

BDMS

CPALL

CPAXT

CPN

CRC

GULF

MINT

MTC

PLANB

SAWAD

WHA
88,573 101,435 103,146 125,217 62,178 75,563 107,526 129,153 173,833 191,817 

14.5%

1.7%

21.4%

-50.3%

21.5%

42.3%
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บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (4 Apr 25)

( + ) KLINIQ (ซื้อ/เป้า 37.00 บาท) ก าไร 1Q25E ท า All Time High ต่อ
Company Update

( - ) Energy (Neutral) OPEC+ ประกาศเร่งการถอน voluntary production cuts เร็วขึ้นในเดือน พ.ค.2025
( - ) Tourism (Neutral) สงกรานต์ ยอดจองโรงแรมร่วง 25% แผ่นดินไหวฉุดต่างชาติ 7 แสนคน

News Flash

17 Apr: TISCO, BBL  18 Apr: TTB 21 Apr: KBANK, KKP, KTB, SCB
Results Announcement

( 0 ) TU (ถือ/เป้า 13.50 บาท) บอร์ดอนุมัติปรับเพ่ิมวงเงินซื้อหุ้นคืนเป็น 5 พัน ลบ. จากเดิม 3 พัน ลบ. และเพ่ิมจ านวนหุ้น
เป็น 445 ล้านหุ้น จากเดิม 200 ล้านหุ้น

News Comment
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 04-Apr-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 02-Apr-25 -124 -124 -124 -124 -13,661 -15,569 -40,465 

Indonesia 27-Mar-25 38 196 -490 -1,830 -1,830 -2,361 -3,272 

Japan 28-Mar-25 -3,006 -24,723 -37,346 -37,346 -46,127 -106,165 

Malay sia 03-Apr-25 -14 -22 -22 -22 -2,264 -2,976 -2,650 

Philippines 03-Apr-25 -2 -2 -6 -6 -216 -787 -609 

South Kor ea 04-Apr-25 -146 -3,299 -2,085 -2,085 -7,394 -18,378 -36,561 

Sr i Lanka 03-Apr-25 0 -1 -1 -1 -37 -47 -35 

Ta iwan 02-Apr-25 19 -815 43 43 -18,247 -42,362 -45,544 

Tha iland 03-Apr-25 -62 -17 27 27 -1,145 -3,360 2,387

Vietnam 03-Apr-25 -142 -234 -184 -184 -1,189 -3,238 -2,413 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 04-Apr-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 915 -3,914 19,700 -12,8 94 

2 0 2 5 -39,8 67 -5,156 19,032 53,745

Unit : Million Baht



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
03-Apr-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.05% 228 TISCO -0.22% -175 
AOT 0.04% 221 SCB -0.04% -167 
PTT 0.02% 182 BBL -0.03% -83 
ADVANC 0.02% 165 PTTGC -0.03% -23 
PRM 1.00% 130 IVL -0.02% -22 
BH 0.07% 96 BCP -0.04% -22 
PTTEP 0.02% 92 SAPPE -0.20% -22 
KBANK 0.02% 77 CRC -0.01% -15 
KTB 0.02% 66 GFPT -0.13% -13 
CBG 0.09% 55 ICHI -0.08% -12 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
03-Apr-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.12% 462 SCB -0.12% -501 
OR 0.21% 309 BBL -0.09% -250 
PRM 1.81% 236 TISCO -0.25% -199 
AOT 0.04% 221 IVL -0.17% -191 
PTT 0.02% 182 BDMS -0.05% -180 
CPALL 0.04% 182 CPN -0.08% -175 
ADVANC 0.02% 165 MINT -0.09% -137 
DELTA 0.02% 155 BCP -0.22% -121 
TTB 0.06% 115 ICHI -0.54% -80 
HMPRO 0.09% 100 SAPPE -0.59% -64 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
03-Apr-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
03-Apr-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.12% 462 SCB -0.12% -501 
OR 0.21% 309 BBL -0.09% -250 
PRM 1.81% 236 TISCO -0.25% -199 
AOT 0.04% 221 IVL -0.17% -191 
PTT 0.02% 182 BDMS -0.05% -180 
CPALL 0.04% 182 CPN -0.08% -175 
ADVANC 0.02% 165 MINT -0.09% -137 
DELTA 0.02% 155 BCP -0.22% -121 
TTB 0.06% 115 ICHI -0.54% -80 
HMPRO 0.09% 100 SAPPE -0.59% -64 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 19-Mar-25

Net Buy Net Sell

BDMS 29,541 CPALL (32,151)

BH 23,486 AOT (29,736)

ADVANC 21,642 AWC (29,094)

SCB 17,877 PTT (21,704)

VGI 16,994 INTUCH (13,692)

KTC 7,760 BSRC (12,625)

KBANK 6,108 CPN (12,223)

GULF 4,121 TTB (11,033)

BCP 2,842 BTS (10,297)

KTB 2,448 TISCO (9,001)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 18-Mar-25 781 days

Buy Sell

VGI 20,038 CPALL (38,055)

ADVANC 18,878 AWC (28,053)

BDMS 14,941 PTTEP (25,942)

SCB 7,277 AOT (18,622)

GULF 6,652 TISCO (15,469)

KBANK 4,656 BSRC (12,886)

SAWAD 2,848 CPN (11,450)

COM7 2,578 BTS (10,907)

MINT 2,486 PTT (5,002)

TTB 2,135 TOP (4,996)



“ แนวรบัของ SET Index อยู่
ตรงไหนบา้ง ท้ังมุมมอง Technical 

และ Fundamental “

ราคาปิด 20  Dec 24
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1344

แนวรับในทาง Technical อยู่แถวๆ 
1344 หรือ low เดิม 1273 จุด

1273

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS P/E SET Index

EPS 12M 70 16 1,120      

70 15 1,050      

EPS 2024(f) 79.9 16 1,278       

79.9 15 1,199       

EPS 2025(f) 91.2 16 1,459      

91.2 15 1,368       

ราคาปิด 20  Dec 24



EPS ’24; P/E=15x

EPS ’25; P/E=15x1368

1199

EPS ’24; P/E=16x1278

แนวรบัส ำคญัของ SET Index เม่ือใช ้
P/E และ  EPS มำค ำนวณรว่มกนั

ราคาปิด 20  Dec 24
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



24-Mar-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MNR F 2.04 0.04 0.14 19.46 Quarter 0.21 Freehold

BWO R K 4.62 0.17 0.23 19.11 Quarter 1.18 #N/A
TTLP F 12.20 0.50 2.13 17.55 Quarter 0.31 Leasehold
AIMCG 2.24 0.06 0.00 16.07 Quarter 0.40 #N/A

S R IP ANWA 5.40 0.22 0.50 15.93 Quarter 0.17 Freehold
P O P F 5.70 0.09 0.00 15.26 Quarter 1.13 Free&Leaseho
MJLF 4.38 0.20 0.56 14.14 Quarter 0.14 Leasehold
TIF1 7.05 0.13 0.55 14.11 Quarter 0.12 Freehold

3BBIF 5.70 0.16 0.69 12.28 Quarter 65.29 #N/A
S P R IME 4.10 0.13 0.52 12.20 Quarter 0.74 Leasehold
CTAR AF 4.46 0.13 0.53 11.95 Irreg 0.25 Leasehold
GV R E IT 6.70 0.21 0.78 11.83 Quarter 1.19 Leasehold

KTBS TMR 6.05 0.18 0.00 11.57 Quarter 0.40 #N/A
HP F 4.72 0.13 0.53 11.27 Quarter 0.45 Free&Leaseho
DIF 8.10 0.22 0.89 10.97 Quarter 50.02 Freehold

ALLY 4.82 0.13 0.00 10.89 Quarter 2.43 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.38 0.42 0.40 11.83 Annual 8.7
P IN 6.50 0.76 0.58 8.85 Annual 19.8

TEGH 3.16 0.21 0.25 7.91 Annual 4.1
TAS CO 14.70 0.90 1.14 7.72 Annual 27.7

AP 8.75 0.60 0.62 7.06 Annual 147.9
R O JNA 5.90 0.50 0.40 6.78 Annual 11.2
S AP P E 35.75 2.25 2.40 6.72 Annual 51.7

S TA 15.00 1.00 0.90 6.03 Annual 80.28
KTB 24.00 1.55 1.44 5.99 Annual 1,042.04

S TGT 7.20 0.50 0.43 5.97 Annual 33.05
GABLE 3.50 0.27 0.21 5.86 Annual 10.39

BAM 6.50 0.35 0.37 5.75 Annual 153.14
ILINK 5.95 0.42 0.32 5.38 Annual 5.48

THANI 1.71 0.07 0.09 5.15 Annual 30.18
S AK 4.04 0.18 0.19 4.70 Annual 6.89
KCG 8.30 0.41 0.39 4.70 Annual 8.22

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/ sh Bt/ sh % ( times) Bt mn

MC 10.10 0.55 0.96 9.50 Semi-Anl 21.47
S IR I 1.62 0.08 0.15 9.26 Semi-Anl 110.97
ICHI 12.60 0.50 1.14 9.06 Semi-Anl 43.55
XO 16.80 0.39 1.49 8.84 Semi-Anl 13.14

S CB 125.00 8.44 10.75 8.60 Semi-Anl 874.18
NER 4.92 0.31 0.40 8.17 Semi-Anl 23.72

S P ALI 16.90 0.85 1.37 8.12 Semi-Anl 145.19
Q H 1.58 0.08 0.13 7.97 Semi-Anl 23.11

P R M 6.65 0.24 0.52 7.86 Semi-Anl 86.69
BANP U 4.48 0.12 0.35 7.70 Semi-Anl 144.96
TIS CO 101.00 5.75 7.77 7.69 Semi-Anl 399.87
P TTEP 114.50 5.13 8.64 7.52 Semi-Anl 1,031.23

TO P 27.00 0.70 1.99 7.38 Semi-Anl 546.71
O R I 2.50 0.18 7.20 Semi-Anl 19.35

M 19.00 1.00 1.36 7.17 Semi-Anl 23.06
S P R C 5.65 0.15 0.40 7.13 Semi-Anl 48.34

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่ำย Dividend มำกกว่ำ 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ำยปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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ผลกระทบตอ่ดชัน ีใน ดูกาลจา่ เงนิปันผลงวดนี้=-33 Points

19-Mar-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

31-Mar CH Manufacturing PMI Mar 50.3                50.2                

CH Non-manufacturing PMI Mar 50.6                50.4                

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Feb

1-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar 50.7                50.8                

EC CPI Estimate YoY Mar P 2.2% 2.3%

EC CPI MoM Mar P 0.7% 0.4%

US Construction Spending MoM Feb 0.2% -0.2%

US ISM Manufacturing Mar 4965.0% 5030.0%

2-Apr US ADP Employment Change Mar 116.33k 77k

3-Apr US Initial Jobless Claims Mar-25      -- 224k

4-Apr US Change in Nonfarm Payrolls Mar 133.08k 151k

US Unemployment Rate Mar 4.1% 4.1%

US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.3% 0.3%

TH CPI YoY Mar 1.1% 1.1%

7-Apr EC Retail Sales YoY Feb      -- 1.5%

9-Apr US FOMC Meeting Minutes Mar-25      --      --

10-Apr CH CPI YoY Mar      -- -0.7%

US CPI MoM Mar      -- 0.2%

US CPI Ex Food and Energy MoM Mar      -- 0.2%

US CPI YoY Mar      -- 2.8%

US CPI Ex Food and Energy YoY Mar      -- 3.1%

US Initial Jobless Claims Apr-25      --      --

11-Apr US PPI Final Demand MoM Mar      -- -                 

US PPI Ex Food and Energy MoM Mar      -- -0.1%

US PPI Final Demand YoY Mar      -- 3.20%

US PPI Ex Food and Energy YoY Mar      -- 3.40%

US U. of Mich. Sentiment Apr P      --      --
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ตลาดหุ้นเอเซยี





GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Container Ship Index (Con Tex)

Shipping Index and Stock Performance 3-Apr-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

3-Apr-25 1,540.00 -2.7% 1,540.00 -2.7% 1,681.11 -6.0% 1,449.00 0.0% 3.90 -0.5% 6.10 -3.2% 22.60 -3.8%

2-Apr-25 1,583.00 -0.3% 1,583.00 -0.3% 1,788.71 -0.3% 1,449.00 0.0% 3.92 0.0% 6.30 0.8% 23.50 -0.4%

1-Apr-25 1,587.00 -0.7% 1,587.00 -0.7% 1,794.08 0.1% 1,449.00 0.1% 3.92 -2.5% 6.25 0.8% 23.60 0.4%

31-Mar-25 1,598.00 -0.2% 1,598.00 -0.2% 1,791.83 -2.2% 1,447.00 0.0% 4.02 -4.3% 6.20 -3.1% 23.50 0.9%

28-Mar-25 1,602.00 -1.2% 1,602.00 -1.2% 1,832.20 -4.3% 1,447.00 0.0% 4.20 -2.3% 6.40 -1.5% 23.30 -0.9%

27-Mar-25 1,621.00 -0.8% 1,621.00 -0.8% 1,913.73 -0.8% 1,447.00 0.3% 4.30 -0.9% 6.50 -1.5% 23.50 -1.3%

26-Mar-25 1,634.00 -0.5% 1,634.00 -0.5% 1,930.10 0.7% 1,442.00 0.0% 4.34 0.0% 6.60 -1.5% 23.80 1.7%

25-Mar-25 1,642.00 -0.6% 1,642.00 -0.6% 1,916.04 0.3% 1,442.00 0.1% 4.34 -0.9% 6.70 0.0% 23.40 -0.4%

24-Mar-25 1,652.00 0.5% 1,652.00 0.5% 1,909.56 0.3% 1,440.00 0.0% 4.38 0.9% 6.70 0.0% 23.50 -0.4%

21-Mar-25 1,643.00 0.5% 1,643.00 0.5% 1,903.37 -0.8% 1,440.00 0.0% 4.34 -1.8% 6.70 -1.5% 23.60 -0.8%

20-Mar-25 1,635.00 1,635.00 1,919.02 1,440.00 4.42 6.80 23.80

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

3-Apr-25 122,532,410 10%



Market P/E (current & Forward) 29-Mar-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,513.65 14.22 13.53 12.72 4.35 7.03 28-Mar-25 111.8 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,147.44 10.64 9.54 8.67 3.24 9.40 28-Mar-25 644.9 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,972.43 12.54 12.14 11.59 4.54 7.97 28-Mar-25 326.8 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,557.98 12.98 9.22 7.76 2.18 7.71 28-Mar-25 277.4 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 21,602.89 18.47 15.24 13.23 2.65 5.41 28-Mar-25 1,417.1 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,175.45 15.41 12.35 11.42 4.18 6.49 28-Mar-25 94.3 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 750.73 15.42 13.15 12.08 3.94 6.49 28-Mar-25 57.1 ไทย (SET50)

SENSEX IN 77,414.92 22.60 20.33 17.47 1.31 4.42 28-Mar-25 3,807.4 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,510.62 14.45 10.95 9.87 4.36 6.92 27-Mar-25 594.7 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,317.46 14.48 10.48 8.60 1.75 6.91 28-Mar-25 125.7 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,511.94 16.20 11.65 12.43 3.00 6.17 28-Mar-25 255.6 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,351.31 16.20 11.66 12.43 3.01 6.17 28-Mar-25 243.9 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,426.60 11.79 10.48 9.69 3.70 8.48 28-Mar-25 2,235.5 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 41,583.90 21.88 19.94 17.58 1.71 4.57 29-Mar-25 2,082.6 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,580.94 23.87 20.82 18.34 1.36 4.19 29-Mar-25 269.9 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 17,322.99 32.06 25.47 21.53 0.76 3.12 29-Mar-25 674.7 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,916.08 15.95 14.91 13.59 3.11 6.27 29-Mar-25 530.7 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 22,461.52 18.44 15.37 13.67 2.49 5.42 29-Mar-25 1,459.2 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 37,120.33 18.99 18.92 17.30 1.92 5.27 28-Mar-25 1,964.4 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,157.47 14.87 14.57 13.38 3.18 6.73 28-Mar-25 148.0 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,331.40 15.75 14.88 13.65 3.00 6.35 28-Mar-25 358.2 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 542.10 15.18 14.39 13.17 3.19 6.59 28-Mar-25 37.7 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,634.71 21.64 19.17 17.14 1.82 4.62 29-Mar-25 193.7 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.2% 12.0% -0.0% 8.2% -0.2% 9.5% 0.5% 16.7% 0.1% 6.3% 0.1% 25.1%

1 month -1.5% 16.3% 0.8% 16.2% 0.1% 17.1% -2.7% 21.1% -1.5% 18.6% -3.9% 29.5%

3 month -0.7% 12.4% 4.9% 13.5% 3.8% 14.8% -4.3% 16.0% -14.1% 16.8% -9.6% 23.2%

6  month -0.6% 10.8% -3.1% 12.7% -3.3% 14.3% -0.1% 14.3% -16.8% 14.3% -1.4% 20.3%

9 month 5.9% 11.9% 6.1% 13.9% 7.1% 15.2% 4.9% 14.8% -6.9% 14.1% 0.2% 21.2%

12 month 9.3% 11.2% 11.6% 13.6% 15.1% 14.9% 9.9% 13.9% -10.7% 13.3% 9.3% 19.9%

Month to  date -2.1% 16.1% 3.3% 16.2% 2.8% 17.3% -4.3% 21.0% -0.6% 18.6% -5.5% 28.8%

Quarter to  date 0.5% 12.4% 5.6% 13.6% 4.6% 15.0% -2.9% 16.0% -14.0% 16.9% -7.7% 23.3%

Year to  date 0.5% 12.4% 5.6% 13.6% 4.6% 15.0% -2.9% 16.0% -14.0% 16.9% -7.7% 23.3%

2 ปี 17.9% 10.5% 11.0% 12.9% 10.5% 14.2% 21.4% 12.8% -10.7% 12.3% 23.9% 17.9%

3 ปี 7.7% 13.6% 2.8% 14.8% 3.2% 16.4% 9.5% 17.0% -8.0% 11.9% 8.8% 22.8%

4  ปี 7.5% 13.4% -1.1% 15.2% -1.9% 16.6% 11.1% 16.5% -3.9% 11.8% 8.7% 22.2%

5  ปี 15.9% 14.2% 8.7% 15.7% 7.9% 17.0% 19.3% 17.7% 4.7% 13.9% 19.8% 23.0%

10 ปี 9.0% 14.4% 4.2% 15.9% 4.7% 16.3% 12.7% 17.9% 0.9% 14.7% 14.9% 21.6%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 30-Mar-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK



By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index
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Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield

D:\Google Drive\Bloomberg\Earning Yield Analysis  01 28MAR2023.xlsx
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ผลตอบแทนจากตลาดหุน้   ตลาด นั บตัร

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ10 ปี)ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด /  Market Cap.
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การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2024
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SET Profitability as of  4Q-2024
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Strategy Research

Breaking News! 

ตลท. เสนอยกเลิก Uptick ทุกหลกัทรพัย ์ใช้เฉพาะหุ้น
รายตัวที่มีราคาลดลงถึงระดับที่ก าหนด พร้อมเสนอ
Short Sale ได้เฉพาะหุน้ SET100 และจ ากดั HFT ได้
เฉพาะหุน้กลุ่ม SET100

https://www.infoquest.co.th/2025/471166

▪ เรามองเป็นบวกในเรื่องแรงขายจากการท า short 
sell จะลดลง ความผันผวนของตลาดลดลง(ในช่วง
หุ้นตก)

20 Feb 25



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed t o be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herei n are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should st udy this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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