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ASML, TSMC Can Disable Chip Machines If China Invades Taiwan
23 May 2024

Source: Bloomberg, Written by: Diederik Baazil, Cagan Koc and Jordan Robertson

Remote Disable Capability:

Government Concerns and Interventions:

Strategic Importance of Taiwan:

• ASML and TSMC can remotely disable advanced EUV 
chipmaking machines if China invades Taiwan to protect the 
technology.

• US officials have influenced Dutch export controls to 
prevent ASML’s technology from reaching China due to 
invasion risks.

• Taiwan produces 90% of the world's advanced 
semiconductors, prompting US and Taiwan to protect the 
industry against Chinese threats.



Goldman’s Solomon Says He Sees ‘Zero’ Rate Cuts This Year
23 May 2024

Source: Bloomberg News, Written by: Brooke Sutherland and Silla Brush

Goldman Sachs CEO David Solomon 
predicts no Fed interest rate cuts this 
year due to economic resilience

Inflation is starting to affect consumer 
spending, raising concerns about an 
economic slowdown
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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

20-May CH 1-Year Loan Prime Rate May-20 3.5% 3.5%

TH GDP YoY 1Q 0.7% 1.7%

TH Car Sales Apr -- 56,099          

22-May JN Exports YoY Apr 10.8% 7.3%

US Existing Home Sales MoM Apr -0.2% -4.3%

US FOMC Meeting Minutes May-01 -- --

23-May US Initial Jobless Claims May-18 -- 222k

US New Home Sales MoM Apr -2.1% 8.8%

24-May US U. of Mich. Sentiment May F 69.4               67.4               

26-May TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Apr -- -5.1%

27-May TH Customs Imports YoY Apr -- 5.6%

TH Customs Exports YoY Apr -- -10.90%

30-May US GDP Annualized QoQ 1Q S 1.7% 1.6%

US Initial Jobless Claims May-25 -- --

US Advance Goods Trade Balance Apr -$91.70b -$91.8b

US Pending Home Sales MoM Apr -- 3.4%

31-May CH Manufacturing PMI May -- 5040.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Estimate YoY May -- --

US Personal Spending Apr 0.40% 0.80%

US PCE Deflator MoM Apr 0.3% 0.3%

US PCE Deflator YoY Apr 2.69% 2.70%

US PCE Core Deflator MoM Apr 0.2% 0.3%

US PCE Core Deflator YoY Apr 2.8% 2.8%



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
23 May 24

▪ ตัวแปรหลัก ที่มีผลต่อตลาดสินทรัพย์ทางการเงินทั่วโลกมากที่สุด ในเวลานี้ คือ การลดดอกเบี้ยของ 
Fed ซึ่งยังเปลี่ยนไปเปลี่ยนมา โดยช่วง 3 วัน(ท าการที่ผ่านมา) Fed ลดโอกาสในการลดดอกเบี้ย
เดือน ก.ย.ลง ราคาพันธบัตรสหรัฐฯปรับตัวลดลงตาม บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุ้นอื่นๆ ชะลอ
ตามไปด้วย ส่วนของไทย มีแรงขายหุ้นขนาดใหญ่ ออกมาเช่นกัน ส่วนนึงมาจากเรื่องของ Fed โดย 
วันก่อนมีแรงขาย DELTA, PTTEP, GULF, PTT, ADVANC เป็นการขายโดยไม่ได้เกิดจาก มีข่าวเชิง
ลบของหุ้นเหล่านี้ เป็นสัญญาณว่าตลาด(ไทย) อาจเข้าสู่การปรับฐานอีกครั้ง

▪ รายงานประชุม FOMC คืนที่ผ่านมา กรรมการ Fed ส่วนใหญ่มีความเห็นไปในทางเดียวกันคือ 
กังวลเร่ืองของระดับเงินเฟ้อที่ยังไม่ปรับตัวลงมาใกล้ 2.0% สอดคล้องกับสัปดาห์นี้ ที่กรรมการ Fed 
ออกสื่อ ท าให้ตลาดตอบรับไประดับหนี่งแล้ว จึงต้องรอให้มีตัวแปรมาท าให้ระดับเงินเฟ้อลดลง ตลาด
ก็จะกลับมาดี (ยกเว้นตลาดหุ้นสหรัฐฯที่ดีจากก าไรและแนวโน้มธุรกิจของบริษัทออกมาดี)

คาดตลาดยังถูกกดดนัจากแรงขาย หลังไม่ผา่น 1380 จุด ตลาดผา่นการรายงานก าไรมาแลว้ 
และข่าวในทางบวกมีน้อยลง



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
23 May 24

▪ ราคาน ้ามัน(Brent) และราคา Commodity (Bloomberg  Commodity Index) ที่ปรับตัวสูงขึ้น 7% 
และ 9% ในปีนี้ มีส่วนส าคัญ ให้ระดับเงินเฟ้อลดลงช้า และอาจท าให้ตลาดอาจกลับมากังวลกบัเงนิเฟ้อ 
หากสถานการณ์ยงัเป็นแบบนี้ ท าให้เรามองเป็นข้อจ ากัดในการสูงขึ้นของดัชนีฯ ในช่วงหนึ่งเดือนข้างหน้า

▪ แม้ตลาดหุ้นทั่วโลก จะให้น ้าหนักกับการที่จีน จะเข้าอุ้มภาคอสังหาฯ หุ้นไทยที่อิงจีนจะดีขึ้นตามไปด้วย 
แต่ราคาหุ้นเหล่านี้ ขึ้นมามาก เรายังแนะน าให้มีการขายท าก าไรไปในระหว่างทางด้วย

▪ 3 เรื่องที่เกี่ยวกับงบประมาณรายจ่ายของรัฐบาล ที่ต้องพิจารณาเป็นอันเดียวกัน คือ 1)เพิ่มวงเงิน
งบประมาณรายจ่ายและการผันงบส่วนอื่นมาใช้ในโครงการดิจิทัลวอลเล็ต 2)การกู้เพิ่ม และ 3)การออก
กองทุน LTF ทั้งหมดนี้ หากคิดผลประโยชน์สุทธิที่ประเทศพึงได้ หากสามารถเพิ่ม GDP หรือท าให้
นักลงทุนเชื่อมั่นมากขึ้น จะดีต่อตลาด อย่างไรก็ตาม การเพิ่มวงเงินงบประมาณรายจ่ายของรัฐบาล 
มักจะเป็นลบต่อตลาดหุ้น จากการก่อหนี้ของรัฐบาลที่อาจสูงขึ้น มีผลต่อค่าเงินบาท(อ่อน)

คาดตลาดยังถูกกดดนัจากแรงขาย หลังไม่ผา่น 1380 จุด ตลาดผา่นการรายงานก าไรมาแลว้ 
และข่าวในทางบวกมีน้อยลง



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
23 May 24

▪ 23 พ.ค.นี้ ตุลาการศาลรัฐธรรมนูญจะประชุมพิจารณาค าร้องของ 40 สว. นายกฯตั้งนายพิชิต ชื่นบาน 
รัฐมนตรีประจ าส านักนายกรัฐมนตรี .....  เราให้น ้าหนักกับเรื่องนี้ไม่มาก(ไม่คดิว่าจะมีผล) แต่อาจท าให้
ตลาดเกิด overhang ขึ้นได้ เพื่อรอดูผลที่จะออกมาก่อน เนื่องจากมีผลต่อสถานภาพของ
นายกรัฐมนตรี

▪ ตลาดหลักทรัพย์ ปรับเกณฑ์ซื้อขาย" NVDR" ห้ามบล.ส่งค าสั่งซื้อให้ลูกค้าคนไทย มีผล 4 มิ.ย.นี้ ...  
เราประเมินว่า เป็นหนึ่งในเกณฑ์ที่ท าให้ตลาดหุ้นมีความน่าเชื่อถือ และมีเสถียรภาพมากขึ้น แต่ปริมาณ
การซื้อขายของตลาดหุ้นไทย จะหายไปบ้าง ปัจจุบันการซื้อขาย NVDR คิดเป็น 23-25% ของปรมิาณ
การซื้อขายของตลาด

▪ Event ส าคัญๆ สัปดาห์นี้ :  ตัวเลขส่งออกของไทย (เดือนก่อน -10.9% yoy)  ตัวเลขเคลมการว่างงาน
ของสหรัฐฯ

คาดตลาดยังถูกกดดนัจากแรงขาย หลังไม่ผา่น 1380 จุด ตลาดผา่นการรายงานก าไรมาแลว้ 
และข่าวในทางบวกมีน้อยลง
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By Kate Davidson

(Bloomberg) -- Here are the key takeaways from minutes of the Federal Reserve's April 30-May 1 meeting, 
released Wednesday:
•  “Many” officials expressed uncertainty over the degree to which Fed policy is restraining the economy, 
though the minutes noted policy “was seen as restrictive”
•  Policymakers agreed that recent disappointing readings on inflation in the first quarter, along with signs of 
strong economic momentum, meant it “would take longer than previously anticipated for them to gain greater 
confidence” that inflation was on track to their 2% target
•  Officials discussed the need to hold rates steady for longer or reducing them if the labor market weakens, 
while “various” officials also mentioned a willingness to raise rates if warranted
•  Fed officials agreed that demand and supply in the labor market were continuing to come into better 
balance, albeit at a slower rate

Key Takeaways From Minutes of Fed's April 30-May 1 Meeting
23-May-24



https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of 23-May-24 

CME FedWatch Tool

โอกาสที่  Fed จะลด
ดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. 
ประมาณ 60%

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html


Bond traders are once again growing doubtful that the Federal Reserve will 
deliver the two interest rate cuts that were priced into the swaps curvejust 
last week. 

Swaps market are now pricing in around 40 basis points of rate cuts for the 
end of the year, with the first full 25 basis point of easing priced into the 
November policy meeting. In the immediate aftermath of a last 
Wednesday’sbenign inflation
reading for April, the markets had priced in closer to 50 basis points of 
cuts, or two 25 basis point moves.

11

Date Time Event

05/20/24 02:30 Fed's Powell Delivers Commencement Speech

Fed's Bostic on Bloomberg TV

Fed's Bostic Gives Welcome Remarks

Fed's Barr Gives Keynote Remarks, Q&A

Fed's Waller Gives Welcoming Remarks

Fed's Jefferson Speaks on Economic Outlook, Housing

05/21/24 01:00 Fed's Mester on Bloomberg TV

Fed's Bostic Moderates Keynote Remarks

Fed's Barkin Gives Welcome Remarks

Fed's Waller Discusses US Economy

Fed's Williams Gives Opening Remarks

Fed's Bostic Offers Brief Welcome Remarks

Fed's Barr Speaks in Fireside Chat

05/22/24 00:00 Fed's Waller Appears on CNBC

Fed's Bostic Moderates Panel with Collins and Mester

Fed's Goolsbee Appears on MSNBC

Fed's Goolsbee Gives Opening Remarks

05/23/24 01:00 FOMC Meeting Minutes

05/24/24 02:00 Fed's Bostic Participates in Student Q&A

Fed's Waller Gives Keynote Address on R*

สัปดาห์นี้ นักลงทุนรอฟังความเห็นจากกรรมการ Fed หลายท่าน

22-May-24

รายงานประชุม FOMC คืนที่ผ่านมา กรรมการ Fed ส่วนใหญ่มีความเห็น
ไปในทางเดียวกันคือ กังวลเรื่องของระดับเงินเฟ้อที่ยังไม่ปรับตวัลงมาใกล้ 
2.0% สอดคล้องกับสัปดาห์นี้ ที่กรรมการ Fed ออกสื่อ ท าให้ตลาดตอบ
รับไประดับหนี่งแล้ว จึงต้องรอให้มีตัวแปรมาท าให้ระดับเงินเฟ้อลดลง 
ตลาดก็จะกลับมาดี (ยกเว้นตลาดหุ้นสหรัฐฯทีด่ีจากก าไรและแนวโน้มธุรกิจ
ของบริษัทออกมาดี)
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ตลท.ปรับเกณฑ์ซื้อขาย" NVDR" ห้ามบล.ส่งค าสั่งซื้อให้ลกูค้าคนไทย มีผลล 4 มิ.ย.นี้

22-May-24

“เราประเมินว่า เป็นหนึ่งในเกณฑ์ที่ท าให้ตลาดหุ้นมี
ความน่าเชื่อถือ และมีเสถียรภาพมากขึ้น แต่ปริมาณ
การซ้ือขายของตลาดหุ้นไทย จะหายไปบ้าง ปัจจุบัน
การซ้ือขาย NVDR คิดเป็น 23-25% ของปริมาณ
การซื้อขายของตลาด ”

ตลท.ปรับเกณฑ์ซื้อขาย" NVDR" ห้ามบล.ส่งค าสั่งซื้อให้ลูกค้าคนไทย มีผล 4 มิ.ย.นี้
ฐานเศรษฐกิจ
21 พ.ค. 2567 | 18:49 น.
ตลท.ปรับปรุงเกณฑ์ซื้อขาย" NVDR" ห้ามบริษัทหลักทรัพย์ (บล.) รับค าสั่งซื้อ รับโอน หรือแลกเปลี่ยน
หลักทรัพย์ที่มีผลท าให้ผู้ลงทุนไทยถือครอง NVDR เพิ่มขึ้น มีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 4 มิถุนายน 2567
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) ปรับปรุงเกณฑ์การซื้อขายที่เกี่ยวกับใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิด
จากหลักทรัพย์อ้างอิงไทย (NVDR)" เพื่อประโยชน์ในการก ากับดูแลการลงทุนใน NVDR ให้สอดคล้องกับ
ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) ที่มีการปรับปรุงเกณฑ์การให้บริการ
ท าธุรกรรมเกี่ยวกับ NVDR

https://www.thansettakij.com/finance/stockmarket/596636#google_vignette

05/2024  To  05/2024

Type of Securities NVDR Turnover NVDR Turnover NVDR Turnover NVDR Turnover No. of Sec

(Buy) (Sell) (Buy+Sell) (Net)

Value (Baht) Value (Baht) Value (Baht) Value (Baht) Value

SET

Common Shares 130,105,276,997 125,707,919,256 255,813,196,254 4,397,357,741 25.02 585

Preferred Shares 1,331,535 18,067 1,349,602 1,313,468 8.19 1

Warrants 1,789,064 3,427,229 5,216,294 -1,638,165 0.65 45

Total 130,108,397,597 125,711,364,553 255,819,762,149 4,397,033,044 25 631

mai

Common Shares 1,763,048,175 1,748,417,231 3,511,465,406 14,630,944 8.11 210

Warrants 767,032 3,004,780 3,771,812 -2,237,748 0.54 26

Total 1,763,815,207 1,751,422,011 3,515,237,218 12,393,196 7.99 236

Grand Total 131,872,212,803 127,462,786,564 259,334,999,367 4,409,426,240 24.3 867

% of NVDR to its 

Underlying Securities 

D:\Google Drive\KTB Sec\กฎหมาย-ระเบียบ\NVDR Statisstics__21may24---nvdR.xlsx



หุ้นที่มี % การถือโดย NVDR สูงสุด 25 ล าดับแรก
NVDR Outstanding

The Securities held by the Thai NVDR Co., Ltd. on 23 Nov 2023 

Symbol Name of Securities Thai NVDR's investment* Percent of Paid-Up Capital**

(Share) (%)

TISCO-P Preferred Shares of TISCO FINANCIAL GROUP PUBLIC COMPANY LIMITED7,300 74.04

MORE MORE RETURN PUBLIC COMPANY LIMITED 2,115,984,852 29.48

MBK-W4 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of MBK PUBLIC COMPANY LIMITED1,811,092 23.60

BBL BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 445,218,966 23.32

BCP BANGCHAK CORPORATION PUBLIC COMPANY LIMITED 260,633,308 18.93

BH BUMRUNGRAD HOSPITAL PUBLIC COMPANY LIMITED 118,979,101 14.97

AH AAPICO HITECH PUBLIC COMPANY LIMITED 52,726,797 14.86

KBANK KASIKORNBANK PUBLIC COMPANY LIMITED 349,291,624 14.74

THIP THANTAWAN INDUSTRY PUBLIC COMPANY LIMITED 12,843,772 14.27

AP AP (THAILAND) PUBLIC COMPANY LIMITED 430,360,894 13.68

GBX GLOBLEX HOLDING MANAGEMENT PUBLIC COMPANY LIMITED147,027,271 13.50

BDMS BANGKOK DUSIT MEDICAL SERVICES PUBLIC COMPANY LIMITED2,022,662,504 12.73

LH LAND AND HOUSES PUBLIC COMPANY LIMITED 1,472,409,803 12.32

TOP THAI OIL PUBLIC COMPANY LIMITED 265,990,146 11.91

ICHI ICHITAN GROUP PUBLIC COMPANY LIMITED 153,985,265 11.85

SPALI SUPALAI PUBLIC COMPANY LIMITED 224,420,918 11.49

W-W5 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of WOW FACTOR PUBLIC COMPANY LIMITED538,533,538 11.03

MILL-W7 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of MILLCON STEEL PUBLIC COMPANY LIMITED151,772,448 10.93

CPALL CP ALL PUBLIC COMPANY LIMITED 972,766,309 10.83

BANPU BANPU PUBLIC COMPANY LIMITED 1,074,744,981 10.73

MINT MINOR INTERNATIONAL PUBLIC COMPANY LIMITED 587,495,275 10.50

AAV ASIA AVIATION PUBLIC COMPANY LIMITED 1,329,541,914 10.35

GL GROUP LEASE PUBLIC COMPANY LIMITED 157,581,361 10.33

BTS BTS GROUP HOLDINGS PUBLIC COMPANY LIMITED 1,331,007,104 10.11

ECF-W4 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of EAST COAST FURNITECH PUBLIC COMPANY LIMITED19,078,491 9.94

Ranking 25 ล าดับแรก Thailand to Restrict Non-Voting Receipts Trading: Bangkok 
Post
2023-11-24 00:45:24.519 GMT

(Bloomberg) -- Thailand’s Securities and Exchange Commission 
plans to ban Thai investors from trading of non- voting 
depository receipts to help fight potential fraud, Bangkok Post 
reported, citing Pornanong Budsaratragoon, the agency’s 
secretary general.
* New restriction on NVDRs was approved by SEC’s supervisory
board and will be published later
* Some Thai investors used NVDRs in conducting fraud involving
trading of More Return’s company shares
* Regulator will not ban foreign investors from non-voting
depository receipts trading

D:\Google Drive\KTB Sec\กฎหมาย-ระเบียบ\NVDR - compare การถือหุ้นหลัง กลต.จะคุมคนไทย 24 Nov -13 dec  14Dec2023.xlsx



23-Nov-23 29-Mar-24 เปลีย่นแปลง มลูคา่หุน้ที ่ลด/เพิม่

(%) (%) (%) (ลา้นบาท)

PTTEP 9.69 7.96 (1.73) (9,787.01)

AOT 4.15 3.32 (0.83) (6,995.71)

ADVANC 7.34 6.71 (0.63) (4,084.78)

DELTA 2.87 2.55 (0.32) (3,253.17)

KTC 9 6.25 (2.75) (3,137.51)

BH 14.97 13.28 (1.69) (2,874.78)

BBL 23.32 22.46 (0.86) (2,437.78)

KBANK 14.74 14.22 (0.52) (1,552.38)

BTS 10.11 8.53 (1.58) (1,477.15)

KTB 8.3 7.73 (0.57) (1,457.84)

MTC 7.27 5.69 (1.58) (1,431.95)

IVL 8.02 6.99 (1.03) (1,399.48)

OSP 6.4 4.51 (1.89) (1,192.19)

LH 12.32 11.09 (1.23) (1,117.06)

EA 8.93 8.23 (0.70) (1,103.15)

AP 13.68 10.51 (3.17) (1,077.03)

BEM 6.16 5.33 (0.83) (1,021.27)

TASCO 9.92 5.93 (3.99) (995.03)

HANA 7.96 5.89 (2.07) (838.46)

BGRIM 4.51 3.26 (1.25) (830.95)

23-Nov-23 29-Mar-24 เปลีย่นแปลง มลูคา่หุน้ที ่ลด/เพิม่

(%) (%) (%) (ลา้นบาท)

TRUE 9.13 11.14 2.01 3,507.21

CPN 7.08 8.27 1.19 3,471.47

TOP 11.91 13.81 1.90 2,164.59

PTT 4.2 4.40 0.20 2,042.25

CPF 6.14 7.45 1.31 2,039.03

SCB 5.77 6.24 0.47 1,558.80

CPALL 10.83 11.13 0.30 1,374.41

TTB 5.61 6.37 0.76 1,158.61

BCH 7.8 9.63 1.83 976.60

CRC 3 3.37 0.37 842.38

BDMS 12.73 12.93 0.20 818.44

AMATA 8.63 11.35 2.72 789.82

MINT 10.5 10.98 0.48 711.79

TU 6.79 7.59 0.80 558.62

BCP 18.93 19.88 0.95 555.93

ICHI 11.85 14.00 2.15 402.48

TLI 1.48 1.85 0.37 368.58

SCC 8.9 9.00 0.10 344.40

JAS 3.35 5.80 2.45 326.31

CENTEL 2.24 2.79 0.55 319.28

% และ มูลค่าหุ้นที่ถือผล่าน NVDR เพิ่ม/ลด 23 พ.ย.-29 มี.ค.67
กลต. ได้ให้ข่าวเมื่อ 24 พ.ย.66 ว่า จะออกเกณฑ์คุมไม่ให้คนไทย ซื้อขายผ่านกระดาน NVDR  เราได้รวบรวมว่า จากวันที่ ก.ล.ต.ให้ข่าว 
(24 พ.ย.) จนถึงปัจจุบัน (29 มี.ค.67)  มี % การถือหุ้นของ NVDR เปลี่ยนแปลงไปอย่างไร  (เราเคยประเมินว่า คนไทยอาจมีการขาย
หุ้นที่ซื้อผ่านกระดานนี้ ออกมาก่อนที่จะมีผลบังคับใช้

29-Mar-24

เพิ่มขึ้น

ลดลง

D:\Google Drive\KTB Sec\กฎหมาย-ระเบียบ\NVDR - compare การถือหุ้นหลัง กลต.จะคุมคนไทย 24 Nov -13 dec  14Dec2023.xlsx



เล็งหุ้นได้ประโยชน์ถ้าตั้งกองทุน LTF (อีกครั้ง)

เผ่าภมู ิโรจนสกุล

พิชัย ชุณหวชิร

การน ากองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF) กลับมานั้น ก็ยอมรับว่า
อยากท า เป็นหนึ่งแผนที่ต้องการท าเพื่อกระตุ้นตลาดหุ้นให้
กลับมาคึกคัก  แต่ก็ต้องดูตามความเหมาะสมอีกที

นโยบายดิจิทัลวอลเล็ต คือ 1 นโยบายที่สร้างพายุหมุน 4 ลูก
ทางเศรษฐกิจของประเทศไทย

ที่มา: ฐานเศรษฐกิจ, ส านักข่าวอินโฟเควสท์, Wealth Magik

หุ้นที่กองทุนถือมาก

CPALL(4)
AOT(5)
GULF(4)
PTT(1)
ADVANC(2)

8-May-24

https://www.wealthmagik.com/funds/KTLF-L/allocation
https://www.wealthmagik.com/funds/SCBLT2/allocation
https://www.wealthmagik.com/funds/KTLF-L/allocation
https://www.wealthmagik.com/funds/B-LTF/allocation
https://www.wealthmagik.com/funds/CG-LTF/allocation


ราคา Commodity



ราคา Commodity



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance
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Win Rate 42.62%

21-May-24



Portfolio Performance

21/5/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

JPARK 10% 6.50 16,500      107,250      6.40 105,600.00               (1,650.00)     -1.54%

SET 1370.83

Total 10% 107,250      105,600                   (1,650)         

CASH 90% 960,658                   

Total Portfolio 1,066,258                6.63%



กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

Theme ลงทุน

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราคง JPARK(10%) 
ไว้ในพอร์ตเพียงตัวเดียว

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ ตลาดมีข่าวบวกน้อยลง และมีตัวแปร
ที่อึมครึมมากข้ึน (สงคราม+ดอกเบี้ย 
Fed) หุ้นขนาดใหญ่ถูก short มากข้ึน 
ดัชนีฯ น่าจะเข้าสู่การปรับฐานอกีครั้ง 
มีแนวรับส าคัญ 1366 และ 1358 จุด
ตามล าดับ ..... กลยุทธ์ จึงต้องเลอืก
ตัวเล่นให้ดี และให้พิจารณาขายหุน้
ออกมากกว่าซื้อเข้า

▪ เราปรับ Theme ลงทุนใหม่ ตามทิศทางตลาด(ปรับฐาน) เราเลือก 
CPALL จากผลลประกอบการที่ก าลังกลับมาดี และ  KCE ที่ได้
ประโยชน์ทางอ้อมจากเศรษฐกิจจีนฟื้นและ เงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่า

▪ ราคาน ้ามันดิบ และราคาโลหะในตลาดต่างประเทศ ปรับตัวลดลง 
กังวลดอกเบี้ย Fed และ demand จากจีน  จะกระทบต่อราคาหุ้น
กลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์ของไทย  ตั้งแต่น ้ามัน จนถึง ปิโตรเคมี

▪ เรายังให้ความสนใจกับหุ้นที่ผลลประกอบการดี และ Dividend Yield 
สูง เราคงหุ้นเดิมไว้ทั้งสองตัว คือ SCB และ  KTB



20 อับดับหลักทรัพย์ถูก Short-Sell
As of 23-05-2024

ข้อมูลการขายชอร์ตที่ยังไม่ได้ซ้ือคืน
ข้อมูลการขายชอร์ตท่ียังไม่ได้ซ้ือคืน (Outstanding Short Positions) เป็นข้อมูลรายวันท่ีตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้รับรายงานจากสมาชิก 

ซ่ึงสมาชิกจะปรับปรุงรายการเม่ือได้รับแจ้งข้อมูลการซ้ือคืนหลักทรัพย์จากลูกค้าหรือเม่ือเกิน 60 วันนับจากวันท่ีลูกค้าขายชอร์ต
หลักทรัพย์ 7 May 24 8 May 24 9 May 24 10 May 24 13 May 24 14 May 24 15 May 24 16 May 24 17 May 24 20 May 24 21 May 24 แนวโน้ม

AOT-R 102,752,100    102,756,100    103,662,000    104,969,400    105,549,700    106,259,000    108,938,100    110,433,100    111,456,100    117,119,600    119,048,000    
DELTA-R 74,125,440      76,158,640      77,522,940      77,109,540      76,002,200      77,541,600      79,635,400      80,444,200      82,115,800      83,854,140      84,582,400      
PTTEP-R 28,788,300      28,922,600      29,051,000      29,449,900      29,807,700      30,481,400      31,283,500      32,222,900      32,558,100      32,587,600      33,055,400      
KBANK-R 24,836,500      25,333,400      25,326,500      24,828,600      24,715,400      24,657,800      25,013,700      24,610,600      24,646,200      24,570,100      24,560,800      

BTS-R 331,095,289    330,545,189    331,296,489    327,236,689    310,979,389    307,761,689    306,489,089    292,208,122    290,862,922    287,157,622    285,086,922    
SCC-R 9,759,750         10,077,250      10,523,850      10,646,950      10,581,450      10,563,750      10,553,550      10,571,650      10,424,850      10,311,650      10,629,650      

ADVANC-R 7,553,670         7,778,270        7,766,570         7,386,870        6,887,870        6,825,670        6,844,400        7,142,200         7,147,000         6,915,400         6,973,100         
LH-R 257,890,168    258,474,768    259,414,868    254,830,568    245,424,800    243,909,400    261,373,800    261,679,500    277,507,500    268,461,300    261,586,200    
PTT-R 77,866,500      80,421,300      78,975,100      78,040,500      76,730,600      79,361,200      82,226,000      87,311,900      86,399,500      84,536,700      86,931,400      

AWC-R 348,886,500   346,623,820    346,358,520    338,648,720    326,247,120    325,725,120    339,487,320    344,343,920    363,278,020    372,593,120    419,250,920    
AOT 14,609,000      14,279,100      16,174,800      16,032,900      16,259,500      16,502,700      17,159,200      16,618,700      15,758,200      11,804,600      12,082,000      

CPALL-R 50,683,653      53,127,753      53,484,453      59,356,853      61,277,453      61,729,053      62,923,853      64,792,153      64,698,953      60,596,353      62,870,753      
CRC-R 57,116,076      55,914,926      56,199,726      57,732,326      57,301,626      56,457,326      57,537,926      57,234,426      56,801,926      56,668,626      57,715,626      
EA-R 62,969,900      63,343,900      62,986,900      62,534,800      66,434,000      69,619,100      71,136,000      72,931,800      72,358,800      73,020,700      78,774,600      

GULF-R 42,734,600      42,594,600      42,806,400      43,231,200      42,586,300      43,296,900      43,655,900      44,296,400      44,738,100      44,376,700      44,652,900      
MINT-R 41,273,732      44,167,332      44,223,832      45,494,132      44,277,232      45,793,432      48,814,032      50,734,432      53,129,932      56,333,232      56,806,732      

PTTGC-R 26,182,800      26,565,100      25,967,500      26,389,300      26,637,200      28,636,600      29,558,500      30,465,500      33,474,400      36,165,000      37,755,900      
MTC-R 28,804,500      29,781,700      29,782,300      28,542,400      27,350,200      27,340,700      27,813,600      27,834,500      27,591,700      28,005,600      29,578,100      
BH-R 4,215,600         4,111,500         4,146,800        4,310,900         4,596,600         4,431,400         4,223,800        4,213,300         4,000,500         3,623,400         3,644,900         
CPF-R 48,317,480      45,980,080      46,742,180      45,225,580      41,043,280      42,651,080      42,251,580      41,211,880      41,539,580      41,675,580      43,222,180      

Source: SET หน่วย: หุ้น



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (23 May 24)

( + ) KLINIQ (ซ้ือ/เป้า 50.00 บาท) Outlook ดีตามคาด, ก าไร 2Q24E โต รับรู้สาขาใหม่เต็มไตรมาส
( + ) ONEE (ซื้อ/เป้า 4.90 บาท) แนวโน้มก าไร 2Q24E โตเด่น จากรายได้ events, copyrights โต
( 0 ) STEC (ขาย/เป้า 7.00 บาท) ธุรกิจก่อสร้างโตต ่า, ขาดทุนบริษัทร่วมอาจมี downside
( 0 ) PTG (ถือ/เป้า 10.00 บาท) ขยายสาขาต่อเนื่อง แต่ค่าการตลาดผันผวนและปรับขึ้นค่าแรงยังกดดัน

Company Update

( - ) Bank (Neutral) สินเชื่อ เม.ย. 24 ลดลง -0.3% MoM จากสินเชื่อเช่าซื้อ

News Flash

( + ) SAPPE (ซ้ือ/เป้า 106.00 บาท) มุ่งยกระดับเป็น Global Brand, ตั้งเป้าก าไร 2Q24E ท า All Time High 
( 0 ) TU (ซ้ือ/เป้า 18.50 บาท) Red Lobster สืบ TU ปมแคมเปญบุฟเฟ่ต์กุ้งขาดทุน ส่งผลให้ต้องยื่นล้มละลาย

News Comment



Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง



รวม 6 ตลาด 1,003 405 2,155 -3,659 16,065 34,011 23,143

23/May/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 31MAR2024 4,960 -3,356 -3,356 -119,040

India 21MAY2024 -225 -225 -3,568 -4,665 -3,307 15,409 8,018

Indonesia 22MAY2024 -35 -87 -583 -1,723 -38 -1,650 -2,782

Japan 10MAY2024 4,242 5,998 25,806 36,211 42,614 27,664

Malaysia 21MAY2024 -6 16 493 206 19 55 1,133

Philippines 22MAY2024 -11 -17 -43 -456 -293 -669 490

S. Korea 22MAY2024 206 78 1,319 3,113 15,301 17,839 7,271

Sri Lanka 22MAY2024 -0 0 -1 -1 -26 -17 -106

Taiwan 22MAY2024 1,102 753 5,321 493 5,222 4,764 12,982

Thailand 21MAY2024 (86.6) -84 -85 23 -1,910 -4,925 -4,521

Vietnam 22MAY2024 -34 -97 -291 -420 -821 -1,682 -2,836

Flow ต่างชาต ิที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx

93

-43

-1,518

-287

171 220
687

1,833

-235 -375

1,003

Foreign net buy/sell (daily)

6 ตลาดหลั เ เ ยี



Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-May-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KTC 0.50% 563 CPALL -0.07% -362 
BEC 1.85% 172 BBL -0.06% -172 
TASCO 0.54% 140 SCC -0.05% -142 
SCGP 0.08% 111 BH -0.05% -95 
AMATA 0.30% 82 PTT -0.01% -88 
KBANK 0.01% 38 SCB -0.02% -84 
TISCO 0.05% 38 SPALI -0.17% -65 
BDMS 0.01% 31 PTTEP -0.01% -56 
WHA 0.04% 29 AOT -0.01% -55 
MASTER 0.14% 27 MINT -0.03% -53 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-May-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.55% 1,756 AOT -0.13% -1,215 
BDMS 0.32% 1,472 BBL -0.30% -796 
KTC 0.46% 510 CPN -0.29% -787 
KTB 0.19% 466 PTTEP -0.11% -695 
TSE 18.26% 445 TLI -0.65% -668 
RML 17.28% 441 ADVANC -0.10% -629 
BCP 0.71% 385 CPALL -0.09% -451 
CPF 0.16% 296 TOP -0.39% -437 
MAJOR 2.37% 283 TTB -0.25% -437 
SCGP 0.19% 265 AP -1.46% -427 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
21-May-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KTC 0.50% 555 CPALL -0.13% -711 
BDMS 0.07% 306 CPN -0.13% -361 
SCGP 0.17% 243 BBL -0.09% -247 
BEC 1.85% 172 BH -0.11% -207 
TASCO 0.56% 144 SCC -0.06% -179 
KBANK 0.03% 96 PTT -0.02% -166 
AMATA 0.33% 91 AOT -0.01% -105 
PTTGC 0.04% 74 TIDLOR -0.17% -101 
CPF 0.03% 63 EGCO -0.15% -86 
OSP 0.09% 57 SPALI -0.23% -83 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 19-May-24

Net Buy Net Sell

BDMS 37,990 AWC (39,429)

BH 32,744 AOT (26,213)

PTTEP 27,525 CPALL (24,433)

SCB 15,140 BSRC (19,044)

ADVANC 8,039 PTT (14,009)

KTC 7,275 INTUCH (13,394)

BCP 5,094 CPN (11,043)

CK 4,372 SCC (10,001)

CRC 3,324 TTB (9,730)

TOP 2,988 CPF (9,449)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 17-May-24 476 days

Buy Sell

BDMS 20,107 AWC (37,939)

SCB 6,142 CPALL (31,203)

ADVANC 5,875 BSRC (19,440)

PTT 5,024 PTTEP (10,838)

BCH 3,588 CPN (10,087)

WHA 3,404 BTS (9,983)

CRC 2,933 AOT (8,007)

MINT 2,903 TISCO (7,371)

BCP 2,841 SCC (4,745)

SAWAD 2,834 LH (4,579)



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์ทีส่ี่ติดต่อกัน



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน



ราคา Gas



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอตัราที่สูง



03-May-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.20 0.23 0.72 18.32 Quarter 1.69 Leasehold
GVR EIT 5.50 0.20 0.78 14.40 Quarter 6.89 Leasehold
EGATIF 6.05 0.11 0.26 13.70 Quarter 0.79 n.a.
CP TGF 5.30 0.13 0.46 13.41 Quarter 1.24 Leasehold

S P R IME 4.40 0.14 0.44 13.14 Quarter 1.23 Leasehold
DIF 7.95 0.22 0.96 11.76 Quarter 40.69 Freehold

ALLY 5.70 0.16 0.00 11.58 Quarter 2.56 #N/A
CP NR EIT 10.30 0.36 0.85 11.32 Quarter 55.55 Leasehold
LHHO TEL 11.30 0.27 1.33 9.56 Quarter 9.23 Free&Leaseho

WHAIR 5.75 0.14 0.53 9.52 Quarter 2.02 #N/A
INETR EIT 8.30 0.20 0.00 9.46 Quarter 2.51 #N/A

Q HHR 6.75 0.19 0.00 8.92 Quarter 1.27 Free&Leaseho
WHAR T 9.10 0.13 0.77 8.50 Quarter 12.20 Leasehold
AIMIR T 10.80 0.22 0.89 8.19 Quarter 1.81 Freehold
FTR EIT 9.40 0.19 0.75 7.95 Quarter 8.94 Free&Leaseho
BAR EIT 9.70 0.18 0.58 7.90 Quarter 5.83 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 4.32 0.36 0.37 8.56 Annual 25.7
S TGT 8.90 0.50 0.59 6.66 Annual 58.6

AP 10.80 0.70 0.69 6.38 Annual 188.6
AS K 16.60 1.16 1.03 6.20 Annual 6.9

S TANLY 218.00 10.00 13.00 5.96 Annual 9.1
TEGH 2.86 0.10 0.17 5.94 Annual 3.3
KTB 16.80 0.87 0.93 5.51 Annual 1,126.7

ILINK 7.00 0.39 0.38 5.43 Annual 7.36
THANI 2.30 0.02 0.12 5.39 Annual 10.99

R O JNA 7.35 0.40 0.36 4.90 Annual 105.90
S IS 26.00 1.05 1.24 4.77 Annual 26.68
BAM 9.05 0.38 0.42 4.63 Annual 197.21

CIV IL 1.96 0.01 0.09 4.59 Annual 2.06
TEAMG 4.16 0.18 4.33 Annual 2.72

NETBAY 19.30 0.90 0.83 4.30 Annual 17.39
CO M7 19.30 0.70 0.81 4.20 Annual 200.24

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S IR I 1.69 0.10 0.16 9.29 Semi-Anl 106.56
S CB 106.00 7.84 8.90 8.40 Semi-Anl 798.43
AH 21.10 0.95 1.75 8.29 Semi-Anl 31.89
BR I 6.55 0.60 0.53 8.02 Semi-Anl 26.91

TIS CO 96.75 5.75 7.67 7.93 Irreg 409.10
TAS CO 16.30 1.00 1.23 7.56 Semi-Anl 39.24

MC 12.30 0.50 0.92 7.44 Semi-Anl 15.21
Q H 2.16 0.10 0.16 7.22 Semi-Anl 77.53

NER 5.40 0.29 0.39 7.13 Semi-Anl 26.63
S C 3.48 0.16 0.25 7.13 Semi-Anl 32.13
LH 7.20 0.30 0.51 7.06 Semi-Anl 439.80

S UN 4.66 0.21 0.33 6.97 Semi-Anl 43.48
R ATCH 28.75 0.80 1.98 6.89 Semi-Anl 67.77

O R I 7.05 0.30 0.48 6.85 Semi-Anl 23.39
TACC 5.35 0.19 0.37 6.82 Semi-Anl 28.57

S US CO 3.98 0.20 0.27 6.78 Semi-Anl 10.33

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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ปี 2024
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Market Indicators



เหตุการณ์สำคัญๆของตลาดหุ้นไทย ปี 2566



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

20-May CH 1-Year Loan Prime Rate May-20 3.5% 3.5%

TH GDP YoY 1Q 0.7% 1.7%

TH Car Sales Apr -- 56,099          

22-May JN Exports YoY Apr 10.8% 7.3%

US Existing Home Sales MoM Apr -0.2% -4.3%

US FOMC Meeting Minutes May-01 -- --

23-May US Initial Jobless Claims May-18 -- 222k

US New Home Sales MoM Apr -2.1% 8.8%

24-May US U. of Mich. Sentiment May F 69.4               67.4               

26-May TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Apr -- -5.1%

27-May TH Customs Imports YoY Apr -- 5.6%

TH Customs Exports YoY Apr -- -10.90%

30-May US GDP Annualized QoQ 1Q S 1.7% 1.6%

US Initial Jobless Claims May-25 -- --

US Advance Goods Trade Balance Apr -$91.70b -$91.8b

US Pending Home Sales MoM Apr -- 3.4%

31-May CH Manufacturing PMI May -- 5040.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Estimate YoY May -- --

US Personal Spending Apr 0.40% 0.80%

US PCE Deflator MoM Apr 0.3% 0.3%

US PCE Deflator YoY Apr 2.69% 2.70%

US PCE Core Deflator MoM Apr 0.2% 0.3%

US PCE Core Deflator YoY Apr 2.8% 2.8%



GDP ของประเทศใน Asean
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
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Currency :  Local Currency



Page : ECFC 13-Jan-23

THAILAND 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 1.0 3.1 3.4 4.1 4.2 2.1 (6.1) 1.5 2.6 2.4 3.4 3.4

Inflation 1.9 (0.9) 0.2 0.7 1.1 0.7 (0.8) 1.2 6.1 1.3 1.7 1.9

Current Account /GDP 2.9 6.9 10.5 9.6 5.6 7.0 4.2 (2.1) (3.0) 1.0 2.6 3.6

Budget Deficit / GDP (3.0) (2.6) (2.2) (3.5) (2.5) (1.9) (6.8) (5.5) (2.7) (3.4) (3.8) (3.5)

INDONESIA 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 (2.0) 3.7 5.3 5.1 5.0 5.1

Inflation 6.4 6.4 3.5 3.8 3.2 2.8 2.0 1.6 4.2 3.7 2.9 3.0

Current Account /GDP (3.1) (2.0) (1.8) (1.6) (2.9) (2.7) (0.4) 0.3 1.0 0.2 (0.6) 1.0

Budget Deficit / GDP (2.1) (2.6) (2.5) (2.5) (1.8) (2.2) (6.4) (4.6) (3.7) (2.1) (2.3) (2.3)

PHILIPPINES 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 (9.5) 5.7 7.6 5.6 5.8 6.0

Inflation 3.6 0.7 1.3 2.9 5.2 2.4 2.4 3.9 5.8 6.0 3.6 3.3

Current Account /GDP 3.8 2.5 0.2 (0.8) (2.3) (0.1) 3.6 (1.8) (4.4) (3.3) (2.9) (2.5)

Budget Deficit / GDP (0.6) (0.9) (2.4) (2.1) (3.1) (3.4) (7.6) (8.6) (7.4) (6.2) (5.4) (4.5)

VIETNAM 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 2.9 2.6 8.0 5.1 6.0 6.3

Inflation 4.1 0.6 2.7 3.5 3.5 2.8 3.2 1.8 3.2 3.3 3.5 3.2

Current Account /GDP 3.7 (0.9) 0.3 (0.6) 1.9 3.8 4.4 (2.2) (0.2) 2.0 3.2 3.0

Budget Deficit / GDP (5.2) (4.5) (4.0) (3.6) (3.4)

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 5.1 4.5 5.7 4.7 4.3 (5.6) 3.1 8.7 3.8 4.5 4.6

Inflation 3.2 2.1 2.1 3.8 1.0 0.7 (1.1) 2.5 3.4 2.5 2.4 2.3

Current Account /GDP 4.4 2.8 2.4 2.8 2.2 3.5 4.2 3.9 3.1 2.1 2.4 2.9

Budget Deficit / GDP (3.4) (3.2) (3.1) (2.9) (3.7) (3.4) (6.2) (6.4) (5.6) (5.0) (4.3) (3.7)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพย์ของ 
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(15,274.00)         29/11/2023 7,759,408.0

(58,429.00)         6/12/2023 7,700,979.0

2,415.00            13/12/2023 7,703,394.0

(15,745.00)         20/12/2023 7,687,649.0

(11,653.00)         27/12/2023 7,675,996.0

(31,851.00)         3/1/2024 7,644,145.0

6,150.00            10/1/2024 7,650,295.0

(12,702.00)         17/1/2024 7,637,593.0

3,288.00            24/1/2024 7,640,881.0

(47,799.00)         31/1/2024 7,593,082.0

2,020.00            7/2/2024 7,595,102.0

2,700.00            14/2/2024 7,597,802.0

(52,333.00)         21/2/2024 7,545,469.0

(14,370.00)         28/2/2024 7,531,099.0

(29,019.00)         6/3/2024 7,502,080.0      

3,358.00            13/3/2024 7,505,438.0      

(27,338.00)         20/3/2024 7,478,100.0      

(29,610.00)         27/3/2024 7,448,490.0      

(45,575.00)         3/4/2024 7,402,915.0      

(735.00)             10/4/2024 7,402,180.0      

(32,502.00)         17/4/2024 7,369,678.0      

(3,086.00)          24/4/2024 7,366,592.0      

(40,314.00)         1/5/2024 7,326,278.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 201  - ปัจจุบนั
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World Market Cap. (Trillion USD)

World Market Cap. Growth

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

3-May-24 115,064,492 3%



Market P/E (current & Forward) 18-May-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,616.62 16.06 14.24 13.50 4.03 6.23 17-May-24#N/A Requesting Data...มาเลเ ยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,618.69 12.19 11.36 10.31 2.72 8.20 17-May-24#N/A Requesting Data...ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,313.48 11.85 10.71 10.33 5.01 8.44 17-May-24#N/A Requesting Data...สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,724.62 17.46 10.76 8.74 2.04 5.73 17-May-24#N/A Requesting Data...เ าหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 21,258.47 22.91 19.13 16.26 2.70 4.37 17-May-24#N/A Requesting Data...ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,382.68 16.39 14.80 13.37 3.40 6.10 17-May-24#N/A Requesting Data...ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 853.89 16.98 15.59 13.86 3.20 5.89 17-May-24#N/A Requesting Data...ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 73,917.03 22.67 20.81 18.13 1.20 4.41 17-May-24#N/A Requesting Data... นิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,317.24 12.10 13.45 12.30 3.35 8.27 17-May-24#N/A Requesting Data... นิโดนีเ ยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,273.11 15.95 11.74 9.76 1.54 6.27 17-May-24#N/A Requesting Data...เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,306.20 14.01 11.56 10.44 2.67 7.14 17-May-24#N/A Requesting Data...จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,154.03 14.01 11.56 10.44 2.67 7.14 17-May-24#N/A Requesting Data...จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,553.61 10.97 9.74 9.07 3.84 9.12 17-May-24#N/A Requesting Data...ฮ่ ง ง
DOW JONES INDUS. AVG US 40,003.59 23.49 19.68 17.58 1.82 4.26 18-May-24#N/A Requesting Data...สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,303.27 25.38 21.93 19.26 1.35 3.94 18-May-24#N/A Requesting Data...สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 16,685.97 39.89 29.69 24.60 0.72 2.51 18-May-24#N/A Requesting Data...สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,167.50 14.18 14.38 13.37 2.95 7.05 17-May-24#N/A Requesting Data...ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 18,704.42 16.48 13.39 11.84 2.97 6.07 18-May-24#N/A Requesting Data...เย รมัน
NIKKEI 225 JN 38,787.38 26.73 22.39 20.50 1.68 3.74 17-May-24#N/A Requesting Data...ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,071.47 15.55 14.57 13.55 3.13 6.43 17-May-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,064.14 14.67 14.14 13.12 3.03 6.82 17-May-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 522.94 15.70 14.54 13.42 3.14 6.37 17-May-24#N/A Requesting Data...ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 3,472.52 21.71 19.55 17.45 1.81 4.61 18-May-24#N/A Requesting Data...ตลาดหุน้โล  (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



18-May-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)  historical yields 2024(f) 2025(f)

มาเลเ ยี 89.6           66.2               106.3             105.5             113.5         119.7              6.2                  14.2                  13.5               

ฟิลปิปินส์ 474.3         292.6             343.2             529.8             582.4         641.9              8.2                  11.4                  10.3               

สงิคโ์ปร์ 228.6         153.0             181.6             314.6             312.0         320.9              8.4                  10.6                  10.3               

เ าหลใีต ้ 135.2         108.8             244.9             157.0             253.4         311.8              5.7                  10.8                  8.7                 

ไตห้วนั 619.8         672.4             1,224.3          962.1             1,111.3     1,307.5           4.4                  19.1                  16.3               

ไทย (SET) 78.0           46.1               74.8               78.9               91.9           103.4              6.1                  15.0                  13.4               

ไทย (SET50) 53.7           33.7               49.5               48.0               54.8           61.6                5.9                  15.6                  13.9               

 นิเดยี 1,698.3      1,774.5          1,930.2          3,253.8          3,558.6     4,076.2           4.4                  20.8                  18.1               

 นิโดนีเ ยี 303.3         181.6             244.5             698.1             543.9         595.0              8.3                  13.5                  12.3               

เวยีดนาม 60.7           53.3               82.9               83.6               108.4         130.4              6.3                  11.7                  9.8                 

จนี (A-Shares) 224.7         203.5             243.7             226.1             285.9         316.6              7.1                  11.6                  10.4               

จนี (Composite) 215.3         194.0             232.4             215.7             272.7         302.0              7.1                  11.6                  10.4               

ฮ่ ง ง 2,416.7      2,146.0          2,076.1          1,902.8          2,014.0     2,155.5           9.1                  9.7                    9.1                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,509.2      1,292.7          1,797.4          1,823.7          2,030.9     2,275.2           4.3                  19.7                  17.6               

สหรัฐฯ (S&P-500) 163.6         142.9             198.5             222.9             244.3         275.4              3.9                  21.7                  19.3               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 316.1         306.6             435.7             353.5             560.8         678.3              2.5                  29.8                  24.6               

ฝร่ังเศส 361.9         231.1             410.7             578.0             567.8         611.1              7.1                  14.4                  13.4               

เย รมัน 841.1         668.0             1,078.5          1,329.6          1,404.0     1,579.8           6.1                  13.3                  11.8               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,254.7      759.3             1,691.3          1,541.2          1,724.5     1,891.7           3.7                  22.5                  20.5               

ยโุรป (300 บรษัิท) 103.6         78.6               111.1             145.9             142.2         152.9              6.4                  14.6                  13.5               

ยโุรป (50 บรษัิท) 238.5         174.1             246.6             356.4             358.4         385.9              6.8                  14.1                  13.1               

ยโุรป (600 บรษัิท) 25.8           18.7               27.1               36.2               36.0           39.0                6.4                  14.5                  13.4               

ตลาดหุน้โล  (MSCI) 128.6         104.6             152.3             171.6             178.6         198.8              4.6                  19.4                  17.5               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



18-May-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% -0.7% 7.5% 5.5%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 54.4% 9.9% 10.2%
สงิคโ์ปร์ -33.1% 18.7% 73.2% -0.8% 2.9%
เกาหลใีต ้ -19.5% 125.1% -35.9% 61.5% 23.0%
ไตห้วนั 8.5% 82.1% -21.4% 15.5% 17.7%
ไทย (SET) -41.0% 62.4% 5.5% 16.5% 12.5%
ไทย (SET50) -37.3% 46.9% -2.9% 14.0% 12.4%
อนิเดยี 4.5% 8.8% 68.6% 9.4% 14.5%
อนิโดนีเซยี -40.1% 34.6% 185.5% -22.1% 9.4%
เวยีดนาม -12.2% 55.5% 0.8% 29.7% 20.3%
จนี (A-Shares) -9.4% 19.7% -7.2% 26.5% 10.7%
จนี (Composite) -9.9% 19.8% -7.2% 26.5% 10.7%
ฮ่องกง -11.2% -3.3% -8.3% 5.8% 7.0%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.0% 1.5% 11.4% 12.0%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.7% 38.9% 12.3% 9.6% 12.7%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -3.0% 42.1% -18.9% 58.7% 20.9%
ฝร่ังเศส -36.1% 77.7% 40.7% -1.8% 7.6%
เยอรมัน -20.6% 61.5% 23.3% 5.6% 12.5%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.5% 122.8% -8.9% 11.9% 9.7%
ยโุรป (300 บรษัิท) -24.1% 41.4% 31.3% -2.5% 7.5%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.0% 41.6% 44.5% 0.6% 7.7%
ยโุรป (600 บรษัิท) -27.8% 45.1% 33.8% -0.7% 8.3%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.6% 45.6% 12.7% 4.1% 11.3%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.6% 6.0% 2.6% 6.6% 2.9% 7.7% 1.5% 8.6% 0.4% 5.8% 2.2% 10.5%

1 month 5.8% 10.5% 9.0% 13.4% 10.7% 14.8% 5.0% 11.7% -0.4% 12.9% 5.3% 17.8%

3 month 6.4% 9.5% 8.9% 11.5% 10.7% 13.0% 6.2% 11.8% 1.5% 10.8% 6.0% 16.7%

6  month 17.1% 8.7% 13.0% 11.5% 13.8% 13.0% 18.4% 10.9% -0.4% 10.4% 18.8% 15.3%

9 month 19.4% 9.9% 14.2% 12.5% 14.5% 13.9% 21.7% 11.9% -6.5% 11.4% 24.6% 16.2%

12 month 24.6% 9.9% 15.2% 12.6% 13.8% 13.9% 30.9% 11.6% -7.5% 11.4% 36.4% 16.0%

Month to  date 5.1% 9.9% 5.2% 8.1% 5.9% 8.6% 5.3% 12.2% 1.1% 6.0% 6.7% 16.6%

Quarter to  date 1.7% 10.3% 5.9% 12.4% 7.5% 13.7% 1.0% 12.5% 1.1% 12.5% 2.0% 17.8%

Year to  date 10.0% 9.3% 8.1% 11.9% 9.8% 13.4% 11.7% 11.5% -0.6% 10.7% 11.5% 16.5%

2 ปี 14.5% 14.0% 7.4% 15.0% 7.0% 16.7% 16.9% 17.3% -3.8% 11.2% 20.7% 22.5%

3 ปี 6.1% 14.0% -3.1% 15.7% -4.1% 17.2% 10.0% 17.3% -0.9% 11.2% 8.4% 22.9%

4  ปี 15.4% 14.0% 7.7% 15.9% 6.3% 17.2% 18.5% 17.4% 4.9% 13.1% 17.6% 22.8%

5  ปี 11.1% 17.0% 4.3% 17.2% 4.3% 18.0% 14.9% 21.3% -0.1% 16.9% 17.1% 25.2%

10 ปี 8.7% 14.3% 3.1% 15.7% 4.5% 16.0% 13.0% 17.8% 2.9% 14.5% 16.2% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 18-May-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

11-Mar-24 Worst Base Best 1380
-0.25 SD +0 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.64 17.31 18.64 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 15.48

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 16.42

Year 2023 938,037 -6.4% 76.5 18.04

Year 2024
Best 1,090,489 16% 88.3 1528

Base 1,071,728 14.3% 86.8 1444 1502 1617 15.9

Worst 996,685 6% 80.7 1397

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.31 ; 1 SD = 2.66 times ;  P/E= 17.31 (+0SD) ; Share  = 12,353 Mil. Shares

Year 2025 1,204,909 12.4% 97.5 1688 14.1

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.4% (เดมิ =10.7%)   (Bloomberg Survey ; 8 Mar 24) ; P/E=17.26x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรตลาดหุ้นปีนี ้แค่โตจากฐานต ่า

ปี 2023 : SET Index 
เฉลี่ย  1532 จุด
ค่า P/E เฉลี่ย 20.1 เทา่
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Strategy Research
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SET Profitability as of  1Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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