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• ตลาดยังให้น ้าหนกักับเรื่องจีนเปิดประเทศ แต่ยังคงกังวลการระบาดรอบใหม่
• Fed :  ว่านักลงทุนเชื่อว่า การที่ดอลล่าร์อ่อนค่าลงมา สะท้อนความกังวล Recession ของ
สหรัฐฯยังมีอยู่ Fed จะข้ึนดอกเบี้ยได้อีกไม่มาก (อาจได้แค่ 5.0%)
• Demand น ้ามันที่ชะลอตัวลง ลากราคาน ้ามันลง ล่าสุด Brent $77.8 เหรียญ
• เงินบาทที่แข็งค่า ล่าสุด 33.9 บาท/ดอลลาร์ ตรึงให้ SET ปรับตัวลงได้ไม่มาก
• รัฐบาลจะเคาะงบปี ‘67 สัปดาห์หน้า โอกาสในการยุบสภา เร็วสุด หลัง 10 ม.ค.เป็นต้นไป 

#Strategy
• ดัชนีฯ เริ่มลงมาสู่โซนการซื้อของเราที่ 1650-1660 จุด
• หุ้นที่เล่นรับ Flow กลับเข้าตลาด

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
05-Jan-23คาดดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบ ตลาดได้แรงหนุนจากจีน แต่ถูกฉุดจากราคาน ้ามันที่ปรับตัวลง
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สูตรค ำนวณ ผลกระทบของกำรรำคำเปลีย่นแปลงของหุน้ DELTA ตอ่ดชันฯี

SET Index (วนัก่อนขึน้) 1,668.66                                        จดุ

Market Cap. ของตลาด 20,440,931                                    ลา้นบาท

จ านวนหุน้ของ DELTA 1,247                                            ลา้นหุน้

ราคาหุน้ก่อนการเปลีย่นแปลง 830                                               บาท

มูลคา่ตลาดของ DELTA 1,035,327                                      ลา้นบาท

 % ของ market Cap.ของ DELTA ตอ่ SET Index 5.06497%

ราคาหุน้ลา่สดุ 912                                               บาท

ราคาทีเ่ปลีย่นแปลง 82.00                                            บาท

Market Cap. ของ DELTA ทีเ่ปลีย่นแปลง 102,285                                         ลา้นบาท

ผลกระทบดำ้นรำคำของ ของ DELTA ตอ่ SET 8.35                                            จดุ

Free Float Turnover < 20%



Strategy Research



Update : ข่าวจีน
▪ นายหวัง อี ้ อดีตมนตรีแห่งรัฐและรัฐมนตรีต่างประเทศจีน ได้รับการปรับต าแหน่ งเป็น

ผู้อ านวยการส านักงานคณะกรรมาธิการฝ่ายการต่างประเทศกลางของพรรคคอมมิวนิสต์
จีน ซึ่งเป็นต าแหน่งสูงสุดด้านการต่างประเทศของจีน ถือเป็นการปรับเปลี่ยนครั้ง
ส าคัญและครัง้ใหญท่ี่สุดในรอบ 1 ทศวรรษ และเป็นการส่งสัญญาณว่าจีน
ต้องการรื้อฟื้นความสัมพันธ์กับสหรัฐ

▪ จีนออกโรงยืนยันมีความโปร่งใสในการรายงานสถานการณ์เกี่ยวกับโควิด-19 ในประเทศ
หลังจากมีเสียงวิพากษ์วิจารณ์ในสื่อสังคมออนไลน์เกี่ยวกับการรายงานตัวเลขผู้ ป่วยและ
เสียชีวิตจากโควิด-19 ของจีน3

ตลาดยังให้น ้าหนักกับเรื่องจีน นอกจากการมีเรื่องการเปิดประเทศ
แล้ว ยังมีเรื่องหุ้นจีนในสหรัฐฯ ที่อาจจะถูกจ ากัดน้อยลงเป็นตัวช่วย
หนุน 
แต่นักลงทุนยังคงกังวลการระบาดรอบใหม่ (ล่าสุดคาดว่าผู้ติดเชื้อ
ยังคงสูง)
หากสถานการณ์จีนดีขึ ้นจริง หุ ้นที ่ราคายังไม่ปรับตัว ขึ ้นมา 
(อิเล็กทรอนิกส+์เดินเรือ+Logistics) เราคาดว่าจะดีดตัวขึ้นมา
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04-Jan-23

ราคา BABA (Hong Kong) 96.40
(HKD/ หุ้น)

อัตราแลกเปล่ียน บาท/HKD 4.34

ราคาหุ้น BABA 418.53
(บาท/หุ้น)

ราคาหุ้น BABA / 100 4.19
(ใช้อ้างอิงราคา BABA80)

ราคาหุ้น BABA80 ล่าสุด 4.14
Premium / Discount จากราคาหุน้ BABA -1.08%

https://www.ryt9.com

BABA



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed

รายงานการประชุม Fed ยังส่งสัญญาณการข้ึนดอกเบี้ยตลอดทั้งปี เพื่อชะลอใหเ้งินเฟ้ออยู่
ในกรอบ
เรามองสิ่งที่นักลงทุนคิด ผ่านราคาทองค าที่ขยับขึ้นมา (เช้านี้ $1856 เหรียญ/ออนซ์) ว่านัก
ลงทุนเชื่อว่า การที่ดอลล่าร์อ่อนค่าลงมา สะท้อนความกังวล Recession ของสหรัฐฯยังมี
อยู่ Fed จะข้ึนดอกเบี้ยได้อีกไม่มาก (อาจได้แค่ 5.0%)



ราคาน ้ามันปรับตัวลง ล่าสุด Brent $77.8 เหรียญ

Demand น ้ามันที่ชะลอตัวลง ลากราคาน ้ามันลง 
ซึ่งราคาน ้ามันอาจจะไหลลงต่อจากเรื่องของ Demand เรามองเป็นลบต่อหุ้นน ้ามัน PTTEP, BANPU 



Strategy Research



เงินบาทแข็งค่า ล่าสุด 33.9 บาท/ดอลลาร์ 

เงินบาทที่แข็งค่า จากการคาดหวังในเรื่องการท่องเที่ยวของไทยจะดีขึ้น จะตรึงให้ SET ปรับตวัลงได้ไม่มาก



ยุบสภาฯ หลัง ครม.พิจารณางบประมาณ ‘67
ก าหนดการพิจารณางบประมาณ ปี 2567
• เสนอให้ที่ประชุมครม.พิจารณาได้ภายในวันที่ 10 มกราคม 2566
• หน่วยงานต่าง ๆ กลับไปจัดท าค าของบประมาณ และส่งมาให้ส านักงบประมาณผ่านระบบ e-Budgeting ภายในวันที่ 27
มกราคม 2566

• ส านักงบประมาณ จะพิจารณาและจัดท ารายละเอียดงบประมาณ ระหว่างวันที่ 30 มกราคม - 7 มีนาคม 2566
• ครม.เห็นชอบรายละเอียดงบประมาณ พร้อมแนวทางปรับปรุงในวันที่ 14 มีนาคม 2566
• ส านักงบประมาณ จะพิจารณาปรับปรุงรายละเอียด และเสนอให้ครม.เห็นชอบการปรับปรุงอีกครั้ง ในวันที่ 28 มีนาคม 
2566

• ส านักงบประมาณ จะไปเปิดรับฟังความคิดเห็น ระหว่างวันที่ 29 มีนาคม – 12 เมษายน 2566
• เสนอครม.เห็นชอบในวันที่ 16 พฤษภาคม 2566
• น าเสนอสภาผู้แทนราษฎร  เพื่อประกาศใช้ได้ทันวันที่ 1 ตุลาคม 2566

ที่มา  : นายกฯ "ยุบสภา" หลังครม.อนุมัติงบฯปี 67
https://www.thansettakij.com/politics/551012

รัฐบาลจะมีการเคาะกรอบงบประมาณปี ‘67 ในสัปดาห์หน้า(10 
ม.ค) ซึ่งจะมีกรอบวงเงินงบประมาณรายจ่าย 3.35 ล้านล้านบาท
(+5.3% YoY)  โอกาสในการยุบสภา อาจจะเกิดได้เร็วสุด คือ หลัง 
10 ม.ค.เป็นต้นไป 
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 05-Jan-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 03-Jan-23 -31 170 170 170 170 -17,340 -21,082 

Indonesia 04-Jan-23 -28 -56 -56 -56 -56 4,169 1,448

Japan 23-Dec-22 -56 -2,021 -1,053 20,704 2,350 2,350 -27,328 

Malay sia 03-Jan-23 -7 -7 -7 -7 -7 1,074 1,625

Philippines 04-Jan-23 6 0 0 0 0 -1,246 -1,263 

South Kor ea 05-Jan-23 -2 208 208 208 208 -9,756 12,103

Sr i Lanka 04-Jan-23 0 -0 -0 -0 -0 81 346

Ta iwan 04-Jan-23 -188 -133 -133 -133 -133 -45,852 -30,816 

Tha iland 04-Jan-23 4 46 46 46 46 5,723 7,091

Vietnam 04-Jan-23 13 22 22 22 22 980 3,708
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 
6 ตลาดหุ ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 04-Jan-23

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 195,8 29 -152,754 214,094 8 0,458

Jul '21 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug '21 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep '21 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct '21 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov '21 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec '21 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan '22 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb '22 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar '22 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr '22 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  95,498
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 11,654 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 1,563 -2,317 41,225 7,611

2 0 2 3 1,563 -2,317 41,225 7,611



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
04-Jan-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.06% 374 DELTA -0.13% -1,526 
BBL 0.07% 204 PTTEP -0.03% -202 
KCE 0.24% 131 BDMS -0.04% -186 
INTUCH 0.02% 49 PTT -0.02% -184 
KBANK 0.01% 36 CPN -0.05% -159 
HANA 0.08% 34 AOT -0.01% -107 
BANPU 0.03% 33 PTTGC -0.05% -105 
BJC 0.02% 28 TISCO -0.13% -104 
GLOBAL 0.02% 21 EA -0.02% -71 
JMT 0.02% 19 IVL -0.03% -67 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
04-Jan-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
04-Jan-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

S IRI 1.50% 405 DELTA -0.13% -1,526 
CPALL 0.06% 374 PTTGC -0.14% -294 
BBL 0.09% 262 CPN -0.06% -191 
KCE 0.24% 131 BDMS -0.04% -186 
ADVANC 0.02% 117 PTT -0.02% -184 
GULF 0.01% 65 PTTEP -0.02% -134 
BJC 0.04% 56 IVL -0.05% -112 
INTUCH 0.02% 49 SCB -0.03% -109 
BANPU 0.04% 44 COM7 -0.07% -57 
SCC 0.01% 41 CRC -0.02% -57 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
04-Jan-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

S IRI 1.50% 405 DELTA -0.13% -1,526 
CPALL 0.06% 374 PTTGC -0.14% -294 
BBL 0.09% 262 CPN -0.06% -191 
KCE 0.24% 131 BDMS -0.04% -186 
ADVANC 0.02% 117 PTT -0.02% -184 
GULF 0.01% 65 PTTEP -0.02% -134 
BJC 0.04% 56 IVL -0.05% -112 
INTUCH 0.02% 49 SCB -0.03% -109 
BANPU 0.04% 44 COM7 -0.07% -57 
SCC 0.01% 41 CRC -0.02% -57 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

1/4/2023 16:49 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

KCE ETRON 10% 46.50 2,700           125,550         46.00 124,200.00                      (1,350.00)         -1.08%

WHA PROP 10% 4.20 30,200        126,840         4.10 123,820.00                      (3,020.00)         -2.38%

TIPH INSUR 10% 46.25 2,700           124,875         47.00 126,900.00                      2,025.00          1.62%

KTB BANK 10% 17.80 7,100           126,380         17.60 124,960.00                      (1,420.00)         -1.12%

PLUS FOOD 10% 9.10 13,900        126,490         9.15 127,185.00                      695.00             0.55%

PTTEP ENERG 10% 174.50 700              122,150         167.00 116,900.00                      (5,250.00)         -4.30%

SAPPE FOOD 10% 42.25 2,900           122,525         44.25 128,325.00                      5,800.00          4.73%

SET 1673.25

Total 70% 874,810         872,290                           (2,520)              

CASH 30% 383,331                           

Total Portfolio 1,255,621                        25.56%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ดัชนีฯ เริ่มลงมาสู่โซนการซื้อของเราที่ 1650-
1660 จุด (ไม่รวมผลของ DELTA ที่มีผลต่อ
ดัชนีฯ ช่วง 2 วันท่ีผ่านมาที่มีผล 8 จุด)

▪ หุ้นที่เล่นรับ Flow กลับเข้าตลาด จะเป็นกลุ่ม
ธนาคาร (BBL, KBANK) , CPALL , 
ADVANC หรือหุ้นขนาดใหญ่อื่นๆ ที่ราคายังขึ้น
ไม่มาก

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น PTTEP, SAPPE* 
ออกจากพอร์ต และน าหุ้น THCOM*, BH , 
BGRIM เข้ามาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย THCOM*(10%),
BH(10%), BGRIM(10%), WHA(10%), 
TIPH*(10%), PLUS*(10%), KCE(10%), 
KTB(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (5 January 2023)
Price (Bt) Daily Target

4 Jan 23 Price (Bt)
Cash 20%

WHA 10% 4.10 4.50 จีนเปิดประเทศหนุนลงทุน ยอด BOI ไทยเพ่ิมต่อเน่ือง ปี '23 ทยอยโอนท่ีดินแปลงใหญ่ อาทิ BYD 1.4 พันไร่ คาดผู้ผลิต EV รายอ่ืนๆ รวมถึง EV Supply Chain จะทยอยเข้า
TIPH 10% 47.00 48.00 ลุ้นราคาหุ้นดีดกลับหลังปรับฐานกว่า -26% ตลอด 4 เดือน ส าหรับธุรกิจประกันแนวโน้มผลการด าเนินการใน 4Q22E-1Q23 ได้แรงหนุนจากการซ้ือประกันเพ่ือลดหย่อนภาษี 
PLUS 10% 9.15 9.40 Outlook รายได้ในปี 23 โตต่อ Global Consumption และการเปิดประเทศของจีนหนุน Demand ด้นบริษัททยอยเพ่ิมสินค้า Own Brand เพ่ือดันมาร์จ้ิน
KCE 10% 46.00 50.00 เร่ิมต้นปีใหม่ด้วยหุ้นจาก Sector ฟ้ืนตัวแรงของปี ‘23 หลังปี '22 ปรับฐาน 47% ส าหรับปีน้ีรับอานิสงค์จากจีนเปิดประเทศ
KTB 10% 17.60 18.50 ประเมินก าไร 4Q22E โตเด่น YoY จากการลดการต้ังส ารอง ส่วนการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ 0.40% นับต้ังแต่มกราคมปี '23 เป็นบวกต่อ NIM
THCOM 10% 15.10 16.50 พร้อมประมูลวงโคจร 15 ม.ค. 66 จากน้ันแผนการลงทุนใหม่จะตามมา ด้าน Core operation พลิกเป็นบวกอย่างชัดเจน 9M22 ก าไร +123%YoY ท่ี 480 ลบ.
BH 10% 217.00 224.00 รายได้จากผู้ป่วยต่างชาติฟ้ืนตัวต่อเน่ือง คาดผู้ป่วยซาอุ + UAE โตแรงในปี '23 หลังไทยฟ้ืนความสัมพันธ์ ด้าน Flow มีโอกาสทยอยซ้ือกลับหลังเงินบาทแข็งค่า
BGRIM 10% 41.50 44.00 ได้ประโยชน์จากราคาก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวลดลงอย่างต่อเน่ือง มาร์จ้ินของกลุ่มโรงไฟฟ้าจะดีข้ึนเร่ือยๆ และได้ประโยชน์จากการปรับข้ึนค่า Ft เต็มปี

Port fol io 100%
SET 1673.25

    Stock Weight Remark



▪ 15 ม.ค. 66 THCOM และผู้เข้าประมูลรายอื่นๆ พร้อมเคาะราคา 
จากนั้นแผนการลงทุนในอนาคตจะตามมา คาด THCOM เล็ง 119.5E 
ส าหรับแทน THCOM4 ไอพีสตาร,์ GULF เตรียมหนุนทุกทาง

▪ ผลการด าเนินงานหลักของ THCOM นับตั้งแต่เปลี่ยนจากระบบ
สัมปทานมาอยู่บนใบอนุญาติพลิกเป็นบวกอย่างชัดเจน 9M22 ก าไร
สุทธิอยู่ที่ 480 ลบ. +123%YoY ส่วนกรอบการลงทุนดาวเทียมดวง
ใหม่อยู่ที่ 50-200M USD รายได้บริการหลัง Operate จะเพ่ิมขึน้อย่าง
มีนัยส าคัญ

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 408 
ลบ. และ 349 ลบ. +185%YoY, -15%YoY ตามล าดับ 

“พร้อมเดินหน้าสู่การประมูล + ลงทุนใหม,่ GULF หนนุ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 16.50 บาท)  

Strategy top picks

THCOM*
Strategy top picks



▪ แนวโน้มยอดขายและโอนที่ดินเร่งตัวขึ้น จีนเปิดประเทศเร็ว
เป็นบวก ด้านสถิติ BOI 9 เดือน ‘22 ยอดการอนุมัติให้
ส่งเสริมแตะ 5 แสน ลบ. +43%YoY ยอดการออกบัตร
ส่งเสริม +57%YoY ที่ 3.57 แสน ลบ. บวกต่อกลุ่มนิคม 

▪ ยอดโอนที่ดินปี ’23 จะมีแปลงใหญ่มากขึ้นโดยเฉพาะกลุ่ม 
EV อาทิ BYD 1.4 พัน ไร่ คาดผู้ผลิต EV รายอื่นและ 
Supply Chain จะทยอยเร่งตัวขึ้นตามมา

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 3.17 พัน ลบ. 
และ 4 พัน ลบ. +23%YoY, +29%YoY ตามล าดับ 

“จีนเปิดประเทศหนุนลงทุน ยอด BOI ไทยเพิ่มต่อเนื่อง”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 4.50 บาท)  

Strategy top picks

WHA
Strategy top picks



▪ ประเมิน Sector Electronic และ KCE เป็นหุ้นฟื้นตัวเด่นของปี 
’23 ประเมินราคาหุ้น Bottom out หลังปรับฐานกว่า -47% 
ตลอดปี ’22 ปีหน้ารับอานิสงค์จากจีนเปิดประเทศและกลุ่ม 
Industrial จะฟื้นตัวต่อจากกลุ่มท่องเที่ยว

▪ ก าไร 9M22A ดีกว่าตลาด รายงานที่ 1.8 พัน ลบ. 
+5.27%YoY แม้ฐานก าไรปี ’21 จะสูงและเผชิญความผันผวน
ด้านค่าเงิน (บาทอ่อน 9.5%YoY) ต้นทุนน าเข้าสูง ต้นทนุวัตกุ
ดิบสูง

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่
2.4 พัน ลบ. และ 2.7 พัน ลบ. +1%YoY, +11%YoY 
ตามล าดับ 

“เริ่มต้นปีใหม่ด้วยหุ้นจาก Sector ฟื้นตัวแรงของปี ‘23”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 50.00 บาท)  

Strategy top picks

KCE*
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



#News Comment: 
( - ) Energy (Neutral) จีนเพิ่มโควต้าการส่งออกผลิตภัณฑ์น ้ามันส าเร็จรูปส าหรับ 1st batch ของปี 2023
( 0 ) BANPU (ซื้อ/เป้า 17.50 บาท) จีนก าลังพิจารณาผ่อนคลายการห้ามน าเข้าถ่านหินจากออสเตรเลีย

#News Flash:
( + ) Tourism (Neutral) ททท. เผยจ านวนนักท่องเที่ยวปี 2022 ที่ 11.8 ล้านคน ฟื้นตัวมากกว่าคาด

#Company Update: 
( + ) BAFS (ซื้อ/เป้า 35.00 บาท) 4Q22E ดีต่อเนื่อง, 2023E พลิกเป็นก าไรและมีโอกาสดีกว่าคาด
( 0 ) Petrochemical (Neutral) Product price spread มีแนวโน้มฟื้นตัวช้าในปี 2023E จากอุปทานใหม่ทีย่ัง
เพิ่มขึ้น

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



16-Dec-22

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.55 0.09 0.08 13.09 Quarter 9.70 n.a.
JA S IF 8.05 0.23 0.95 11.68 Quarter 33.86 Freehold

CP TGF 7.20 0.17 0.58 9.24 Quarter 2.14 Leasehold
WHAIR 7.35 0.19 0.60 9.15 Quarter 4.84 #N/A
P O P F 11.30 0.25 1.05 9.14 Quarter 2.29 Free&Leaseho

GVR EIT 9.00 0.19 0.77 8.66 Quarter 2.10 Leasehold
ALLY 7.20 0.15 0.00 8.43 Irreg 1.06 #N/A

CP NCG 11.40 0.24 1.00 8.09 Quarter 1.28 Leasehold
INETR EIT 11.20 0.21 0.00 8.02 Irreg 1.11 #N/A

DIF 13.10 0.26 1.04 7.95 Quarter 118.50 Freehold
TP R IME 8.25 0.10 0.44 7.60 Quarter 1.39 Leasehold
AIMIR T 12.00 0.22 0.88 7.40 Quarter 3.09 Freehold
WH A RT 10.30 0.26 0.76 7.36 Quarter 13.06 Leasehold

B-WORK 9.85 0.18 0.78 7.34 Quarter 1.60 Leasehold
FT REIT 10.10 0.19 0.69 7.00 Quarter 9.43 Free&Leaseho

LP F 12.50 0.20 0.68 6.13 Quarter 21.26 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 98.75 7.15 7.68 7.78 Annual 254.8
AS W 7.50 0.40 0.55 7.33 Annual 4.9
ILINK 6.90 0.24 0.42 6.09 Annual 11.3

AP 11.20 0.50 0.60 5.38 Annual 255.1
MFEC 7.90 0.40 0.41 5.13 Annual 9.9

S TANLY 191.00 8.50 9.45 4.95 Annual 11.1
THANI 4.20 0.17 0.19 4.43 Annual 54.4

BAM 15.90 0.55 0.68 4.28 Annual 314.91
KTB 17.70 0.42 0.73 4.14 Annual 283.09

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 28.75 2.25 6.75 23.48 3x a yr 107.09
BCP 31.00 1.25 3.91 12.63 Semi-Anl 91.13

S P R C 11.60 0.96 1.39 11.98 Semi-Anl 266.04
ES S O 12.10 0.50 1.43 11.85 Irreg 320.73
JAS IF 8.05 0.23 0.94 11.71 Quarter 33.86
P S L 15.10 0.50 1.66 11.01 Quarter 93.37
R JH 30.00 2.00 2.88 9.59 Quarter 12.38
S NC 13.90 0.65 1.30 9.35 Semi-Anl 11.97

BANP U 13.60 0.45 1.21 8.93 Semi-Anl 1,075.24
T OP 54.75 2.00 4.59 8.37 Semi-Anl 373.13
DIF 13.10 0.26 1.05 7.98 Quarter 118.50

P S H 12.10 0.31 0.92 7.57 Semi-Anl 11.95
S TA 18.90 1.00 1.40 7.40 Quarter 63.61
NER 6.00 0.07 0.44 7.33 Semi-Anl 58.88

TCAP 42.75 1.20 3.08 7.20 Semi-Anl 86.74
TTW 8.85 0.30 0.60 6.78 Semi-Anl 32.50

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,770.2 73.8 2.0 0.1 0.4 -8.2  -10.5  04-Jan-23

The  Global Dow Euro 3,348.0 86.8 2.7 -0.1 -0 .6  -3.6  -4.5  04-Jan-23
DJ Global 465.2 4.5 1.0 0.1 -2.2  -14.0  -18.3 04-Jan-23
Bloombe rg World Inde x 362.1 3.0 0.8 0.1 -2.2  13.9 8.2 04-Jan-23
MSCI World 2 ,624.4 21.7 0.8 0.9 -2.7 -14.0  -18.1 04-Jan-23
MSCI Eme rgin  Marke t 974.2 17.8 1.9 1.2 -1.0  -14.7 -20.3 04-Jan-23
MSCI Thailand 550.2 1.3 0.2 -0.3 2 .4 3.7 5.6 04-Jan-23

A m e r ic a s Dow Jone s 33,269.8 122.5 0.4 0.4 -3.4 -4.1 -9 .6  04-Jan-23
NASDAQ 10,458.8 (7.7) -0 .1 0 .7 -8.7 -26.5  -33.1 04-Jan-23
S&P  500 3,853.0 13.5 0.4 0.8 -5.4 -15.0  -19.6  04-Jan-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 440.2 15.3 3.6 1.4 -0.3 -3.4 -11.0  04-Jan-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,974.0 180.4 4.8 2.4 0.4 1.8 -9.5  04-Jan-23
Franc e CAC 40 6,776.4 302.7 4.7 2.3 1.2 1.8 -8.1 04-Jan-23
Ge rman DAX 14,490.8 567.2 4.1 2.2 0.3 0.5 -10.9  04-Jan-23
UK FTSE 100 7,585.2 133.5 1.8 0.4 0.2 0.9 0.9 04-Jan-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 157.6 1.9 1.2 0.6 -1.0  -12.7 -18.6  04-Jan-23
Thailand SET Inde x 1,673.3 4.6 0.3 -0.3 1.9 -1.3 -0 .2  04-Jan-23
China Shanghai SE Composit 3,123.5 34.3 1.1 0.2 -2.7 -4.0  -13.1 04-Jan-23
China She nzhe n CSI 300 3,893.0 21.3 0.6 0.1 -1.4 -7.8  -20.0  04-Jan-23
Hong Kong Hang Se ng 20,793.1 1011.7 5.1 3.2 6.5 -5.5  -9 .2  04-Jan-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,718.5 152.1 2.3 2.0 4.3 -6.7 -5 .3 04-Jan-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,813.2 (37.4) -0 .5  -1.1 -2 .5  -3.7 2 .3 04-Jan-23
Japan Nikke i 25,716.9 (689.0 ) -2 .6  0 .5 -7.1 -7.6  -11.9  04-Jan-23
Singapore Straits Time s 3,242.5 (8 .9 ) -0 .3 -0 .1 -0 .8  -4.9  2 .5 04-Jan-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,256.0 19.6 0.9 0.5 -6.3 -18.2  -23.2  04-Jan-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,046.4 39.3 3.9 0.2 -4.3 -29.9  -31.3 04-Jan-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 14,199.1 61.4 0.4 -0.2  -5 .2  -19.7 -23.2  04-Jan-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 104.2 0.7 0.7 -0.3 -0 .3 6 .0 8.3 04-Jan-23
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .9  0 .2 1.3 -4.2  -6 .0  04-Jan-23
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -0 .2  0 .2 -1.0  -8 .2  -10.9  04-Jan-23
YEN-USD 132.6 1.5 1.2 0.5 3.6 9.0 -12.0  04-Jan-23
CNY-USD 6.9 (0 .0 ) -0 .0  0 .3 0.9 8.8 -7.6  04-Jan-23
THB-USD 33.9 (0 .7) -2 .0  0 .4 3.7 2.0 -1.8  04-Jan-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.4 (0 .1) -1.6  0 .33 -1.6  86.5 429.1 04-Jan-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.8 (0 .2 ) -4.1 0 .54 -4.1 56.1 170.1 04-Jan-23

US: 10-Ye ar Bond 3.7 (0 .2 ) -5 .0  0 .51 -5.0  57.5 117.1 04-Jan-23
US: 30-Ye ar Bond 3.8 (0 .2 ) -4.2  0 .39 -4.2  55.2 82.0 04-Jan-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.5 (0 .0 ) -1.6  -1.28  04-Jan-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.0 (0 .0 ) -0 .2  -0 .12  04-Jan-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.6 (0 .0 ) -0 .4 -0 .29  04-Jan-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.7 (0 .0 ) -0 .2  -0 .01 04-Jan-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 108.6 (4.8 ) -4.2  -1.6  -5 .2  -12.7 7.9 04-Jan-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 72.8 (6 .7) -8 .4 0 .7 -4.6  -27.4 -5 .8  04-Jan-23
Crude  Oil - Bre nt 77.8 (6 .5 ) -7.7 -5 .2  -9 .0  -27.9  -2 .7 04-Jan-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 340.3 16.0 4.9 1.0 -7.0  69.4 174.0 04-Jan-23
Baltic  Dry Inde x 1,250.0 (298.0 ) -19.3 -17.5  -5 .5  -47.0  -45.4 03-Jan-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 209.4 7.0 3.5 2.7 -3.1 -18.6  -6 .8  04-Jan-23
Sugar Future s (USD / lb.) 19 .5 (0 .8 ) -3.8  -0 .8  0 .3 0.4 5.9 04-Jan-23
Coppe r (LME) USD/Ton 8,236.0 (92.0 ) -1.1 -0 .9  -2 .3 -20.6  -15.9  04-Jan-23
China Hot Rolle d Ste e l 4,129.0 (18.0 ) -0 .4 0 .1 5.3 -21.6  -13.0  04-Jan-23
GOLD (spot) 1,854.6 40.9 2.3 0.0 4.9 -4.3 2 .5 04-Jan-23
Soybe an Me al Future s 482.5 30.7 6.8 1.2 13.7 3.2 12.8 04-Jan-23
Crude  P alm Oil 4,210.0 145.0 3.6 -1.0  6 .8 -34.1 -23.3 04-Jan-23
Corn 653.8 (21.0 ) -3.1 -2 .5  3.0 -12.7 7.3 04-Jan-23

 Bitc oin  16,821.8 242.8 1.5 0.1 -0.8  -63.2  -61.4 04-Jan-23
 Ethe re um 1,252.4 54.7 4.6 0.1 -0.4 -62.1 -64.7 04-Jan-23
ARKW Inve stme nts 39.0 0.4 1.1 3.3 -15.7 -55.3 -66.4 04-Jan-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 20.3 0.4 2.1 1.8 -12.6  -26.4 -35.7 04-Jan-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 96.4 10.2 11.8 8.7 4.0 -14.0  -15.8  04-Jan-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

3-Jan CH Caixin China PMI Mfg Dec 48.9              49.4               

US Construction Spending MoM Nov -0.4% -0.3%

4-Jan US ISM Manufacturing Dec 48.4              49.0               

TH Consumer Confidence Dec -- 47.9               

US FOMC Meeting Minutes Dec-22 -- --

5-Jan TH CPI YoY Dec 5.9% 5.6%

EC PPI MoM Nov -0.7% -2.9%

US ADP Employment Change Dec 142.73k 127k

US Trade Balance Nov -$71.85b -$78.2b

US Initial Jobless Claims Dec-22 -- 225k

CH Exports YoY Dec -- -8.7%

6-Jan EC CPI MoM Dec P 0.0% -0.1%

EC Retail Sales MoM Nov 0.6% -1.8%

US Change in Nonfarm Payrolls Dec 197.58k 263k

US Unemployment Rate Dec 3.7% 3.7%

US Average Hourly Earnings MoM Dec 0.4% 0.6%

9-Jan CH CPI YoY Dec -- 1.6%

CH New Yuan Loans CNY Dec -- 1210.0b

10-Jan CH Industrial Production YoY Dec -- 2.2%

CH Retail Sales YoY Dec -- -5.9%

12-Jan US CPI YoY Dec 6.7% 7.1%

US Initial Jobless Claims Jan-22 -- --

13-Jan US U. of Mich. Sentiment Jan P -- 59.7               

CH GDP YoY 4Q -- 3.9%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

3-Jan CH Caixin China PMI Mfg 18-Jan EC CPI MoM

US Construction Spending MoM US PPI Final Demand MoM

4-Jan US ISM Manufacturing US Manufacturing (SIC) Production

TH Consumer Confidence JN BOJ Policy Balance Rate

US FOMC Meeting Minutes TH Car Sales

5-Jan TH CPI YoY 19-Jan JN Exports YoY

EC PPI MoM US Housing Starts MoM

US ADP Employment Change US Initial Jobless Claims

US Trade Balance 20-Jan CH 1-Year Loan Prime Rate

US Initial Jobless Claims US Existing Home Sales MoM

CH Exports YoY 23-Jan EC Consumer Confidence

6-Jan EC CPI MoM 24-Jan TH Customs Exports YoY

EC Retail Sales MoM 25-Jan TH BoT Benchmark Interest Rate

US Change in Nonfarm Payrolls 26-Jan US GDP Annualized QoQ

9-Jan CH CPI YoY US Advance Goods Trade Balance

CH New Yuan Loans CNY US Core PCE QoQ

10-Jan CH Industrial Production YoY US Initial Jobless Claims

CH Retail Sales YoY US New Home Sales MoM

12-Jan US CPI YoY TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US Initial Jobless Claims 27-Jan US PCE Deflator MoM

13-Jan US U. of Mich. Sentiment US U. of Mich. Sentiment

CH GDP YoY 30-Jan EC Consumer Confidence

16-Jan CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate 31-Jan CH Manufacturing PMI

17-Jan US Empire Manufacturing TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC GDP SA QoQ

ทีม่า : Bloomberg และ DAOL



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

43<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

44
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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QE : Fed & ECB
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8,514,705 

4,944,000 
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(21,557.00)         28-09-22 8,760,439.0

(36,226.00)         05-10-22 8,724,213.0

201.00              12-10-22 8,724,414.0

(14,940.00)         19-10-22 8,709,474.0

(21,678.00)         26-10-22 8,687,796.0

(45,737.00)         02-11-22 8,642,059.0

1,896.00            09-11-22 8,643,955.0

(53,911.00)         16-11-22 8,590,044.0

(4,355.00)          23-11-22 8,585,689.0

(37,524.00)         30-11-22 8,548,165.0

(1,269.00)          07-12-22 8,546,896.0

411.00              14-12-22 8,547,307.0

(19,059.00)         21-12-22 8,528,248.0

(13,543.00)         28-12-22 8,514,705.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 04-Jan-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,469.55 15.43 12.86 12.33 4.26 6.48 04-Jan-23 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,718.50 15.60 13.47 12.03 2.06 6.41 04-Jan-23 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,242.46 11.58 10.73 10.23 4.10 8.63 04-Jan-23 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,255.98 10.65 11.18 8.75 1.85 9.39 04-Jan-23 4:03:20 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,199.13 10.33 12.61 10.99 5.12 9.68 04-Jan-23 12:47:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,673.25 14.56 15.71 14.39 2.72 6.87 04-Jan-23 4:40:09 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 1,009.90 17.61 17.00 15.57 2.37 5.68 04-Jan-23 4:39:27 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 60,678.78 23.38 22.20 18.62 1.20 4.28 04-Jan-23 4:33:49 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,813.24 13.34 13.94 12.71 2.87 7.50 04-Jan-23 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,046.35 10.91 9.85 8.61 1.94 9.16 04-Jan-23 3:02:20 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,274.16 14.11 10.11 8.95 2.73 7.09 04-Jan-23 3:29:49 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,123.52 14.06 10.10 8.93 2.74 7.11 04-Jan-23 3:29:49 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 20,793.11 7.52 10.12 9.18 3.20 13.30 04-Jan-23 3:08:32 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,136.37 19.07 16.91 15.30 2.07 5.24 04-Jan-23 30-Dec-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,824.14 18.52 16.89 15.41 1.77 5.40 04-Jan-23 30-Dec-22 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 10,386.98 43.13 22.26 18.27 1.02 2.32 04-Jan-23 30-Dec-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,704.02 13.86 11.39 10.81 3.12 7.22 04-Jan-23 4:33:45 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 14,353.66 13.28 11.42 10.35 3.61 7.53 04-Jan-23 4:33:49 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 25,716.86 17.40 13.89 14.05 2.28 5.75 04-Jan-23 30-Dec-22 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,729.95 14.69 11.99 11.38 3.36 6.81 04-Jan-23 4:33:45 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,933.18 14.08 11.78 11.04 3.41 7.10 04-Jan-23 4:33:45 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 437.74 15.00 12.20 11.53 3.31 6.67 04-Jan-23 4:33:45 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,600.91 16.70 15.15 14.06 2.27 5.99 04-Jan-23 02-Jan-23 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



04-Jan-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               95.2               114.3         119.2              6.5                  12.9                       12.3                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             430.5             498.7         558.5              6.4                  13.5                       12.0                               544

สงิคโ์ปร์ 273.0         73.5               279.9             302.3         317.0              8.6                  10.7                       10.2                               #N/A N/A

เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             211.9             201.9         258.0              9.4                  11.2                       8.7                                 764,652

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,374.6          1,125.7     1,292.5           9.7                  12.6                       11.0                               3,104

ไทย (SET) 86.2           36.8               114.9             106.5         116.3              6.9                  15.7                       14.4                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               57.3               59.4           64.9                5.7                  17.0                       15.6                               13,362

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,595.2          2,732.9     3,259.0           4.3                  22.2                       18.6                               1,140

อนิโดนีเซยี 287.7         121.5             510.9             488.7         536.0              7.5                  13.9                       12.7                               385,734

เวยีดนาม 63.6           64.0               95.9               106.3         121.6              9.2                  9.8                         8.6                                 3,982,590

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             232.1             323.8         366.0              7.1                  10.1                       8.9                                 13,609

จนี (Composite) 213.8         196.0             222.1             309.2         349.7              7.1                  10.1                       8.9                                 14,296

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,764.5          2,055.1     2,265.6           13.3                10.1                       9.2                                 620

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,737.7          1,959.7     2,166.0           5.2                  16.9                       15.3                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.7             206.4             226.4         248.2              5.4                  16.9                       15.4                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 202.9         220.1             240.8             466.6         568.5              2.3                  22.3                       18.3                               1,623

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             483.7             588.6         620.4              7.2                  11.4                       10.8                               227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,081.1          1,256.4     1,386.5           7.5                  11.4                       10.4                               #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             1,478.2          1,851.0     1,829.9           5.7                  13.9                       14.1                               #N/A N/A

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               117.7             144.3         152.0              6.8                  12.0                       11.4                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.1               279.4             333.9         356.2              7.1                  11.8                       11.0                               #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.5           8.7                 29.2               35.9           38.0                6.7                  12.2                       11.5                               #N/A N/A

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 115.2         82.2               155.7             171.7         185.0              6.0                  15.1                       14.1                               19,165

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day 0.3% 1.3% 0.4% 1.3% 0.5% 1.4% 0.1% 1.5% 2.7% 0.4% -0.2% 1.9%

1 month -1.5% 6.2% 0.7% 6.5% 1.7% 7.0% -2.6% 7.6% 2.3% 2.6% -4.5% 9.3%

3 month 9.2% 6.1% 10.1% 6.2% 11.5% 6.6% 6.2% 6.7% 4.5% 2.9% -2.2% 8.2%

6  month 1.5% 6.5% -4.1% 7.0% -5.1% 7.4% 1.7% 5.7% 6.0% 3.0% -5.8% 7.9%

9 month -14.8% 6.2% -13.6% 8.0% -12.3% 8.4% -15.8% 8.2% 0.2% 3.3% -27.8% 10.9%

12 month -18.3% 3.6% -19.1% 4.0% -18.9% 3.9% -18.4% 7.5% 3.3% 3.4% -33.0% 10.3%

Month to  date -3.6% 6.2% -1.3% 6.5% -0.3% 7.1% -5.5% 7.7% 1.6% 2.7% -8.6% 9.5%

Quarter to  date 10.1% 10.5% 9.8% 10.7% 11.2% 11.4% 7.8% 11.5% 4.7% 5.0% -0.7% 14.2%

Year to  date -18.1% -20.0% -19.8% -17.9% 3.1% -32.5%

2 ปี -1.2% 10.9% -10.9% 14.8% -11.5% 15.9% 3.2% 18.1% 9.6% 11.5% -9.0% 24.8%

3 ปี 4.0% 20.6% -2.8% 19.6% -1.6% 19.4% 7.7% 25.8% 4.8% 19.9% 6.0% 29.6%

4  ปี 9.5% 17.8% 2.3% 17.3% 3.2% 17.4% 13.5% 22.9% 4.6% 17.9% 13.3% 26.5%

5  ปี 5.3% 16.7% -1.4% 16.9% -0.7% 17.1% 9.5% 21.8% 2.0% 16.8% 9.7% 25.4%

10 ปี 8.1% 13.5% 1.4% 15.1% 3.6% 14.9% 12.8% 17.3% 5.0% 15.7% 14.7% 20.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 2-Jan-2023 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

50



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,628                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.93 18.34 19.04 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.5 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.2

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1498 1623 1685 18.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.3

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1756 17.0 11,895    

Year 2024 *** 1,285,932 10.1% 108.1 1830 15.1 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2022



Strategy Research

Net Profit Weighted Weighted Weighted

2012 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E Chart 2021 2022 2023

Agri 4 232 3,607 1,234 11,766 18,412 9,494 9,249 435.5 -65.8 853.4 56.5 -48.4 -2.6 1.83 (1.56) (0.04)

Automotive 3 3,332 4,193 2,713 1,580 3,495 4,265 2,725 15.6 -35.3 -41.7 121.1 22.0 -36.1 0.53 0.13 (0.22)

Bank 9 145,376 177,954 178,765 120,642 151,995 178,322 193,214 9.1 0.5 -32.5 26.0 17.3 8.4 8.62 4.60 2.17

Commerce 11 (5,152) 50,265 51,298 34,469 42,694 46,366 60,178 25.6 2.1 -32.8 23.9 8.6 29.8 2.26 0.64 2.01

Con. services 5 0 5,115 3,433 1,801 831 1,920 2,946 290.9 -32.9 -47.5 -53.8 131.0 53.4 (0.27) 0.19 0.15

Conmat. 3 787 47,477 35,180 37,780 51,404 26,601 36,219 -17.8 -25.9 7.4 36.1 -48.3 36.2 3.75 (4.34) 1.40

Electronic 4 4,470 5,137 3,341 3,769 5,127 4,548 6,022 -18.0 -35.0 12.8 36.0 -11.3 32.4 0.37 (0.10) 0.22

Energy 19 69,536 82,905 94,750 54,615 115,367 209,879 177,918 -3.3 14.3 -42.4 111.2 81.9 -15.2 16.71 16.52 (4.66)

Finance 14 0 24,679 34,169 27,389 30,465 33,702 38,512 24.1 38.5 -19.8 11.2 10.6 14.3 0.85 0.57 0.70

Food 10 25,292 22,109 24,765 36,346 26,049 29,679 33,116 -8.0 12.0 46.8 -28.3 13.9 11.6 (2.83) 0.63 0.50

Beverage 3 0 4,232 5,928 7,218 6,343 4,688 5,581 1.0 40.1 21.8 -12.1 -26.1 19.0 (0.24) (0.29) 0.13

Healthcare 10 8,758 15,908 22,263 11,100 22,648 25,684 23,601 -6.8 39.9 -50.1 104.0 13.4 -8.1 3.18 0.53 (0.30)

ICT 6 0 27,162 38,077 34,405 32,905 30,839 32,328 -18.0 40.2 -9.6 -4.4 -6.3 4.8 (0.41) (0.36) 0.22

IMM 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

MAI 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Media 7 4,777 1,681 2,317 1,994 1,889 2,872 3,565 8.1 37.8 -13.9 -5.3 52.1 24.1 (0.03) 0.17 0.10

Packaging 4 176 7,138 6,391 8,125 9,971 9,123 10,456 27.8 -10.5 27.1 22.7 -8.5 14.6 0.51 (0.15) 0.19

Paper 1 93 777 822 883 959 0 0 111.3 5.8 7.4 8.6 -100.0 n.m.

Petro 2 0 66,535 16,934 2,614 71,270 41,870 53,290 10.6 -74.5 -84.6 2,626.6 -41.3 27.3 18.88 (5.14) 1.67

Property 8 11,122 26,640 23,575 15,944 18,124 22,597 23,315 11.8 -11.5 -32.4 13.7 24.7 3.2 0.60 0.78 0.10

Steel 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Tourism 6 17,736 44,777 49,186 (14,390) (27,358) (204) 25,131 6.2 9.8 n.m. n.m. n.m. n.m.

Transport 13 23,513 (41) 4,747 (34,483) (10,639) 3,290 17,606 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 435.0

Total 142 310,048 618,251 599,886 363,567 571,951 685,533 754,969 2.9 -3.0 -39.4 57.3 19.9 10.1 54.3 12.8 4.3

Sector
No. of 

stocks

Reported Net profit (Bt mn) Reported Net profit Growth (%)

ก าไรแยกตาม Sector ที่ DAOL จัดท าบทวิเคราะห์
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ก าไรแยกตาม Sector ที่ DAOL จัดท าบทวิเคราะห์
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การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ตลาดหุ้นหลายแห่ง เร่ิมถูกปรบัลด
ก าไรลงจากต้นปี  จากพิษ
เศรษฐกิจและปัญหาเงินเฟ้อ แต่
ของไทยยังถูกปรับ EPS สูงขึน้ 
(จากต้นป)ี
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Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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21.1%

ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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PSL (stock price)

Shipping Index and Stock Performance 4-Jan-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

4-Jan-23 1,250.00 0.0% 1,250.00 0.0% 1,029.67 -6.5% 783.00 0.0% 7.95 -1.9% 15.50 -2.5% 29.25 -4.1%

3-Jan-23 1,250.00 -17.5% 1,250.00 -17.5% 1,101.14 0.0% 783.00 0.0% 8.10 -1.2% 15.90 -1.2% 30.50 -0.8%

30-Dec-22 1,515.00 0.0% 1,515.00 0.0% 1,101.14 1.2% 783.00 0.0% 8.20 -0.6% 16.10 -1.8% 30.75 -0.8%

29-Dec-22 1,515.00 0.0% 1,515.00 0.0% 1,087.73 -2.7% 783.00 0.0% 8.25 0.6% 16.40 3.1% 31.00 0.0%

28-Dec-22 1,515.00 0.0% 1,515.00 0.0% 1,117.72 -0.9% 783.00 0.0% 8.20 -0.6% 15.90 0.0% 31.00 0.8%

27-Dec-22 1,515.00 0.0% 1,515.00 0.0% 1,127.52 0.4% 783.00 0.0% 8.25 1.2% 15.90 1.9% 30.75 2.5%

26-Dec-22 1,515.00 0.0% 1,515.00 0.0% 1,122.49 -0.1% 783.00 0.0% 8.15 -1.2% 15.60 -0.6% 30.00 -1.6%

23-Dec-22 1,515.00 -8.2% 1,515.00 -8.2% 1,124.08 -1.9% 783.00 0.0% 8.25 -2.9% 15.70 -1.3% 30.50 0.0%

22-Dec-22 1,650.00 -4.2% 1,650.00 -4.2% 1,145.71 2.5% 783.00 -1.6% 8.50 3.0% 15.90 2.6% 30.50 1.7%

21-Dec-22 1,723.00 8.0% 1,723.00 8.0% 1,118.11 1.1% 796.00 0.0% 8.25 0.6% 15.50 0.6% 30.00 1.7%

20-Dec-22 1,596.00 1,596.00 1,106.48 796.00 8.20 15.40 29.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




