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รายงาน Fed วานนี้ ยังคงย ้านโยบายการเงินที่เข้มงวด 

เงินบาทอ่อนค่า ไม่ได้ช่วยให้หุ้นส่งออกดีขึ้น 

ลายแทงหุ้น : INTUCH

ประเมินดัชนีฯ ผันผวนต่อ

โดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), ปิยะทัศน์ พาโสมนัสสกุล (ต่อ 5453), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)
ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

ความกังวลเศรษฐกิจโลกยังฉุดตลาด 

หุ้นแนะน า : BH, CPALL 
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ดชันกีลุม่อตุสาหกรรมทีม่ผีลตอ่ SET Index มากทีส่ดุ

06-Jul-22

ดชันกีลุม่อตุสาหกรรม
% ทีล่ดลงจาก

วนัก่อน

ผลกระทบตอ่

ดัชนีฯ (จดุ)

THAI COMMERCE INDEX 1.27 1.95

THAI HEALTH CARE SERVICE 1.43 1.16

THAI FOOD/BEVERAGE INDEX 0.99 0.95

THAI PROPERTY DEV INDEX 0.54 0.47

THAI CONSTR MATERIAL IDX 0.73 0.43

THAI FINANCE/SEC INDEX 0.54 0.34

THAI INSURANCE INDEX 1.05 0.19

THAI TRANS & LOGIST INDX 0.14 0.19

THAI INDU MAT & MACHINE 1.55 0.09

THAI AGRI-BUSINESS INDEX 0.44 0.03

THAI PROFESSIONAL SERVCS 1.44 0.02

THAI PAPER & PRINT MATER 1.90 0.02

THAI HOME & OFFC PRD IDX -0.22 -0.00 

THAI FASHION INDEX -0.27 -0.01 

THAI TOUR & LEISURE INDX -0.14 -0.02 

THAI AUTOMOTIVE INDEX -0.30 -0.02 

THAI CONSTR SERVICES -0.33 -0.04 

THAI PERS PRODCT & PHARM -0.59 -0.04 

THAI PROP FUND & REITS -0.33 -0.09 

THAI STEEL INDEX -2.15 -0.13 

THAI MEDIA & PUBLISHING -0.70 -0.13 

THAI PACKAGING INDEX -0.54 -0.14 

THAI BANKING INDEX -0.18 -0.26 

THAI PETROCHEM & CHEM IX -0.61 -0.27 

THAI ELECTRNC COMPONENTS -1.04 -0.48 

THAI INFO & COMM TECH IX -0.53 -0.72 

THAI ENERGY & UTILITIES -0.87 -3.02 

รวม 0.49

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯ  บวก/ลบ วันที่ผ่านมา
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Sector Rotation

SECTOR ROTATION   : Daily Change (%)

set index setcom index setenerg index setbank index setpetro index setprop index setcomun index setfin index sethelth index sethelth index sethelth index sethot index

Commerce Energy Bank Petro Property ICT Finance Health Hotel Food Electron

22-Jun-22 -0.9 -1.6 -0.9 -1.3 -0.1 -0.7 -0.6 -1.4 -0.8 -1.0 -0.3 -3.0

23-Jun-22 -0.2 0.3 -1.2 -0.5 0.0 0.3 -0.4 1.0 0.8 0.3 0.3 2.2

24-Jun-22 0.7 0.7 0.4 0.6 -0.8 0.1 1.7 0.0 1.4 0.1 0.2 2.4

27-Jun-22 0.7 1.1 1.4 0.5 0.8 0.4 -0.6 1.1 -0.2 -0.9 0.5 3.6

28-Jun-22 0.9 0.8 1.6 0.4 0.8 0.7 0.8 0.1 0.1 2.0 0.2 0.8

29-Jun-22 -0.5 -0.4 -0.4 -0.5 -0.3 -0.2 -0.8 -0.7 0.4 -0.8 -0.2 -0.9

30-Jun-22 -1.1 -1.4 -1.8 0.1 -1.5 -0.4 -2.6 -2.1 0.6 0.3 -0.8 -1.5

1-Jul-22 0.3 0.7 0.6 0.4 -1.0 0.3 0.2 0.1 0.5 -0.9 -0.2 1.2

4-Jul-22 -0.8 -1.2 -0.4 -1.1 -1.0 -1.1 0.6 -2.0 0.3 -1.9 -0.9 -4.0

5-Jul-22 -1.2 -1.9 -0.4 -1.4 -1.4 -1.9 -1.3 -4.5 2.4 -2.7 -1.7 -2.9

6-Jul-22 0.0 1.3 -0.9 -0.2 -0.6 0.5 -0.5 0.5 1.4 -0.1 1.0 -1.0

SET



SET Index ไม่เหมือนเดิม น่าจะเล่นในกรอบไปก่อน
As of 17-Jun-22

1564

1512

1580

SET Index 6-Jul-22
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• ประเมินดัชนีฯ ผันผวนต่อ ความกังวลเศรษฐกิจโลกยังฉุดตลาด เงินบาทอ่อนไม่ได้ท าให้นักลงทุนต่างชาติขายหุ้น
ไทยเพิ่ม 
• การรายงานประชุม FOMC วานนี(้6) ยังคงย ้านโยบายการเงินที่เข้มงวด ซึ่งตลาดรับรู้ไปพอสมควรแล้ว และหนุน 
Bond Yield 10 ปีของสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้นจาก 2.7% เป็น 2.9% ในคืนท่ีผ่านมา 
• เราประเมินว่า นักลงทุนในตลาดหุ้นไทยก าลังซื้อขายหุ้น บนสมมติฐานที่จะเกิด Recession ของสหรัฐฯ ท าให้การ
อ่อนค่าของเงินบาทครั้งนี้(ล่าสุด 36.26 บาท/ดอลลาร์) ไม่ได้ช่วยให้หุ้นส่งออกดีขึ้น (กลัวปริมาณขายลดลง)
• การประชุมสภาฯ วานนี(้6)  การค านวณ ส.ส.ปาร์ตี้ลิสต์ จะมีการค านวณ โดยใช้ตัวหาร 500 (เดิม จะใช้ 100) ท าให้
พรรคใหญ่ (เพื่อไทย) อาจได้ สส.บัญชีรายชื่อน้อยลง เรามองว่ายังไม่ได้เป็นลบต่อตลาดอย่างมีนัยยะส าคัญ
• หุ้น BLESS เข้าเทรดในตลาด MAI วันนี้เป็นวันแรก ราคา IPO@1.40
• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี้ คือ ตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานสหรัฐฯ และตัวเลขความเชื่อมั่นผู้บริโภคของไทย

Market Outlook & Factors
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- China Data Show Economy Shrinking in Challenge to Xi’s Target

- Fed Saw ‘More Restrictive’ Rates Possible If Inflation Persists

- US, Allies Discuss Capping Russian Oil Price at $40-$60 a Barrel

- A ‘Price Cap’ on Russian Energy -- Could That Work-- QuickTake

- How Inflation Fears Drove a Historic Global Bond Rout-- QuickTake

- Ukraine Latest-- NATO Expansion; Kyiv Casts Doubts on Grain Deal
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ตลาดหุ้นขนาดใหญ่ ยังไม่เห็นการ
ถูกปรับลดก าไรตลาดลง
แต่ตลาดเอเซีย เร่ิมเห็นกันบ้างแล้ว

ก าไรตลาดหุ้น เริ่มถูกปรับลด (Bloomberg Survey)

01-Jul-2022
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SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

17-May-22 Worst Base Best 1614

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.9 18.34 19.0 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.3 11,400    5.2%

Year 2022 *

Best 1,141,333 14% 96.3 16.8

Base 1,109,494 10.6% 93.6 1584 1716 1782 17.2 11,857    4.0%

Worst 953,195 -5% 80.4 20.1

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,210,788 9.1% 101.8 15.9 11,895    0.3%

Year 2024 *** 1,366,616 12.9% 114.9 14.0 11,895    0.0%

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.87% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022



ผลประกอบการของตลาดหุ้นไทยปนีี้  ครึ่งปีแรก มีปัญหาด้าน 
supply จากการระบาดของจีนและสงครามยูเครนที่เริม่ต้น (ปลาย
เดือน ก.พ.)  แต่ผลประกอบการครึ่งปีหลัง จะเจอปัญหาด้าน 
Demand จากเศรษฐกิจทีจ่ะชะลอตัว จากการสูงขึ้นของราคา
สินค้าและวัตถุดิบ .......  แน่นอนว่า ก าไรตลาดมีโอกาสถูกปรับ
ลดลงแน่ๆ
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จีน เปิดประเทศ แต่ตัวเลขขนส่งสินค้า ยังไม่ฟื้นขึ้นมามากนัก
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SET Index - ค่าเงินบาท
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Bond Yield 10 ปี สหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้นแตะ 2.9% จาก 2.7%
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Fed ยังย ้าในการปรับขึ้นดอกเบี้ย
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Update : ยูเครน-รัสเซีย

ที่มา : The Standard



Biden ผ่อนปรนการเก็บภาษีจากจีน
ประชมุสภา: กติกาเลือกตัง้ใหม ่ใช้สูตร "หาร 500" ได้ระบบเลอืกตัง้ MMA 
ฉบับดัดแปลง

ส าหรับผลการลงมติในมาตรา 23 ปรากฎว่า ที่ประชุมรัฐสภามีมติไม่เห็นชอบกับ กมธ.
วิสามัญ เสียงข้างมาก ด้วยคะแนนเสียง 392 ต่อ 160 เสียง ต่อมา ที่ประชุมรัฐสภาได้ลง
มติเห็นชอบกับค าแปรญัตติของ นายแพทย์ระวี ระวี มาศฉมาดล กมธ .เสียงข้างน้อย 
ด้วยคะแนนเสียง 354 ต่อ 162 เสียง ส่งผลให้วิธีการค านวณที่นั่ง ส.ส. เป็นแบบ "สูตร
หาร 500" กล่าวคือ ให้น าคะแนนเสียงรวมของทุกพรรคการเมืองมาหารจ านวน ส .ส. 
ทั้งหมด (500 คน) แล้วถึงค านวณที่นั่ง ส.ส.แบบบัญชีรายชื่อตามสัดส่วนคะแนน ดังนี้

(1) คะแนนรวมทุกพรรค / จ านวน ส.ส.ทั้งหมด (500) = 'คะแนนเฉลี่ยต่อ ส.ส.หนึ่งคน'
(2) คะแนนของแต่ละพรรค / คะแนนเฉลี่ยต่อ ส.ส.หนึ่งคน = จ านวน ส.ส.พึงมี ของแต่ละ
พรรค
(3) จ านวน ส.ส.พึงมี - จ านวน ส.ส.เขต = ส.ส.บัญชีรายชื่อ 

ทั้งนี้ ในกรณีที่พรรคการเมืองใดมีจ านวน ส.ส.เขต มากกว่า ส.ส.พึงมี ให้พรรคการเมือง
นั้นไม่ได้รับการจัดสรร ส.ส.แบบบัญชีรายชื่อ จากนั้นให้จัดสรรที่นั่ง ส.ส.บัญชีรายชื่อ 
ตาม ส.ส.บัญชีรายชื่อ ที่แต่ละพรรคการเมืองพึงได้รับในเบื้องต้น โดยให้จัดสรรตาม
จ านวนเต็มก่อน ถ้าหากไม่ครบตามจ านวน 100 คน ให้จัดสรรให้พรรคการเมืองที่มีเศษ
จากการค านวณมากที่สุดได้รับ ส.ส.แบบบัญชีรายชื่อเพิ่มอีกหนึ่งตามล าดับจนครบ

ที่มา : iLaw

7-Jul-22
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนัก
ลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ ้นเอเซีย 
ประกอบด ้ วย  India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia
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Net Position (Equity)  ตลาดหุ้นเอเซีย

Foreign Net Position in Asia Stock Market 07-Jul-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 05-Jul-22 270 88 -273 (273) (28,830) (33,000) (67,088)

Indonesia 06-Jul-22 -20 -133 -137 (137) 4,131 5,705 6,731

Japan 01-Jul-22 -3,627 -3,627 18,055 (3,054) 5,469 (19,679)

Ma lay sia 05-Jul-22 3 -15 -18 (18) 1,443 1,741 4,692

Philippines 06-Jul-22 2 -12 -16 (16) (791) 820 3,693

South Kor ea 07-Jul-22 -25 77 -262 (262) (16,348) (21,132) (5,763)

Sr i Lanka 06-Jul-22 0 0 0 0 (9) (134) 161

Ta iwan 06-Jul-22 -293 -429 -787 (787) (34,856) (35,938) (22,950)

Tha iland 06-Jul-22 63 -61 -82 (82) 3,360 4,367 8,417

Vietnam 06-Jul-22 -23 -42 -54 (54) (86) (1,442) 695



Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 06-Jul-22

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 -2,924 -1,231 -1,58 0 27,623
Aug 2022
Sep 2022
Oct 2022
Nov 2022
Dec 2022

2 0 2 2 105,48 0 -90,677 104,365 22,350
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Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศ

หุ้นที่มีมูลค่าการถือครองหุ้นไทย
ของนักลงทุนต่างประเทศ เพ่ิม/ลด วันต่อวัน
06-Jul-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน)

เพ่ิม ลด
Symbol เพ่ิม/ลด Symbol เพ่ิม/ลด

CPALL 0.03% TU -0.36%
AOT 0.01% PTTEP -0.03%
BCH 0.13% GLOBAL -0.17%
MBK 0.19% COM7 -0.14%
BTS 0.05% IVL -0.03%
CBG 0.05% KBANK -0.02%
INTUCH 0.02% TISCO -0.10%
BH 0.03% STA -0.22%
M 0.08% ADVANC -0.01%
SPRC 0.07% MEGA -0.10%
หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
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source : Bloomberg , SETSMART , SET

มูลค่าเงินลงทุน 
เพ่ิม/ลด (ลบ.)

-258 
-187 
-143 

-93 

หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศ
ซ้ือเพ่ิม / ขายออก มากที่สุด
06-Jul-22

ซ้ือเพ่ิม ขายออก
Symbol Foreign NVDR รวม Symbol Foreign NVDR รวม

TR 0.25% 0.00% 0.25% STA -0.22% -3.95% -4.17%
MBK 0.19% -0.33% -0.14% GLOBAL -0.17% 0.54% 0.37%
PR9 0.17% -0.12% 0.05% COM7 -0.14% -0.28% -0.42%
CGD 0.16% 0.17% 0.33% TISCO -0.10% -2.17% -2.27%
BCH 0.13% 2.01% 2.14% MEGA -0.10% -1.66% -1.76%
M 0.08% 0.04% 0.12% JAS -0.09% 0.23% 0.14%
SPRC 0.07% -0.43% -0.36% PPPM -0.08% -2.04% -2.12%
SAPPE 0.07% -1.29% -1.22% MAJOR -0.05% 0.87% 0.82%
FORTH 0.06% 1.21% 1.27% ILM -0.05% -1.13% -1.18%
CBG 0.05% 1.72% 1.77% BKI -0.05% 0.39% 0.34%
หมายเหตุ : จัดเรียง ตาม % เปล่ียนแปลงของการถือหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศ (Fore ign) sourc e  : Bloombe rg , SETSMART , SET

  Strategy Research 02 351 1800 www.ktbst.co.th ktbst.th
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Net Buy/Sell นักลงทนุตา่งประเทศ

ข้อมูลหุ้นท่ีนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายมากที่สุด ตั้งแต่ต้นปี  – Jun 10, 22

ระวังหุ้นที่นัก
ลงทุน

ต่างประเทศซื้อ
ไว้มากๆ จะเป็น
กลุ่มที่จะถูก
เลือกขายก่อน

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
10-Jun-22

เพิม่/ลด ลา้นบาท เพิม่/ลด ลา้นบาท

PTTEP 3.8% 26,526 PTTGC -3.0% -6,583 
KBANK 4.3% 15,160 GULF -0.7% -3,936 

ADVANC 1.6% 9,960 OR -1.1% -3,661 
PTT 0.7% 7,979 TQM -10.1% -3,036 
BH 5.4% 7,694 SCC -0.6% -2,811 

CPALL 1.1% 6,471 OSP -2.0% -2,002 
BDMS 1.5% 5,801 HANA -4.7% -1,717 
SCB 1.2% 4,604 MTC -1.6% -1,693 
BBL 1.3% 3,209 TU -1.9% -1,498 
AOT 0.3% 2,936 CBG -1.4% -1,480 
CPN 1.0% 2,883 IRPC -1.7% -1,280 
TOP 1.9% 2,392 IVL -0.4% -1,157 
BCP 4.5% 2,124 COM7 -1.4% -1,134 
KTB 0.9% 1,965 KKP -1.8% -1,045 

ESSO 4.6% 1,902 BCPG -3.3% -1,029 
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หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
30-Jun-22

เพิม่/ลด ลา้นบาท เพิม่/ลด ลา้นบาท

BH 1.3% 1,906 PTT -0.5% -4,759 
JMT 0.7% 540 CPALL -0.7% -3,827 
BTS 0.5% 529 PTTEP -0.5% -3,293 
CPN 0.2% 436 SCB -0.6% -2,225 
IVL 0.2% 422 ADVANC -0.3% -1,619 
BEC 1.2% 339 BBL -0.6% -1,396 

DOHOME 0.6% 315 CRC -0.6% -1,267 
KTB 0.1% 303 TOP -1.1% -1,135 
KTC 0.2% 294 HMPRO -0.6% -919 

TISCO 0.4% 291 ESSO -2.0% -783 
SCGP 0.1% 238 CPF -0.3% -744 
GFPT 1.1% 232 TU -0.8% -637 
AOT 0.0% 203 BDMS -0.1% -556 
MINT 0.1% 177 MTC -0.6% -544 

EA 0.0% 152 LH -0.5% -489 

หุ้นที่นักลงทนุ
ต่างประเทศขาย
มาก ในเดือน ม.ิย.

Net Buy/Sell นักลงทนุตา่งประเทศ
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🆕 เปิดอาณาจักร Tech 'เสี่ยกลาง' 'ไล่ซื้อ-เทกโอเวอร์'
นับตั้งแต่การประกาศน าบริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด(มหาชน) หรือ GULF อาณาจักรพลังงานของเสี่ยกลาง "สารัชถ์ รัตนา
วะดี" ทุ่มเงินกว่า 19,000 ล้านบาท เข้าเทกโอเวอร์ บริษัท อินทัช โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) หรือ INTUCH ในช่วงปลายเดือนสิงหาคมในปี 2563 
และมีผลต่อเนื่องให้ต้องตั้งโต๊ะรับซื้อหุ้นทั้งหมดของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) หรือ ADVANC ไปด้วย มีผลให้อาณาจักร 
"เสี่ยกลาง" รุกคืบมายังธุรกิจที่เป็นบริษัทเทคโนโลยี(Tech Company)

เล่าข่าว นอกรอบ (ลายแทงหุ้น)
* ให้ความสนใจเป็นพิเศษ ต่อข่าวที่ตัวอักษรสีแดง
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TRANDING DAY
* ให้ความสนใจเป็นพิเศษ ต่อข่าวที่ตัวอักษรสีแดง

รับหลักทรัพย์                           : หุ้นสามัญ
ชื่อบริษัท                               : บมจ.เบล็ส แอสเสท กรุ๊ป (BLESS)
ชื่อย่อหลักทรัพย์                          : BLESS
ตลาดรอง                                   : MAI
กลุ่มอุตสาหกรรม                            : อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
วันที่เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน               : 07 ก.ค. 2565
วันที่เริ่มท าการซื้อขาย                        : 07 ก.ค. 2565
จ านวนหุ้นจดทะเบียนกบัตลท. (หุ้นสามัญ)(หุ้น)   : 800,000,000
จ านวนหุ้นช าระแล้ว (หุ้นสามัญ)(หุ้น)           : 800,000,000
ราคา Par (บาทต่อหุ้น)                       : 0.50
ทุนช าระแล้ว (บาท)                          : 400,000,000.00
จ านวนหุ้น IPO (หุ้น)                         : 200,000,000
จัดสรรให้แก่                               : ประชาชนทั่วไป จ านวน 180,000,000 หุ้น
กรรมการ ผู้บริหาร หรือพนักงานของบริษัทหรือบริษัทย่อย (ESOP) จ านวน 20,000,000 หุ้น
ราคา IPO (บาท)                           : 1.40
วันที่เสนอขาย IPO                          : วันที่ 29 มิ.ย. 2565 ถึงวันที่ 01 ก.ค. 2565



Preview ก าไรไตรมาสที่ 2/65
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Preview ก าไร 2Q-22 ......   ข้อมลูยงัอาจคลาดเคลื่อนเพราะเพิง่ปดิงบ
ประเมนิก ำไร 1Q-2022 05-Jul-22

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  KTBST Strategy
GROWTH

2Q-22 1Q-22 2Q-21 YoY QoQ

PTT 34,442 25,571 24,579 40.1% 34.7%

PTTEP 20,788 0 9,545 117.8%  n.m.

SCC 17,136 8,844 17,136 0.0% 93.8%

IVL 11,983 14,070 8,340 43.7% 14.8%

KBANK 11,203 11,211 8,894 26.0% 0.1%

SCB 10,405 10,193 8,815 18.0% 2.1%

TOP 9,420 7,183 2,123 343.8% 31.1%

BBL 7,332 7,118 6,357 15.3% 3.0%

BAY 7,125 7,418 14,543 51.0% 4.0%

ADVANC 7,092 6,311 7,041 0.7% 12.4%

KTB 6,483 8,780 6,011 7.8% 26.2%

SPRC 6,292 5,284 773 713.5% 19.1%

PTTGC 6,291 4,212 25,035 74.9% 49.4%

CPALL 4,547 3,453 2,190 107.6% 31.7%

CPF 3,957 2,842 4,737 16.5% 39.2%

TTB 3,102 3,195 2,534 22.4% 2.9%

BDMS 2,605 3,443 1,452 79.4% 24.3%

DELTA 2,548 2,780 1,655 53.9% 8.3%

GULF 2,192 3,395 1,407 55.8% 35.4%

KKP 1,852 2,055 1,354 36.8% 9.9%

MAKRO 1,848 2,050 1,287 43.6% 9.9%

KTC 1,828 1,747 1,680 8.8% 4.6%

CPN 1,781 2,328 1,269 40.4% 23.5%

TISCO 1,738 1,795 1,666 4.3% 3.2%

SCGP 1,570 1,658 2,263 30.6% 5.3%

HMPRO 1,516 1,511 1,433 5.8% 0.4%

MTC 1,421 1,376 1,270 11.9% 3.3%

TU 1,408 1,746 2,343 39.9% 19.3%

IRPC 1,294 1,501 4,574 71.7% 13.8%

MINT 1,250 -3,794 -3,924  n.m.  n.m.

ประเมนิก ำไร 1Q-2022 05-Jul-22

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  KTBST Strategy
GROWTH

2Q-22 1Q-22 2Q-21 YoY QoQ

BJC 1,238 1,246 822 50.5% 0.7%

SPALI 1,154 1,178 1,730 33.3% 2.0%

SAWAD 1,140 1,036 1,106 3.0% 10.0%

TIDLOR 1,010 940 777 29.9% 7.4%

BCH 1,008 2,028 1,146 12.0% 50.3%

GLOBAL 957 1,157 972 1.6% 17.3%

SCCC 952 802 1,445 34.1% 18.7%

OSP 912 750 820 11.2% 21.6%

GPSC 909 313 2,302 60.5% 190.2%

BTS 898 812 1,383 35.1% 10.5%

CRC 841 1,204 -471  n.m. 30.2%

COM7 787 783 587 34.1% 0.5%

DTAC 762 726 1,531 50.2% 4.9%

TVO 724 661 726 0.4% 9.4%

BH 707 725 216 226.6% 2.5%

KCE 700 590 618 13.3% 18.7%

CHG 590 1,356 576 2.4% 56.5%

MEGA 555 614 504 10.1% 9.6%

LHFG 472 512 478 1.2% 7.8%

TOA 454 410 544 16.6% 10.7%

HANA 445 365 737 39.6% 21.9%

GFPT 444 456 182 144.2% 2.6%

RJH 438 473 138 218.1% 7.3%

DOHOME 412 460 601 31.6% 10.5%

M 366 271 -99  n.m. 35.2%

BEM 357 336 200 78.1% 6.2%

CK 322 121 318 1.0% 164.9%

WHA 316 656 260 21.4% 51.8%

SMPC 298 290 174 71.2% 2.9%

VIBHA 276 455 272 1.7% 39.3%

ประเมนิก ำไร 1Q-2022 05-Jul-22

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  KTBST Strategy
GROWTH

2Q-22 1Q-22 2Q-21 YoY QoQ

PLANB 168 104 -71  n.m. 61.0%

SAPPE 165 153 127 29.7% 7.2%

PRM 145 274 407 64.4% 47.0%

MC 142 110 18 698.4% 29.5%

MAJOR 139 24 -218  n.m. 477.2%

BBGI 128 130 107 20.0% 1.8%

PR9 107 157 12 803.9% 32.2%

INETREIT 83 83  n.m. 0.7%

PREB 75 88 61 22.1% 14.6%

UBE 73 116 -5  n.m. 36.9%

TKN 67 63 22 203.1% 7.3%

VGI 49 -45 10 382.7%  n.m.

PYLON 38 21 1 2,991.9% 79.5%

TEAMG 33 18 19 78.7% 80.9%

ZEN 33 8 -68  n.m. 306.4%

ADD 21 21 27 20.9% 1.1%

TFM 16 1 93 82.7% 1,110.3%

ECF 8 12 16 49.3% 34.7%

AWC -17 645 -198  n.m.  n.m.

SHR -25 -204 -571  n.m.  n.m.

SPA -45 -57 -87  n.m.  n.m.

CENTEL -74 -44 -606  n.m.  n.m.

BAFS -140 -77 -175  n.m.  n.m.

ERW -200 -313 -690  n.m.  n.m.

BGRIM -372 23 1,022  n.m.  n.m.

KEX -448 -494 336  n.m.  n.m.

AOT -2,145 -3,276 -4,078  n.m.  n.m.

AAV -2,911 -2,371 -1,692  n.m.  n.m.

OR -5,448 3,845 3,225  n.m.  n.m.
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KTBST: Bank (Overweight) ก าไร 2Q22E โต YoY จากส ารองฯแต่ทรงตัว QoQ เพราะ fee หด

เรายังคงน า้หนกัการลงทุนกลุม่ธนาคารเปน็ “มากกว่าตลาด” โดยเราคาดก าไรสุทธิรวม 2Q22E ของกลุ่มธนาคารจะอยู่ที่ 4.4 หมื่นล้านบาท 
เพ่ิมขึ้น +23% YoY จากส ารองฯที่ลดลง แต่ทรงตัว QoQ จากรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิลดลง โดยธนาคารที่จะเติบโตทั้งได้ YoY และ QoQ
คือ TTB, SCB, BBL, และ KBANK ส่วน NPL รวมใน 2Q22E เพ่ิมขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไปมาอยู่ที่ 3.15% จาก 1Q22 ที่ 3.06% เพราะยังมี
มาตรการช่วยเหลือลูกหนี้ที่ต่ออายุถึงเดือน ธ.ค. 2023
เราคาดว่าก าไรสุทธิของกลุ่มธนาคารในปี 2022E จะเติบโตที่ +15% YoY เพราะแนวโน้มส ารองฯที่ลดลงจากการที่ตั้งส ารองเผื่อฯมาเยอะ
แล้วในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา ประกอบกับคาดจะมีการเปิดประเทศอย่างเต็มรูปแบบในช่วง 2H22E ซึ่งจะช่วยให้สินเชื่อและรายได้ค่าธรรมเนียม
กลับมาฟ้ืนตัวได้ดี
ราคาหุ้นกลุ่มธนาคาร outperformed SET +2% ใน 1 เดือน จากแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยขาขึ้นที่เร็วกว่าคาดซึ่งส่งผลดีต่อกลุ่มธนาคารขนาด
ใหญ่โดยตรง ขณะที่ valuation ยังถูก เทรดที่ระดับเพียง 0.82x PBV (-1.0SD below 10-yr average PBV) โดยเราชอบ BBL (ซื้อ/เป้า 
167.00 บาท) เพราะเป็นหุ้นที่ได้รับประโยชน์จากแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยขาขึ้นมากที่สุด และมี Valuation ถูกสุดในกลุ่มฯ โดยเทรดที่ PBV 
เพียง 0.51x หรือที่ระดับ -1.75SD ย้อนหลัง 10 ปี และ KBANK (ซื้อ/เป้า 190.00 บาท) เพราะได้ประโยชน์จากสินเชื่อที่เกี่ยวข้องกับภาคการ
ท่องเที่ยวจะฟื้นตัวได้ดีใน 2H22E และเป็นธนาคารที่เน้น digital รายแรกและยังเดินหน้าสู่การเป็นผู้น าด้าน digital ต่อเนื่องซึ่งจะเห็นความ
ชัดเจนได้ตั้งแต่ปี 2022E เป็นต้นไป

Preview ก าไร 2Q-22 หุ้นกลุ่มธนาคาร
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29-Jun-22

Preview ก าไร 2Q-22 หุ้นกลุ่มธนาคาร
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

 BEst Net 

Income 

7-Jul-22

4Q-20 1Q-21 2Q-21 3Q-21 4Q-21 1Q-22 2Q-22(f) คาด คาด

Last Actual Consensus Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 2,398 6,923 6,357 6,909 6,318 7,118 2022:Q1 7,715 7,323 06/22 Q2 3% 15%

KBANK 13,258 10,627 8,894 8,631 9,901 11,211 2022:Q1 11,281 11,258 06/22 Q2 0% 27%

KTB 3,452 5,578 6,011 5,055 4,944 8,780 2022:Q1 5,984 6,539 06/22 Q2 -26% 9%

BAY 3,385 6,505 14,543 6,362 6,385 7,418 2022:Q1 7,119 7,125 06/22 Q2 -4% -51%

SCB 4,965 10,088 8,815 8,818 7,879 10,193 2022:Q1 10,826 10,428 06/22 Q2 2% 18%

TTB 1,235 2,782 2,534 2,359 2,799 3,195 2022:Q1 2,884 3,082 06/22 Q2 -4% 22%

TISCO 1,636 1,764 1,666 1,560 1,795 1,795 2022:Q1 1,762 1,733 06/22 Q2 -4% 4%

KKP 1,108 1,463 1,354 1,478 2,023 2,055 2022:Q1 1,657 1,852 06/22 Q2 -10% 37%

CIMBT -177 341 613 753 732 1,061 2022:Q1 -- -- 06/22 Q2  --  --

LHFG 727 560 478 719 -373 512 2022:Q1 -- 472 06/22 Q2 -8% -1%

32,165 46,290 50,651 41,890 41,671 52,278 49,228 49,812  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์

-2%  :  yoy

-5%  :  QoQ

Preview ก าไร 2Q-22 หุ้นกลุ่มธนาคาร
Source : Bloomberg



หุ้นที่มีการจ่ายเงินปันผลในอัตราที่สงู 28-Jun-22



หุ้น big cap ที่ให้ผลตอบแทนดา้นเงนิปันผลสงู
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

Strategy Research

28-Jun-22

Stock Last Price  Last DPS Est. DPS Est. Div. Yield Frequency 5 days avg. Volume 2021 Net 

Profit

2022(f) Net Profit 2020(f) Net 

Profit Growth

Bt/shr. Bt/shr. % (times) MBt. MBt. MBt. %

PTT 35.00 0.80 2.02 5.78 Semi-Anl 2,613.2 108,363 116,590 7.6%

PTTEP 162.50 3.00 8.32 5.12 Semi-Anl 2,954.9 38,864 69,976 80.1%

BANPU 12.50 0.25 1.19 9.48 Semi-Anl 2,051.5 9,852        29,980             204%

PTTGC 46.25 1.75 2.56 5.53 Semi-Anl 428.3 44,982 25,485 -43.3%

TOP 52.25 2.00 3.33 6.38 Semi-Anl 1,036.2 12,578 16,929 34.6%

DIF 13.50 0.26 1.05 7.81 Quarter 262.2 12,888      12,313             -4%

SPRC 12.20 0.18 1.00 8.16 Semi-Anl 422.4 4,746        11,150             135%

RATCH 38.00 1.28 2.20 5.78 Semi-Anl 371.4 7,772 9,326 20.0%

JASIF 9.95 0.23 0.95 9.50 Quarter 1,243.6 8,030 8,617 7.3%

LH 8.40 0.25 0.57 6.76 Semi-Anl 254.1 6,936 8,068 16.3%

ESSO 11.40 0.10 0.90 7.89 Irreg 554.7 4,443 7,312 64.6%

KKP 63.50 2.20 3.77 5.93 Semi-Anl 313.9 6,318 7,179 13.6%

SPALI 19.10 0.75 1.22 6.40 Semi-Anl 196.1 7,070 6,570 -7.1%

BCP 31.75 1.00 1.89 5.95 Semi-Anl 267.5 7,624        6,339               -17%

TCAP 38.75 1.80 3.13 8.08 Semi-Anl 92.7 5,287 5,331 0.8%

BPP 14.80 0.35 0.80 5.43 Semi-Anl 33.4 3,127        5,043               61%

PSL 19.00 0.50 1.84 9.70 Quarter 233.8 4,475 4,615 3.1%

ORI 10.20 0.42 0.64 6.31 Irreg 23.1 3,194        3,480               9%

PTL 23.10 0.34 1.46 6.32 Semi-Anl 12.2 3,550        3,283               -8%

TTW 10.60 0.30 0.61 5.72 Semi-Anl 14.0 3,104        3,038               -2%



REITs & Property Fund & Infra Fund  ที่ให้ผลตอบแทนด้านเงินปนัผลสงู
High Dividend :  Property Fund &  REIT

Strategy Research

28-Jun-22

High Dividend :  Property Fund &  REIT

Stock Last Price  Last DPS Est. DPS Div. Yield (Last 
Year)

Frequency 5 days avg. Volume Type of 
Fund

Net Assets Per 
Share
(NAV)ข้อมูล :   Bloomberg Bt/shr. Bt/shr. % (time) MBt.

JASIF 9.95 0.23 0.95 9.45 Quarter 1,243.6 Freehold 11.1 8029.51 8,617 7.3% 10.12
WHAIR 7.30 0.16 0.61 9.27 Quarter 8.0 #N/A #N/A 892.58 550 -38.3% 7.88
SPRIME 6.85 0.15 0.42 8.76 Quarter 1.5 Leasehold 10.2 441.78 251 -43.2% 7.07
GVREIT 9.00 0.19 0.79 8.44 Quarter 1.8 Leasehold 11.0 705.21 767 8.7% 10.92
DIF 13.50 0.26 1.04 7.73 Quarter 262.2 Freehold 16.6 12888.04 12,313 -4.5% 11.19
B-WORK 10.00 0.18 0.78 7.57 Quarter 1.9 Leasehold 10.7 367.84 343 -6.8% 9.94
WHART 10.20 0.19 0.76 7.43 Quarter 19.6 Leasehold 11.1 2060.28 2,280 10.6% 14.07
AIMIRT 12.10 0.22 0.88 7.30 Quarter 3.6 Freehold 12.1 487.78 557 14.2% 13.14
FTREIT 10.50 0.18 0.67 6.50 Quarter 10.3Free&Leasehold 10.7 2152.29 2,426 12.7% 15.70
ALLY 6.90 0.16 0.00 5.57 3x a yr 8.9 #N/A #N/A 354.11 570 60.8% 16.65
LPF 13.30 0.19 0.68 5.09 Quarter 5.3 #N/A #N/A 1426.19 2,069 45.0% 21.80
TFFIF 7.85 0.09 0.00 3.93 Quarter 9.3 n.a. 11.6 1125.53 1,743 54.9% 31.87
CPNREIT 18.70 0.18 0.44 3.42 Quarter 10.5 Leasehold 13.2 865.89 2,295 165.0% 55.21
PROSPECT 9.45 0.03 0.29 1.82 Quarter 3.6 #N/A 9.8 209.29 254 21.4% 11.06
IMPACT 14.90 0.05 0.05 0.67 Irreg 4.4 Freehold 10.9 160.93 828 414.5% 137.26

Net Income/Net 
Profit (Losses)

(ก าไรสุทธิปีที่ผ่านมา)

Net Income estimate 
for the current fiscal 

year

(คาดก าไรสุทธิปีปัจจุบัน)

Net Profit Growth for 
current year

(การเติบโตของก าไรปีนี้)

Current P/E

(ราคาหุ้น / 12M Traling
 EPS)



Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 87.00 7.15 7.46 8.57 Annual 257.1
AS W 7.70 0.40 0.55 7.14 Annual 9.7

IT 6.65 0.30 0.47 7.07 Annual 9.6
ILINK 7.15 0.24 0.45 6.29 Annual 21.2
S P VI 4.24 0.18 0.24 5.66 Annual 3.0

AP 9.80 0.50 0.55 5.60 Annual 137.2
TWP C 5.90 0.22 0.32 5.42 Annual 16.4
AS K 28.50 1.14 1.52 5.33 Annual 42.45

THANI 3.70 0.17 0.19 5.19 Annual 55.44
S IS 26.25 1.20 1.35 5.14 Annual 8.41

S TANLY 178.50 8.50 9.05 5.07 Annual 14.98
ICHI 7.40 0.50 0.36 4.86 Annual 19.42

MFEC 8.85 0.40 0.43 4.86 Annual 16.18
CIV IL 3.50 0.02 0.15 4.29 Annual 6.42

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P S L 17.90 0.50 1.84 10.30 Quarter 230.45
BANP U 12.50 0.25 1.19 9.48 Semi-Anl 1,041.00

S NC 16.70 0.45 1.50 8.98 Semi-Anl 16.13
S AT 17.40 1.10 1.49 8.56 Semi-Anl 17.68
AIT 5.65 0.30 0.48 8.50 Semi-Anl 35.47

TCAP 37.00 1.80 3.13 8.46 Semi-Anl 107.05
DIF 13.20 0.26 1.05 7.98 Quarter 141.22

ES S O 11.70 0.10 0.90 7.69 Irreg 366.27
S P R C 12.10 0.18 0.92 7.56 Semi-Anl 212.67
D C C 2.74 0.06 0.19 7.01 Quarter 13.73

LH 8.15 0.25 0.57 6.97 Semi-Anl 226.60
BCP 31.00 1.00 2.11 6.79 Semi-Anl 169.53
TVO 31.00 0.90 2.10 6.78 Semi-Anl 33.01

S P ALI 18.40 0.75 1.23 6.71 Semi-Anl 160.56
S TA 20.40 0.65 1.36 6.67 Quarter 141.53
P TL 21.90 0.34 1.46 6.67 Semi-Anl 10.35

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Frequency 5-day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 7.75 0.15 0.12 14.69 Quarter 0.28 Leasehold
H P F 4.58 0.11 0.08 11.57 Quarter 0.24 Free&Leas

JAS IF 8.80 0.23 0.95 10.68 Quarter 783.62 Freehold
WHAIR 7.35 0.16 0.61 9.21 Quarter 3.20 #N/A
P O P F 11.40 0.25 1.05 8.93 Quarter 1.21 Free&Leas

S P R IME 6.80 0.15 0.42 8.82 Quarter 1.52 Leasehold
AMATAR 7.10 0.16 0.48 8.80 Quarter 0.27 Free&Leas
GVR EIT 8.85 0.19 0.79 8.58 Quarter 1.58 Leasehold

BO FFICE 8.10 0.18 0.17 8.34 Quarter 0.22 Leasehold
TP R IME 7.80 0.12 0.44 8.33 Quarter 0.11 Leasehold
CP NCG 11.40 0.23 1.00 8.18 Quarter 2.53 Leasehold
EGATIF 8.00 0.21 0.08 8.16 Quarter 6.58 n.a.
ERWP F 4.34 0.09 0.00 7.93 3x a yr 0.17 Freehold

D IF 13.20 0.26 1.04 7.90 Quarter 141.22 Freehold
B-WORK 9.90 0.18 0.78 7.64 Quarter 0.89 Leasehold

ตารางหุน้ที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

Strategy Research

05-Jul-22
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ตาราง XD ตามวัน X-Date



Strategy Research

#News Comment: 
( + ) NER (ซื้อ/เป้า 10.00 บาท) ผูู้บรหิารย ้าราคายางพารายังอยู่ในระดับสูง ออเดอร์ยังแน่น
( 0 ) Construction Services (Overweight), Ground Transport (Neutral) ศาลปกครองกลางนัดอ่านค าพิพากษาคดีล้ม
ประมูลสายสีส้มวันนี้

#Company Update:
( + ) Industrial Estate (Neutral) ยอด Presale ดีขึ้น, Global recession ไม่กระทบอย่างมีนัย
( 0 ) BCH (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 23.00 บาท) คาดก าไร 2Q22E เติบโต YoY จากแรงหนุนของผู้ป่วยที่เพิ่มขึ้น

#Key Events:
7 Jul: ศาลปกครองกลางนัดอ่านค าพิพากษาคดีล้มประมูลสายสีส้ม

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
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สรปุขา่วเดน่  (7 ก.ค.65)
โดย KTBST Strategy

🔷 ดาวโจนสปิ์ดบวก 69.86 จดุ นลท.ซมึซบัรายงานประชมุเฟด

🔷 น ้ามัน WTI ปิดลบ 97 เซนต์ วติกศก.ถดถอยกระทบดมีานด์

🔷 ททท.จอ่ชง 'ศบศ.' เวน้ 'คา่วซีา่' ทัวรสิต ์ดงึเม็ดเงนิ 7 พันลา้น 

🔷 'บาทดิง่' หวัน่เศรษฐกจิถดถอย คา่เงนิทะล ุ36 บาท ท าสถติิ 6

ปี - 'คลัง' ก าชบั ธปท.จับตาใกลช้ดิ

🔷 NER ของจรงิจนีหนุน ชวูทิยส์บชอ่งเก็บหุน้

🔷 JAS เหนอืชัน้ปราบเซยีน JASIF ถกูบบีตอ่รองยาก

🔷 EKH โควดิสายพันธุใ์หมด่ันยอดผูป่้วยทะลัก 40%

🔷 STP เรง่อพัก าลังผลติ แพ็กเกจอาหารสตัวบ์มู

ข่าวเด่นเช้านี้

🔷 AVT ลงทนุ 2.5 หมืน่ล. อพัผลติโซดาไฟ-พวีซี ีรกุเจาะตลาด

อาเซยีน

🔷 ILINK ฮบุงานดันแบ็กล็อก โปรเจ็กตใ์หญห่นุนธรุกจิ

🔷 HMPRO เปิดเมอืงหนุนซือ้ เงนิเฟ้อไมก่ระทบดมีานด์

KTBST strategist
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Portfolio Performance

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

%



Portfolio Performance

7/6/2022 16:47 Market Price

KTBST Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BDMS HELTH 20% 25.00 9,600           240,000         26.50 254,400.00                      14,400.00        6.00%

PSL TRANS 10% 19.30 6,300           121,590         17.60 110,880.00                      (10,710.00)      -8.81%

ADVANC ICT 10% 201.00 600              120,600         203.00 121,800.00                      1,200.00          1.00%

CHG HELTH 10% 3.82 31,600        120,712         3.88 122,608.00                      1,896.00          1.57%

PTT ENERG 10% 34.25 3,500           119,875         34.00 119,000.00                      (875.00)            -0.73%

SET 1541.79

Total 60% 722,777         728,688                           5,911               0.82%

CASH 40% 502,807                           

Total Portfolio 1,231,495                        23.15%
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พอร์ตหุ้น KTBSTกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดโลกและตลาดไทย ให้น ้าหนักกับ  Recession ของสหรัฐฯ
เห็นได้จากหุ้นส่งออก ธนาคาร และ Commodity อยู่ในสภาพไม่
ดีนัก เราจึงเลี่ยงหุ้นเหล่านี้ไปก่อน 

▪ การอ่อนค่าของเงินบาท ต้องระวังหุ้นที่นักลงทุนต่างชาติซื้อไว้
มาก (น ้ามัน-ธนาคาร) ส่วนหุ้นที่ได้ประโยชน์จากการอ่อนค่า
ของเงินบาทมีน้อย เพราะมีความเสี่ยงในเรื่องปริมาณขาย
(ส่งออก)ที่อาจลดลง

▪ บนความเสี่ยงของตลาด ที่ยังมีอยู่ ควรเพ่ิมการถือเงินสดในมือ
ให้มากขึ้น และจะปรับพอร์ตอีกครั้ง ถ้าดัชนีฯลงต ่ากว่าระดับ 
1530 จุด

▪ หุ้นในพอร์ตวันน้ีเราน า BDMS, PSL ออก 
และ เพิ่มหุ้น BH, CPALL เข้ามาแทน 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย BH(10%),  
CPALL(20%), ADVANC(10%), 
CHG(10%), PTT*(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ KTBST ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน
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พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (7 July 2022)
Price (Bt) Daily Target

6 Jul 22 Price (Bt)
Cash 40%

CPALL 20% 62.00 64.00 คาด CPALL จะได้ประโยชน์จากส่วนแบ่งรายได้ท่ีเพ่ิมข้ึน ตามการปรับราคาสินค้า ส่วนงบไตรมาส 2 คาดเติบโตท้ัง YoY และ QoQ รับการเปิดเมือง
ADVANC 10% 203.00 214.00 เข้าซ้ือ 3BB พร้อมข้ึนเป็นเบอร์ 1 บรอดแบรนด์ เพ่ิมฐานลูกค้าพร้อมเกิด Economy of Scale ในการขยายโครงข่าย
BH 10% 185.00 192.00 โรงพยาบาลสายต่างชาติ (ฝร่ังซ้ือ) รับประโยชน์จากผู้ป่วยต่างชาติท่ีทยอยเข้าไทย ส่วนโควิดหากต่างชาติติดก็ต้องเข้ามารักษา 
CHG 10% 3.88 4.10 ระยะส้ัน Covid-19 New Wave หลังการเปิดเมืองหนุน Sentiment ระยะกลาง-ยาว เงินสดท่ีได้มาจากก าไรปีก่อนพร้อมส าหรับการลงทุนใหม่
PTT 10% 34.00 36.00 วางหุ้นปันผลสูง รับความผันผวนของตลาด โดยนักวิเคราะห์ประเมินปันผลปี '22 และ '23 เฉล่ียของ PTT ท่ี 6% และ 6.34% ตามล าดับ

Port fol io 100%
SET 1541.79

    Stock Weight Remark
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▪ ได้ประโยชน์จากราคาสินค้าหลายประเภทที่จ าหน่ายใน 7-11 ก าลัง
ทยอยปรับเพิ่มข้ึน ประเด็นนี้เรามอง CPALL ได้ประโยชน์จากส่วน
แบ่งรายได้ที่เพ่ิมขึ้น โดยเราประเมินผลของการปรับราคาขายสินค้า
จะเห็นชัดเจนขึ้นนับต้ังแต่ 2H22 เป็นต้นไป

▪ SSSG ของสาขาดีขึ้นต่อเนื่อง รับการบริโภคที่ดีขึ้นของทั้ง ลค. ไทย
และต่างชาติ (นักท่องเที่ยว) หลังการเปิดเมือง ตลาดประเมินก าไร 
2Q22 ของ CPALL เฉลี่ยที่ 3.85 พัน ลบ. +76%YoY, 
+11%QoQ

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 1.65 
หมื่น ลบ. และ 2.18 หมื่น ลบ. +27%YoY, +32%YoY ตามล าดับ

“คาดส่วนแบ่งรายได้เพิ่มขึ้น ตามการปรับขึ้นราคาสินค้า”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 64.00 บาท)  

Strategy top picks

CPALL
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▪ โควิด-19 ระลอกใหม่จะมาพร้อมกับการเปิดเมือง แม้อาการ
จะไม่รุนแรงแต่หากขยายในวงกว้างจะท าให้อัตราการเข้า
รักษาที่โรงพยาบาลเพ่ิมขึ้นอีกครั้ง หนุนรายได้ รพ. อีก 1
ไตรมาส

▪ ลักษณะของรายได้ของกลุ่ม รพ. ใน 2H22 จะมาจากทั้ง
ผู้ป่วยปกติ และโควิด-19 ในส่วนของโควิด เงินอุดหนนุจากรัฐ 
(สปสช.) จะน้อยลงแต่จะได้ค่ารักษาจากเงินสดและ
ประกันสังคม

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 
ที่ 2.56 พัน ลบ. และ 1.36 พัน ลบ. -39%YoY, -47%YoY 
ตามล าดับ

“โควิดระลอกใหม่ แม้ไม่รุนแรงแต่หนุนรายได้ รพ. อีกไตรมาส”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 4.10 บาท)  

Strategy top picks

CHG
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▪ การเข้าซื้อ 3BB และ JASIF ได้ประโยชน์ 2 ทาง ได้ลูกค้า 
(Market Share) ทั้งกรุงเทพและต่างจังหวัด เกิด 
Economy of Scale ในการขยายโครงข่าย และการ Re-
structure ค่าเช่า

▪ รายได้/ปี นับจากปี ’23 จะเพิ่มต่อปีราว 2 หมื่น ลบ. และได้
ปันผล 1.1-1.2 พัน ลบ./ปี จาก JASIF ราคาที่ซื้อมาไม่
แพง ระยะยาวการรวมบริการจะหนุนรายได้เฉลี่ยของ 
Household (ARPH)

▪ KTBST ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 2.76 หมืน่ 
ลบ. และ 2.79 หมื่น ลบ. +3%YoY, +1%YoY ตามล าดับ

“เข้าซื้อ 3BB พร้อมขึ้นเป็นเบอร์ 1 บรอดแบรนด์”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 214.00 บาท)  

Strategy top picks

ADVANC
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▪ แนะน าปรับพอร์ตเสริมหุ้นปันผลสูง 
ตลาดประเมินปันผลเฉลี่ยในปีนี้และปีหน้า
ของ PTT ที่ 6% และ 6.34% ตามล าดับ
คาดนักลงทุนกลุ่ม Dividend Hunter 
ทยอยซื้อสะสม

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไร
สุทธิปี ‘22-‘23 เฉลี่ยที่ 1.13 แสน ลบ. 
และ 1.15 แสน ลบ. +1.8%YoY, 
+1.77%YoY ตามล าดับ

“วางหุ้นปันผลมากกว่า 4% รับมือตลาดผันผวน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 37.00 บาท)  

Strategy top picks

PTT*
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Stock insight
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▪ โควิด-19 ระลอกใหม่จะมาพร้อมกับการเปิดเมือง
แม้อาการจะไม่รุนแรงแต่หากขยายในวงกว้างจะท า
ให้อัตราการเข้ารักษาที่โรงพยาบาลเพิ่มขึ้นอีกครั้ง

▪ หากโควิด-19  กลับมาอีกคร้ัง รายได้จากการ
รักษาโควิดและอัตราการครองเตียงจะเพ่ิมขึ้นในช่วง
ไตรมาส 3 ควบคู่กับการรักษาผู้ป่วยปกติที่จะ
เพ่ิมขึ้นพร้อมกัน 

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 
2022-2023 ที่ 2.56 พัน ลบ. และ 1.36 พัน ลบ. 
-39%YoY, -47%YoY ตามล าดับ

“โควิดระลอกใหม่ แม้ไม่รุนแรงแต่หนุนรายได้ รพ. อีกไตรมาส”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 4.00 บาท)  

Strategy top picks

CHG
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“โควิด-19 ทั่วโลกเริ่มกลับมาอีกครั้งหลังการเปิดเมือง”World Covid-19

New Wave is Coming?

Reopen Policy around the world
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“โควิด-19 กับมนุษย์จะอยู่คู่ไปกับการเปิดเมือง”Thailand Covid-19

Source: covid19.who.int

▪ ล่าสุด Covid-19 รายใหม่ของไทยอยู่ในระดับ 2 พัน ราย/วัน 
หลังการเปิดเมืองอย่างเป็นทางการนับจาก 1 ก.ค. ยอดผูต้ิด
เชื้อมีโอกาสเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง
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“มี 9 รพ.ในเครือ, เตียง IPD 793 เตียง และ OPD 169 ห้อง”CHG

▪ ในปี 2021 ผู้ป่วยโควดิ
คิดเป็น 60% ของ
รายได้ จากทุกช่องทาง



Strategy Research

“รัฐอุดหนุนค่ารักษาโควิดน้อยลง แต่หากติดผู้ป่วยต้องจ่ายเอง”CHG

▪ นับตั้งแต่รัฐประกาศโควิด
ประกาศให้โควิดเป็นโรคประจ า
ถิ่น เงินอุดหนุนภาครัฐจะลดลง 
(กรณี ท า RTPCR และค่า
รักษา/หัว จาก สปสช.)

▪ หากมีการระบาดใหม่หรือต้อง
รักษาผู้ป่วยต้องจ่ายเอง หรือ
อาจจะใช้ประกันสังคม



Strategy Research

“นักลงทุนควรใช้ความสนใจก าไรปี ’23 ในการประเมินมูลค่า”CHG

▪ ช่วง P/E ที่เหมาะสมในระยะยาวของ CHG อยู่ในช่วง 28-33X ในการประเมินครั้งนี้เราจะใช้ Forward P/E ปี 23 มาประเมินเพื่อข้ามปีที่ไม่ปกติทีหุ่้น
ในกลุ่ม รพ. ได้ประโยชน์จากโควิดมากอยา่งมีนัยส าคัญ

▪ ก าไรสุทธิของ CHG หลังปีโควิด ’23 เป็นต้นไปจะสะท้อนภาวะปกติของ CHG มากกว่าดังน้ันเราจึงประเมินมูลค่าของ CHG ด้วยก าไรปีนี้

▪ จากก าไรที่ได้มามากในปีโควิด 2021-2022 จะท าให้ กลุ่ม รพ. มีก าไรสะสมและเงินสดในมือเพิ่มขึ้นมากดังนั้นการลงทุนในอนาคตในการขยายเตียง, 
สร้าง รพ. ใหม่ และเปิดศูนย์เฉพาะทางจะเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งเป็นบวกกับผลประกอบการในระยะกลาง-ยาว

Source: Bloomberg

P/E Trading กลับมา 
Trade ในระดับปี 2019
ที่ 27.39X
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PER Band - CHG

PER -2SD -1SD Average +1SD +2SD

Average 32.65

X
P/E Band 2022 2023 2022 2023

EPS
Upside0.22 0.22 0.12

(MAX)
34.00 7.60 7.60 4.16 99.93% 9.39%

Avg P/E itself (2016-2022) 32.65 7.30 7.30 3.99 91.99% 5.04%
Forward P/E itself '23 32.39 7.24 7.24 3.96 90.47% 4.21%

28.00 6.26 6.26 3.42 64.65% -9.92%
Avg P/E 23 (Forward) Peer 25.83 5.77 5.77 3.16 51.89% -16.90%
Avg P/E 22 (Forward) Peer 23.31 5.21 5.21 2.85 37.07% -25.01%
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“แนะน าซื้อ TP@ 4.00 มี Upside +5%, ระยะสั้นอาจมี Premium”CHG
▪ แนะน า “ซื้อ” มีเป้าหมายในเชิงกลยุทธ์ที่ 4.00 บาท อิง P/E ปี ’23 ที่ 32.4X เราใช้ Forward P/E ในปี Post Covid เพื่อสะท้อน Operation ปกติของกลุ่ม CHG

▪ ระยะส้ันจะได้ความสนใจจากนักลงทุนหลังการระบาดใหม่ที่มาพร้อมกับการเปดิเมือง หากตัวเลขผู้ติดเชื้อรายวันกลับสู่ระดับมากกว่า 3 พัน ราย/วัน

▪ แม้รัฐจะลดเงินอุดหนุนรพ. ที่รักษาโควิด แต่การรักษาปัจจบุันผู้ปว่ยต้องจา่ยเอง หรืออาจจะใช้ประกันสังคม ซึ่ง BCH และ CHG มีจ านวนหัวที่มากกว่า รพ. อื่นๆ

▪ เงินสดในมือที่ CHG ได้มาจากก าไรปี 2021 เปิดโอกาสในการลงทุนในอนาคตของ CHG และธุรกิจ รพ. และลดภาระการกู้ในอนาคตเมื่อต้องเปิด รพ. แห่งใหม่

Source: Bloomberg

Company Name Ticker Country Market Cap
(Million THB)

EPS Growth (%) PE Ratio PBV Ratio ROE Dividend Yield (%)
2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F

CHULARAT HOSPITAL PCL CHG TB Equity THAILAND 41,800.00 -41.88% -45.05% 17.12 31.15 5.43 5.21 30.62 16.99 3.74% 2.32%
BANGKOK CHAIN HOSPITAL PCL BCH TB Equity THAILAND 48,129.34 -42.65% -49.02% 12.24 24.00 3.34 3.27 26.79 13.34 3.76% 2.06%
VIBHAVADI MEDICAL CENTER PCL VIBHA TB Equity THAILAND 33,125.11 -37.59% -3.61% 29.40 30.50 2.09 2.09 8.00 7.53 1.84% 1.43%
RAJTHANEE HOSPITAL PCL RJH TB Equity THAILAND 11,076.67 -10.68% -43.39% 12.29 21.71 5.25 5.21 48.25 24.68 6.36% 3.62%

LADPRAO GENERAL HOSPITAL PCL LPH TB Equity THAILAND 4,284.00 -52.77% 5.21% 19.38 18.42 2.48 2.38 13.50 10.90 3.36% 3.36%
BANGKOK DUSIT MED SERVICE BDMS TB Equity THAILAND 401,273.05 26.80% 10.57% 39.83 36.02 4.59 4.33 11.75 12.48 1.56% 1.71%
BUMRUNGRAD HOSPITAL PCL BH TB Equity THAILAND 143,874.32 137.52% 30.16% 49.81 38.27 8.10 7.44 16.58 20.63 1.53% 1.70%

Average
Overall -1.64% -12.18% 23.31 25.83 4.22 3.99 3.11% 1.94%
Domestic -1.64% -12.18% 23.31 25.83 4.22 3.99 3.11% 1.94%
International 0.00% 0.00% - - - - 0.00% 0.00%
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9988 HK equity

ชื่อย่อ DR                                        : BABA80
ตลาดรอง                                        : SET
วันที่เริ่มท าการซื้อขาย                               : 23 ก.พ. 2565
จ านวนหน่วย (หน่วย)                               : 2,000,000,000
อัตราส่วน DR : หลักทรัพย์ต่างประเทศ          : 100 : 1
รูปแบบการเสนอขาย                                : Public offering
ราคา DR (บาทต่อหน่วย)                            : 5.116379
ข้อมูลหลักทรัพย์ต่างประเทศ                                              
ประเภทหลักทรัพย์ต่างประเทศ                     : หุ้นสามัญ
ชื่อย่อหลักทรัพย์ต่างประเทศ                       : BABA-SW (9988)
ชื่อเต็มหลักทรัพย์ต่างประเทศ                     : Alibaba Group Holding Limited
ตลาดหลักทรัพย์ที่จดทะเบียน                       : The Stock Exchange of Hong Kong

ราคาหุ้น BABA ในตลาดหุ้นฮ่องกง :   
https://www.hkex.com.hk/Market-Data/Securities-Prices/Equities/Equities-Quote?sym=9988&sc_lang=en

06-Jul-22

ราคา BABA (Hong Kong) 117.00
(HKD/ หุ้น)

อัตราแลกเปลีย่น บาท/HKD 4.62

ราคาหุ้น BABA 539.98
(บาท/หุ้น)

ราคาหุ้น BABA / 100 5.40
(ใช้อ้างอิงราคา BABA80)

ราคาหุ้น BABA80 ล่าสุด 5.30
Premium / Discount จากราคาหุน้ BABA -1.85%
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We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,445.3 (62.7) -1.8  0 .1 -11.8  -16.1 -13.5  06-Ju l-22

The  Global Dow Euro 3,182.2 3.5 0.1 0.1 -7.3 -8 .4 0 .2 06-Ju l-22
DJ Global 454.5 (0 .7) -0 .2  0 .1 -8.7 -16.0  -18.0  06-Ju l-22
Bloombe rg World Inde x 273.3 (0 .1) -0 .0  0 .1 -6.7 -14.1 -16.7 06-Ju l-22
MSCI World 2 ,561.2 1.3 0.0 0.3 -8.7 -16.1 -16.0  06-Ju l-22
MSCI Eme rgin  Marke t 981.0 (11.8 ) -1.2  -1.1 -7.5  -14.1 -26.8  06-Ju l-22
MSCI Thailand 500.8 (4.6 ) -0 .9  0 .4 -3.8  -5 .7 0 .0 06-Ju l-22

A m e r ic a s Dow Jone s 31,037.7 262.3 0.9 0.2 -6.5  -10.5  -10.5  06-Ju l-22
NASDAQ 11,361.9 333.1 3.0 0.3 -6.7 -20.1 -22.5  06-Ju l-22
S&P  500 3,845.1 59.7 1.6 0.4 -7.6  -15.1 -11.8  06-Ju l-22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 407.3 0.2 0.1 1.7 -8.0  -10.6  -11.4 06-Ju l-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,421.8 (26.5 ) -0 .8  1.8 -10.1 -12.3 -16.1 06-Ju l-22
Franc e CAC 40 5,912.4 (18.7) -0 .3 2 .0 -9.0  -11.2  -9 .4 06-Ju l-22
Ge rman DAX 12,594.5 (218.5 ) -1.7 1.6 -13.5  -12.6  -19.7 06-Ju l-22
UK FTSE 100 7,107.8 (60.9 ) -0 .8  1.2 -6.5  -5 .4 -0 .6  06-Ju l-22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 155.9 (0 .6 ) -0 .4 -1.1 -7.1 -13.6  -23.9  06-Ju l-22
Thailand SET Inde x 1,541.8 (30.9 ) -2 .0  0 .0 -5.5  -9 .1 -2 .2  06-Ju l-22
China Shanghai SE Composit 3,355.4 (32.3) -1.0  -1.4 3.5 3.2 -5.6  06-Ju l-22
China She nzhe n CSI 300 4,424.0 (42.8 ) -1.0  -1.5  5 .9 4.8 -13.9  06-Ju l-22
Hong Kong Hang Se ng 21,586.7 #VALUE! #VALUE! -1.2  0 .3 -1.9  -22.8  06-Ju l-22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,445.0 279.7 4.5 2.1 -4.6  -10.5  -7.2  06-Ju l-22
Indone sia Jakarta SE Composite 6,646.4 (147.9 ) -2 .2  -0 .8  -6 .9  -6 .0  10.0 06-Ju l-22
Japan Nikke i 26,107.7 172.0 0.7 0.6 -6.0  -6 .2  -7.4 06-Ju l-22
Singapore Straits Time s 3,103.7 8.1 0.3 -0.0  -4.0  -8 .9  -1.2  06-Ju l-22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,292.0 (13.4) -0 .6  1.3 -11.6  -16.9  -29.3 06-Ju l-22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,149.6 (49.3) -4.1 -2 .7 -11.0  -23.0  -17.2  06-Ju l-22
Taiwan TaiwanWe ighte d 13,985.5 (357.6 ) -2 .5  -2 .5  -15.3 -21.0  -21.7 06-Ju l-22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 107.1 2.0 1.9 -0.0  4.6 8.9 15.5 06-Ju l-22
USD-EUR 1.0 (0 .0 ) -2 .2  0 .1 -4.8  -8 .0  -13.6  06-Ju l-22
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -1.4 0 .0 -5.3 -9 .2  -13.6  06-Ju l-22
YEN-USD 136.0 0.7 0.5 0.1 -2.4 11.7 -18.5  06-Ju l-22
CNY-USD 6.7 0.0 0.1 0.2 -0.8  5 .8 -3.4 06-Ju l-22
THB-USD 36.2 0.6 1.8 -0.3 -5 .2  8 .8 -11.0  06-Ju l-22

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.0 0.2 6.0 -0.95  1.6 28.6 1,288.7 06-Ju l-22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.0 0.1 3.6 -0.91 -1.9  21.1 279.1 06-Ju l-22

US: 10-Ye ar Bond 2.9 0.0 1.7 -0.75  -2 .8  25.2 120.8 06-Ju l-22
US: 30-Ye ar Bond 3.1 0.0 0.5 -0.46  -2 .0  27.4 60.2 06-Ju l-22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.7 (0 .0 ) -1.5  -0 .80  06-Ju l-22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.3 (0 .1) -2 .7 -1.89  06-Ju l-22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.9 (0 .1) -2 .9  -1.61 06-Ju l-22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 4.1 (0 .1) -1.4 -1.48  06-Ju l-22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 110.8 (6 .3) -5 .4 -1.0  -18.8  -11.0  19.8 06-Ju l-22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 98.5 (13.2 ) -11.8  -0 .2  -17.7 -1.7 36.1 06-Ju l-22
Crude  Oil - Bre nt 100.7 (10.9 ) -9 .8  -0 .4 -16.8  -6 .7 36.6 06-Ju l-22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 399.7 11.7 3.0 0.5 -3.7 54.3 184.0 06-Ju l-22
Baltic  Dry Inde x 2,098.0 (116.0 ) -5 .2  -2 .8  -16.5  -11.0  -35.3 05-Ju l-22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 253.0 (6 .8 ) -2 .6  -2 .9  -2 .3 -1.6  12.9 06-Ju l-22
Sugar Future s (USD / lb.) 18 .0 (0 .5 ) -2 .8  1.1 -8.9  -7.0  11.1 06-Ju l-22
Coppe r (LME) USD/Ton 7,506.3 (534.0 ) -6 .6  -2 .0  -23.0  -27.6  -19.1 06-Ju l-22
China Hot Rolle d Ste e l 4,396.0 0.0 0.0 -10.2  -16.5  -20.3 06-Ju l-22
GOLD (spot) 1,738.9 (72.6 ) -4.0  0 .2 -6.0  -10.2  -3.4 06-Ju l-22
Soybe an Me al Future s 462.6 (7.3) -1.6  2 .2 13.6 -1.0  30.3 06-Ju l-22
Crude  P alm Oil 4,073.0 (813.0 ) -16.6  -3.1 -41.6  -36.3 0 .3 06-Ju l-22
Corn 744.3 0.5 0.1 0.8 -0.9  -0 .6  14.9 06-Ju l-22

 Bitc oin  20,380.0 973.3 5.0 0.7 8.8 -55.5  -40.6  06-Ju l-22
 Ethe re um 1,160.6 92.9 8.7 2.0 14.9 -64.8  -49.9  06-Ju l-22
ARKW Inve stme nts 52.9 3.9 7.9 -2.5  -8 .7 -39.4 -63.4 06-Ju l-22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 21.2 (0 .3) -1.4 -0 .8  -15.2  -23.2  -23.9  06-Ju l-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 117.0 5.1 4.6 1.6 18.4 4.4 -43.1 06-Ju l-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
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ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day -2.5% 1.0% -0.8% 1.2% -0.7% 1.2% -3.2% 1.7% -0.0% 0.8% -5.0% 2.3%

1 month -8.4% 4.8% -3.5% 5.7% -1.1% 6.0% -8.8% 7.9% -5.1% 4.1% -9.0% 11.0%

3 month -16.8% 4.2% -12.0% 5.6% -9.8% 5.9% -17.4% 7.0% -7.0% 3.8% -23.5% 10.1%

6  month -20.2% 3.3% -17.0% 4.5% -15.6% 4.7% -20.2% 4.3% -3.8% 3.8% -29.7% 7.1%

9 month -14.9% 2.9% -18.7% 5.1% -17.3% 5.5% -11.1% 4.6% -0.5% 3.6% -23.3% 6.3%

12 month -15.8% 3.4% -25.3% 3.8% -25.0% 4.2% -10.6% 4.1% 1.5% 3.6% -23.4% 5.4%

Month to  date -8.4% 4.8% -6.6% 5.7% -4.5% 6.1% -8.3% 7.8% -5.7% 4.1% -8.7% 10.9%

Quarter to  date -15.7% 7.4% -11.4% 9.7% -9.0% 10.2% -16.1% 12.2% -6.8% 6.7% -22.3% 17.5%

Year to  date -20.2% -17.6% -16.3% -20.0% -3.8% -29.2%

2 ปี 8.3% 12.1% 2.6% 15.0% 2.3% 15.8% 12.2% 14.5% 11.1% 14.2% 5.5% 20.0%

3 ปี 6.2% 20.5% 0.6% 19.0% 2.1% 18.9% 10.6% 23.9% -0.3% 19.9% 12.2% 26.2%

4  ปี 6.1% 18.1% 0.7% 17.6% 1.5% 17.7% 10.6% 21.9% 2.6% 18.1% 11.1% 24.6%

5  ปี 7.0% 16.3% 2.2% 16.4% 3.1% 16.6% 11.3% 20.2% 3.0% 16.7% 13.5% 22.9%

10 ปี 8.8% 13.6% 3.1% 15.1% 5.5% 14.8% 13.0% 16.6% 6.2% 15.7% 15.4% 18.9%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 2-Jul-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



Strategy Research

Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

5-Jul CH Caixin China PMI Composite Jun -- 4220.0%

TH CPI YoY Jun 7.5% 7.1%

6-Jul EC Retail Sales YoY May -0.2% 3.9%

US FOMC Meeting Minutes Jun-22 -- --

7-Jul US Initial Jobless Claims Jul-22 -- 231k

TH Consumer Confidence Jun -- 40.2               

8-Jul US Change in Nonfarm Payrolls Jun 261.43k 390k

US Unemployment Rate Jun 3.6% 3.6%

US Average Hourly Earnings MoM Jun 0.0                0.3%

9-Jul CH CPI YoY Jun 2.5% 2.1%

CH New Yuan Loans CNY Jun 2266.67b 1890.0b

13-Jul US CPI YoY Jun -- 8.6%

CH Exports YoY Jun -- 16.9%

CH Exports YoY CNY Jun -- 0.2                 

14-Jul JN Industrial Production YoY May F -- 0.0-                 

US PPI Final Demand MoM Jun -- 0.8%

US Initial Jobless Claims Jul-22 -- --

15-Jul CH New Home Prices MoM Jun -- -0.2%

CH GDP YoY 2Q 0.1% 4.8%

CH Retail Sales YoY Jun -- 0.1-                 

US Empire Manufacturing Jul -- -120.0%

US Retail Sales Advance MoM Jun 0.90% -0.3%

US Industrial Production MoM Jun 0.1% 0.2%

US Manufacturing (SIC) Production Jun -- 0.0-                 

US U. of Mich. Sentiment Jul P -- 50                  
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Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ KTBST

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

5-Jul CH Caixin China PMI Composite 19-Jul EC CPI Core YoY

TH CPI YoY 21-Jul US Initial Jobless Claims

6-Jul EC Retail Sales YoY 22-Jul TH Customs Imports YoY

US FOMC Meeting Minutes 26-Jul TH Capacity Utilization ISIC

7-Jul US Initial Jobless Claims 27-Jul US Pending Home Sales MoM

TH Consumer Confidence 28-Jul US Initial Jobless Claims

8-Jul US Change in Nonfarm Payrolls 29-Jul TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

9-Jul CH CPI YoY EC CPI Core YoY

CH New Yuan Loans CNY EC GDP SA QoQ

13-Jul US CPI YoY US U. of Mich. Sentiment

CH Exports YoY

14-Jul JN Industrial Production YoY

US PPI Final Demand MoM

US Initial Jobless Claims

15-Jul CH New Home Prices MoM

CH GDP YoY

CH Retail Sales YoY

US Empire Manufacturing

US Retail Sales Advance MoM

US Industrial Production MoM

US Manufacturing (SIC) Production

US U. of Mich. Sentiment



Strategy Research

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

88
90
92
94
96
98

100
102
104
106
108
110

Jan-21Feb-21Mar-21Apr-21May-21Jun-21Jul-21Aug-21Sep-21Oct-21Nov-21Dec-21Jan-22Feb-22Mar-22Apr-22May-22Jun-22Jul-22

Dollar Index & Thai Index

DXY Curncy THB Curncy

107.05

36.32

76

ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย



Strategy Research

-2.0000

-1.0000

0.0000

1.0000

2.0000

3.0000

4.0000Bond Yield
GTII 10 Govt USGG 10 YR Index

2.9059

0.6380

Bond Yield 10  ปี

Real Yield

77

Bond Yield ของสหรัฐฯ



Strategy Research 79

Fed Fund Rate (Policy Rate)

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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QE : Fed & ECB

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>

1,600,000

2,100,000

2,600,000

3,100,000

3,600,000

4,100,000

4,600,000

5,100,000

5,600,000

0
1,000,000
2,000,000
3,000,000
4,000,000
5,000,000
6,000,000
7,000,000
8,000,000
9,000,000

10,000,000

04-Jan-17 04-Jan-18 04-Jan-19 04-Jan-20 04-Jan-21 04-Jan-22

EC
B 

  ; 
 M

illi
on

 EU
R

FE
D 

 ; M
illi

on
 U

SD
Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

8,876,712 

2,641,152 

เริ่มการระบาดCovid-19



(2
7,

78
5.

00
)

(6
57

.0
0)

80
,9

92
.0

0 
(1

0,
39

2.
00

)
6,

32
6.

00
 

31
,4

51
.0

0 
11

5,
36

6.
00

 
32

,5
36

.0
0 

(3
2,

51
5.

00
)

22
,8

87
.0

0 
11

3,
68

9.
00

 
26

,0
88

.0
0 

(3
1,

25
0.

00
)

20
,6

60
.0

0 
83

,9
80

.0
0 

27
,8

55
.0

0 
(4

0,
72

8.
00

)
30

,4
78

.0
0 

20
,1

46
.0

0 
92

,0
28

.0
0 

(1
9,

36
1.

00
)

31
,5

70
.0

0 
17

,3
46

.0
0 

11
2,

04
9.

00
 

37
,8

85
.0

0 
(2

4,
19

4.
00

)
20

,1
75

.0
0 

10
3,

84
5.

00
 

38
,9

26
.0

0 
(1

9,
81

2.
00

)
14

,2
04

.0
0 

22
,2

54
.0

0 
85

,4
80

.0
0 

(9
,9

26
.0

0
)

15
,8

49
.0

0 
8,

69
9.

00
 

91
,4

46
.0

0 
41

,1
75

.0
0 

(4
2,

60
4.

00
)

17
,1

34
.0

0 
16

,9
87

.0
0 

84
,0

28
.0

0 
(9

,2
20

.0
0)

19
,1

96
.0

0 
88

,2
23

.0
0 

12
,1

89
.0

0 
6,

88
9.

00
 

(3
2,

01
1.

00
)

14
,6

56
.0

0 
92

,2
07

.0
0 

33
,6

85
.0

0 
(3

3,
33

9.
00

)
8,

72
0.

00
 

22
,3

91
.0

0 
79

,5
68

.0
0 

(7
,6

29
.0

0)
12

,9
66

.0
0 

4,
82

5.
00

 
33

,0
50

.0
0 

17
,1

08
.0

0 
(2

3,
97

1.
00

)
6,

84
7.

00
 43

,9
14

.0
0 

8,
32

0.
00

 
(2

6,
43

4.
00

)
1,

78
8.

00
 

28
,0

15
.0

0 
(9

,4
26

.0
0)

(1
6,

79
0.

00
)

1,
33

8.
00

 
2,

06
8.

00
 

3,
87

8.
00

 
(3

1,
93

9.
00

)
94

2.
00

 
3,

42
6.

00
 

14
,5

43
.0

0 
1,

75
0.

00
 

(2
1,

61
5.

00
)

41,000,000

43,000,000

45,000,000

47,000,000

49,000,000

51,000,000

53,000,000

55,000,000

57,000,000

 (60,000.00)

 (40,000.00)

 (20,000.00)

 -

 20,000.00

 40,000.00

 60,000.00

 80,000.00

 100,000.00

 120,000.00

 140,000.00
0

6
-J

an
-2

1
2

0
-J

an
-2

1
0

3
-F

eb
-2

1
1

7
-F

eb
-2

1
0

3
-M

ar
-2

1
1

7
-M

ar
-2

1
3

1
-M

ar
-2

1
1

4
-A

p
r-

2
1

2
8

-A
p

r-
2

1
1

2
-M

ay
-2

1
2

6
-M

ay
-2

1
0

9
-J

u
n

-2
1

2
3

-J
u

n
-2

1
0

7
-J

u
l-

2
1

2
1

-0
7

-2
1

0
4

-0
8

-2
1

1
8

-0
8

-2
1

0
1

-0
9

-2
1

1
5

-0
9

-2
1

2
9

-0
9

-2
1

1
3

-1
0

-2
1

2
7

-1
0

-2
1

1
0

-1
1

-2
1

2
4

-1
1

-2
1

0
8

-1
2

-2
1

2
2

-1
2

-2
1

0
5

-0
1

-2
2

1
9

-0
1

-2
2

0
2

-0
2

-2
2

1
6

-0
2

-2
2

0
2

-0
3

-2
2

1
6

-0
3

-2
2

3
0

-0
3

-2
2

1
3

-0
4

-2
2

2
7

-0
4

-2
2

1
1

-0
5

-2
2

2
5

-0
5

-2
2

0
8

-0
6

-2
2

2
2

-0
6

-2
2

FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพย์ของ 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,338.00            04-05-22 8,903,659.0

2,068.00            11-05-22 8,905,727.0

3,878.00            18-05-22 8,909,605.0

(31,939.00)         25-05-22 8,877,666.0

942.00              01-06-22 8,878,608.0

3,426.00            08-06-22 8,882,034.0

14,543.00          15-06-22 8,896,577.0

1,750.00            22-06-22 8,898,327.0

(21,615.00)         29-06-22 8,876,712.0
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Market P/E (current & Forward) 06-Jul-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,420.85 15.43 13.65 12.32 4.68 6.48 06-Jul-22 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,445.01 18.48 15.77 13.02 2.00 5.41 06-Jul-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,103.66 13.17 12.42 10.80 3.88 7.59 06-Jul-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,292.01 9.84 9.46 8.12 2.04 10.16 06-Jul-22 4:01:20 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 13,985.51 10.16 9.63 9.83 4.41 9.84 06-Jul-22 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,541.79 16.56 15.74 14.34 2.88 6.04 06-Jul-22 4:42:29 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 944.15 17.86 16.04 14.48 2.65 5.60 06-Jul-22 4:42:29 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 53,708.45 21.74 19.26 16.52 1.28 4.60 06-Jul-22 4:28:05 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,646.41 14.28 16.89 16.11 2.72 7.00 06-Jul-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,149.61 12.51 11.17 9.34 1.60 7.99 06-Jul-22 3:02:09 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,516.65 14.72 11.62 10.24 2.28 6.79 06-Jul-22 3:29:52 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,355.35 13.66 11.59 10.22 2.29 7.32 06-Jul-22 3:29:52 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 21,586.66 7.96 11.10 9.69 3.15 12.56 06-Jul-22 3:08:44 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 30,967.82 16.75 16.22 14.67 2.14 5.97 06-Jul-22 05-Jul-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,831.39 19.19 16.71 15.36 1.68 5.21 06-Jul-22 05-Jul-22 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,322.24 37.89 23.61 20.00 0.89 2.64 06-Jul-22 05-Jul-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 5,871.29 13.24 10.21 10.20 3.27 7.55 06-Jul-22 4:28:00 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 12,559.18 11.19 10.26 9.70 3.69 8.93 06-Jul-22 4:28:04 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 26,107.65 18.61 14.58 13.67 2.13 5.37 06-Jul-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,600.61 14.37 11.41 11.08 3.55 6.96 06-Jul-22 4:28:00 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,403.90 12.83 10.74 10.36 3.67 7.79 06-Jul-22 4:28:00 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 406.12 14.66 11.76 11.18 3.57 6.82 06-Jul-22 4:28:00 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,553.95 16.53 14.95 13.96 2.21 6.05 06-Jul-22 05-Jul-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 
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06-Jul-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings EPS  Gowth EPS  Gowth EPS  Gowth EPS  Gowth

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66) 2020 2021 2022 2023

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               92.1               104.1         115.3              6.5                  13.6                       12.3                               #N/A N/A -20.7% 29.4% 13.1% 10.7%
ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             348.8             408.6         495.2              5.4                  15.8                       13.0                               534 -51.8% 59.8% 17.2% 21.2%
สงิคโ์ปร์ 258.3         75.4               235.6             249.9         287.3              7.6                  12.4                       10.8                               #N/A N/A -70.8% 212.4% 6.1% 14.9%
เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             232.9             242.4         282.4              10.2                9.5                         8.1                                 760,761 16.8% 102.9% 4.1% 16.5%
ไตห้วนั 614.1         754.8             1,375.9          1,452.9     1,422.5           9.8                  9.6                         9.8                                 3,082 22.9% 82.3% 5.6% -2.1%
ไทย (SET) 87.9           38.7               93.1               98.0           107.5              6.0                  15.7                       14.3                               11,893 -56.0% 140.8% 5.2% 9.7%
ไทย (SET50) 56.6           32.8               52.8               58.9           65.2                5.6                  16.0                       14.5                               12,289 -42.0% 61.2% 11.4% 10.8%
อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,470.2          2,788.8     3,252.0           4.6                  19.3                       16.5                               1,129 -13.7% 72.8% 12.9% 16.6%
อนิโดนีเซยี 288.8         122.9             465.3             393.4         412.5              7.0                  16.9                       16.1                               391,397 -57.5% 278.7% -15.4% 4.8%
เวยีดนาม 63.6           64.0               91.9               103.0         123.1              8.0                  11.2                       9.3                                 3,837,577 0.7% 43.6% 12.0% 19.5%
จนี (A-Shares) 223.5         208.3             238.8             302.7         343.5              6.8                  11.6                       10.2                               13,006 -6.8% 14.7% 26.7% 13.5%
จนี (Composite) 213.8         196.0             245.6             289.4         328.4              7.3                  11.6                       10.2                               13,663 -8.3% 25.3% 17.8% 13.5%
ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,710.8          1,944.9     2,227.9           12.6                11.1                       9.7                                 578 -21.6% 42.3% -28.3% 14.6%
สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,848.4          1,909.0     2,110.6           6.0                  16.2                       14.7                               0 -14.5% 47.3% 3.3% 10.6%
สหรัฐฯ (S&P-500) 155.1         123.8             199.7             229.3         249.5              5.2                  16.7                       15.4                               #N/A N/A -20.1% 61.3% 14.8% 8.8%
สหรัฐฯ (Nasdaq) 205.7         220.1             298.8             479.6         566.1              2.6                  23.6                       20.0                               1,637 7.0% 35.8% 60.5% 18.0%
ฝร่ังเศส 274.7         107.0             443.5             575.3         575.8              7.6                  10.2                       10.2                               232 -61.1% 314.6% 29.7% 0.1%
เยอรมัน 570.4         318.5             1,122.0          1,224.1     1,294.8           8.9                  10.3                       9.7                                 #N/A N/A -44.2% 252.3% 9.1% 5.8%
ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             1,402.9          1,790.3     1,910.4           5.4                  14.6                       13.7                               28 -22.7% 60.4% 27.6% 6.7%
ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               111.4             140.3         144.5              7.0                  11.4                       11.1                               #N/A N/A -52.1% 198.4% 25.9% 3.0%
ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.2               265.3             316.9         328.5              7.8                  10.7                       10.4                               #N/A N/A -64.2% 294.5% 19.5% 3.7%
ยโุรป (600 บรษัิท) 19.3           8.8                 27.7               34.5           36.3                6.8                  11.8                       11.2                               #N/A N/A -54.5% 215.5% 24.7% 5.2%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) 114.1         81.9               154.5             170.9         183.0              6.1                  14.9                       14.0                               19,303 -28.3% 88.8% 10.6% 7.1%

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ
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