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DAOL Daily in trend
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เบอร์โทรศัพท์ : 02-351-1801



• ตลาดโลก ยังคงกังวลเรื่องของเศรษฐกิจโลกชะลอตัว และดอกเบี้ย Fed จะปรับตวัข ้น
• ประเด็นความขัดแย้งจีน-ไต้หวันยังคงต้องจับตาดูการซ้อมรบของจีน
• หุ้นธนาคาร มีก าไรที่ดีกว่าไตรมาสก่อน แต่ยังต้องดูแนวโน้ม NIM และ การตั้งส ารอง 
จากการ Analyst Meeting ด้วย ตัวท่ีเราชอบ BBL, KTB
• ผลประกอบการ 1Q ภาพรวมอาจดีกว่า 4Q ที่ก าไรเพียง 1.5 แสนลบ. ได้ไม่มากนัก  
หุ้นในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิต ส่วนใหญ่จะได้รับกระทบจากต้นทุนท่ีสูงข ้น ขณะที่
ภาคบริการ จะดีกว่า

#Strategy
• มีแรงขายหนักเข้ามาในช่วง 2 วันที่ผ่านมา (ไม่เกี่ยวกับ DELTA) การลงทนุในระยะน้ี 
ควรเน้นขาย หรือ selective ในตัวหุ้นให้มากๆ

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
21-Apr-23คาดดัชนฯี ปรับตัวลงตอ่ ความกงัวลเศรษฐกิจโลก+Fed ถ่วงตลาด และงบ 1Q ไม่สดใสมากนกั
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Fed จะข ้น
ดอกเบี้ยต่อ
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โอกาสที่จะเกิด Recession



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



ไต้หวันจ่อซื้อขีปนาวุธ 400 ลูกจากสหรัฐรับมือจีนรกุราน
▪ ส านักข่าวบลูมเบิร์กรายงานโดยอ้างแหล่งข่าวว่า ไต้หวันเตรียมซื้อขีปนาวุธฮาร์พูน (Harpoon missile) ที่ยิงจากพื้นดินจ านวน 400 ลูกจากสหรัฐ เพื่อรับมือกับ

การรุกรานจากจีน โดยได้บรรลุข้อตกลงที่สภาคองเกรสสหรัฐอนุมัติไว้ในปี 2563

▪ นายรูเพิร์ต แฮมมอนด์-แชมเบอร์ส ประธานสภาธุรกิจสหรฐั-ไต้หวนัและผู้เกี่ยวข้องอกี 3 คน รวมถึงเจ้าหน้าที่ในอุตสาหกรรมกลาโหมยืนยันว่า สัญญาจัดซื้ออาวุธ
เป็นของไต้หวัน โดยระบุว่า ก่อนหน้านี้ ไต้หวันได้ซื้อขีปนาวุธฮาร์พูนที่ยิงจากเรือซึ่งผลิตโดยบริษัทโบอิ้ง และตอนนี้ กองบัญชาการ ระบบอากาศนาวีของสหรัฐท า
สัญญาในนามของไต้หวันกับบริษัทโบอิ้ง โดยถือเป็นสัญญาฉบับแรกส าหรับการซื้อขีปนาวุธที่ยิงจากพ้ืนดิน

▪ อย่างไรก็ตาม กระทรวงกลาโหมของสหรัฐหรอืเพนตากอนได้ประกาศสัญญามูลคา่ 1.7 พันล้านดอลลาร์กับบริษทัโบอิ้งไปเมื่อวนัที่ 7 เม.ย.ที่ผ่านมา แต่ไม่ได้ระบุว่า
ไต้หวันเป็นผู้ซื้อแต่อย่างใด โดยข้อตกลงดังกล่าวมีข ้นในขณะที่ความตึงเครียดระหว่างจีนและสหรัฐก าลังร้อนระอุ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ในประเด็นที่เกี่ยวกับไต้หวันซึ่ง
จีนอ้างว่าเป็นดินแดนส่วนหนึ่งของตน โดยจีนได้จัดการซ้อมรบเพื่อตอบโต้กรณีการพบปะกับนายเควิน แมคคาร์ธี ประธานสภาผู้แทนราษฎรสหรัฐของนางไช่ อิงเห
วิน ผู้น าไต้หวันที่รัฐแคลิฟอร์เนีย

▪ ทั้งนี้ พันเอกมาร์ติน ไมเนอร์ส โฆษกกระทรวงกลาโหมปฏิเสธที่จะตอบค าถามว่าไต้หวันเป็นผู้จัดซื้อขีปนาวุธหรือไม่ แต่ระบุว่า "เราจะเดินหน้าท างานร่วมกับ
ภาคอุตสาหกรรมเพื่อจัดหาอาวุธยุทโธปกรณ์ป้องกันประเทศให้แก่ไต้หวันได้อย่างทันท่วงที " และเสริมว่า "การที่สหรัฐจัดหายุทโธปกรณ์ป้องกันประเทศให้กับ
ไต้หวัน ซึ่งรวมถึงการคงไว้ซึง่ขีดความสามารถที่มีอยู่เดิมผ่านการขายยุทโธปกรณ์ทางทหารให้แก่ต่างประเทศ (FMS) และการขายเชิงพาณิชย์โดยตรง (DCS) นั้น มี
ความส าคัญอย่างย่ิงต่อความมั่นคงของไต้หวัน"

https://www.ryt9.com/s/iq37/3414546



ผลประกอบการบริษัทต่างประเทศ
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ผลประกอบการบริษัทในตลาดหุ้นไทย



คาดการณ์ก าไร 1Q-23  หุ้นกลุ่มธนาคาร ……(โดย DAOL)

04-Apr-23
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▪ ก าไรตลาดงวด 1Q-23  น่าจะใกล้ 4Q-22  แต่จะ
ลดลง YoY  แน่นอน (1Q-22 =2.57 แสนลบ.)

▪ ราคาหุ้นส่วนใหญ่ลงมาตามก าไร  ดังนั้นราคาหุ้นไม่
น่าลงต่อ (มีโอกาสข ้นมากกว่า)

▪ บางธุรกิจดีข ้น  เช่น นิคมฯ

▪ เทียบกับ 4Q …..ราคาน ้ามันดิบลดลง $10 เหรยีญ/
บาร์เรล ; ไม่มี FX Gain แต่ก าไรธนาคาร รวมทั้งหุ้น
ท่องเที่ยวดีข ้น

ประเมินงบ 1Q-23

31-Mar-23



ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
Symbol X-Date Dividend 

(per Share)

Impact to SET 

Index (Points)

GC 17-04-23 0.15 -0.005

S11 17-04-23 0.1 -0.005

SCB 17-04-23 5.19 -1.425

TMT 17-04-23 0.15 -0.011

KBANK 17-04-23 3.5 -0.676

TOG 18-04-23 0.43 -0.017

KGI 18-04-23 0.355 -0.058

KTC 18-04-23 1.15 -0.242

TIPCO 18-04-23 0.7 -0.028

KTB 18-04-23 0.682 -0.777

RS 18-04-23 0.0111 -0.001

RS 18-04-23 10 : 1 -0.033

TCAP 18-04-23 1.9 -0.177

FTE 19-04-23 0.06 -0.003

HMPRO 19-04-23 0.21 -0.225

STA 19-04-23 0.72 -0.090

STA 19-04-23 0.28 -0.035

STGT 19-04-23 0.25 -0.058

TIDLOR 19-04-23 0.292 -0.059

TIDLOR 19-04-23 8 : 1 -0.068

NER 20-04-23 0.31 -0.047

AIT 20-04-23 0.17 -0.018

JR 20-04-23 0.09 -0.006

MAJOR 20-04-23 0.25 -0.018

TISCO 21-04-23 7.75 -0.506

BBL 21-04-23 3 -0.467

PSL 21-04-23 0.25 -0.032

ตัวที่ highlight มีผล
ประมาณ 4.4 จุด
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ถ้าวันนี้ ราคา KBANK , SCB ยังบวกได้  หุ้นธนาคารที่รอ
ข ้น “XD” ตัวต่อๆไป ก็จะดีตามไปด้วย



หุ้นขึ้นเครื่องหมาย “XD”

X-Date Symbol Operation Period
Dividend (per 

Share)
Payment Date

20/4/2023 NER 01/07/2022 - 31/12/2022 0.31 9/5/2023
20/4/2023 AIT 01/01/2022 - 31/12/2022 0.17 9/5/2023
20/4/2023 JR 01/01/2022 - 31/12/2022 0.09 9/5/2023
20/4/2023 MAJOR 01/01/2022 - 31/12/2022 0.25 3/5/2023
20/4/2023 THANA 01/01/2022 - 31/12/2022 0.07 9/5/2023
21/4/2023 TISCO 01/01/2022 - 31/12/2022 7.75 10/5/2023
21/4/2023 TISCO-P 01/01/2022 - 31/12/2022 7.75 10/5/2023
21/4/2023 BBL - 3 12/5/2023
21/4/2023 PSL - 0.25 9/5/2023



ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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13-Apr-23



ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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31 Mar - 18 Apr 23
31-Mar-23 18-Apr-23   % เปลีย่นแปลง SET Index ทีไ่ม่รวม DELTA   % เปลีย่นแปลงจากตน้งวด

SET 1609.2 1593.9 -1.0% 1612.6 0.2%

Market Cap 19,739,340 19,546,551 DELTA มผีลตอ่ Index งวดนี ้ = -19 จดุ

DELTA 1142.0 958.0 -16.1%

Market Cap 1,424,510 1,194,992

% weight to Index 7.2% 6.1%

DELTA  ติด Cash Balance ฉุด SET Index -19 จุด
18-APR-23



DELTA มีผลต่อ SET Index มากในช่วง 10 วันแรก

หมายเหตุ :  ใช้  Function CORREL() ใน Excel
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ
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https://inews.bangkokbiznews.com/


การเมือง : แต่ละพรรคหาเสียงอย่างดุเดือด

https://www.bangkokbiznews.com/category/politics

https://www.bangkokbiznews.com/category/politics


https://inews.bangkokbiznews.com/read/459368
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https://mgronline.com/politics/detail/9660000034844

"ซูเปอร์โพล" เปิดผลส ารวจ แลนด์สไลด์ไม่มีจริง พท. อันดับหนึ่ง 160 
ที่น่ัง ภท. อันดับสอง 121 ที่น่ัง “พปชร.-ปชป.-รทสช.-กก.” 3 ถึง 6 
ตามล าดับ
เผยแพร:่ 14 เม.ย. 2566 15:01   ปรับปรุง: 14 เม.ย. 2566 15:01   โดย: ผู้จัดการออนไลน์

"ซูเปอร์โพล" เปิดผลส ารวจ แลนด์สไลด์ไม่มีจริง พท. อันดับหนึ่ง 160 ที่นั่ง ภท. อันดับสอง 121 ที่นั่ง ตามด้วย พป
ชร. 64 ที่นั่ง ปชป.อันดับสี่ 52 ที่นั่ง รทสช.อันดับที่ห้า 43 ที่นั่ง อันดับหก กก. 22 ที่นั่ง แต่ปาร์ตี้ลิสต์อันดับสาม

วันนี(้14 เม.ย.) ส านักวิจัยซูเปอร์โพล (SUPER POLL) เสนอผลการศึกษา เรื่อง โพลเลือกต้ัง ส.ส. ครั้งที่ 3 : ข้อมูล
ใหม่แลนด์สไลด์ ? กรณีศึกษาประชาชนผู้มีสิทธิเลือกตั้งผู้แทนราษฎร (ส.ส.) ทุกสาขาอาชีพทั่วประเทศอายุ 18 ปีข ้น
ไปใน 400 เขตเลือกต้ังและผลการประมาณการจ านวน 100 ที่นั่ง ผู้แทนราษฎรหรือ ส.ส. ในบัญชีรายชื่อของแต่ละ
พรรคการเมือง ผู้มีสิทธิเลือกตั้ง 53,094,778 คนทั่วประเทศ ด าเนินโครงการศึกษาแหล่งข้อมูลทั้งการวิจัยเชิง
ปริมาณ (Quantitative Research) และการวิจัยเชิงคุณภาพ (Qualitative Research) จ านวนตัวอย่างในการศึกษา
เพื่อประมาณการรวมทั้งสิ้น 6,073 ตัวอย่าง ระหว่างวันที่ 5 – 13 เม.ย.66



https://www.facebook.com/people/NIDA-Poll

https://www.facebook.com/people/NIDA-Poll


Timeline เลือกตั้งที่ คาดการณ์ไว้ (กรณียุบสภาฯ ก่อนครบวาระ)

ขั้นตอน คาด ก าหนดวนัที ่ระบุไว้ใน พ.ร.ป.

พ.ร.ฎ ยุบสภาฯ มีผลบังคับใช้ 20 มี.ค

กกต. ประกาศก าหนดวันเลือกตั้ง - รับสมคัร ภายใน 25 มี.ค ภายใน 5 วันหลังมีการยุบสภาฯ

วันรับสมัครเลือกตั้ง ส.ส. ภายใน 3-7 เม.ย

วันทีค่าดวา่เป็นวนัเลอืกตัง้ ภายใน 7, 14 พ.ค ภายใน 45 วันแ แต่ไมเ่กนิ 60 วัน

ประชุมสภาฯ เลือกนายกฯ ภายใน ก.ค

รัฐบาลเริ่มท างาน อย่างชา้ ต้นเดือน ส.ค
DAOL, Strategy Research



คาดการณ์บทสรุปของการเลือกตั้งปี 2566
▪ คู่แข่ง ในการเป็นแกนน าตั้งรัฐบาล ยังเป็น เพื่อไทย/พลังประชารัฐ  นายกฯ ยังต้องได้เสียง
สนับสนุนจาก สว. จ งมีความเป็นไปได้ว่าจะเป็นขั้วเดิม และอาจเป็นรัฐบาลที่มีเสียงปริ่มน ้า

▪ คาดว่าจะไม่มี Election Rally ในช่วงก่อนการเลือกตั้ง เนื่องจากความกังวล และความไม่
แน่นอนทางการเมืองว่าพรรคใดจะได้เสียงข้างมาก 

▪ ในการเลือกตั้ง 5 ครั้งที ่ผ่านมา ดัชนีฯ ข ้นก่อนไม่มาก ส่วนใหญ่ไปข ้นหลังทราบผล
เลือกตั้ง

▪ หุ้นที่ราคาปรับตัวสูงข ้น แต่ละครั้งแตกต่างกันไป มีหุ้นที่ผู้ถือหุ้นลงเล่นการเมืองอยู่บ้าง แต่
ที่เราเห็น กลุ่มที่อยู่อาศัย จะเป็นกลุ่มที่พบบ่อยว่าถูกเล่นก่อนการเลือกตั้ง
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ผลเลือกตั้งแบบใด…ดีต่อตลาดหุ้น
เงื่อนไข ผลต่อตลาดหุ้น Return * โอกาสเกดิ หมายเหตุ

Landslide 
เพื่อไทยชนะขาดลอย

ดีที่สุด
> 8.5%
SET: 1770 +

มาก
บริหารประเทศได้อย่างเบ็ดเสร็จ เศรษฐกิจขยายตัว แต่
อาจจะมีความขัดแย้งทางการเมืองตามมาภายหลัง

เพื่อไทย 200+ และร่วมกับพรรคอื่น ดี
<= 8.5%
SET: MAX 1770 

มาก
ความขัดแย้งทางการเมืองไม่สูงมาก บริหารประเทศได้
ราบรื่น 

พลังประชารัฐ+รวมไทยสร้างชาติ และเสียงปริ่ม
น ้า (พล.อ ประยุทธ์ เป็นนายกฯ)

ไม่ดีช่วงแรก
5.5%
SET: 1720

น้อย
รัฐบาลนี้จะมีอายุมากที่สุด คือ เท่ากับเวลาที่ พลเอก
ประยุทธ์เหลืออยู่ ไม่เกิน 2 ปี (6 เม.ย.68)

พลังประชารัฐ เป็นแกนน า มีพรรคอื่นรวม เสียง
เกินกึ่งหนึ่งไปมาก (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ์) 

ไม่ดี
<= 4.3%
SET: MAX 1700 

น้อย
เสถียรภาพดี อยู่ได้ครบ 4 ปี   แต่นักลงทุนอาจ ๆ ไม่
ชอบมากนัก ข ้นกับการบริหารว่าถ้าท าได้ดีกว่าเดิม
หรือไม่

พลังประชารัฐ เป็นแกนน า มีพรรคอื่นร่วม เสียง
ปริ่มน ้า (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ)์ 

ไม่ดี
<= 2.5%
SET: MAX 1670 

มาก
นักลงทุนไม่ชอบ  และจะมีปัญหาในการประชุมสภาฯ ที่จะ
มี สส. ขาดประชุม หรือฝ่ายค้านตีรวน 

พลังประชารัฐเป็นแกนน า มีพรรคร่วมอื่น ๆ เสียง
น้อยมาก (นายกฯ ไม่ใช่ พล.อ ประยุทธ์) 

ไม่ดี
<= ลบ 1.8%
SET: ต ่ากว่า 1600

น้อย
โอกาสถูกอภิปรายไม่ไว้วางใจสูง อายุรัฐบาลอาจอยู่ได้
ไม่เกิน 1 ปี โดยจบที่ยุบสภาฯ  หรือถูกโหวตไม่ไว้วางใจ
จากฝ่ายค้าน

หมายเหตุ : * ผลตอบแทนค านวณเทยีบกับ SET Index ที่ 1630 จุด
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย …?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

42

Foreign Net Position in Asia Stock Market 21-Apr-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 19-Apr-23 21 5 883 883 -1,600 -2,420 16,527

Indonesia 18-Apr-23 92 120 637 637 1,082 2,391 -2,565 

Japan 14-Apr-23 120 14,025 31,950 31,950 11,408 10,119 2,905

Malay sia 19-Apr-23 -21 -19 2 2 -421 -978 -2,447 

Philippines 20-Apr-23 9 5 18 18 -501 -1,568 -2,528 

South Kor ea 21-Apr-23 -12 22 607 607 6,077 6,190 31,658

Sr i Lanka 20-Apr-23 0 1 1 1 2 90 267

Ta iwan 20-Apr-23 -467 -1,163 -1,011 -1,011 7,307 -13,963 13,555

Tha iland 20-Apr-23 -22 -145 -149 -149 -1,795 549 -2,576 

Vietnam 20-Apr-23 2 -3 -101 -101 118 1,305 3,390
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position 
ของน ักลงท ุนต ่างประเทศ ใน 6 
ตลาดห ุ ้ น เอ เซ ีย  ประกอบด ้วย 
India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 20-Apr-23

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -43,511 13,78 6 -37,370 -123,8 39 
Mar '23 -31,708  18 ,944 32,020 116,38 8
Apr '23 -5,093 -3,024 -33,133 -40,939 

2 0 2 3 -61,970 1,8 28 16,353 -101,8 99 
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18-Jan-21 - 20-Aug-21 214 days

Buy Sell

PTTEP 9,688 KBANK (31,170)

SCB 9,686 PTT (16,653)

CPALL 9,680 BBL (15,354)

SCGP 6,452 AOT (11,192)

KTC 3,457 ADVANC (5,578)

IVL 3,425 OSP (4,667)

BDMS 3,161 TOP (3,645)

GULF 2,779 AWC (2,734)

JMT 2,376 BGRIM (2,667)

SCC 2,349 KTB (2,220)

20-Aug-21 - 25-Nov-21 97 days

Buy Sell

KBANK 10,852 AOT (7,781)

PTTEP 7,026 INTUCH (5,834)

PTTGC 5,659 PTT (4,112)

TRUE 4,536 SCC (4,050)

SCB 3,932 CPALL (2,516)

BDMS 3,397 GULF (2,416)

EA 2,561 BBL (1,850)

JMT 1,488 RATCH (1,415)

IVL 1,299 TOP (1,368)

VGI 1,124 KTB (1,318)

25-Nov-21 - 09-Dec-21 14 days

Buy Sell

BBL 414 AOT (5,223)

PTTGC 365 SCC (3,119)

PSL 291 CPALL (2,078)

ADVANC 288 SCB (2,002)

STGT 271 BCPG (1,630)

SCM 253 KBANK (1,318)

RCL 221 BDMS (896)

STARK 189 CPN (893)

KTB 171 GULF (725)

TRUE 149 TISCO (686)

09-Dec-21 - 01-Jun-22 174 days

Buy Sell

EA 45,078 PTTGC (5,679)

PTTEP 29,951 GULF (4,349)

KBANK 15,602 SCC (3,564)

ADVANC 10,063 TQM (2,632)

STARK 9,577 BANPU (1,906)

BH 8,801 OSP (1,513)

PTT 8,224 AOT (1,492)

BDMS 6,369 HANA (1,376)

CPALL 6,071 IRPC (1,318)

BBL 4,225 MTC (1,281)

01-Jun-22 - 05-Jul-22 34 days

Buy Sell

BH 2,397 PTT (5,551)

KBANK 797 PTTEP (4,659)

HUMAN 393 CPALL (3,664)

BTS 319 SCB (3,002)

IVL 307 ADVANC (2,933)

CBG 264 BBL (1,740)

GFPT 260 CRC (1,526)

DOHOME 242 TOP (1,219)

BEC 234 HMPRO (1,128)

SCGP 213 ESSO (1,098)

01-Sep-22 - 17-Oct-22 46 days

Buy Sell

PTTEP 6,434 CPALL (5,688)

BH 3,739 PTT (1,953)

BDMS 2,595 SCB (1,930)

AOT 1,066 KBANK (1,768)

BANPU 831 MINT (1,441)

CBG 811 CRC (1,376)

FORTH 727 STARK (1,283)

KTB 708 BCPG (691)

SPRC 634 CPF (640)

JKN 625 KCE (606)

05-Jul-22 - 01-Sep-22 58 days

Buy Sell

BH 7,763 EA (51,591)

AOT 4,477 CPALL (3,992)

BANPU 2,524 INTUCH (3,125)

PTT 2,056 SCC (1,215)

KBANK 2,046 BBL (1,160)

CPN 1,940 ADVANC (1,093)

HMPRO 1,936 CPF (982)

SCGP 1,465 MTC (904)

TOP 1,281 CBG (702)

SPRC 846 PTTGC (629)

17-Oct-22 - 27-Jan-23 102 days

Buy Sell

CPALL 8,056 PTTEP (7,019)

KBANK 6,052 PTT (5,624)

BBL 5,539 CPN (4,105)

CBG 3,088 AOT (3,433)

ADVANC 2,024 PTTGC (3,100)

SPALI 1,839 HANA (1,353)

HMPRO 1,184 TRUE (1,346)

KKP 839 CRC (1,102)

CK 802 BDMS (1,084)

OSP 757 DOHOME (1,021)

27-Jan-23 - 18-Apr-23 81 days

Buy Sell

SAWAD 4,653 CPALL (11,313)

BBL 3,239 PTTEP (10,243)

TRUE 1,868 AOT (4,577)

BH 1,728 KBANK (4,202)

CRC 1,532 PTT (4,106)

BDMS 1,367 TOP (2,759)

CENTEL 1,265 KKP (2,359)

GULF 1,067 SCC (2,276)

OSP 912 AWC (1,419)

CK 856 TU (1,150)

18- Apr-22
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27-Jan-23 - 18-Apr-23 81 days

Buy Sell

SAWAD 4,653 CPALL (11,313)

BBL 3,239 PTTEP (10,243)

TRUE 1,868 AOT (4,577)

BH 1,728 KBANK (4,202)

CRC 1,532 PTT (4,106)

BDMS 1,367 TOP (2,759)

CENTEL 1,265 KKP (2,359)

GULF 1,067 SCC (2,276)

OSP 912 AWC (1,419)

CK 856 TU (1,150)



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

18- Apr-22
Net Change 
18 Jan 21 - Present

Net Buy Net Sell

BH 31,035 AOT (24,445)

PTTEP 29,149 PTT (21,691)

BDMS 19,557 INTUCH (11,992)

TRUE 8,379 TTB (9,684)

SCB 8,190 SCC (8,807)

KTC 7,856 CPF (6,335)

HMPRO 6,307 MTC (5,582)

SCGP 5,910 OSP (5,160)

TISCO 5,771 BBL (5,085)

LH 4,163 WHA (4,513)



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
20-Apr-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.13% 745 SIRI -2.41% -686 
BDMS 0.10% 465 PTTEP -0.04% -246 
AOT 0.03% 310 S S P -1.69% -201 
KBANK 0.08% 241 ADVANC -0.03% -188 
SCB 0.05% 167 TOP -0.08% -88 
GULF 0.02% 122 SCGP -0.04% -75 
DELTA 0.01% 120 TISCO -0.08% -64 
BH 0.06% 115 THG -0.09% -51 
AP 0.24% 94 KTB -0.02% -49 
BCH 0.15% 80 TIDLOR -0.07% -45 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
20-Apr-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
20-Apr-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.78% 2,347 SIRI -2.22% -632 
CPALL 0.17% 974 ADVANC -0.09% -563 
SCB 0.27% 904 SCGP -0.16% -300 
BDMS 0.12% 559 PTTEP -0.04% -246 
TU 0.80% 512 TISCO -0.29% -232 
GULF 0.06% 366 CRC -0.08% -211 
BCH 0.33% 176 S S P -1.74% -207 
AP 0.41% 160 AWC -0.11% -189 
JTS 0.70% 143 CPN -0.06% -186 
DELTA 0.01% 120 BBL -0.06% -181 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
20-Apr-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SCB 0.42% 1,406 ADVANC -0.20% -1,251 
KBANK 0.42% 1,264 BBL -0.28% -844 
GULF 0.10% 609 PTTEP -0.13% -800 
BDMS 0.11% 512 TISCO -0.87% -696 
PRIME 6.66% 401 CBG -0.85% -666 
JTS 1.36% 278 SIRI -1.92% -547 
TU 0.42% 269 KTB -0.20% -492 
A5 4.79% 223 DELTA -0.04% -480 
MENA 11.58% 223 AOT -0.04% -413 
AP 0.50% 195 DITTO -1.97% -374 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

4/20/2023 16:45 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

HANA ETRON 15% 50.50 3,500           176,750         47.25 165,375.00                      (11,375.00)      -6.44%

GUNKUL ENERG 10% 4.16 29,100        121,056         3.98 115,818.00                      (5,238.00)         -4.33%

BH HELTH 10% 236.00 500              118,000         242.00 121,000.00                      3,000.00          2.54%

SET 1565.1

Total 35% 415,806         402,193                           (13,613)            

CASH 65% 784,596                           

Total Portfolio 1,186,789                        18.68%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดยังถูกกดดันด้วยภาวะเศรษฐกิจโลก
และการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ขณะที่ของไทย
เอง กลับมาแรงขายหนักเข้ามาในช่วง 2 วันที่
ผ่านมา (ไม่เกี่ยวกับ DELTA) การลงทุนใน
ระยะนี้ ควรเน้นขาย หรือ selective ในตัวหุ้น
ให้มากๆ

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราคงหุ้นทั้งหมดไว้

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย HANA(15%), 
BH(10%), GUNKUL(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (21 April 2023)
Price (Bt) Daily Target
20 Apr 23 Price (Bt)

Cash 65%
HANA 15% 47.25 52.00 ประเมิน Denmand อุปกรณ์อิเล็กทรอนิคเพ่ิมข้ึนหลังจีนเปิดประเทศ (HANA มีโรงงานท่ีจีน) ขณะท่ีปัญหาการขาดแคลนชิพคล่ีคลาย คาดค าส่ังซ้ือใหม่ทยอยเข้ามาหนุนรายได้
BH 10% 242.00 250.00 ประเมินรายได้การรักษาต่อหัวในปี 2023 เพ่ิมข้ึนหนุน Core Operation ให้ดีข้ึนต่อเน่ือง คาดผู้ป่วยต่างชาติท่ีจะทยอยกลับเข้ามาหลังจบเทศกาลรอมฎอน
GUNKUL 10% 3.98 4.30 ชนะการประมูลกว่า 832 MW (อาจมีลดทอนลงตามสัดส่วนการถือหุ้น) เทียบกับก าลังการผลิตรวมปัจจุบันท่ี 600 MW Outlook รายได้ของ GUNKUL เพ่ิมข้ึนอย่างมีนัยส าคัญ

Port fol io 100%
SET 1565.10

    Stock Weight Remark



▪ ประเมินรายได้จากผู้ป่วยต่างชาติฟื้นตัวต่อเนื่องใน 1Q23E 
(ลุ้นงบดีโตทั้ง YoY, QoQ) ส่วน 2Q23E ต้นไตรมาสผู้ป่วย 
UAE อาจลดไปบางตามเทศกาลรอมฎอน หลังจากนั้นจะเร่งตัว
ขึ้น ประเมินรายได้ปี 2023 โต +6.4%YoY ที่ 2.19 หมื่น ลบ.

▪ คาดรายได้ค่ารักษาต่อหัวเพ่ิมขึ้น นโยบายรัฐหนุน โดยปี 2023 
ไทยเพ่ิมโควตานักท่องเที่ยวซาอุฯ เข้าไทยเป็น 1-1.5 แสนคน 
จากเดิม 3 หมื่นคนซึ่ง BH เป็นหนึ่งในโรงพยาบาลเอกชนที่คน
กลุ่มนี้ให้ความนิยม 

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 5.27 พัน ลบ. 
และ 5.73 พัน ลบ. +6.7%YoY และ +8.8%YoY ตามล าดับ

“คาดรายได้บริการฟื้นแรงหลังเทศกาลรอมฎอน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 250.00 บาท)  

Strategy top picks

BH
Strategy top picks



▪ รายได้จากผู้ป่วยต่างชาติฟื้นตัวต่อเนื่องใน 1Q23E (ลุ้นงบดี
โตทั้ง YoY, QoQ) ส่วน 2Q23E ต้นไตรมาสผู้ป่วย UAE อาจ
ลดไปบางตามเทศกาลรอมฎอน หลังจากนั้นจะเร่งตัวขึ้น 
ประเมินรายได้ปี 2023 โต +6.4%YoY ที่ 2.19 หมื่น ลบ.

▪ Sentiment กลุ่มท่องเที่ยว + นโยบายรัฐหนุน โดยปี 2023 
ไทยเพ่ิมโควตานักท่องเที่ยวซาอุฯ เข้าไทยเป็น 1-1.5 แสนคน 
จากเดิม 3 หมื่นคนซึ่ง BH เป็นหนึ่งในโรงพยาบาลเอกชนที่คน
กลุ่มนี้ให้ความนิยม

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 5.27 พัน ลบ. 
และ 5.73 พัน ลบ. +6.7%YoY และ +8.8%YoY ตามล าดับ

“รายได้จากผู้ป่วยต่างชาติฟ้ืนต่อ, Flow หนุน”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 250.00 บาท)  

Strategy top picks

BH
Strategy top picks



▪ ประมาณการรายได้จะเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ หลัง 
GUNKUL ชนะการประมูลโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนประมาณ 
832 MW (อาจมีลดทอนลงตามสัดส่วนการถือหุ้นร่วมกับ
พันธมิตร) เทียบกับปัจจุบัน GUNKUL มีก าลังการผลิตรวม 
600 Equity MW

▪ งานกลุ่ม EPC จะเร่งตัวขึ้นตามโครงการใหม่ที่เข้ามาหลังการ
ประมูลคร้ังใหญ่ Outlook ของรายได้ปี 2023-2027 สดใส

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 1.63 พัน ลบ. 
และ 1.77 พัน ลบ. -46%YoY และ +9%YoY ตามล าดับ

“จ านวน MW ที่ชนะประมูลมีนัยส าคัญต่อก าไรสูงสุด”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 4.40 บาท)  

Strategy top picks

GUNKUL
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



📌 News Comment:
( - ) Power (overweight) อนุกรรมการค่า Ft เตรียมพิจารณาปรับลดค่าไฟฟ้าหลัง กฟผ. ยอมยืดคืนช าระหนี้

📌 Results Review: 
( + ) BBL (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 195.00 บาท) ก าไร 1Q23 ดีกว่าคาดจาก Fee และก าไรจากเงินลงทุนเพิ่มขึ้นได้ดี

📌 Company Update: 
( + ) CPALL (ซื้อ/เป้า 75.00 บาท) 1Q23E คาดเติบโตต่อเนื่อง YoY และ QoQ จากการท่องเที่ยวที่กลับมา
( - ) MINT (ซื้อ/เป้า 37.00 บาท) 1Q23E พลิกเป็นขาดทุนจากยุโรป Low season, ค่าใช้จ่ายกดดัน
( 0 ) TOP (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 60.00 บาท) คาดก าไร 1Q23E ฟื้นตัว QoQ ตาม market GRM ที่ดีขึ้น; 2Q23E ชะลอตวัตาม 
diesel crack ที่ปรับสู่ระดับปกติ
( 0 ) COM7 (ซื้อ/เป้า 36.00 บาท) ปี 2023E โตดีตามคาด ธุรกิจใหม่ต้องใช้เวลาด าเนินงาน

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Strategy Research

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



15-Apr-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
JA S IF 7.10 0.23 0.94 12.96 Quarter 70.73 Freehold

EGATIF 6.60 0.09 0.11 12.40 Quarter 5.97 n.a.
P O P F 11.20 0.28 1.03 9.27 Quarter 3.35 Free&Leaseho

S P R IME 6.90 0.16 0.46 8.96 Quarter 1.50 Leasehold
BO FFICE 7.75 0.17 0.17 8.95 Quarter 1.42 Leasehold

FUTUR EP F 14.20 0.34 1.21 8.52 Quarter 1.41 Leasehold
CP NCG 11.20 0.24 0.92 8.39 Quarter 1.01 Leasehold
GVR EIT 9.45 0.20 0.77 8.28 Quarter 1.16 Leasehold
WHAIR 7.55 0.12 0.67 8.22 Quarter 1.66 #N/A

DIF 12.70 0.25 1.04 8.14 Quarter 57.21 Freehold
INETR EIT 10.90 0.20 0.00 7.37 Quarter 4.53 #N/A

AIMIR T 12.10 0.22 0.89 7.36 Quarter 1.62 Freehold
T P RIME 8.00 0.09 0.48 7.20 Quarter 1.56 Leasehold

C P N REIT 12.90 0.26 0.82 6.98 Quarter 22.80 Leasehold
WH A RT 11.30 0.13 0.76 6.77 Quarter 5.66 Leasehold
FT REIT 11.30 0.19 0.69 6.41 Quarter 4.61 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 101.50 7.75 7.85 7.73 Annual 406.5
S CCC 134.00 9.00 8.96 6.69 Annual 26.8

AP 12.10 0.65 0.67 5.55 Annual 104.4
AS K 29.25 1.44 1.56 5.33 Annual 12.8
JKN 2.88 0.15 5.21 Annual 24.1
BAM 13.80 0.55 0.71 5.17 Annual 142.2
NYT 3.88 0.22 0.20 5.15 Annual 11.3
ICHI 12.70 0.60 0.62 4.91 Annual 96.06

THANI 3.80 0.17 0.19 4.87 Annual 33.45
KTB 17.20 0.68 0.82 4.74 Annual 748.47

NETBAY 23.50 0.82 1.03 4.38 Annual 23.32
AMANAH 3.82 0.20 0.17 4.37 Annual 5.30

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BANP U 9.95 0.75 0.78 7.87 Semi-Anl 916.09
S IR I 1.82 0.11 0.14 7.47 Semi-Anl 342.76
P S H 12.40 0.65 0.92 7.44 Semi-Anl 13.96
P S L 13.90 0.25 1.03 7.40 Quarter 59.24
NER 6.05 0.31 0.44 7.32 Semi-Anl 20.09

TCAP 45.00 1.90 3.24 7.19 Semi-Anl 287.33
KKP 64.00 1.50 4.58 7.16 Semi-Anl 211.14
TTW 8.70 0.30 0.61 7.01 Semi-Anl 14.98

S P R C 10.70 0.15 0.75 6.99 Semi-Anl 102.93
T EG H 4.52 0.26 0.31 6.86 Irreg 16.78
R CL 25.75 3.00 1.72 6.68 3x a yr 86.96
AIT 5.55 0.17 0.36 6.49 Semi-Anl 23.70
BR I 11.50 0.72 0.74 6.42 Irreg 31.32
LH 9.85 0.35 0.63 6.42 Semi-Anl 168.10

TVO 26.25 0.85 1.67 6.36 Semi-Anl 26.09
P TT 31.50 0.70 1.96 6.22 Semi-Anl 914.88

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,986.6 24.7 0.6 -0.1 4.9 -2.9  -1.1 20-Apr-23

The  Global Dow Euro 3,419.2 20.9 0.6 0.0 3.0 -1.6  -2 .2  20-Apr-23
DJ Global 495.6 3.8 0.8 -0.0  4.0 -8.4 -5 .4 20-Apr-23
Bloombe rg World Inde x 382.7 3.3 0.9 0.0 3.4 20.3 24.6 20-Apr-23
MSCI World 2 ,822.5 27.1 1.0 -0.4 4.1 -7.6  -4.6  20-Apr-23
MSCI Eme rgin  Marke t 989.8 (3.8 ) -0 .4 -0 .1 3.9 -13.3 -8 .9  20-Apr-23
MSCI Thailand 514.9 (9 .1) -1.7 -1.0  -0 .4 -3.0  -1.3 20-Apr-23

A m e r ic a s Dow Jone s 33,786.6 101.8 0.3 -0.3 3.8 -2.6  -2 .9  20-Apr-23
NASDAQ 12,059.6 27.7 0.2 -0.8  1.7 -15.2  -8 .5  20-Apr-23
S&P  500 4,129.8 20.9 0.5 -0.6  3.2 -8.8  -6 .0  20-Apr-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 467.4 5.1 1.1 -0.1 4.7 2.5 1.3 20-Apr-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,384.9 50.8 1.2 -0.2  4.9 12.4 11.6 20-Apr-23
Franc e CAC 40 7,538.7 141.8 1.9 -0.1 6 .0 13.2 12.3 20-Apr-23
Ge rman DAX 15,796.0 92.4 0.6 -0.6  4.0 9.6 8.9 20-Apr-23
UK FTSE 100 7,902.6 77.8 1.0 0.0 4.9 5.1 3.6 20-Apr-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 162.7 0.4 0.2 0.1 4.2 -9.8  -5 .1 20-Apr-23
Thailand SET Inde x 1,565.1 (27.6 ) -1.7 -1.0  -0 .8  -7.7 -7.4 20-Apr-23
China Shanghai SE Composit 3,367.0 39.8 1.2 -0.1 3.4 3.5 9.3 20-Apr-23
China She nzhe n CSI 300 4,113.0 15.7 0.4 -0.3 3.3 -2.6  2 .9 20-Apr-23
Hong Kong Hang Se ng 20,397.0 87.1 0.4 0.1 5.9 -7.3 -1.4 20-Apr-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,520.4 51.0 0.8 1.1 -0.2  -9 .5  -7.7 20-Apr-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,821.8 22.8 0.3 0.5 2.1 -3.5  -5 .2  18-Apr-23
Japan Nikke i 28,657.6 574.9 2.0 0.0 6.4 3.0 4.0 20-Apr-23
Singapore Straits Time s 3,313.4 15.6 0.5 -0.3 4.4 -2.8  -1.0  20-Apr-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,563.1 12.5 0.5 -0.8  6 .4 -7.1 -6 .8  20-Apr-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,049.3 (20.2 ) -1.9  0 .0 1.6 -29.7 -23.4 20-Apr-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 15,707.5 (225.4) -1.4 -0 .4 1.3 -11.2  -8 .3 20-Apr-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 101.8 0.3 0.3 -0.0  -1.4 3.6 1.2 20-Apr-23
USD-EUR 1.1 (0 .0 ) -0 .2  0 .0 1.9 -0.9  1.3 20-Apr-23
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -0 .3 -0 .0  1.8 -5.3 -4.5  20-Apr-23
YEN-USD 134.2 1.1 0.8 0.1 -1.2  10.3 -4.3 20-Apr-23
CNY-USD 6.9 0.0 0.0 0.2 0.0 8.4 -6.6  20-Apr-23
THB-USD 34.3 0.2 0.5 -0.0  0 .4 3.1 -1.2  20-Apr-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.1 0.2 4.7 0.00 2.9 77.4 54.4 20-Apr-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.6 0.2 4.7 -0.05  1.5 47.4 21.9 20-Apr-23

US: 10-Ye ar Bond 3.5 0.1 4.2 0.05 1.9 51.1 21.5 20-Apr-23
US: 30-Ye ar Bond 3.7 0.1 3.2 0.12 2.5 52.8 27.9 20-Apr-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.9 0.1 3.1 0.04 20-Apr-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.1 0.0 1.4 0.16 20-Apr-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.5 0.0 1.3 -0.04 20-Apr-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.1 0.0 0.6 0.10 20-Apr-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 106.4 (1.2 ) -1.1 -0 .9  3.6 -14.5  -19.0  20-Apr-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 77.3 (6 .0 ) -7.2  -0 .2  11.3 -22.9  -25.6  20-Apr-23
Crude  Oil - Bre nt 81.1 (6 .2 ) -7.1 -0 .3 7.4 -24.8  -25.3 20-Apr-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 199.2 (6 .8 ) -3.3 -0 .7 10.5 12.3 -18.8  20-Apr-23
Baltic  Dry Inde x 1,432.0 (31.0 ) -2 .1 4.4 -5.3 -39.3 -36.0  20-Apr-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 206.6 7.6 3.8 -0.8  4.7 -19.7 -23.4 20-Apr-23
Sugar Future s (USD / lb.) 24.7 1.4 6.0 3.7 23.8 36.2 32.6 20-Apr-23
Coppe r (LME) USD/Ton 8,865.3 (51.5 ) -0 .6  -0 .9  1.9 -14.5  -13.1 20-Apr-23
China Hot Rolle d Ste e l 4,202.0 (40.0 ) -0 .9  -0 .8  -4.9  -20.2  -20.3 20-Apr-23
GOLD (spot) 2 ,004.8 1.2 0.1 -0.0  3.3 3.5 2.7 20-Apr-23
Soybe an Me al Future s 451.3 (8 .9 ) -1.9  -0 .2  -2 .2  -3.5  -3.9  20-Apr-23
Crude  P alm Oil 4,110.0 (60.0 ) -1.4 0 .3 4.4 -35.7 -39.4 20-Apr-23
Corn 663.8 7.8 1.2 0.0 5.4 -11.4 -16.9  20-Apr-23

 Bitc oin  28,203.9 (1764.1) -5 .9  0 .4 0.6 -38.4 -30.3 20-Apr-23
 Ethe re um 1,938.0 29.3 1.5 0.6 8.3 -41.3 -35.0  20-Apr-23
ARKW Inve stme nts 49.9 (0 .9 ) -1.8  -2 .9  -6 .9  -42.8  -30.6  20-Apr-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.5 (0 .3) -1.2  -2 .4 -1.7 -18.5  -10.6  20-Apr-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 91.8 (4.3) -4.5  -0 .5  14.0 -18.2  4.4 20-Apr-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

17-Apr CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Apr-15 2.7% 2.8%

US Empire Manufacturing Apr 17.9-              24.6-               

18-Apr CH GDP YoY 1Q 3.9% 2.9%

CH Industrial Production YoY Mar 4.4% --

CH Retail Sales YoY Mar 7.4% --

US Housing Starts MoM Mar -2.7% 9.8%

TH Car Sales Mar -- 71,551          

19-Apr EC CPI YoY Mar F 6.9% 6.9%

20-Apr JN Exports YoY Mar 3.2% 6.5%

CH 1-Year Loan Prime Rate Apr-20 3.6% 3.7%

US Initial Jobless Claims Apr-15 239.93k 239k

US Existing Home Sales MoM Mar -2.5% 14.5%

23-Apr TH Customs Exports YoY Mar -- -4.7%

25-Apr US New Home Sales MoM Mar 0.5% 1.1%

27-Apr US Initial Jobless Claims Apr-22 -- --

US GDP Annualized QoQ 1Q A 2.2% 2.6%

28-Apr JN Retail Sales YoY Mar -- 6.6%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC GDP SA QoQ 1Q A -- 0.0%

US PCE Deflator MoM Mar 0.1% 0.3%

US U. of Mich. Sentiment Apr F -- 63.5               

JN BOJ Policy Balance Rate Apr-28 -- -0.1%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

7-Apr US Change in Nonfarm Payrolls 23-Apr TH Customs Exports YoY

11-Apr CH CPI YoY 25-Apr US New Home Sales MoM

TH Consumer Confidence 26-Apr US Advance Goods Trade Balance

EC Retail Sales YoY 26-Apr TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

12-Apr US CPI YoY 27-Apr EC Consumer Confidence

US FOMC Meeting Minutes US Initial Jobless Claims

13-Apr US Initial Jobless Claims US GDP Annualized QoQ

US PPI Final Demand MoM US Pending Home Sales MoM

CH Exports YoY 28-Apr TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

14-Apr US Retail Sales Advance MoM EC GDP SA QoQ

US Manufacturing (SIC) Production US PCE Deflator MoM

US U. of Mich. Sentiment US U. of Mich. Sentiment

18-Apr CH GDP YoY JN BOJ Policy Balance Rate

CH Retail Sales YoY 30-Apr CH Manufacturing PMI

US Building Permits MoM

US Housing Starts MoM

TH Car Sales

19-Apr EC CPI YoY

20-Apr JN Exports YoY

CH 1-Year Loan Prime Rate

US Initial Jobless Claims

US Existing Home Sales MoM



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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8,578,046 

4,914,784 
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(43,542.00)         04-01-23 8,471,163.0

1,125.00            11-01-23 8,472,288.0

(19,961.00)         18-01-23 8,452,327.0

(18,470.00)         25-01-23 8,433,857.0

(37,423.00)         01-02-23 8,396,434.0

2,450.00            08-02-23 8,398,884.0

(50,334.00)         15-02-23 8,348,550.0

(2,655.00)          22-02-23 8,345,895.0

(42,382.00)         01-03-23 8,303,513.0

2,203.00            08-03-23 8,305,716.0

297,381.00        15-03-23 8,603,097.0

94,137.00          22-03-23 8,697,234.0

(28,088.00)         29-03-23 8,669,146.0

(73,802.00)         05-04-23 8,595,344.0

(17,298.00)         12-04-23 8,578,046.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

14-Apr-23 104,481,163 7%



Market P/E (current & Forward) 20-Apr-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,422.11 15.02 13.06 12.36 4.29 6.66 20-Apr-23 14-Apr-23 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,520.44 14.46 12.26 11.46 2.43 6.92 20-Apr-23 14-Apr-23 ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,313.41 13.34 10.95 10.55 4.53 7.50 20-Apr-23 14-Apr-23 สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,563.11 13.13 14.75 10.39 1.84 7.61 20-Apr-23 8:04:50 AM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 15,707.52 13.42 15.85 13.01 4.61 7.45 20-Apr-23 14-Apr-23 ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,565.10 19.36 15.43 13.79 3.06 5.17 20-Apr-23 12-Apr-23 ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 943.50 19.47 16.68 15.02 2.73 5.14 20-Apr-23 12-Apr-23 ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 59,561.97 22.46 19.42 16.19 1.32 4.45 20-Apr-23 13-Apr-23 อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,821.81 15.77 13.73 0.40 3.35 6.34 18-Apr-23 14-Apr-23 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,049.25 13.79 10.08 8.80 1.82 7.25 20-Apr-23 14-Apr-23 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,529.54 13.41 13.40 9.98 2.51 7.46 20-Apr-23 14-Apr-23 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,367.03 13.40 13.40 9.97 2.51 7.46 20-Apr-23 14-Apr-23 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 20,396.97 11.32 9.71 9.00 4.12 8.83 20-Apr-23 14-Apr-23 ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,897.01 20.15 17.51 15.87 2.07 4.96 20-Apr-23 14-Apr-23 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,154.52 19.87 19.07 17.12 1.66 5.03 20-Apr-23 14-Apr-23 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 12,157.23 33.75 26.45 22.29 0.89 2.96 20-Apr-23 14-Apr-23 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,527.20 12.49 13.43 12.09 2.79 8.00 20-Apr-23 14-Apr-23 ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 15,790.54 12.59 12.11 10.73 3.44 7.94 20-Apr-23 14-Apr-23 เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 28,657.57 23.52 17.24 15.05 2.00 4.25 20-Apr-23 7:44:50 AM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,847.25 13.53 13.37 12.14 3.34 7.39 20-Apr-23 14-Apr-23 ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,380.75 13.04 12.91 11.67 3.21 7.67 20-Apr-23 14-Apr-23 ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 466.80 14.05 13.42 12.13 3.31 7.12 20-Apr-23 14-Apr-23 ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,833.39 17.94 17.05 15.38 2.15 5.57 20-Apr-23 14-Apr-23 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



20-Apr-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี 86.2           65.8               106.6             109.5             109.3         115.1              6.7                  13.1                  12.3               

ฟิลปิปินส์ 481.6         286.9             339.2             440.3             510.6         569.1              6.9                  12.3                  10.9               

สงิคโ์ปร์ 230.1         159.2             182.1             266.4             302.6         313.9              7.5                  11.0                  10.6               

เกาหลใีต ้ 134.9         112.3             248.5             208.8             171.7         246.7              7.6                  14.7                  10.1               

ไตห้วนั 621.9         667.0             1,221.8          1,200.5          993.4         1,207.1           7.5                  15.9                  13.1               

ไทย (SET) 79.4           25.7               73.7               89.5               102.2         113.5              5.2                  15.6                  14.1               

ไทย (SET50) 54.5           33.8               48.6               51.1               56.9           62.8                5.1                  16.7                  15.2               

อนิเดยี 1,690.7      1,772.3          1,928.2          2,668.7          3,227.0     3,678.2           4.5                  19.4                  16.5               

อนิโดนีเซยี 305.6         188.8             249.3             413.2             12,956.6   17,168.5         6.3                  13.7                  12.5               

เวยีดนาม 60.1           51.8               77.2               91.2               102.9         119.3              7.3                  10.1                  8.4                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             260.3             308.8         353.5              7.5                  13.6                  11.5               

จนี (Composite) 215.4         191.2             247.4             248.5             295.0         337.8              7.5                  13.6                  11.5               

ฮ่องกง 2,431.6      2,094.0          2,091.6          1,782.0          2,081.1     2,265.9           8.8                  9.7                    8.9                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,517.5      1,297.0          1,802.2          1,762.5          1,879.4     2,136.3           5.0                  17.4                  16.5               

สหรัฐฯ (S&P-500) 164.4         143.4             199.1             222.5             217.6         242.6              5.0                  19.0                  17.3               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 326.3         309.6             438.0             397.8             437.5         545.3              3.0                  27.0                  23.1               

ฝร่ังเศส 362.6         225.8             412.5             618.4             582.2         622.8              8.0                  13.5                  12.6               

เยอรมัน 889.3         690.3             1,142.5          1,325.1          1,324.5     1,471.8           7.9                  12.1                  10.9               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,253.3      757.6             1,772.9          1,312.3          1,736.1     1,904.1           4.3                  17.3                  15.6               

ยโุรป (300 บรษัิท) 104.9         77.8               110.0             142.4             141.7         152.2              7.4                  13.4                  12.6               

ยโุรป (50 บรษัิท) 244.0         177.3             254.4             342.2             348.1         375.4              7.7                  12.9                  12.1               

ยโุรป (600 บรษัิท) 26.0           18.6               27.3               35.1               35.7           38.5                7.1                  13.4                  12.6               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 128.5         104.6             152.8             166.1             167.5         184.3              5.6                  17.0                  15.6               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



15-Apr-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -23.7% 62.0% 2.8% 0.1% 5.4%
ฟิลปิปินส์ -40.4% 18.2% 29.5% 16.3% 11.4%
สงิคโ์ปร์ -30.8% 14.4% 46.3% 13.7% 3.5%
เกาหลใีต ้ -16.7% 121.0% -15.9% -17.6% 43.0%
ไตห้วนั 7.4% 83.1% -1.7% -16.6% 21.0%
ไทย (SET) -67.6% 186.4% 22.0% 14.0% 10.9%
ไทย (SET50) -38.1% 44.1% 5.1% 11.6% 10.4%
อนิเดยี 4.8% 8.8% 38.4% 21.1% 14.1%
อนิโดนีเซยี -38.2% 32.1% 67.7% 1,007.3% 30.8%
เวยีดนาม -13.9% 49.2% 18.1% 12.8% 15.7%
จนี (A-Shares) -7.1% 26.3% 1.6% 18.2% 14.3%
จนี (Composite) -11.3% 29.3% 1.4% 18.2% 14.4%
ฮ่องกง -13.9% -0.4% -16.6% 19.4% 9.1%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.5% 39.0% -2.2% 6.1% 14.2%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.8% 38.8% 11.7% -2.2% 11.8%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -5.1% 41.4% -10.6% 12.1% 24.6%
ฝร่ังเศส -36.7% 75.3% 52.3% -6.1% 6.8%
เยอรมัน -22.4% 65.5% 16.0% -0.2% 11.3%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.6% 133.9% -26.1% 33.0% 9.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.8% 41.3% 29.3% -0.4% 7.4%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.3% 42.0% 35.9% 1.5% 7.8%
ยโุรป (600 บรษัิท) -28.2% 45.7% 28.5% 1.8% 7.8%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.5% 45.6% 8.8% 1.0% 10.2%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

79

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.1% 8.2% -0.6% 9.6% -0.6% 9.8% 0.2% 9.6% -0.5% 9.4% -0.1% 14.5%

1 month 6.6% 8.8% 4.3% 11.0% 3.2% 12.9% 6.2% 12.2% 1.5% 10.6% 4.6% 15.3%

3 month 4.0% 11.9% -3.4% 13.5% -3.8% 15.2% 6.2% 15.7% -5.1% 12.4% 11.2% 21.1%

6  month 15.9% 14.8% 13.7% 17.2% 16.7% 19.9% 12.7% 19.0% 0.8% 10.5% 13.4% 25.0%

9 month 10.7% 16.4% 2.7% 16.8% 1.2% 19.2% 9.9% 20.9% 4.8% 10.4% 7.8% 26.7%

12 month -3.1% 18.1% -7.9% 17.8% -6.1% 19.8% -3.8% 23.1% -2.4% 11.1% -8.0% 29.7%

Month to  date 1.4% 7.2% 0.1% 7.1% -0.5% 7.4% 1.2% 9.5% -1.4% 11.2% -0.5% 14.4%

Quarter to  date 1.4% 7.2% 0.1% 7.1% -0.5% 7.4% 1.2% 9.5% -1.4% 11.2% -0.5% 14.4%

Year to  date 8.8% 11.9% 4.1% 13.7% 3.8% 15.3% 8.8% 15.6% -4.1% 11.8% 16.5% 20.6%

2 ปี -2.0% 15.6% -12.1% 17.1% -13.0% 18.6% 1.2% 19.5% 4.0% 11.2% -6.3% 25.7%

3 ปี 12.7% 15.5% 5.7% 17.1% 4.5% 18.3% 14.9% 19.3% 11.5% 13.9% 12.9% 25.0%

4  ปี 7.7% 18.4% -0.0% 18.3% 0.6% 18.9% 11.2% 23.1% 1.6% 18.0% 12.0% 27.1%

5  ปี 6.7% 17.2% -1.0% 17.6% -0.1% 18.2% 10.9% 21.8% 0.8% 16.9% 11.8% 25.7%

10 ปี 8.4% 14.3% 2.4% 15.8% 4.3% 15.9% 12.6% 17.7% 3.5% 15.6% 15.6% 20.9%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 20-Apr-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



เราพบว่า ก าไร 4Q ที่ชะลอตัว มาจากปัจจัยเหล่านี้

Demand สินค้า ลดลงตามภาวะเศรษฐกิจ (โลก)
ต้นทุนวัตถุดิบสูงข ้น
Supply Shortage
ธุรกิจที่ยังไม่ฟื้นจาก Covid-19

ภาวะอุตสาหกรรม เปลี่ยนแปลงไป (ในทางลบ) หรือไม่ ?
เป็นธุรกิจที่ใช้แรงงานมากหรือไม่ (เพราะอาจจะมีปัญหาขาดคน)
ถ้ามีการน า AI มาใช้ จะมีผลกระทบต่อธุรกิจขนาดไหน (ได้หรือเสียประโยชน์)

2023

เราพบว่า ก าไร 4Q ที่ชะลอ
ตัว มาจากปัจจัยเหล่านี้



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

5-Apr-23 Worst Base Best 1,571                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.82 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.6

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.7

Year 2023
Best 1,135,537 13% 92.6 1773 17.0

Base 1,104,678 10.3% 90.1 1664 1725 1785 17.4

Worst 871,579 -13% 71.1 1409 22.1

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.13 times   ; 1. SD =  2.69  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,201,775 8.8% 98.0 1811 16.0

Year 2025 1,312,339 9.2% 107.0 1905 14.7

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 9.2% (Bloomberg Survey ; 18 Apr 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023

ที่มา  ก าไร 2023

หน่วย :  แสนล้านบาท

1Q   1.55
2Q   2.00
3Q   2.40
4Q   2.80

รวม  8.75  แสนล้านบาท



SET : Net Profit Forecast DRAFT
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 5-Apr-23 05-Apr-23 07-Mar-23

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 5-Apr-23 (YoY) 5-Apr-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.)

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.6 100.0% 21% 11,400 5.2% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 89.7 21.9% -6% 11,920 4.6% 11,857

'23(f)  DAOL 1,104,678 10.3% 1,725            19.1 90.1 7.2% 103.4 15.3% -13% 12,263 2.9% 11,895
'24 (f)  DAOL 1,201,775 8.8% 98 .0 8.8% 114.0 10.3% -14% 12,263 0.0% 11,895

Last Update :  05-Apr-23



SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-23 Worst Base Best 1,626                     

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.82 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 18.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 19.3

Year 2023
Best 1,139,775 14% 92.9 1780 17.5

Base 1,107,938 10.6% 90.4 1669 1730 1791 18.0

Worst 1,054,876 5% 86.0 1647 18.9

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.13 times   ; 1. SD =  2.69  times  ; Share Outstanding = 12,263 Mil. Shares

Year 2024 1,203,984 8.7% 98.2 1814 16.6

Year 2025 1,307,527 8.6% 106.6 1898 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 8.6% (Bloomberg Survey ; 03 Mar 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 24-Feb-23 24-Feb-23 10-Nov-22 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 24-Feb-23 (YoY) 24-Feb-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
10-Nov-22 10-Nov-22 10-Nov-22

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524 649,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835 891,363 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041 975,192 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110 967,728 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 869,973 84.1 87.9 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 430,450 39.7 38.7 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.5 99.7% 21% 11,400 5.2% 11,400 1,003,363 88.0 1.3% 89.0 -17.4% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 86.2 17.3% -3% 11,920 4.6% 11,857 1,049,322 88.5 -5.0% 104.1 -17.2% 11,920

'23(f)  DAOL 1,107,938 10.6% 1,730            19.1 90.4 7.5% 104.2 20.9% -13% 12,263 2.9% 11,895 1,139,511 95.8 -5.7% 109.9 12,263
'24 (f)  DAOL 1,203,984 8.7% 98 .2 8.7% 115.1 10.5% -15% 12,263 0.0% 11,895 1,254,602 105.5 -6.9% 12,263

Last Update :  07-Mar-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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Ranking : ราคาเปลี่ยนแปลงมากที่สุดในแต่ละช่วงเวลา
หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 1 วัน 12-Apr-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

PSG 1.11 20.7 66.1 SMK 0.77 (30.0) 7.4

TQR 13.6 11.5 1.4 PPPM 0.1 (9.1) 4.0

TFI 0.14 7.7 0.2 SDC 0.11 (8.3) 3.6

THREL 5.1 7.6 8.2 EMC 0.13 (7.1) 0.2

KLINIQ 44.25 6.7 93.8 GEL 0.27 (6.9) 2.3

SICT 10.8 5.9 15.4 CMO 3.24 (5.2) 12.4

BRR 7.3 5.8 18.7 ALL 0.2 (4.7) 1.9

KGEN 1.11 5.7 0.8 GRAND 0.22 (4.3) 26.7

NCL 2.72 5.5 2.5 AIT 5.55 (4.3) 23.7

ACG 1.57 5.4 0.1 JMT 42 (4.0) 361.2

ARIP 1.42 5.2 16.8 TAKUNI 1.97 (3.4) 5.2

THRE 1.04 5.1 1.0 OSP 28.75 (3.3) 182.1

AJ 10.7 4.9 0.8 BDMS 29.5 (3.3) 1,201.1

AJA 0.24 4.4 1.2 EFORL 0.3 (3.2) 1.1

QLT 5.25 4.0 1.2 FORTH 31.25 (3.1) 40.8

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 3 วัน 12-Apr-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

AQ 0.02 100.0 0.6 SMK 0.77 (77.2) 7.4

PSG 1.11 18.1 66.1 NEWS 0.03 (25.0) 0.6

THREL 5.1 14.9 8.2 SDC 0.11 (15.4) 3.6

TQR 13.6 13.3 1.4 PR9 18.8 (10.0) 95.9

KLINIQ 44.25 12.0 93.8 BANPU 9.95 (8.7) 916.1

BRR 7.3 11.5 18.7 JTS 31.25 (8.1) 87.6

PRI 38.5 10.8 34.2 MPIC 1.72 (7.5) 15.7

MTW 6.9 8.7 22.0 EMC 0.13 (7.1) 0.2

TRC 0.53 8.2 22.5 NVD 2.1 (7.1) 5.9

MTC 36.75 8.1 315.6 MONO 1.23 (6.8) 31.4

GTV 0.27 8.0 20.2 DDD 14 (6.6) 14.9

KGEN 1.11 7.8 0.8 TCC 0.74 (6.3) 1.6

AH 31.75 7.7 29.9 TRITN 0.15 (6.2) 6.7

DITTO 33.5 7.2 40.7 AIT 5.55 (5.1) 23.7

SVI 10.5 7.2 51.7 DIMET 0.38 (5.0) 2.4

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 5 วัน 12-Apr-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

STOWER 0.04 33.4 0.3 SMK 0.77 (77.2) 7.4

JCKH 0.08 14.3 0.4 QCON 12.1 (18.2) 63.8

THREL 5.1 13.9 8.2 SDC 0.11 (15.4) 3.6

PSG 1.11 13.3 66.1 EMC 0.13 (13.3) 0.2

TQR 13.6 12.4 1.4 NVD 2.1 (11.7) 5.9

ALPHAX 1.3 10.2 8.5 JTS 31.25 (11.3) 87.6

KLINIQ 44.25 10.0 93.8 CMO 3.24 (10.9) 12.4

PROUD 1.75 8.7 0.9 MONO 1.23 (10.9) 31.4

ASK 29.25 8.3 12.8 SOLAR 0.67 (10.7) 0.8

KBS 6.6 8.2 28.3 COM7 26.75 (10.1) 670.1

BRR 7.3 8.2 18.7 BANPU 9.95 (9.5) 916.1

SICT 10.8 7.0 15.4 ALL 0.2 (9.1) 1.9

SISB 31.5 6.8 61.7 NATION 0.1 (9.1) 0.5

GIFT 6.45 6.6 2.4 SMD 7.2 (8.8) 14.4

SAWAD 56.5 6.6 404.5 PR9 18.8 (8.2) 95.9

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 1 เดอืน 12-Apr-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

GTV 0.27 35.0 20.2 SMK 0.77 (77.2) 7.4

STOWER 0.04 33.3 0.3 MPIC 1.72 (33.3) 15.7

MCHAI 484 32.6 7.8 QCON 12.1 (32.8) 63.8

YONG 3.1 30.3 69.0 CMO 3.24 (28.0) 12.4

SICT 10.8 24.9 15.4 SDC 0.11 (26.6) 3.6

KAMART 8.55 23.9 35.5 DPAINT 7.5 (25.7) 11.0

TGE 2.1 22.1 37.1 SAMTEL 4.48 (24.7) 1.3

TQR 13.6 17.3 1.4 ITC 22.2 (24.1) 143.0

SISB 31.5 15.6 61.7 ALL 0.2 (23.1) 1.9

ALPHAX 1.3 15.1 8.5 BWG 0.9 (22.4) 161.2

BROOK 0.48 14.3 5.5 TRC 0.53 (22.0) 22.5

ZIGA 3.22 14.2 42.6 WAVE 0.19 (20.8) 6.7

LPN 4.8 13.8 12.7 RCL 25.75 (20.7) 87.0

SCAP 29.25 13.6 17.8 BYD 8.25 (20.6) 30.1

SEAOIL 3.98 13.5 13.3 AIE 2 (20.6) 1.8

หุน้ทีร่าคาเปลีย่นแปลงมากทีส่ดุในรอบ 3 เดอืน 12-Apr-23

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

ชือ่หุน้ ราคาปิด % เปลีย่นแปลง ปรมิาณซือ้ขาย

เฉลีย่ 5 วัน

KJL 13.7 83.9 20.4 SMK 0.77 (81.2) 7.4

SKY 28 76.1 136.4 JMART 21.2 (50.1) 306.2

MTW 6.9 62.0 22.0 KGEN 1.11 (48.6) 0.8

MCHAI 484 58.7 7.8 SINGER 16.9 (43.6) 189.3

SISB 31.5 57.5 61.7 MORE 0.22 (42.1) 2.5

PRI 38.5 55.3 34.2 TAKUNI 1.97 (40.7) 5.2

TRC 0.53 47.3 22.5 JMT 42 (39.5) 361.2

ARIP 1.42 44.9 16.8 CMO 3.24 (39.4) 12.4

YONG 3.1 44.9 69.0 JCKH 0.08 (38.4) 0.4

TCCC 38.75 38.4 2.1 SGC 3.08 (37.6) 34.5

PPS 0.76 38.2 5.4 RABBIT 0.87 (37.4) 16.4

GLORY 4.08 36.0 7.2 TC 8.3 (36.6) 4.0

MENA 2.44 34.9 28.4 BYD 8.25 (35.5) 30.1

STOWER 0.04 33.4 0.3 KWI 1.85 (33.9) 1.3

MOSHI 52.5 32.1 71.1 JTS 31.25 (33.5) 87.6
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Spread ของ HDPE
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ



ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 20-Apr-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

20-Apr-23 1,432.00 4.4% 1,432.00 4.4% 1,209.27 -0.8% 807.00 0.0% 7.80 -1.3% 13.60 -2.2% 27.75 0.0%

19-Apr-23 1,372.00 0.3% 1,372.00 0.3% 1,218.71 -0.9% 807.00 0.0% 7.90 1.3% 13.90 -1.4% 27.75 -0.9%

18-Apr-23 1,368.00 -3.1% 1,368.00 -3.1% 1,229.54 -0.1% 807.00 1.3% 7.80 0.6% 14.10 0.0% 28.00 0.9%

17-Apr-23 1,412.00 -3.5% 1,412.00 -3.5% 1,230.52 1.5% 797.00 1.4% 7.75 0.6% 14.10 1.4% 27.75 7.8%

12-Apr-23 1,463.00 -2.9% 1,463.00 -2.9% 1,212.93 2.6% 786.00 0.0% 7.70 0.7% 13.90 0.0% 25.75 1.0%

11-Apr-23 1,507.00 -3.4% 1,507.00 -3.4% 1,182.05 1.1% 786.00 0.8% 7.65 -1.9% 13.90 0.7% 25.50 -1.0%

10-Apr-23 1,560.00 0.0% 1,560.00 0.0% 1,168.97 2.9% 780.00 0.0% 7.80 1.3% 13.80 0.7% 25.75 3.0%

7-Apr-23 1,560.00 2.3% 1,560.00 2.3% 1,136.50 -1.2% 780.00 0.6% 7.70 -1.3% 13.70 2.2% 25.00 0.0%

5-Apr-23 1,525.00 3.5% 1,525.00 3.5% 1,150.11 1.1% 775.00 0.0% 7.80 0.0% 13.40 -2.9% 25.00 -4.8%

4-Apr-23 1,473.00 4.3% 1,473.00 4.3% 1,137.30 3.1% 775.00 0.5% 7.80 0.0% 13.80 -0.7% 26.25 0.0%

3-Apr-23 1,412.00 1,412.00 1,102.88 771.00 7.80 13.90 26.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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