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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• ตลาดก าลังเข้าสู่ทางแยกอีกครั้ง นักลงทุนรอตามสถานการณ์รัสเซีย -
ยูเครน หุ้น DELTA ถูกขัง และรอการพิจารณาค าร้องของศาลฯพรุ่งนี้ 
• ตัวเลข GDP ของไทยที่ออกมาดี แค่พยุงตลาดหุ้นไว้ แต่ความกังวลในเรื่อง
สงครามรัสเซีย-ยูเครน แม้จะยังไม่มีอะไรมาก แต่ก็ท าให้นักลงทุนชะลอการ
ลงทุนไปก่อน รวมทั้ง DELTA ถูกสั่งใช้เกณฑ์ Cash Balance คาดจะกระทบ
ต่อราคาหุ้นและดัชนีฯ วันพรุ่งนี้ ศาลรัฐธรรมนูญจะมีการพิจารณาค าร้อง
ของพรรคเพื่อไทย ฉุดให้ตลาดเดินทางมาถึงทางแยก ว่าจะข้ึนหรือจะลง อีก
คร้ัง 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ รับรู้ข่าวลบ หลังผลการด าเนินงานของ NVIDIA ที่ออกมา
ดีตามคาด แต่รายได้ไตรมาสต่อไป ต ่ากว่าตลาดคาด หุ้น Tech ส่วนใหญ่
ปรับตัวขึ้นมารออยู่แล้ว คาดถูกขายท าก าไร ของไทย จับตา DELTA และ 
CCET คู่แฝดสัญชาติไต้หวัน ที่ราคาหุ้นล้อกับหุ้น Tech ของสหรัฐฯ 
• ตลาด ยังคงเป้าดูพัฒนาการของสงคราม เพรายังมีความสับสน มีทั้งข่าว
เตรียมเจรจราหยุดยิง และกังวลเรื่องยูเครนยิงขีปนาวุธจากสหรัฐโจมตี
รัสเซียไปเมื่อเย็นวันที่ 19 พ.ย. และวานนี้(20) ได้ยิงขีปนาวุธอีกรอบ แต่เป็น
ของอังกฤษ ....  เราประเมินว่า ถ้าสถานการณ์ไม่ลุกลามบานปลาย ความ
กังวลในเรื่องนี้ จะหายไป หรือลดลงใน 1-2 วันข้างหน้า เพราะเรายังเชื่อว่า 
ผู้น าคนใหม่ มีนโยบายยุติสงครามนี้อยู่แล้ว 
• มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย เผยมุมมองต่อนโยบายทรัมป์ 2.0 ส่งผลฉุด 

GDP ไทย 0.87% เศรษฐกิจชะลอบางส่วน สาเหตุจากการลดลงของการ
ส่งออกทั้งทางตรงที่ไทยส่งไปยังสหรัฐฯ และทางอ้อมที่เป็นการส่งออกของ
ไทยห่วงโซ่อุปทานจีน-สหรัฐฯ แนะน าให้รัฐบาลเร่งกระตุ้นเศรษฐกิจ เพื่อ
ผลักดัน GDP  
• ผลประชุมของ ธปท. ยังไม่อนุญาตให้ลดการน าส่งเงินเข้าของทุน FIDF หลัง
รัฐบาลมีแผน(มาตรการ) หนุนให้แบงก์พักดอกเบี้ย 3 ปี ตามมาตรการแก้
หนี้เสียของรัฐบาล ในกลุ่มหนี้บ้าน-รถยนต์-เอสเอม็อ ีมูลหนี้กว่า 1.31 ล้าน
ล้านบาท ก าหนดเงื่อนไข บ้านไม่เกิน 3 ล้านบาท รถยนต์ไม่เกิน 8 แสนบาท 
และ สินเชื่อ SME ยอดไม่เกิน 3 ล้านบาท 
•  เหลืออีกเพียง 1 วัน ศาลรัฐธรรมนูญจะพิจารณาว่าจะรับค าร้องปมคดี
นายทักษิณครอบง าพรรคเพื่อไทยหรือไม่ หลังจากที่ก่อนหน้านี้อัยการ
สูงสุดมีค าสั่งไม่รับด าเนินการตามที่ร้องขอ เนื่องจากไม่เข้าหลักเกณฑ์ว่า
เป็นการล้มล้างการปกครอง .... กรณีนี้ การซ้ือขายของตลาด อาจเบาบาง
ลงในช่วงรอคอยค าตัดสิน 
• ตลท.ขึ้นเตือนหุ้น DELTA เทรดด้วย Cash Balance ตั้งแต่วันที่ 21 พ.ย.-
11 ธ.ค.  ....  การขึ้นเครื่องหมาย ในอดีตของ DELTA จะมีผลต่อราคา
ในช่วงไม่กี่วันถัดมา ขณะที่การซื้อของ DELTA ข้อมูล เดือน ก.ย. มีการใช้ 
margin น้อยมาก เพียง 0.05% ของหุ ้นจดทะเบียน ทั ้งนี ้  ราคาหุ ้นที่
เปลี่ยนแปลง ทุกๆ 1.0 บาท มีผลต่อดัชนีฯ 1.0 จุด 
• Event ส าคัญวันนี้ : ตัวเลขเคลมการว่างงาน และตัวเลขยอดขายบ้านมือ
สองของสหรัฐฯ 

Strategy 
• ดัชนีฯ กลับมาปิดสูงขึ้นเล็กน้อย แต่ยังวางใจไม่ได้ .....  กลยุทธ์ลงทุน ยัง
เป็นเก็งก าไรช่วงสั้น ในหุ้นที่มีข่าวบวก หรือเลือกซื้อหุ้นราคายังขึ้นมาไม่
มาก 

• หุ้นในพอร์ตวันนี ้ เราคงหุ ้นเดิมไว้ทั ้งหมด  หุ ้นในพอร์ตประกอบด้วย 
PTT(15%), ITC(15%), SAWAD*(10%), SCGP(10%), AOT(10%), 
BDMS(10%), PTTEP(10%)  

Technical  : KAMART, ADVICE 
 
 
 
 

News Comment 
( + ) BTS (ถือ/เป้า 5.00 บาท) กทม. เตรียมเสนอวาระงบจ่ายหนี้ O&M 1.45 
หมื่น ลบ. เข้าสภาวันพรุ่งนี้ 
Company Report 

( 0 ) CK (ซื ้อ/เป้า 27.50 บาท) 2025E โตตาม backlog แม้ 4Q24E ยังไม่มี
ประมูลโครงการใหม่ 
( 0 ) GULF (ถือ/เป้า 65.00 บาท) ธุรกิจมีพัฒนาการที่ดีตามแผน   
( 0 ) SAT (ถือ/เป้า 11.50 บาท) 4Q24E และปี 2025E ยังฟ้ืนตัวช้าตามทิศทาง
ยอดผลิตรถยนต์ 
 
 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 
18-Nov TH GDP YoY 3Q 2.6% 2.3% 

19-Nov EC CPI YoY Oct F -- 2.0% 

 US Housing Starts MoM Oct -1.3% -0.5% 

 US 
Building Permits 
MoM 

Oct 1.0% -2.9% 

20-Nov CH 
1-Year Loan Prime 
Rate 

Nov-20 3.1% 3.1% 

21-Nov US 
Initial Jobless 
Claims 

Nov-16 -- 217k 

 US 
Existing Home 
Sales MoM 

Oct 2.41% -1.00% 

22-Nov US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Nov F 
                

72.0  
                

73.0  
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News Comment 

21 November 2024 

( + ) BTS (ถือ/เป้า 5.00 บาท) กทม. เตรียมเสนอวาระงบจ่ายหนี้ 
O&M 1.45 หมื่น ลบ. เข้าสภาวันพรุ่งนี้ 
นายนภาพล จีระกุล สมาชิกสภากรุงเทพมหานคร (ส.ก.) เขตบางกอกน้อย ใน
ฐานะประธานคณะกรรมการวิสามัญเพื่อศึกษาปัญหาของโครงการรถไฟฟ้า
สายสีเขียว เปิดเผยว่าวันที ่ 22 พ.ย. นี ้  การประชุมสภา กทม. จะมีการ
พิจารณาร่างข้อบัญญัติ เร ื ่อง งบประมาณรายจ่ายเพิ ่มเติมประจ าปี
งบประมาณ พ.ศ. 2568 เนื่องด้วย กทม. มีความประสงค์ช าระหนี้ค่าจ้างเดิน
รถและซ่อมบ ารุง (O&M) โครงการรถไฟฟ้าสายสีเขียว ส่วนต่อขยายที่ 1 และ 2 
ให้กับบริษัท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ จ ากัด หรือ BTSC ซึ่งเป็นบริษัทลูก
ของ BTS ตามค าพิพากษาของศาลปกครองสูงสุด จ านวน 1.45 หมื่นล้าน
บาท ทั้งนี้ หากวาระแรกผ่าน จะสามารถพิจารณาในวาระที่ 2 และ 3 ได้ภายใน
วันที่ 29 พ.ย. หลังจากนั้นจะประกาศในราชกิจจานุเบกษา และผู้ว่า กทม. จะ
ก าหนดวันช าระหนี้ให้ BTSC ต่อไป (ที่มา: ข่าวหุ้น) 
DAOL:  เรามองเป็น sentiment บวกต่อ BTS จากความคืบหน้าหนี้ O&M 
ก้อนแรก 1.45 หมื่นล้านบาทที่เป็นไปตาม timeline โดย กทม. จะต้องช าระหนี้
ดังกล่าวตามค าพิพากษาของศาลปกครองสูงสุดภายในวันที่ 21 ม.ค. 2025 
โดยเบื้องต้นเราคงประเมินการช าระหนี้จะคิดเป็น cash per share ราว 0.9 
บาท/หุ้น อย่างไรก็ตามส าหรับหนี้ O&M ที่เหลืออีก 2-3 หมื่นล้านบาท เราเชื่อ
ว่ายังต้องใช้เวลา ซึ่งปัจจุบัน กทม. ยังอยู่ระหว่างศึกษาแนวทาง รวมถึงหนี้
บางส่วนยังอยู ่ระหว่างการพิจารณาของศาล ท ั ้งน ี ้ส  าหรับ BTS เราคง
ค าแนะน า “ถือ” ราคาเป้าหมาย 5.00 บาท อิง SOTP 
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Company Report 

21 November 2024 

( 0 ) CK (ซื ้อ/เป้า 27.50 บาท) 2025E โตตาม backlog แม้ 
4Q24E ยังไม่มีประมูลโครงการใหม่ 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเปา้หมายป ี2025E ที่ 27.50 บาท อิง SOTP เรา
มองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์เมื ่อวานนี้ (20 พ.ย.) แม้ 4Q24E 
ดอกเบี ้ยจ่ายอาจทรงตัวสูง QoQ และไม่มีประมูลโครงการใหม่ แต่แนวโน้ม
ดอกเบี้ยจ่ายปี 2025E จะทยอยลดลง ขณะที่ backlog ปัจจุบันยังแข็งแกร่ง โดย
มีประเด็นส าคัญดังนี้ 1) เบื้องต้นตั้งเป้ารายได้และ GPM ปี 2025E จะโตตาม
การรับรู้ backlog (เราคาดรายได้โต +8% YoY และ GPM ดีขึ้นเล็กน้อยอยู่ที่ 
7.3%) ขณะที่งานโยธาสายสีส้ม เริ่มทยอยเข้าพื้นที่ตั้งแต่กลาง พ.ย. 2024 , 2) 
แม้ในช่วงเวลาที่เหลือของปีนี้อาจไม่เห็นการเปิดประมูลโครงการใหญ่ แต่ YTD 
เซ็นงานใหม่สูงถึง 1.2 แสนล้านบาทแล้ว, และ 3) ดอกเบี้ยจ่าย 4Q24E ทรงตัว
สูง QoQ จากเงินกู ้ระยะสั ้นสูงขึ ้นชั ่วคราวตามการเร่งงาน อย่างไรก็ตาม
คาดการณ์ปี 2025E จะทยอยปรับตัวลงเราคงก าไรปกติปี 2024E/25E ที่ 1.6 
พันล้านบาท/2 พันล้านบาท (+12% YoY/+21% YoY) แต่มองว่าประมาณการ
ปี 2024E อาจมี upside หลังส่วนแบ่งก าไรบริษัทร่วม 9M24 สูงกว่าคาด 
ส าหรับ 4Q24E เบื้องต้นประเมินก าไรปกติจะทรงตัว YoY แต่จะอ่อนตัว QoQ 
โดยหลักจากปัจจัยฤดูกาลของ CKPราคาหุ้น underperform SET -13% ใน 3 
เดือน เนื่องจากปัจจัยการเมือง อย่างไรก็ตามเรายังแนะน า “ซ้ือ” โดยคาดรายได้
ก่อสร้างจะเร่งตัวมากขึ้นตั้งแต่ปี 2025E ขณะที่ระดับ backlog ปัจจุบันที่ 2.2 
แสนล้านบาทจะช่วย secure รายได้อย่างน้อยใน 5 ปีข้างหน้า นอกจากนี้มี 
catalyst จากโครงการ Double Deck ของ BEM มูลค่า 3 หมื่นล้านบาท คาด
ได้ข้อสรุปใน 1Q25E 
 
( 0 ) GULF (ถือ/เป้า 65.00 บาท) ธุรกิจมีพัฒนาการที่ดีตามแผน   
เราคงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมายที่ 65.00 บาท ทั้งนี้เรามีมุมมองเป็น
กลางจากงาน Analyst Meeting เมื่อ 20 พ.ย. 2024 หลังธุรกิจมีพัฒนาการที่
ด ีตามแผน โดยสรุปประเด็นดังน ี ้  1) Amalgamation กับ INTUCH ยังคง
ด าเนินการตามขั้นตอน โดยยังคง timeline เดิม NewCo เข้าเทรดช่วง 1H25E 
2) ธุรกิจ LNG อยู่ระหว่างพิจารณาลงทุนในธุรกิจต้นน ้ามากขึ้น เพื่อให้มีมาร์
จิ้นที่ดีขึ้น อย่างไรก็ตามรอความชัดเจนและรายละเอียดอีกคร้ัง 3) Data center 
เฟสแรก 25MW สามารถขยายในพื้นที่เดียวกันได้อีก 25MW อย่างไรก็ตามมี
การมองหาพื้นที่ใหม่เพื่อพัฒนาเฟสถัดไปอีก 50MW หากมีความต้องการ
เพิ่มขึ้น 4) ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้าคาดว่าการเติบโตจะมาจากโครงการในประเทศ
เป็นหลัก โดยเฉพาะในส่วนของ renewable energy โดยเบื ้องต้นเรายังคง
ประมาณการก าไรปกติปี 2025E ที่ 1.9 หมื่นล้านบาท (20% YoY) แนวโน้ม 
4Q24E คาดก าไรอยู่ระดับใกล้เคียง QoQ แม้มีปัจจัยฤดูการโรงไฟฟ้าผลิต
ไฟฟ้าน ้อยลงแต ่คาดได ้ร ับเชยจากโรงไฟฟ้า GPD (unit 4 – 663MW, 
COD4Q24) และผลประกอบการของ INTUCH ที ่ดีข ึ ้นจาก ADVANC ช่วย
ประคองราคาหุ้น outperform SET ราว +48% ในช่วง 6 เดือนที่ผ่านมา จาก
ประเด็นการจัดโครงสร้างการลงทุนของกลุ่ม ท าให้เกิด amalgamation GULF 
+ INTUCH อย่างไรก็ตามคาดว่าราคาหุ้นสะท้อนประเด็นดังกล่าวไปมาก และ
ปัจจุบันเทรดที่ราคา premium ค่อนข้างสูงเมื่อเทียบกับการเติบโตที่ตลาด
ประเมิน (2025PER 37X ในขณะที่ consensus ประเมินการเติบโตราว 18% ใน
ปี 2025E) จึงคงค าแนะน า “ถือ” 
 
 
 
 

( 0 ) SAT (ถือ/เป้า 11.50 บาท) 4Q24E และปี 2025E ยังฟื้นตัว
ช้าตามทิศทางยอดผลิตรถยนต์ 
เรายังคงแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมาย 11.50 บาท อิง 2025E PER ที่ 7.5 
เท่า (-1.0SD below 5yr-average PER) โดยเรามองเป็นกลางจากการประชุม
นักวิเคราะห์ (20 พ.ย.) ดังนี้ 1) ประเมินยอดผลิตรถยนต์ปี 2024E ที่ 1.5 ล้าน
คัน -18% YoY โดย 4Q24E จะลดลง YoY, ใกล้เคียง QoQ และปี 2025E 
เบื้องต้นมองว่าจะทรงตัว YoY, 2) ยอดผลิต Tractor (สัดส่วนรายได้ 20%) ปี 
2024E จะอยู่ที่ 6.0-6.2 หมื่นคัน ลดลงจากปี 2023 ที่ 6.5 หมื่นคัน ส าหรับ 
4Q24E จะทรงตัวถึงดีขึ้นเล็กน้อย จากสถานการณ์ภัยแล้งคลี่คลาย ส่วนปี 
2025E จะกลับมาเติบโตได้, 3) GPM ใน 4Q24E จะดีขึ้นจาก 3Q24 จากแผนลด
ต้นทุนที่เห็นผลมากขึ้น และ 4) order ใหม่ปี 2024E อยู่ที่ 200-250 ล้านบาท 
ส่วนปี 2025E ปัจจุบันยังมีค าสั่งซื้อใหม่ไม่มากราว 100 ล้านบาท/ปี ซึ่งจะเร่ิม
รับรู้ในช่วง 4Q25Eเรายังคงประมาณการก าไรปี 2024E/25E ที่ 645 ล้านบาท 
-34% YoY และ 658 ล้านบาท +2% YoY โดยยังประเมินยอดผลิตรถยนต์ปี 
2024E ที่ 1.5 ล้านคัน -18% YoY และปี 2025E ยังทรงตัว ส าหรับก าไร 
4Q24E จะยังคงลดลง YoY และทรงตัว QoQ ตามยอดผลิตรถยนต์ แต่จะได้
ปัจจัยหนุนจากกลุ่มชิ้นส่วนเครื่องจักรกลการเกษตรที่จะดีขึ้นเป็นระดับสูงสุด
ของปีราคาหุ้น underperform SET -6%/-13% ใน 1 และ 3 เดือน จากยอด
ผลิตรถยนต์และทิศทางผลการด าเนินงานที่ปรับตัวลดลง ทั้งนี้ เรายังแนะน า ถอื 
จากแนวโน้มยอดผลิตรถยนต์ยังฟื ้นตัวช้า แต่ยังได้ปัจจัยหนุนจากธุรกิจ
เครื่องจักรกลการเกษตรที่ดีขึ้น ท าให้แนวโน้มก าไรปี 2025E จะยังทรงตัว ด้าน
ราคาหุ้นปัจจุบันเทรดใกล้เคียงปี 2020 ที่ก าไรลดลงมาก (ปี 2020 ก าไร 371 
ล้านบาท) 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (20 พ.ย.) อย่างไรก็
ดี ดัชนี Nasdaq ปิดตลาดในแดนลบ ท่ามกลางการซื ้อขายที่ผันผวน 
ก่อนที่บริษัทอินวิเดีย (Nvidia) จะเปิดเผยผลประกอบการหลังตลาดปิด
ท าการ นอกจากนี้ บรรยากาศการซื ้อขายในตลาดยังถูกกดดันจาก
ความกังวลเกี่ยวกับสงครามระหว่างรัสเซียและยูเครนที่ทวีความรุนแรง
มากขึ้น รวมทั้งผลประกอบการที่อ่อนแอของบริษัททาร์เก็ต (Target) ซ่ึง
เป็นบริษัทค้าปลีกรายใหญ่ของสหรัฐฯ        ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรม
ดาวโจนส์ปิดที่ 43,408.47 จุด เพิ่มขึ้น 139.53 จุด หรือ +0.32%, ดัชนี 
S&P500 ปิดที่ 5,917.11 จุด เพิ่มขึ้น 0.13 จุด หรือ +0.002% และดัชนี 
Nasdaq ปิดที่ 18,966.14 จุด ลดลง 21.33 จุด หรือ -0.11% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดทรงตัวในวันพุธ (20 พ.ย.) หลังการซื้อขายผันผวน 
ขณะที่นักลงทุนยังคงวิตกเกี่ยวกับความตึงเครียดทางการเมืองระหว่าง
ยูเครนและรัสเซียซ่ึงยังคงกดดันตลาดต่าง ๆ        ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 
ปิดตลาดที่ระดับ 500.49 จุด ลดลง 0.11 จุด หรือ -0.022% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดที่ 7,198.45 จุด ลดลง 31.19 จุด 
หรือ -0.43%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 19,004.78 จุด ลดลง 
55.53 จุด หรือ -0.29% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 
8,085.07 จุด ลดลง 13.95 จุด หรือ -0.17% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันพุธ (20 พ.ย.) เนื่องจากข้อมูลเงินเฟ้อที่
สูงกว่าคาดของอังกฤษได้ท าลายความหวังเกี่ยวกับการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลงอย่างรวดเร็ว และบดบังความเชื่อมั่นจากการเปิดเผยผลก าไร
ของบริษัทเซจ กรุ๊ป ซ่ึงเป็นบริษัทซอฟต์แวร์       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิด
ที่ 8,085.07 จุด ลดลง 13.95 จุด หรือ -0.17% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพุธ 
(20 พ.ย.) หลังสหรัฐฯ เปิดเผยสต็อกน ้ามันดิบและน ้ามันเบนซินที่เพิ่มขึ้น
มากกว่าคาด อย่างไรก็ดี สถานการณ์ตึงเครียดด้านภูมิรัฐศาสตร์
ระหว่างรัสเซียและยูเครนช่วยให้ราคาน ้ามันลดช่วงลบ       ทั้งนี้ สัญญา
น ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 52 เซนต์ หรือ 0.75% ปิดที่ 
68.87 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนม.ค. ลดลง 50 
เซนต์ หรือ 0.68% ปิดที่ 72.81 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (20 พ.ย.) ซึ่งเป็นการ
ปิดในแดนบวกติดต่อกันเป็นวันที่ 3 เนื่องนักลงทุนยังคงเข้าซื้อทองค าใน
ฐานะสินทรัพย์ที่ปลอดภัย ท่ามกลางการท าสงครามระหว่างรัสเซียและ
ยูเครนที่ทวีความรุนแรงมากขึ้น          สัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ ่มขึ ้น 20.70 ดอลลาร์ 
หรือ 0.79% ปิดที่ 2,651.70 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
 

• MINT แย้ม Q4 ยอดจองห้องพักฝั่ง "ทวีปเอเชีย" พุ่ง ปักธงรายได้ปีนี้โต
10% 

 MINT แย้มไตรมาส 4/67 ธุรกิจโรงแรมในทวีปเอเชียมียอดจองห้องพัก
ล่วงหน้าเติบโตมากกว่า 10% มั่นใจรายได้ปีนี้โต 8-10% เดินหน้าลดสัดส่วน
หนี้ต่อทุนเหลือ 0.8 เท่า ภายในสิ้นปีนี้ 
• SCBX ตั้ง "PointX" ลุยแลกพอยต์-ระบบ Loyalty Program กางแผน
เพิ่มทุน 700 ล้าน ไตรมาส 1/68 

SCBX ตั้ง “พอยท์เอกซ์”ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยรายใหม่ในกลุ่มธุรกิจทางการเงิน ที่ 
SCBX ถือหุ้นร้อยละ 100 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดลุยบริการแลกคะแนนสะสม-
ระบบ Loyalty Program กลุ่มธุรกิจการเงิน “เอสซีบี เอกซ์” ด้วยทุนจดทะเบยีน 
1 ล้านบาท พร้อมกางแผนเพิ่มทุน 700 ล้านบาท ในไตรมาส 1/68 
• ITEL แย้ม Q4 สดใส รับเซ็นสัญญา "บริการ WIFI- ติดตั ้งโครงข่าย" 
มูลค่า 390 ล้านบาท 

ITEL พบนักลงทุนในงาน Opportunity Day ผ่านตลาดหลักทรัพย์ฯ โชว์
ผลงานไตรมาส 3/67 ตอกย ้าการฟื้นตัวทางธุรกิจที่แข็งแกร่ง พร้อมเร่งเคร่ือง
สู่การเติบโตในอนาคทั้งนี้ไตรมาส 4/67 บริษัทฯ จะได้รับปัจจัยหนุนจากงานที่
ได้เซ็นสัญญารวมมูลค่ากว่า 390 ล้านบาท 
• เปิด 7 หุ้น "โรบอทเทรด" คึก! EPG เจอแรงขายฉุดหุ้นร่วง 11% 
"โปรแกรมโรบอทเทรดดิ้ง” วันนี้กินวอลุ่มตลาด 42% พบ 7 หุ้นซื้อขายคึก! 
ฟาก EPG ถูกเทขาย กดราคาหุ ้นร่วง 11% มาป ิดท ี ่ระด ับ 4.32 บาท
นอกจากนี้ตลท.ยังรายงานข้อมูลหลักทรัพย์ที่ใช้ Program Trading ซื้อขาย
สูงสุด 7 อันดับ โดยเรียงจากเปอร์เซ็นต์ (%) มูลค่า Program Trading เทียบ
กับมูลค่ากาการซ้ือขายแบบAuto Matching   ได้แก ่EPG,SVI,CCET, 
MAGURO,OKJ,DITTO,SIMAT 
• SCC จ่อออกหุ้นกู้ใหม่ 2 ชุด วงเงิน 1 หมื่นล้าน ขายสถาบัน-รายใหญ่ 

21-22 พ.ย.นี้ 
นายธรรมศักดิ์ เศรษฐอุดม กรรมการผู้จัดการใหญ่ บริษัท ปูนซิเมนต์ไทย 
จ ากัด (มหาชน) หรือ SCC แจ้งตลาดหลักทรัพย์ว่า บริษัทเตรียมออกเสนอ
ขายหุ้นกู้ชุดใหม่ จ านวน 2 ชุด วงเงินรวม 1 หมื่นล้านบาท ในวันที่ 25 พ.ย.67 
แบ่งเป็น หุ้นกู้ชุดที่1 (SCC27NA) มูลค่าการเสนอขาย 8,500 ล้านบาท อายุ
หุ้นกู้ 3 ปี อัตราดอกเบี้ย Zero coupon อัตราส่วนลด 2.86% ต่อปี เพื่อเสนอ
ขายผู้ลงทุนสถาบันวันครบก าหนดไถ่ถอนหุ้นกู้ วันที่ 25 พ.ย.70 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


