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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ วันนี้ จะอิงกับการเลือกนายกฯ ว่าจะเป็นใคร และบวก/ลบ ต่อ
ตลาดขนาดไหน 

• ภาพรวมตลาดหุ้นวานนี้ ไม่ได้ลบรุนแรงอย่างที่คิด ส่วนหนึ่งอาจมาจาก 
“เพื่อไทย” และพรรคร่วมอ่ืนๆ ยังเหนียวแน่น นายกฯ อาจมาจาก “เพื่อไทย” 
ด้วย อย่างไรก็ตาม วันน้ี หรือพรุ่งน้ี จะได้นายกฯ ตัวจริง หากเป็นไปตามท่ี
ตลาดเล็งไว้ ดัชนีฯ น่าจะกระเตื้องข้ึน 

• จีนเผยยอดค้าปลีกในเดือนก.ค.ปรับตัวขึ้น 2.7% สูงกว่าคาดที่เพิ่มขึ้น 
2.6% เนื่องจากจากการใช้จ่ายของผู้บริโภคที่ฟื้นตัวขึ้นขณะที่การผลิต
ภาคอุตสาหกรรมเดือนก.ค.ปรับตัวขึ้น 5.1% ต ่ากว่าคาดที่จะเพิ ่มขึ้น 
5.2% เน่ืองจากการส่งออกอ่อนแอลงโดยเฉพาะการส่งออกรถยนต์ไฟฟ้า 
ซึ่งได้รับผลกระทบของภาษีการค้าปรับตัวสูงขึ้น และอัตราว่างงานในเขต
เมืองเพิ ่มขึ ้น 5.2% ในเดือนก.ค. จาก 5% ในเดือนมิ.ย. และเผย GDP 
Q2/24 ขยายตัวเพียง 4.7% 

• สถาบันอาหาร ภายใต้ ส.อ.ท. เผยส่งออกสินค้าอาหารไทย H1/67 โต 
9.9% โดยปัจจัยหลักจากความต้องการอาหารไทยเพิ่มขึ้น ต้นทุนวัตถุดิบ
แปรรูปอ่อนตัวลง เช่น ปลาทูน่า ถั่วเหลือง น ้าตาล ข้าวโพด และส่งออกข้าว 
แป้งมันสัมปะหลัง อาหารสัตว์เลี ้ยง เครื่องปรุง ได้มากขึ้น คาด H2/67 
ขยายตัวต่อเน่ือง 7.8% ให้เป้าส่งออกอาหารปี 67 ขยายตัวท่ี 8.8% 

• คาดพรรคเพื่อไทย เสนอ อุ๊งอ๊ิง แพทองธาร ชินวัตร เป็นแคนดิเดตนายกฯ 
ในการประชุมสภาวันนี้ (10.00น.) ทางด้านพรรคร่วมรัฐบาล อาทิ พรรค
ภูมิใจไทย พรรคพลังประชารัฐ พรรครวมไทยสร้างชาติ ให้สัมภาษณ์พร้อม
สนับสนุนแคนดิเดตนายกฯ ของพรรคเพื่อไทย  

• นายภูมิธรรม รักษาการแทนนายกรัฐมนตรี เผยโครงการดิจิทัลวอลเล็ต 
10,000 บาท ยังไม่ยืนยันได้ไปต่อหรือไม่ รอความชัดเจนท้ังหมดก่อน ด้าน
นายพิชัย รมว.คลัง ก็ปฏิเสธท่ีจะให้ความชัดเจนในเร่ืองน้ีเช่นกัน นายวิษณุ 
เครืองาม เผยรอรัฐบาลใหม่ที่มีอ านาจเต็มตัดสินใจ และด้านนายจุลพนัธ์ 
รมช.คลัง ยืนยันพ.ร.บ.งบฯ เพิ่มเติมปี 67 และพ.ร.บ.งบประมาณรายจ่าย 
ปี 68 ยังคงเป็นไปตามกรอบที่ก าหนดไว้ เนื่องจากผ่านฝ่ายบริหารเป็นท่ี
เรียบร้อยแล้ว 

• บลูมเบิร์กคาดต่างชาติจ่อเมินพันธบัตรไทย เนื่องจากกังวลดอกเบี้ยสูง 
ธปท.มีแนวโน้มด าเนินนโยบายคุมเข้มด้านการเงินเป็นเวลานานกว่า
ธนาคารกลางประเทศอ่ืนๆ ในเอเชีย และความเส่ียงด้านการเมืองท่ีเพิ่มขึ้น 
จากเหตุนายกรัฐมนตรีไทยถูกปลดจากต าแหน่งเม่ือ 14 ส.ค.ท่ีผ่านมา จึง
ท าให้ความน่าดึงดูดของพันธบัตรไทยลดน้อยลง 

• ก าไร 2Q ของตลาดหุ้นไทย SET อยู่ท่ี 2.61 แสนลบ. +18.0% yoy ; -2.9% 
qoq ต ่ากว่าตลาดคาด 3.8% (Bloomberg) ท้ัง DAOL ประเมินก าไรงวดน้ี
ไว้ที ่  2.73 แสนลบ. (ไม่รวมรายการพิเศษ ของ IVL และ กลุ ่ม SABUY 
รวมกัน ราว -2 หมื่นลบ.)  ทั้งนี้ หุ้นกลุ่ม อาหาร พลังงาน และขนส่ง หนุน
ก าไรไตรมาสนี้ (เทียบ qoq)  ขณะที่ กลุ่ม ICT เป็นกลุ่มที่ถ่วงก าไรตลาด
......  ด้านผลประกอบการ MAI  ก าไรไตรมาสนี ้ อยู ่ที ่  2.46 พันลบ. 
+98.6% yoy; -48% qoq ….  เราประเมิน หลังงบส่งครบแล้ว มีแนวโน้มท่ี
หุ้นหลายตัวจะถูกปรับลดค าแนะน าลง รวมถึงเป้าหมายดัชนีฯด้วย และการ
ส่งงบครั้งนี้ นักลงทุนควรให้ความสนใจหุ้นที่ตัวเองถืออยู่ เนื่องจาก ผล
ประกอบการและแนวโน้มธุรกิจ หลายตัวส่งสัญญาณว่าก าลังแย่ลง อาจ
ต้อง cut หรือลดการถือหุ้นเหล่าน้ันลง 

• Event ส าคัญ วันน้ี: การประชุมสภา โหวตเลือกนายกฯ คนใหม่ 10.00 น. 
 

Company Report 

+ ) CPN (ซ้ือ/เป้า 82.00 บาท) ก าไรสุทธิ 2Q24 ดีตามท่ีตลาดและเราคาด 
( - ) CRC (ซื ้อ/ปรับเป้าลงเป็น 40.00 บาท) คาด 2024E โตได้จ ากัด แต่
ค่าใช้จ่ายยังควบคุมได้ 
( - ) CENTEL (ถือ/เป้า 36.00 บาท) ก าไร 3Q-4Q24E จะลดลง YoY/QoQ 
จากก าลังซ้ือหด, คชจ.รร.เพิ่ม 
( 0 ) AOT (ซ้ือ/เป้า 72.00 บาท) คงเป้าผู้โดยสารโตต่อเน่ือง, มี upside จากการ
ปรับ PSC 
( 0 ) GULF (ซ้ือ/เป้า 60.00 บาท) ธุรกิจเดินหน้าตามแผน แนวโน้ม 2H24E คาด
เติบโตได้ HoH 
Strategy 
• นักลงทุน ยังต้องรอดู ผลการเลือกนายกฯ ว่าจะเป็นใคร หรือเลือกได้หรือไม่ 
ท่ีน่าสนใจคือ พรรคเพื่อไทย ยังเป็นแกนน าหรือไม่ เราควรรอดูผลก่อน ค่อย
ตัดสินใจ เพราะเราเองให้ถือเงินสดรอ ตลาดเลือกทาง มาตั้งแต่วันก่อนหน้าน้ี
แล้ว 
• เรามองหาทางเลือกและโอกาส คือ เล็งว่า หุ้นท่ีได้ประโยชน์ หากมีการเปล่ียน
ขั้วของรัฐบาล หรือเปลี่ยนโควต้าในต าแหน่งรัฐมนตรี คือ หุ้นกลุ่มพลังงาน 
(โรงไฟฟ้า-น ้ามัน)  ส่วนเร่ืองดอกเบ้ีย  ธปท. จะมีแรงกดดันน้อยลง รวมถึงการ
เปล่ียนกรรมการ ท่ีจะมีการคัดเลือกปลายเดือนน้ีด้วย (มีผลต่อหุ้นธนาคาร) 
• หุ้น high dividend จะเหมาะกับนักลงทุนท่ีไม่ต้องการถือเงินสด เรายังแนะน า
สะสม PTT* และ ADVANC  เพื่อรับเงินปันผลของผลการด าเนินงานงวดแรก
ของปี 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย GULF(10%) 
 
Technical : TEGH, RBF 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

15-Aug JN 
GDP Annualized 
SA QoQ 

2Q P 2.20% -1.8% 

 CH 
New Home Prices 
MoM 

Jul -- -0.7% 

 CH Retail Sales YoY Jul 2.4% 2.0% 

 US 
Empire 
Manufacturing 

Aug -- - 6.6 

 US 
Retail Sales 
Advance MoM 

Jul -- 0.0% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Aug-10 -- -- 

16-Aug US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Aug P -- 
                

66.4  
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( + ) CPN (ซื้อ/เป้า 82.00 บาท) ก าไรสุทธิ 2Q24 ดีตามที่ตลาด
และเราคาด 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” CPN และราคาเป้าหมายปี 2024E ที่ 82.00 บาท อิง 
SOTP โดยแบ่งเป ็น ธ ุรก ิจหลัก = 81.00 บาท อ ิง DCF (WACC 7.5%, 
Terminal Growth 2.5%) และธุรกิจ Residential = 1.00 บาท อิง Forward 
PER กลุ ่มอสังหาฯที ่ 8.0x) โดย CPN ประกาศก าไรปกติ 2Q24 อยู ่ที ่  4.4 
พันล้านบาท (+20% YoY, +6% QoQ) ดีตามคาด ขณะท่ีก าไรสุทธิ 2Q24 อยู่
ที่ 4.56 พันล้านบาท (+24% YoY, +10% QoQ) เพราะมีรายการพิเศษจาก
รายได้ดอกเบี้ยจาก CPNREIT ที่ 146 ล้านบาท ซึ่งเป็นรายการที่เกิดขึ้นคร้ัง
เดียว โดยการเพิ่มขึ้น YoY เยอะเพราะรายได้ค่าเช่าท่ี 1 หม่ืนล้านบาท (+11% 
YoY, +6% QoQ) จากการรับรู้รายได้จาก 2 ศูนย์ฯท่ีนครสวรรค์และนครปฐม 
และ Residential อยู่ท่ี 2 พันล้านบาท (+91% YoY, +50% QoQ) เพราะมีการ
เร่งโอนคอนโดที่สุพรรณบุรี, ฉะเชิงเทรา, ภูเก็ตก าไรสุทธิ 1H24 คิดเป็น 55% 
จากประมาณการทั้งปี ท าให้เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E อยู่ท่ี
ระดับ 1.58 หม่ืนล้านบาท เพิ่มขึ้น +5% YoY จากการเปิดศูนย์ฯเพิ่ม 2 ศูนย์ฯ
ที่จังหวัดนครสวรรค์ (31 ม.ค. 24) และนครปฐม (30 มี.ค. 24) และยอดโอน
คอนโดและแนวราบที่จะทยอยเข้ามาอย่างต่อเนื่อง ขณะที่เราคาดว่าแนวโน้ม
ก าไร 3Q24E จะเติบโต YoY ได้ต่อจากนักท่องเที่ยวที่เพิ่มขึ้น แต่ลดลง QoQ 
เพราะเป็นช่วง Low seasonราคาหุ้นลดลง -2% และ -7% เมื่อเทียบกับ SET 
ในช่วง 1 เดือน และ 3 เดือนที่ผ่านมา จากความกังวลเรื่องก าลังซื้อที่ชะลอตัว 
ขณะท่ีราคาหุ้นยังไม่แพงเม่ือเทียบกับช่วงก่อนโควิด (ปี 2019 ท าจุดสูงสุดราว 
80.00 บาท) ส่วน Valuation ลงมาซื ้อขาย 2024E EV/EBITDA เพียง 12x 
ใกล้เคียง -2.00SD below 8-yr average EBITDA ขณะที่ก าไรรายไตรมาส
ยังคงเพิ่มขึ้นได้ดีอย่างต่อเน่ือง 
 
( - ) CENTEL (ถือ/เป้า 36.00 บาท) ก าไร 3Q-4Q24E จะลดลง 
YoY/QoQ จากก าลังซื้อหด, คชจ.รร.เพ่ิม 
เรายังคงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมายปี 2024E ที่ 36.00 บาท อิง DCF 
(WACC 7.6%, terminal growth 2.5%) โดยเรามีมุมมองเป็นลบจากการ
ประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ เพราะผู้บริหารปรับเป้าหมายการเติบโตในธุรกิจ
อาหารลงจากก าลังซื้อที่จะชะลอตัวใน 2H24E ประกอบกับจะมีค่าใช้จ่ายใน
อนาคตที่จะเข้ามากดดันเพิ่มเติมหลายด้าน ทั้งจาก Pre-opening cost จาก
โรงแรมใหม่ท่ีมัลดีฟส์ท่ีจะมีเพิ่มอีกในเดือน ม.ค. 25 อีก 26-27 ล้านบาท และจะ
มีค ่าใช้จ่ายเพิ ่มเติมจากการเลิกจ้างพนักงานในช่วง 2Q-3Q25E รวมถึง
ค่าใช้จ่าย Goodwill ในการปิด Brown Café เพิ่มอีกราว 30 ล้านบาท ขณะท่ี
อัพเดทเดือน ก.ค. 24 ธุรกิจโรงแรม RevPAR ยังเพิ่มขึ้นได้ +16% YoY และ 
+3% QoQ ส่วนธุรกิจอาหาร SSSG กลับมาหดตัว -4% YoY จาก 1Q24 ท่ี 
+2% YoY จาก KFC ท่ีเป็นแบรนด์หลักลดลงเรายังคงประมาณการก าไรปกติ
อยู่ท่ี 1.3 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น +3% YoY ขณะท่ีเราคาดก าไรปกติ 3Q-4Q24E 
จะลดลงท้ัง YoY/QoQ เพราะธุรกิจโรงแรมจะมีค่าใช้จ่าย pre-opening ในการ
เปิดโรงแรมใหม่ท่ีมัลดีฟส์ 2 โรงแรมอีก 250 ล้านบาทเข้ามากดดัน ส่วนธุรกิจ
อาหารจะเผชิญกับก าลังซื้อที่อ่อนตัวลงราคาหุ้นปรับตัวลดลง -23%/-26% 
ในช่วง 1 เดือน/ 3 เดือนที่ผ่านมา และ underperform its peer เพราะแนวโน้ม 
3Q-4Q24E จะลดลงท้ัง YoY/QoQ ประกอบกับมีความเส่ียงจากความวุ่นวาย
ในตะวันออกกลาง ซึ่งเริ่มมีการปิดน่านฟ้าจะส่งผลต่อโรงแรมที่ดูไบ (สัดส่วน
ก าไรราว 15%) ขณะท่ียังมีค่าใช้จ่ายในปี 2025E ท่ีจะเพิ่มขึ้นมากกว่าคาด ด้าน 
Valuation ซื ้อขายที ่  2024E EV/EBITDA ที ่  11x (-1.25SD below 8-yr 
average EV/EBITDA) ซ่ึงแพงกว่า MINT ท่ี 9x เราจึงชอบ MINT มากกว่า 
 

( - ) CRC (ซื ้อ/ปรับเป้าลงเป็น 40.00 บาท) คาด 2024E โตได้
จ ากัด แต่ค่าใช้จ่ายยังควบคุมได้ 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่มีการปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 40.00 บาท จาก
เดิมที่ 48.00 บาท โดยอิง 2024E PER ที่ 29x  (หรือเท่ากับ -0.25SD below 
3-yr average PER) เรามีมุมมองเป็นลบเล็กน้อยต่อการประชุมนักวิเคราะห์
วานนี้ มีประเด็นส าคัญคือ 1) ตั้งเป้ารายได้รวม 2024E โต +7-9%, Core 
EBITDA +11-13%  โดย GPM ทรงตัวใกล้เคียงกับใน 2023  และยังคงเป้า 
SG&A/sales อยู่ท่ีต ่ากว่า 27.5% 2) เป้า CAPEX ท่ี 22-24 หม่ืนล้านบาท โดย
ใช้ในการขยายสาขาและ store renovation เป็นหลัก 3) จะเห็นผลกระทบของ 
store renovation ในอิตาลี  1 สาขาและคาดเสร ็จส ิ ้นภายใน 3Q24E และ 
Central Chidlom ที ่ major renovation จะเสร็จภายใน 4Q24E 4) 3Q24E 
QTD SSSG รวมเป็นลบ -low single digit 5) บริษัทมีการแจ้งเรื่องการเข้าซ้ือ
หุ้นในบริษัท Rev Edition (Rev Runnr) ที่ 75% เพื่อเสริมความแข็งแกร่งของ
การเป็นผู้จ าหน่ายสินค้า sportsปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E/25E ลง 
-5%/-9% อยู่ที่ 8.3/9.5 พันล้านบาท โต +4%/+14%  YoY จาก guidance 
ของผู ้บริหารที ่ปรับเป้ารายได้ คาดก าไร 2H24E จะได้แรงหนุนจาก high 
season ใน 4Q24E และรายได ้ของสาขาใหม่ท ี ่ร ับร ู ้ เข ้ามาเพิ ่มราคาหุ้น 
underperform ใกล้เคียง SET ท่ีราว -20% และ -16% ในช่วง 1 และ 3 เดือนท่ี
ผ่านมา จากก าลังซ้ือท่ียังฟื้นตัวช้าท้ังในไทยและเวียดนามจากสภาพเศรษฐกิจท่ี
จะกระทบผลการด าเนินงาน 
 
( 0 ) AOT (ซื้อ/เป้า 72.00 บาท) คงเป้าผู้โดยสารโตต่อเนื่อง, มี 
upside จากการปรับ PSC 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 72.00 บาท อิง DCF (WACC 7%, 
terminal growth 3.5%) โดยเรามองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์ (15 
ส.ค.) ดังน้ี 1) ยังคงเป้าผู้โดยสาร FY24E/FY25E ท่ี 120 ล้านคน (+20% YoY) 
และ 140 ล้านคน (+16% YoY) โดยส่วนใหญ่เป็นการเติบโตจากผู้โดยสาร
ระหว่างประเทศ, 2) ประเมินผลกระทบจากการขอคืนพื ้นที ่บางส่วนจากคิง
เพาเวอร์ และการยกเลิกดิวตี ้ฟรีขาเข้า จะกระทบรายได้ 4QFY24E (Jul-
Sep24) ลดลง -565 ล้านบาท (เรารวมในประมาณการแล้ว), 3) AOT ยังคงอยู่
ระหว่างการศึกษาการขอเก็บ PSC transit/transfer คาดจะแล้วเสร็จ พ.ย.24 
และต้องส่งเร่ืองให้ กพท. พิจารณาอีก 6-8 เดือน และ 4) Runway 3 สนามบิน
สุวรรณภูมิ จะเร่ิมทดลองใช้ 15 ก.ย.24 และเปิดเป็นทางการ 1 พ.ย.24 จะช่วย
เพิ่มจ านวนเท่ียวบินท่ีสนามบินสุวรรณภูมิได้ 30-40%เรายังคงประมาณการ
ก าไรสุทธิ FY24E ท่ี 1.9 หม่ืนล้านบาท (+117% YoY) และ FY25E ท่ี 2.3 หม่ืน
ล้านบาท (+23% YoY) จากจ านวนผู้โดยสารท่ีจะเพิ่มเป็น 120 ล้านคน (+20% 
YoY) และ 135 ล้านบาท (+13% YoY) ตามล าดับ ส าหรับก าไร 4QFY24E จะ
ยังเติบโต YoY ตามจ านวนผู้โดยสารท่ีสูงขึ้น แต่จะลดลง QoQ เน่ืองจากยังอยู่
ในช่วง low season และเร่ิมได้รับผลกระทบจากการขอคืนพื้นท่ีบางส่วนจากคิง
เพาเวอร์ รวมถึงการยกเลิกดิวตี้ฟรีขาเข้า ท าให้รายได้ส่วนแบ่งผลประโยชน์
ลดลงราคาหุ้น underperform SET -2%/-11% ในช่วง 1 และ 3 เดือน จาก
จ านวนผู้โดยสารท่ีชะลอตัวหลังผ่าน high season, ข่าวการขอคืนพื้นท่ีจากคิง
เพาเวอร์ และการยกเลิก duty free ขาเข้า โดยเรามองว่าราคาหุ้นท่ีปรับตัวลงได้
สะท้อนข่าวดังกล่าวไปมากแล้ว ทั้งนี้ เรายังแนะน า ซื้อ โดยราคาหุ้นจะกลบัมา 
outperform ได้โดดเด่นในช่วงปลายปีจากการเข้าสู่ช่วง high season 
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( 0 ) GULF (ซื้อ/เป้า 60.00 บาท) ธุรกิจเดินหน้าตามแผน แนวโน้ม 
2H24E คาดเติบโตได้ HoH 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 60.00 บาท อิง SOTP ทั้งนี้เรามี
มุมมองเป็นกลางจากงาน Analyst Meeting เมื่อ 15 ส.ค. 2024 หลังยังไม่มี
ประเด็นท่ีเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ โดยสรุปดังน้ี : 1) Amalgamation กับ 
INTUCH ยังคงด าเนินการตามขั้นตอน การท่ีราคาหุ้นปรับตัวสูงขึ้นไม่กระทบ 
SWAP ratio รวมถ ึ งการท  า  VTO ใน  ADVANC และ  THCOM และย ั งคง 
timeline เดิม NewCo เข้าเทรดช่วง 1H25E 2) NewCo จะมี ADVANC คอย
ช่วยเร่ืองความเสถียรของรายได้ ส่วนการเติบโตยังคงมาจากฝั่งของ Power 3) 
ประเมินแผน PDP ฉบับใหม่ และประมูลโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 
3.6GW ยังเกิดขึ้นได้ในปี 2024E คาดว่าการจัดตั้ง ครม. ชุดใหม่ใช้เวลาไม่นาน 
4) โครงการในเวียดนามยังล่าช้าต่อไป หากมีความชัดเจนเมื่อไหร่พร้อมเข้า
ลงทุน 5) โครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสร้างยังคงเดินหน้าตามแผนและคง
ก าหนด COD เดิม โดยทั้งนี้เรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2025E ที่ 1.9 
หมื่นล้านบาท (20% YoY) โดยผลประกอบการถูกหนุนโดย โครงการหลัก
โรงไฟฟ้า GPD (IPP) unit 3-4 ก าลังการผลิตรวม 1,325MW และโครงการหิน
กอง (IPP) unit 1 ก าลังการผลิต 770MW ที่ได้ทยอย COD ตั้งแต่ 1Q24 เป็น
ต้นไปราคาหุ้น outperform SET ราว +21% ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา จาก
ประเด็นการจัดโครงสร้างการลงทุนของกลุ่ม ท าให้เกิด amalgamation GULF 
+ INTUCH ท้ังน้ีเชื่อว่าหุ้นมีโอกาส outperform ได้ต่อโดย short term catalyst 
คือการเข้าประมูลโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนเฟส 2 อีกกว่า 3.6GW คาดเห็น
ความชัดเจนในช่วงปลายปี 2024E รวมถึงการปรับลดอัตราดอกเบี้ยที่น่าจะ
เกิดขึ้นใน 2H24E เป็นปัจจัยหนุน 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นกว่า 500 จุดในวันพฤหัสบดี 
(15 ส.ค.) หลังสหรัฐเปิดเผยยอดค้าปลีกท่ีแข็งแกร่งเกินคาดในเดือนก.ค. ซ่ึง
เป็นสัญญาณบ่งชี้ถึงการฟื้นตัวของการใช้จ่ายผู้บริโภค และช่วยให้นักลงทุน
คลายความวิตกกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐ        ท้ังน้ี ดัชนี
เฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 40,563.06 จุด เพิ่มขึ้น 554.67 จุด หรือ 
+1.39%, ดัชน ี  S&P500 ป ิดท ี ่  5,543.22 จ ุด เพ ิ ่มข ึ ้น 88.01 จ ุด หรือ 
+1.61% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 17,594.50 จุด เพิ่มขึ้น 401.89 จุด หรือ 
+2.34% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพฤหัสบดี (15 ส.ค.) โดยได้แรงหนุนจากหุ้น
กลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มธนาคารซึ่งพุ่งขึ้นมากกว่า 1% โดยความต้องการ
เสี่ยงได้แรงหนุนจากการเปิดเผยข้อมูลยอดค้าปลีกของสหรัฐที่แข็งแกร่งซ่ึง
คลายความวิตกเกี่ยวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐ        ทั้งนี้ ดัชนี 
STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 509.88 จุด เพิ่มขึ้น 5.78 จุด หรือ +1.15% 
ซ่ึงเป็นระดับปิดสูงสุดในรอบ 2 สัปดาห์ 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,423.37 จุด เพิ่มขึ้น 90.01 จุด 
หรือ +1.23%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 18,183.24 จุด เพิ่มขึ้น 
297.64 จุด หรือ +1.66% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,347.35 จุด เพิ่มขึ้น 66.30 จุด หรือ +0.80% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพฤหัสบดี (15 ส.ค.) ขณะท่ีตลาดท่ัวโลก
ขานรับข้อมูลท่ีคลายความวิตกเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐ และ
เศรษฐกิจของอังกฤษขยายตัวตามความคาดหมาย      ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 
ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 8,347.35 จุด เพิ่มขึ้น 66.30 จุด หรือ +0.80% 
• สัญญาน ้าม ันดิบเวสต์ เท ็กซ ัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวัน
พฤหัสบดี (15 ส.ค.) หลังสหรัฐเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่ง ซ่ึงช่วยให้
นักลงทุนคลายความวิตกกังวลเกี ่ยวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐ       
ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. เพิ่มขึ้น 1.18 ดอลลาร์ หรือ 
1.53% ปิดท่ี 78.16 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนต.ค. เพิ่มขึ้น 1.28 
ดอลลาร์ หรือ 1.6% ปิดท่ี 81.04 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (15 ส.ค.) โดยได้
ปัจจัยบวกจากความหวังที่ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียในการประชุมเดือนก.ย. รวมท้ังสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออก
กลางที่เป็นปัจจัยหนุนแรงซื้อสินทรัพย์ปลอดภัย       ทั้งนี้ สัญญาทองค า
ตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ่มขึ้น 12.70 
ดอลลาร์ หรือ 0.51% ปิดท่ี 2,492.40 ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• BANPU ก๊าซ-ถ่านหินดัน รุกฐานดาต้าต่างแดน 
BANPU เชื่องบครึ่งหลังปี 2567 เติบโตโดดเด่น ลุ้นราคาพลังงานทั้งก๊าซ
ธรรมชาติและถ่านหินปรับตัวขึ้น สอดคล้องกับความต้องการใช้ท่ีเพิ่มขึ้น รุก
น าเทคโนโลยี จัดการ Supply Chain น า Decarbonization and Digitization 
เข้ามาผสมผสาน รักษาก าไรขั้นต้นธุรกิจถ่านหิน Banpu NEXT จ่อลงทุนใน
ดาต้าเซ็นเตอร์ในต่างประเทศ มีนวัตกรรมลดความร้อน 
• SPALI เปิดใหม่ 2.8 หมื่นล. อสังหาพ้นจุดต ่าพร้อมดีด  
SPALI มองอสังหาผ่านจุดต ่า ติดเคร่ืองลุยเปิดโครงการใหม่ในคร่ึงปีหลัง อีก 
20 โครงการ มูลค่า 2.8 หม่ืนล้านบาท โกยยอดขายเพิ่ม รับตลาดฟื้นตัวดีขึ้น 
มั่นใจยอดขาย-รายได้โตตามเป้า เตรียมรับรู้รายได้แบ็กล็อกกว่า 1.2 หม่ืน
ล้านบาท 
• SSP เจาะพอร์ตลงทุนตปท.โค้งท้ายไฮซีซันอัพแกร่ง  
SSP เปิดผลด าเนินงานคร่ึงแรกปี 2567 มีก าไร 381 ล้านบาท จากการรับรู้
รายได้โรงไฟฟ้าพลังงานลม "วินชัย" Q2/2567 ได้เต็มไตรมาส อานิสงส์ 
Q4/2567 วินชัย เข้าสู่ช่วงไฮซีซันหนุนผลงานโตต่อเน่ือง ฟากบ๊ิกบอส "วรุตม์ 
ธรรมาวรานุคุปต์" ระบุ พร้อมลงทุนเพิ่มหลังบอร์ดอนุมัติเข้าลงทุนวินฟาร์ม
ไต้หวันเพิ่มอีก 38 MW งบไม่เกิน 3,778 ล้านบาท เสริมพอร์ตโรงไฟฟ้าใน
ต่างประเทศ 
• RS มั่นใจเทิร์นอะราวด์ อีเวนต์-คอมเมิร์ซบูม  
RS ส่งซิกคร่ึงหลังปี 2567 ผลงานพลิกบวก เน่ืองจากเข้าไฮซีซันเอ็นเตอร์เทน
เมนต์-โปรดักต์ใหม่หนุน พร้อมยืนเป้าทั้งปี 2567 รายได้ 4.4 พันล้านบาท 
อานิสงส์ธุรกิจทุกกลุ่มโตต่อเนื่อง แถมเปิดตัว 3 แบรนด์ใหม่ หวังอัพพอร์ต
คอมเมิร์ซปีน้ีแตะ 1 พันล้านบาท 
• SNNP ปรับแผนส่งออก เป้ารายได้ตปท.แตะ 30% 
SNNP ปรับแผนบุกต่างประเทศ หันตั้งตัวแทนจ าหน่าย หวังสิ้นปีนี้สัดส่วน
รายได้พุ่งแตะ 30% ลุยออกโปรดักต์ใหม่ต่อเน่ือง-ไฮซีซัน หนุนผลด าเนินงาน
คร่ึงหลัง ปี 2567 สดใส ยืนเป้าปีน้ีโตไม่ต ่ากว่า 10% เม่ือเทียบกับปี 2566 จ่อ
ร่วมงานไทยแลนด์โฟกัส หวังดึงดูดนักลงทุนต่างชาติเข้าลงทุน 
• SUPER ชูฟอร์มแจ่มรับทรัพย์ขายไฟเพิ่มจับมือพันธมิตร 
SUPER เปิดงบครึ่งปีแรก 2567 กวาดรายได้รวม 5 ,321.86 ล้านบาท รับ
ทรัพย์ขายไฟฟ้าเพิ่ม ดัน EBITDA Margin โต 83% "จอมทรัพย์" เดินหน้า
ลงทุนโรงไฟฟ ้าท ั ้ งในและต ่างประเทศ ผนึกพ ันธมิตรพร้อมลุยสร ้าง
ผลตอบแทนผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นทุกปี เล็งออกหุ้นกู้วงเงิน 600-800 ล้านบาท ใน
เดือนตุลาคมน้ี 
• ททท.ชูนทท.ปีนี้ 39 ล.คน ERW-CENTEL แกร่ง 
ผู้ว่าการ ททท. มั่นใจนักท่องเที่ยวต่างชาติปีนี้ 37-39 ล้านคน หลังออก
มาตรการกระตุ้น พร้อมจัดกิจกรรมระดับภูมิภาค-ประเทศ CENTEL-ERW 
รับอานิสงส์ แย้ม OCC ไตรมาส 3/67 แกร่งราว 70% หนุนรายได้เฉลี่ยต่อ
ห้องพักทรงตัวระดับสูง 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


