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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ เร่ิมผันผวนรับการ rebalance ของ MSCI แต่ตลาดต่างประเทศ
และฝร่ังอาจเงียบรอตัวเลข PCE 
• ตัวแปรท่ีมีน ้าหนักมากต่อตลาดหุ้นท่ัวโลก เวลาน้ี คือ Fed จะเร่ิมลด
ดอกเบ้ียเม่ือไหร่  การท่ีนักลงทุนสนใจเร่ืองน้ีมากกว่าเร่ืองอ่ืนๆ แสดงว่านัก
ลงทุนมีความพร้อมท่ีจะเข้าซ้ือ(ลงทุน) ทันที ท่ี Fed เคาะวันลดดอกเบ้ีย
ออกมาได้ 
• Bond Yield 10 ปี ของสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้น 9 วันติดต่อกัน ท่ี 4.54% ขณะท่ี
โอกาสในการลดดอกเบ้ีย 4 คร้ังท่ีเหลือของปี ลดลงทุกตัว แสดงว่านักลงทุน 
ยังไม่ม่ันใจนักว่า Fed จะลดดอกเบ้ียในปีน้ีได้หรือไม่  จึงต้องรอดูตัวเลข PCE 
ท่ีจะรายงานในวันศุกร์น้ี ...... เราประเมินว่า ช่วง 3 วันท่ีเหลือของสัปดาห์น้ี 
ตลาดหุ้นส่วนใหญ่จะแกว่งในกรอบแคบๆ เพื่อรอดูสัญญาณเงินเฟ้อ ผ่าน
ตัวเลข PCE ท่ีจะออกมา (คาดจะออกมาท่ี 2.8% yoy เท่ากับเดือนก่อน) 
• ตัวเลขเศรษฐกิจจีน และทางการจีนเร่ิมเดินนโยบายกู้ธุรกิจอสังหา พร้อม
กับค าส่ังของผู้น าของจีน ท่ีให้ก าจัดความเส่ียงในภาคการเงินลง เป็นข่าวดี
ของตลาดหุ้นเอเซียรวมถึงของไทย เน่ืองจากจีน เป็นคู่ค้ารายใหญ่ของ
ประเทศในภูมิภาคน้ี  ท าให้หุ้นท่ีอิงจีน ยังมี momentum ในการเล่นต่อไปได้ 
แต่อาจมีการ rotate หรือเปล่ียนตัวเล่นตาม pattern ของนักลงทุนในเวลาน้ี 
• หุ้นน ้ามัน (PTTEP) น่าจะยังได้อานิสงค์ จากการเก็งผลประชุม OPEC+ ใน
วันท่ี 2 มิ.ย. ว่าจะยังคงก าลังการผลิตไว้ (-2.2 ล้านบาร์เรล/วัน จากโควต้า) 
ส่วนสงคราม อิสราเอล-ฮามาส ทางอิสราเอล มีการโจมตีราฟาล แต่ยังไม่
รุกเข้าพื้นท่ี ตลาดก าลังรอดูผลการเจรจารอบใหม่ในสัปดาห์น้ี 
• ครม.เคาะฟรีวีซ่า 93 ประเทศอยู่ยาว 60 วัน เร่ิมมิถุนายน น้ี.......  ข่าวน้ี มี
ผลต่อหุ้นในกลุ่มท่องเท่ียว และการบิน แต่เน่ืองจากประเทศหลักๆ ได้ผ่านจุด
น้ีไปแล้ว การอนุมัติคร้ังน้ี จึงอาจไม่ได้มีผลต่อการเดินทางท่องเท่ียวมากนัก 
• ตลาดรอดู การออกมาตรการเศรษฐกิจของรัฐบาล หลังมีการตั้ง ครม.
เศรษฐกิจ  โดยทางเรามองว่า หุ้นท่ีน่าจะได้ประโยชน์จากมาตรการ ท่ีคาดว่า
ออกมาเป็นล าดับแรกๆ คือ ค้าปลีก ท่องเท่ียว และการลงทุน 
• Event ส าคัญๆ วันน้ี : นายกฯ ขึ้นเวที UBS Asian Investment 

Conference ท่ีประเทศฮ่องกง  และ รมว.คลังจะมีการแถลงเร่ือง การจัดตั้ง
บริษัทบริหารสิทรัพย์ 

 
Strategy  

•ตลาดยังมีทรงท่ีดีอยู่ ประเมินราคาหุ้นจะเร่ิมผันผวนมากข้ึนรับการ 
rebalance ของ MSCI วันศุกร์น้ี(31) ..... กลยุทธ์  ยังเป็น หาจังหวะซ้ือหุ้น 

• เรารวม list ของหุ้นท่ีแนะน าไป และยังซ้ือหรือถือต่อได้ มาไว้ใน bullet เดียวกัน 
โดยเราตัดหุ้นบางตัวออก เหลือ 5 ตัว ประกอบไปด้วย SCB, KTB, CPALL, 
BEM, AWC* 

• ตลาดวนกลับมาเล่นหุ้นพลังงาน และ  Commodity บางตัว วันน้ี ยังแนะน า
ถือต่อ อีก 1 วัน SCGP, EPG , BGRIM, GULF 

• เกาะกระแสเศรษฐกิจจีนฟื้น เรายังให้ WICE และ PSL มาเป็นอันดับต้นๆ ของ
หุ้นท่ีจะได้ประโยชน์จากจีน 

• หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า AAV, KCE* ออก และน า MTC เข้ามาในพอร์ต   หุ้น
ในพอร์ตประกอบด้วย MTC(10%), JPARK(10%) 

 
Technical: : MOSHI, BKGI 
 
 
 
 
 
 

News Comment 
( + ) Tourism (Neutral) ครม.อนุมัตินโยบายท่องเที ่ยว ฟรีว ีซ่าเพิ ่มจาก 57 
ประเทศ เป็น 93 ประเทศ 
Company Report 
( + ) KLINIQ (ซ้ือ/เป้า 50.00 บาท) เร่ืองดีๆก าลังตามมา 
( + ) SCGP (ปรับขึ้นเป็น ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 38.00 บาท) คาดก าไร 2Q24E ฟื้น
ตัว YoY แม้ปริมาณขายชะลอ QoQ ตามฤดูกาล 
 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

27-May CH 
Industrial Profits 
YoY 

Apr -- -3.5% 

30-May TH 
Mfg Production 
Index ISIC NSA 
YoY 

Apr -0.7% -5.1% 

 US 
GDP 
Annualized 

QoQ 

1Q S 1.3% 1.6% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

May-
25 

-- 215k 

 US 
Advance Goods 
Trade Balance 

Apr -$91.60b -$91.8b 

 US 
Pending Home 
Sales MoM 

Apr -0.4% 3.4% 

31-May CH 
Manufacturing 
PMI 

May 50.4   50.4  

 TH 

BoT :  Thai's 

Economic 
Monthly Report 

   

 EC 
CPI Estimate 
YoY 

May 2.6% 2.4% 

 US 
PCE Deflator 
MoM 

Apr 0.3% 0.3% 

 US 
PCE Deflator 
YoY 

Apr 2.7% 2.7% 

 US 
PCE Core 
Deflator MoM 

Apr 0.25% 0.30% 

  US 
PCE Core 
Deflator YoY 

Apr 2.8% 2.8% 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
 

   
 
  

   
Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

29 May 2024 

( + ) Tourism (Neutral) ครม.อนุมัตินโยบายท่องเที่ยว ฟรีวีซ่า
เพ่ิมจาก 57 ประเทศ เป็น 93 ประเทศ 
นายชัย วัชรงค์ โฆษกประจ าส านักนายกรัฐมนตรี แถลงผลการประชุม ครม. 
ถึงมาตรการและแนวทางในการตรวจลงตราและส่งเสริมการท่องเท่ียวกระตุ้น
เศรษฐกิจในประเทศ โดยกระทรวงการต่างประเทศเสนอมาตรการ 3 ระยะ 
ได้แก่  
1. ประเทศท่ีได้รับสิทธิยกเว้นการตรวจลงตรา สามารถพ านักในประเทศไทย
ไม่เกิน 60 วัน เพื่อการท่องเท่ียว การติดต่อธุรกิจและการท างานระยะส้ัน จาก
เดิม 57 ประเทศ เป็น 93 ประเทศ เช่น อันดอร์รา ออสเตรเลีย ออสเตรีย 
เบลเยียม บาห์เรน บรูไน แคนาดา เช็ก เดนมาร์ก เอสโตเนีย ฟินแลนด์ ฝร่ังเศส 
ฯลฯ 
2. ปรับปรุงรายชื่อประเทศท่ีได้รับสิทธิตรวจลงตรา ณ ช่องทางอนุญาตของ
ด่านตรวจคนเข้าเมือง (Visa on Arrival: VOA) จากเดิม 19 ประเทศ เป็น 
จ านวน 31 ประเทศ ได้แก่ อาร์เมเนีย เบลารุส บัลแกเรีย ภูฏาน โบลิเวีย จีน 
คอสตาริกา ไซปรัส เอลซัลวาดอร์ เอธิโอเปียฟีจี จอร์เจีย อินเดีย คาซัคสถาน 
คีร์กีซ มอลตา เม็กซิโก นามิเบีย นาอูรู ปาปัวนิวกินี ปารากวัย ฯลฯ 
3. เพิ่มการตรวจลงตราประเภทใหม่ Destination Thailand Visa (DTV) 
เพื่อให้คนต่างด้าวประสงค์จะพ านักในประเทศไทยเพื่อท างานและท่องเท่ียวไป
พร้อมกัน (workcation)  
ท้ังน้ี มาตรการน้ีจะเป็นเหตุให้กระทรวงการต่างประเทศสูญเสียรายได้แผ่นดิน
ปีละประมาณ 12,300 ล้านบาท ถือว่ายอดเงินไม่น้อย แต่หากเทียบกับ
ผลตอบแทนท่ีจะได้จากการท่องเท่ียวที่เพิ่มขึ้นเราเล็งไปท่ีระดับ 8 แสนล้านบาท 
- 1 ล้านล้านบาท ซ่ึงท่ีประชุมครม. เห็นชอบ (ท่ีมา: อินโฟเควสท์) 
DAOL: เรามองเป็นบวกเล็กน้อยจากการให้ฟรีวีซ่าเพิ่มอีก 36 ประเทศ รวมถึง 
VOA เพิ่มอีก 12 ประเทศ ประกอบกับมีการเพิ่มจ านวนวันพ านักได้ถึง 60 วัน 
จากเดิมท่ี 15-30 วัน ขณะท่ีของเดิมเรามีการให้ฟรีวีซ่าเกือบทุกประเทศหลักๆ
ที่มีจ านวนนักท่องเที่ยวสูงๆไปแล้ว เช่น จีน, อินเดีย เป็นต้น ดังนั้นปัจจุบันจะ
เหลือแต่ประเทศท่ีไม่ใช่ประเทศหลัก ซ่ึงเราคาดว่าจะช่วยให้จ านวนนักท่องเท่ียว
ปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ดีอย่างต่อเนื่องได้ โดยหุ้นในกลุ่มโรงแรมที่จะได้รับผลบวก
จากข่าวดังกล่าวจากมากไปน้อยเรียงตามสัดส่วนรายได้ในประเทศไทย ได้แก่ 
ERW, CENTEL, MINT, SHR และกลุ่ม Aviation ได้แก่ AAV, AOT ส าหรับหุ้น
กลุ่มท่องเท่ียวและการบิน เรายังใหน้ ้าหนักการลงทนุเป็น “เท่ากบัตลาด” โดย
จากประเด็นนี้ เราชอบ ERW (ซื้อ/เป้า 5.80 บาท), CENTEL (ถือ/เป้า 44.00 
บาท) และ AOT (ซื้อ/เป้า 79.00 บาท) 
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Company Report 

29 May 2024 

( + ) KLINIQ (ซื้อ/เป้า 50.00 บาท) เร่ืองดีๆก าลังตามมา 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมาย 50.00 บาท อิง PER 30.0x เรามี
มุมมองเป็นบวกจากการจัด site visit วานนี้ (28 พ.ค. 2024) โดยเราได้เข้า
เย ี ่ ยมชม The Klinique Surgery Center (Siam Square), L’Clinic (Siam 
Square One), L.A.B.X (Siam Square One), The Klinique (Siam Paragon) 
และ Kliniq Spa (Siam paragon) มีประเด็นส าคัญ ดังนี้ 1) ยังคงเป้าเปิด 20 
สาขาปี 2024E โดย 1Q24 เปิดแล้ว 10 สาขา (ท าให้มีทั้งหมด 65 สาขา) และ 
2Q24E มีแผนเปิดอีก 3 สาขา, 2) The Klinique Surgery Center ปัจจุบันมี 
utilization rate 35% มีแผนเปิด รพ. ศัลยกรรม เมื่อ utilization rate ที่ 50% 
ใช้เวลาในการก่อสร้างประมาณ 18 เดือน เน้น location ใจกลางเมือง โดยมี 
partner, 3) L’Clinic จับกลุ่มลูกค้าวัยรุ่น - นักศึกษา ซ่ึงมีก าลังซ้ือระดับกลาง
ล่าง เน้นการเปิดสาขาใน strategic location, 4) L.A.B. X จับกลุ่มลูกค้าวัยรุ่น-
วัยท างาน เป็นแบรนด์ท่ีได้รับการตอบรับท่ีดี มีแผนเปิดสาขาอย่างต่อเน่ือง, 4) 
The Klinique เน้นลูกค้าวัยท างานที่มีก าลังซื้อระดับบน โดยลูกค้า 70% เป็น 
returning customer, 5) KLINIQ SPA มีแผนจะย้ายสถานท่ีจากพารากอน ไป 
Siam Square One เพื ่อเพิ ่มพื ้นที ่ ให ้บร ิการได้มากข ึ ้น มีจุดเด่นที ่ราคา 
competitive และ 6) มีแผนที ่จะเริ ่มท าตลาดต่างประเทศเพิ ่มขึ ้น ทั ้งผ่าน 
influencer และ onlineเราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E ท่ี 363 ล้านบาท 
(+26% YoY) คาดแนวโน้มก าไร 2Q24E เติบโต YoY, QoQ จาก SSSG ท่ี
เติบโต และรับรู้รายได้ของสาขาใหม่ใน 1Q24 ท่ี 10 สาขา เต็มไตรมาส และท่ีเปิด
เพิ่มอีก 3 สาขาใน 2Q24Eราคาหุ้น outperform SET +4% ใน 3 เดือนที่ผ่าน
มา ปัจจุบัน KLINIQ เทรดอยู่ท่ี  PER 26.1x เรามองว่า valuation ไม่แพง ยังไม่
สะท้อนก าไรปี 2024E -25E ท่ีเติบโตท าสถิติสูงสุดใหม่ต่อเน่ือง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) SCGP (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 38.00 บาท) คาด
ก าไร 2Q24E ฟื ้นต ัว YoY แม้ปริมาณขายชะลอ QoQ ตาม
ฤดูกาล 
เราปรบัเพิม่ค าแนะน าเป็น “ซื้อ” จากเดมิ “ถือ” ที่ราคาเปา้หมายใหมป่ี 2024E ที่ 
38.00 บาท (เดิม 35.00 บาท) อิง 2024E PER 27.8x (-0.5SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย 
PER ระยะยาว) เรามีมุมมองเชิงบวกมากข้ึนต่อแนวโน้มธุรกิจของ SCGP ซ่ึงเรา
เชื่อว่าจะรายงานก าไรสุทธิท่ีเติบโต YoY ต่อเน่ืองใน 2Q24E โดยได้แรงหนุนจาก
ท้ังอัตราการใช้การผลิต (utilization rates) ท่ีดีขึ้นและอัตราก าไรขั้นต้น (GPM) 
ท่ียังคงแข็งแกร่งอยู่ (แม้อาจจะลดลง QoQ จากผลกระทบของแผนการปิดซ่อม
บ ารุงโรงเยื่อกระดาษ) ทั้งนี้ เราเชื่อว่าบริษัทน่าจะได้รับผลกระทบที่จ ากัดจาก
การใช้สิทธิ ์ที ่ เป็นไปได้ของผู ้ถือสิทธิในการซื้อขายหุ ้นสามัญส่วนที ่เหลือ
(liabilities related to put options) ของบริษัท PT. Fajar Surya Wisesa Tbk. 
(Fajar) มูลค่ารวม 2.38 หม่ืนล้านบาท ณ ส้ิน 1Q24 โดยสามารถเร่ิมใช้สิทธิได้
ตั้งแต่ 28 มิ.ย.2024เราปรับเพิ่มประมาณการก าไรสุทธิปี 2024E-2025E ขึ้น 
5% เป็น 5.9-6.5 พันล้านบาท หลักๆเพื่อสะท้อนสมมติฐาน EBITDA margin 
ท่ีอยู่ในช่วงท่ีสูงข้ึนท่ี 14.6%-14.8% จากเดิมในช่วง 14.0%-14.4% โดยเรายัง
คาดว่าปริมาณขายรวมจะอยู่ในช่วงท่ีสูงท่ี 5.8-6.0 ล้านตัน (mt) เทียบกับ 5.5 
mt ในปี 2023 อย่างไรก็ดี เราเชื่อว่าราคาขายเฉลี่ย (blended ASP) จะลดลง
อยู่ในช่วง USD642/ton-USD659/ton จากเดิม USD663/ton-USD680/ton
ราคาหุ้น outperform SET 20% ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมาสะท้อนความคาดหวัง
ที่สูงขึ้นต่อการฟื้นตัวของอุปสงค์การใช้บรรจุภัณฑ์หลังประเทศในอาเซียน
รายงานผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) ที่ขยายตัวใน 1Q24 ทั้งนี้ ราคา
หุ้นล่าสุดซ้ือขายท่ี 2024E PER ท่ีน่าสนใจท่ี 25.0x (ประมาณ -0.9SD ต ่ากว่า
ค่าเฉลี่ย PER ระยะยาว) ทั้งนี้ เราเชื่อว่าบริษัทจะยังรายงานก าไรที่สูงขึ้น YoY 
ใน 2Q24E ตาม utilization rate ท่ีดีขึ้นและ GPM ท่ียังอยู่ในระดับสูง แม้ปริมาณ
ขายรวมน่าท่ีจะชะลอตัว QoQ ใน 2Q24E ตามปัจจัยฤดูกาลก็ตาม 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (28 พ.ค.) โดยถูก
กดดันจากการพุ่งข้ึนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ อย่างไรก็ดี 
ดัชนี Nasdaq ปิดท่ีเหนือระดับ 17,000 จุดเป็นคร้ังแรก โดยได้ปัจจัยหนุนจาก
ความแข็งแกร่งของหุ้นอินวิเดีย (Nvidia)        ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์
ปิดที่ 38,852.86 จุด ลดลง 216.73 จุด หรือ -0.55%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 
5,306.04 จ ุด เพ ิ ่มข ึ ้น 1.32 จ ุด หร ือ +0.02% และด ัชน ี  Nasdaq ปิดท่ี 
17,019.88 จุด เพิ่มขึ้น 99.09 จุด หรือ +0.59% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันอังคาร (28 พ.ค.) ก่อนการเปิดเผยข้อมูลเงิน
เฟ้อทั่วโลกในสัปดาห์นี้ ขณะที่ความเห็นที่ระมัดระวังจากเจ้าหน้าที่ธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด) ส่งผลกระทบต่อบรรยากาศการซื้อขาย        ทั้งนี้ ดัชนี 
STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 519.08 จุด ลดลง 3.13 จุด หรือ -0.60% โดย
เป็นการปิดลดลงวันเดียวมากท่ีสุดในรอบ 1 เดือน 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,057.80 จุด ลดลง 74.69 จุด 
หรือ -0.92%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 18,677.87 จุด ลดลง 96.84 
จุด หรือ -0.52% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 8,254.18 จุด 
ลดลง 63.41 จุด หรือ -0.76% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันอังคาร (28 พ.ค.) เน่ืองจากความไม่แน่นอน
เกี่ยวกับการปรับลดอัตราดอกเบ้ียในสหรัฐ และความไม่แน่นอนทางการเมืองใน
อังกฤษถ่วงบรรยากาศการซื้อขาย ขณะที่ตลาดรอคอยการแสดงความเห็น
ของนายแอนดรู ไบลีย์ ผู ้ว ่าการธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ในสัปดาห์น้ี       
ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 8,254.18 จุด ลดลง 63.41 จุด 
หรือ -0.76% โดยลดลงมากที่สุดในรอบกว่า 1 เดือน และเป็นการปรับตัวลง
ต่อเน่ืองยาวนานท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนส.ค. 2566 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 2% ใน
วันอังคาร (28 พ.ค.) ขานรับการคาดการณ์ที่ว่ากลุ่มประเทศผู้ส่งออกน ้ามัน 
(โอเปก) และชาติพันธมิตร หรือโอเปกพลัส จะเดินหน้าปรับลดก าลังการผลิต
น ้ามัน นอกจากนี้ ราคาน ้ามันยังได้แรงหนุนจากการอ่อนค่าของสกุลเงิน
ดอลลาร์ และการท่ีสหรัฐเข้าสู่ฤดูการขับขี่รถยนต์        ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ 
WTI ส่งมอบเดือนก.ค. เพิ ่มขึ ้น 2.11 ดอลลาร์ หรือ 2.71% ปิดที ่  79.83 
ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ค. เพิ่มขึ้น 1.12 
ดอลลาร์ หรือ 1.35% ปิดท่ี 84.22 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (28 พ.ค.) โดยได้แรง
หนุนจากการอ่อนค่าของดอลลาร์ ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการเปิดเผยดัชนีราคา
การใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ของสหรัฐในวันศุกร์นี้ เพื่อหา
สัญญาณท่ีชัดเจนเกี่ยวกับช่วงเวลาในการปรับลดอัตราดอกเบ้ียของธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด)       ทั ้งนี ้  สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนมิ .ย. เพิ ่มขึ ้น 22 ดอลลาร์ หรือ 0.94% ปิด ท่ี 
2,356.50ดอลลาร์/ออนซ์ •  

Economic & Company 
 

• สั่งแบงก์ช่วยยืดหนี้ คลังพึ่งเงินนอกงบ 
คลังลั่นจับมือธปท.ออกมาตรการยืดหนี้ให ้แก่ประชาชน หวังช่วยกระตุ้น
เศรษฐกิจระยะสั้น ชี้แบงก์พาณิชย์เน้นปล่อยกู้รายใหญ่ไม่สนรายเล็ก ดัน
สินเชื ่อรายใหญ่โต 3.3% แต่เอสเอ็มอีติดลบ 5.1% เตรียมเพิ ่มบทบาท
ดันบสย.ค ้าประกัน เดินหน้าดึงเงินนอกงบประมาณออกมากระตุ้นเศรษฐกิจ 
• จัดหนักฟรีวีซ่า 93 ชาติ หุ้นรร.รับอานิสงส์ 
ครม.เคาะฟรีวีซ่า 93 ประเทศอยู่ยาว 60 วัน เร่ิมมิถุนายน ดึงต่างชาติเข้าไทย 
โบรกชี ้ห ุ ้นโรงแรม รับอานิสงส์ "CENTEL-MINT-ERW" มองขยายเวลา
นักศึกษาอยู่ต่อได้อีก 1 ปีหลังเรียนจบ ส่งผลดีอสังหา ชูกลุ่มท่องเท่ียวแต่ต้อง
ระวังโลว์ซีซัน 
• LEO ธุรกิจใหม่ท าเงิน เจรจาบิ๊กอีคอมเมิร์ซ 
LEO ชูรายได้จากธุรกิจใหม่เป็น New S-Curve หลังเข้าไปลงทุน 10 บริษัท 
คาดรับรู้ปีน้ีราว 227 ล้านบาท และจะเติบโตก้าวกระโดดในปี 2568-2569 เผย 
"ลีโอ โกลบอล เมล โซลูชั่นส์" อยู่ระหว่างการเจรจาเป็นพันธมิตรกับบริษัท
ยักษ์ใหญ่ด้านอีคอมเมิร์ซ คาดว่าจะได้ข้อสรุปไม่เกินไตรมาส 3/2567 และ
บริษัทอยู่ระหว่างเจรจาดีล M&A อีก 2-3 โครงการ เพื่อขยายฐานรายได้ไปยัง
ธุรกิจใหม่เพิ่มขึ้น 
• BCH แววไตรมาส 3 พีค ไฮซีซัน-บริการใหม่ดัน 
BCH แย้มไตรมาส 3/2567 รับทรัพย์บริการใหม่ "คลินิกมะเร็งรังสีรักษา-ทัน
ตกรรมเคล่ือนท่ี" บวกไฮซีซันช่วงฤดูฝน เผยจ านวนผู้ประกันตนปี 2568 เร่ง
ตัวขึ้นหลังโรงพยาบาลในเครือปรับปรุงเสร็จ ด้านโบรกคาดรายได้ไตรมาส 
3/2567 สูงสุดของปีนี้ ดันครึ่งปีหลังฟอร์มแจ่ม หนุนรายได้ทั้งปีโตไมต่ ่ากว่า 
10% 
• RATCH มีบุ๊ก 2 พันเมก ดีลซื้อโรงไฟฟ้า 6 แห่ง 
RATCH ฟุ ้งไตรมาส 2/2567 ฟอร์มแจ่ม รับทรัพย์โรงไฟฟ้าหงสา-ไพตัน 
ก าลังผลิต 2,045 เมกะวัตต์ ในอินโดนีเซีย ทุ่มงบลงทุนกว่า 1.5 หม่ืนล้านบาท 
ลุยเจรจาปิดดีลโรงไฟฟ้า 6 แห่ง ก าลังผลิตรวม 550 เมกะวัตต์ หวังเพิ่มก าลัง
ผลิตให้ได้ปีละ 700 เมกะวัตต์ วางเป้าเพิ่มสัดส่วนพลังงานหมุนเวียนมากกว่า 
30% ภายในปี 2570 ปูทางโกยเงินระยะยาว 
• HPT เร่งผุดโปรดักต์ใหม่ ตุนแบ็กล็อกแน่น 100 ล. 
HPT เดินหน้าเพิ่มสินค้า-พัฒนาสินค้าร่วมกับพันธมิตร ฟากผู้บริหารเผย
แนวโน้มยอดขาย 5 เดือนแรกเป็นไปตามเป้า ชี้ไตรมาส 2/2567 ออเดอร์ไหล
เข้าต่อเนื่อง ลุยพัฒนาสินค้าใหม่ลงตลาด ตุนแบ็กล็อก 100 ล้านบาท ลด
ต้นทุนป๊ัมมาร์จิ้น 25-30% 
• NAT จ่อบุ๊กเงินแบ็กล็อก 479 ล. จับมือพันธมิตร 
NAT ส่งสัญญาณไตรมาส 2/2567 โตต่อเนื ่อง เตรียมรับรู ้รายได้ 39 
โครงการ มูลค่ารวม 479.54 ล้านบาท พร้อมจับมือพันธมิตรระดับโลกเดลล์
ร่วมพัฒนาผลิตภัณฑ์ AI เจาะเทรนด์โลก 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


