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SET Outlook & Strategy 
SE T Outlook   
• คาด ดัชนีฯ มีโอกาสไหลลงต่อ ข่าวลบเดิมยังไม่จาง ข่าวลบใหม่(หุ้นสหรัฐฯ
ลงแรง) เข้ามาเติมพลังลบให้ตลาด 

• การไหลลงของดัชนีฯ 4 วันติดต่อกัน ไม่ได้มาจากข่าวลบข่าวเดียว แม่ข่าว
ของ EA จะมีผลมากที่สุด ทั้งทางตรงและทางอ้อม(ผ่านก าไรหุ้นธนาคาร) แต่
ตลาดมีข่าวลบเข้ามาเกือบทุกวัน ส่วนใหญ่ เป็นลบมาจากต่างประเทศ โดย
วันที่ผ่านมา เป็นเรื่องการเทขายหุ้น Tech สหรัฐฯ หลังงบออกมาไม่เป็นไป
ตามคาด 

• ตลาดหุ้นต่างประเทศ ยังถูกกระทบจาก งบบริษัทด้าน Technology ของ
สหรัฐฯ และความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจที่สูง ข้ึนจาก 2 ส่วน คือ Trump มี
โอกาสชนะการเลือกต้ัง มีความเป็นไปได้ที่จะเกิด Trade War รอบใหม่ และ  
ตัวเลขและแนวโน้มเศรษฐกิจจีน ยังไม่ดีนัก ส่งผลให้ มีการลงความเสี่ยงใน
ตลาด ท่านกลางการรายงานก าไรของบริษัทในตลาดหุ้นทั่วโลก  

• Fed เข้าสู่ช่วง Blackout คือ ปิดการให้ข้อมูล เพ่ือรอประชุม FOMC สัปดาห์
หน้า (31 ก.ค.)  ด้าน Prob ของการลดดอกเบี้ย เดือน ก.ย. จะขยับเข้าใกล้  
100%  ในตลาดพันธบัตร มีการมองว่า อาจลดในการประชุม FOMC ครั้ง
นี้ (31 ก.ค. ) เลย .....  เราประเมินว่า นับจากวันนี้ นักลงทุนในตลาดสหรฐัฯ 
จะชะลอการลงทุน เพ่ือรอดูผลประชุม 

• จีน ปรับลดดอกเบี้ย เป็นรอบที่สองของสัปดาห์ คาดจะมีนโยบายทั้งการเงนิ
แล ะการคลังออกมาอีก  อย่าง ไรก็ตาม ตลาดห ุ้นจ ีน ( CSI-300) ไม่ ได้
ตอบสนองจากข่าวบวกนี้ 

• ส.อ.ท. เผยยอดส่งออกรถยนต์ มิ.ย. อยู่ที่ 88,826 คัน เพ่ิมข้ึน 0.28%  
ส่งออกรถยนต์นั่ง HEV เพ่ิมข้ึน 356.12% ส าหรับ H1/67 มียอดส่งออก 
5.19 แสนคัน ลดลง 1.85% ส่งออกทั้งปีคาดไว้เท่าเดิม 1.15 ล้านคัน  มี
ปัจจัยบวกจากยอดขายรถยนต์ประเทศคู่ค้ายังเติบโต หั่นเป้าผลิตรถยนต์ปี
นี้เหลือ 1.7 ล้านคัน จากเดิม 1.9 ล้านคัน ลดลง 10.53% 

• ตลาดเข้าสู่การเก็งงบ 2Q ในส่วนที่เหลือ ที่จะน าส่งได้จนถึง 14 ส.ค. ..... 
เราประเมินก าไร 2Q ยังคงอยู่ที่ 2.6 แสนลบ. +21% yoy ; -2% qoq 

• Event ส าคัญ วันนี้: ตัวเลขส่งออกของไทย (คาด 2.55% yoy, เดือนก่อน 
7.2%)   นายกฯ ประชุมบอร์ด EV  และ ตัวเลขการใช้จ่ายส่วนบุคคล (PCE) 
ของสหรัฐฯ คาด 2.5% YoY (เดือนก่อน 2.6%)  

Str a tegy  
• เรามองว่า อัตราเร่งของการไหลลงของดัชนีฯ จะเริ่มลดลง จากที่ดัชนีฯ ลง
รวดเดียว 3%  อาจมี rebound ให้เห็นในระหว่างวัน แต่จะดี ดัชนีฯต้องกลับ
ข้ึนไปยืนเหนือ 1300 จุดให้ได้ มิฉะนั้น ตลาดจะอยู่ในลักษณะซึมลงไปจนถึง
วันทราบผลประชุม FOMC หรือ แย่หน่อยคือ เมื่อรู้ผลของศาลฯ ของพรรค
ก้าวไกล(7) 
• สถานการณ์เศรษฐกิจ ทั้งใน (มาตรการเศรษฐกิจมาช้า+ปัญหา EA) และ
ต่างประเทศ (กลัว Trade War และเศรษฐกิจจีนยังไม่ฟ้ืน) ที่ผิดไปจากคาด มี
แนวโน้มที่เราเคยประเมินว่าการฟ้ืนตัวของตลาดหุ้นอย่างช้า เดือน ก.ย . 
อาจไม่เป็นอย่างที่คาดไว้ หุ้นที่อิงเศรษฐกิจ หรืออิงตลาดหุ้นมากๆ (ลง/ข้ึน  
พร้อมตลาด) นักลงทุนควรพิจารณาลดการถือหุ้นเหล่านั้นลงบ้าง หลักๆ 
ของหุ้นที่มีความเสี่ยง จะเป็นหุ้นบางตัวในกลุ่ม ธนาคาร น ้ามัน/ปิโตรคมี และ
อสังหาฯ 
•  ห ุ ้นที ่เป็น  high dividend เ ร าแนะน  าสะสม  PTT  แล ะ ADVANC (มรีาคา 

Tender offer  ที่ 216.30 บาท ช่วยพยุงราคาหุ้น)  
• หุ้นในพอร์ตวันนี้  เราไม่มีหุ้น และถือเงินสดไว้ 100%  
 
Technica l :  ASIAN, IVL  
 
 

News Comment 
( + ) SAV (ซื้อ/เป้า 26.00 บาท) ขยายลงทุนในลาวคืบหน้าต่อเนื่อง ข่าวลือกลุ่ม
ทุนจีนเข้าเสียบแทนไม่เป็นความจริง 
(  -  )  Automotive (Underweight) ยอดผล ิตรถยนต์  ม ิ .ย .24 ลดลง YoY 
ติดต่อกันเป็นเดือนที่ 11 
Company Report 

( + ) CK (ซื้อ/ปรับเป้าข้ึนเป็น 29.00 บาท) 2Q24E โตตาม backlog และบริษัท
ร่วม, สายสีส้มเริ่มงาน 3Q24E 
( - ) SPALI (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 18.50 บาท) Presales ยังชะลอตัว แต่ก าไร 2Q-
3Q24E จะดีข้ึนจากคอนโดใหม่ 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

22-Jul CH 
1-Year Loan Prime 
Rate 

Jul-22 3.5% 3.5% 

 EC 
Consumer 
Confidence 

Jul P - 13.4 -14.0 

 US 
Existing Home 
Sales MoM 

Jun -2.9% -0.7% 

24-Jul US 
New Home Sales 
MoM 

Jun 3.5% -11.3% 

25-Jul US 
GDP Annualized 
QoQ 

2Q A 1.8% 1.4% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Jul-20  --   243k  

26-Jul US 
PCE Price Index 
MoM 

Jun 0.05% 0.00% 

 US 
PCE Price Index 
YoY 

Jun 2.5% 2.6% 

 US 
Core PCE Price 
Index MoM 

Jun 0.15% 0.1% 

 US 
Core PCE Price 
Index YoY 

Jun 2.6% 2.6% 

 US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Jul F -- 
                

66.0  

  TH 
Mfg Production 
Index ISIC NSA YoY 

Jun -1.2% -1.5% 
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( + ) SAV (ซื ้อ/เป้า  26.00 บาท) ขยายลงทุนในลาวคืบหน้า
ต่อเน่ือง ข่าวลือกลุ่มทุนจีนเข้าเสียบแทนไม่เป็นความจริง 
จากกระแสข่าวลือที่มีข่าวลือว่า SAV ถูกล้มการลงทุนวิทยุการบินใน สปป.
ลาว และมีกลุ่มทุนจีนเข้ามาเสียบแทนนั้น ทาง SAV ขอปฏิเสธว่าไม่เป็นความ
จริง โดยปัจจุบัน SAV มีความคืบหน้าเป็นอย่างดีในการคว้าสัญญาสัมปทาน 
ซึ่งคาดว่าจะมีการลงนามกันในเร็วๆ นี้ ขณะที่เดียวกันที่ลือว่า จีนจะเข้ามานั้นก็
เป็นไปไม่ได้ เนื่องจากปัจจุบันวิทยุการบินที่เป็นของเอกชน มีเพียงแค่ของกลุ่ม
บริษัทเท่านั้น ขณะที่วิทยุการบินของจีนยังเป็นของรัฐบาลอยู่  ทั้งนี้ ล่าสุด SAV 
ได้ส่งเอกสารอัพเดตความคืบหน้าการลงทุนใน สปป.ลาว โดยมั่นใจใกล้เซ็น
ส ัญญาคว ้าสัมปทานว ิทย ุการบ ิน เร็วๆ น ี้  หลังนายว ัฒน์ช ัย วไิลลักษณ์ 
ผู้บริหาร SAV และคณะผู้บริหาร เพ่ิงบินตรงกลับจาก สปป.ลาว พร้อมระบุวา่ 
ขณะนี้ก าลังอยู่ระหว่างร่างสัญญา MOU ให้รัฐบาลลาวพิจารณา (ที่มา: ทัน
หุ้น) 
D AOL:  เรามองเป็นบวกจากความคืบหน้าในการขยายธุรกจิวิทยกุารบินมาก
ขึ ้นต ่อเนื ่อง  โดยประเมินยังจะมีความชัดเจนในการลงนาม MOU ภายใน 
3Q24E และจะเริ่มรับรู้รายได้ธุรกิจวิทยุการบินในลาวภายในปี 2025E ซึ่งหาก
ประสบความส าเร็จตามแผนจะเป็น upside ส าคัญต่อผลการด าเนินงานของ 
SAV ด้านผลการด าเนินงานของ SAV ในปี 2024E เราประมาณการจะมีก าไร
เต ิบ โตดดดเด่นเป ็น  440 ล ้านบาท +62% YoY แล ะเราประเมนิก าไรสุทธิ 
2Q24E ที่ 103 ล้านบาท (+24% YoY, +10% QoQ) ยังดีข้ึนต่อเนื่องแม้ เป็น
ช่วง low season ท ั้งน ี้ เรายงัคงแนะน  า ซ ือ้ ราคาเปา้หมายเปา้หมาย 26.00 
บาท อิง DCF (WACC = 8.2%, TG = 2.5%) โดยราคาหุ้นวานนี้ที่ปรับตัวลง
แรง -14% เป็นโอกาสในการเข้าซื้อ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) Automotive (Underweight) ยอดผลิตรถยนต์ มิ.ย.24 
ลดลง YoY ติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 11 
ยอดผลิตรถยนต์ มิ.ย.24 ลดลง YoY, QoQ จากยอดขายในประเทศที่ลดลง 
ส.อ.ท. รายงานยอดผลิตรถยนต์เดือน มิ.ย.24 อยู่ที่ 1.16 แสนคัน -20%  
YoY, -8%  MoM จากยอดการจ าหน ่ายรถยนต์ในประเทศท ี่ยังคงลดลง
ต่อเนื่อง ทั้งนี้ รวม 1H24 มียอดผลิตรถยนต์รวม 7.6 แสนคัน -17% YoY 
- ยอดขายในประเทศ -26% YoY, -4% MoM โดยรถกระบะลดลงถึง -36% 
YoY แล ะรถ PPV ลดลง -50%  YoY ย ังม ีท ิศทางชะลอตัว  YoY จากหนี้
ครัวเรือนอยู่ในระดับสูงและเศรษฐกิจของประเทศเติบโตในอัตราต ่า สถาบัน
การเงินจึงระมัดระวังในการอนุมัติสินเชื่อโดยเฉพาะรถกระบะและรถบรรทุก  
ทั้งนี้ รวม 1H24 ยอดขายรถยนต์ในประเทศ -24% YoY- ยอดส่งออก +0.3% 
YoY, -0.2% MoM มีทิศทางทรงตัว โดยการส่งออกเพ่ิมข้ึนในตลาดเ อเชีย  
แอฟริกา ยุโรป อเมริกาเหนือ อเมริกากลาง และอเมริกาใต้ ทั้งนี้ รวม 1H24 
ยอดส่งออก -2% YoYยอดจดทะเบียนใหม่รถยนต์นั่ง BEV (ไม่เกิน 7 คน)  
เดือน มิ.ย.24 ยังลดลง YoY อยู่ที่ 5.7 พันคัน -26% YoY, +7% MoM รวม 
1H24 มียอดจดทะเบียนใหม่ 3.6 หมื่นคัน +16%  YoY  ส.อ.ท.ปรับเป้ายอด
ผลิตรถยนต์ปี 2024E ลงเป็น 1.7 ล้านคัน จากเดิม 1.9 ล้านคัน (ปี 2023 
ผลิต 1.84 ล้านคัน) โดยเป็นการปรับเป้าเฉพาะผลิตเพ่ือขายในประเทศลดลง
เ ป ็ น  5 . 5  แ ส น ค ั น  จ าก เด ิ ม  7 . 5  แ ส น ค ัน ( ท ี ่ มา :  อ ิ น โ ฟเควสท์ , 
https://web.dlt.go.th/statistics/index.php) 
D AOL:  มองเป็นลบต่อบริษัทผลิตชิ้นส่วนรถยนต์ จากยอดผลิตรถยนต์ที่
ปรับตัวลดลง YoY ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 11 ทั้งนี้ เรายังคงประเมินยอดผลิต
รถยนต์ปี 2024E ลดลงเป็น 1.6 ล้านคัน -13% YoY (ปี 2023 ผลิตได้ 1.84  
ล้านคัน) และยังคงต ่ากว่าประมาณการใหม่ของ ส.อ.ท.ที่ 1.7 ล้านคัน โดยยอด
ผลิตรถยนต์ 1H24 คิดเป็น 48% จากทั้งปี และยังมีแนวโน้มลดลง YoY อย่าง
ต่อเนื่อง จากยอดขายนรถยนต์ในประเทศที่ยังอ่อนแอ ส าหรับในช่วง 2H24E  
ยอดผลิตอาจมีแนวโน้มฟ้ืนตัวได้จากการเริ่มผลิตรถ BEV เพ่ือน ามาจ าหน่าย
มาทดแทนการน าเ ข้ามาก ข้ึน โดยประเมินว่าค่ายรถยนต์ BYD และ GAC 
AION จะเริ่มผลิตและจ าหน่ายไดก้ล ุม่ Automotive ยงัใหน้  า้หนกั underweight 
ไม ่ม ี top pick โดย SAT (ขาย/เปา้ 14.50 บาท) เราประเมินก าไรปี 2024E จะ
ลดลง -19% YoY และมี downside จากยอดผลิตรถกระบะที่ลดลงมาก และ  
outlook ย ัง ไม ่สดใส จากแนวโน้มในอนาคตท ี่จะมีการผลิตรถกระบะ EV 
เพ่ิมข้ึน อาจท าให้ SAT เสียประโยชน์ เนื่องจากส่วนใหญ่ผลิตชิ้นส่วนส าหรับ
รถกระบะ ICE เป็นหลัก มองเป็นลบต่อหุ้นปล่อยสินเชื่อรถยน ต์แล ะ จ าน า
ทะเบียนรถ จากยอดขายรถยนต์ในประเทศที่ลดลง สะท้อนถึงความต้องการ
รถยนต์ที่ชะลอตัว ซึ่งกดดันต่อยอดปล่อยสินเชื่อเช่าซื้อที่น้อยลงและราคารถ
มือสองที่ยังต ่า จากความต้องการที่ยังไม่ดีข้ึนในช่วงเศรษฐกิจชะลอ ท าให้มี
โอกาสรับรู้ขาดทุนรถยึดที่ยังสูง โดยกลุ่มธนาคาร เราประเมินผลกระทบจาก
มากไปน้อย ได้แก่ KKP (ขาย/เป้า 37.00 บาท) เนื่องจากมีสัดส่วนสินเชื่อเช่า
ซื้อที่ 48%, TISCO (ถือ/เป้า 94.00 บาท) มีสัดส่วนสินเชื่อเช่าซื้อที่ 46% แล ะ  
TTB (ซื้อ/เป้า 2.10 บาท) มีสัดส่วนสินเชื่อเช่าซื้อที่ 31% 
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( + ) CK (ซื ้อ/ปร ับเป้าขึ ้นเป ็น 29.00 บาท) 2Q24E โตตาม 
backlog และบริษัทร่วม, สายสีส้มเริ่มงาน 3Q24E 
เ ร าคงค  าแนะน  า “ซ ือ้” และปรบัราคาเปา้หมายข ึน้เปน็ 29.00 บาท (เดมิ 27.00 
บ าท) อิง SOTP เพื่อสะท้อนการรวมโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้มและราคา
เป้าหมาย BEM สูงข้ึน หลังบริษัทเซ็นสัญญารับงานกับ BEM เรียบร้อยแล้ว ท า
ให้งานก่อสร้างมีโอกาสเริ่มได้ตั้งแต่ 3Q24E นี้ ส าหรับ 2Q24E เราประเมินก าไร
สุทธิที่ 490 ล้านบาท (+1% YoY, +305% QoQ) ขยายตัว YoY หนุนโดยงาน
ใหญ่โดยรวม progress มากข้ึน โดยเฉพาะทางคู่เด่นชัย-เชียงราย-เชีย งของ 
และสายสีม่วงใต้ และค่าใช้จ่ายทางการเงินลดลงจากการปรับรายการระหว่าง
กัน แต่ถูก offset บางส่วนจาก SG&A สูงข้ึนจากค่าใช้จ่ายโครงการ JV ขณะที่
ก  าไรปร ับต ัวด ีขึ ้น  QoQ หน ุนโดยส ่วนแบ ่งก  าไรบร ิษ ัทร ่วม CKP หลัง
สถานการณ์ El Nino ทยอยคลี่คลายและเริม่เข้าฤดูฝน และมีอานิสงส์เงินปนัผล
จาก TTWเราคงก าไรปกติปี 2024E ที่ 1.8 พันล้านบาท (+25% YoY) และคง
ก าไรปกติปี 2025E จะท าสถิติสูงสุดใหม่ที่ 2.1 พันล้านบาท (+17%  YoY) โดย
เรามีการปรับรายได้ก่อสร้างปี 2025E ข้ึน +3% แต่ถูก offset เล็กน้อยจาก
ส่วนแบ่งก าไร BEM ลดลงหลังค่าใช้จ่ายทางการเงินสูงข้ึนในช่วงต้น ส าหรับ  
3Q24E เบื้องต้นคาดการณ์แนวโน้มก าไรจะปรับตัวดี ข้ึนต่อเนื่อง YoY, QoQ
ราคาหุ้นกลับมา underperform SET -7% ใน 3 เดือน จาก noise ปัจจัยทาง
การเมือง ทั้งนี้เราคงมุมมองบวกต่อ CK จาก backlog ปัจจุบันท าสถิติสูงสุด
ใหม่ที่ราว 2.2 แสนล้านบาท จากสิ้น 2Q24E ที่ 1.1 แสนล้านบาท หลังการรวม
งานสายสีส้ม ซึ่งจะช่วย secure รายได้อย่างน้อยใน 5 ปีข้างหน้า นอกจากนี้มี  
catalyst จากการเริ่มเปิดขายซองโครงการทางคู่ขอนแก่น-หนองคาย 20 ส.ค. 
นี้ และความคืบหน้าโครงการ Double Deck ของ BEM ใน 2H24E-1H25E 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) SPALI (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 18.50 บาท) Presales ยังชะลอ
ตัว แต่ก าไร 2Q-3Q24E จะดีข้ึนจากคอนโดใหม่ 
เ ร ายงัคงแนะน  า “ถอื” แตป่รบัราคาเปา้หมายลงเปน็ 18.50 บาท (เดมิ 20.00 
บาท) ยังอิง 2024E PER ที่ 7.5 เท่า (5yr-average PER) โดยเรามองเป็นกลาง
จากการประชุมนักวิเคราะห์ (25 ก.ค.) ได้แก่ 1) SPALI มองธุรกิจอสังหาฯ ยัง
อยู่ในสถานการณ์ยากล าบาก สะท้อน presales 2Q24 ลดลง -22% YoY, -
7% QoQ โดยทั้งปี 2024E โอกาสยากที่จะท าได้ตามเป้า 3.6 หมื่นล้านบาท 
+25% YoY แต่เชื่อว่าจะยังท าได้ใกล้เคียงปี 2023 ที่ 2.9 หมื่นล้านบาท ,  2)  
โครงการร่วมทุนใหม่ที่ออสเตรเลียยงัล่าช้าปัจจุบันยงัอยู่ระหว่างการตรวจสอบ
เกี่ยวกับ antitrust จากรัฐบาลออสเตรเลีย โดย SPALI คาดว่าจะได้ข้อสรุปใน
เดือน ก.ย.นี้ เชื่อว่าแนวโน้มจะเป็นบวก, 3) ประเมินยอดโอน 2Q24E จะเพ่ิมข้ึน
โดดเด่น QoQ จากคอนโดใหม่ที่เริ่มโอนมากข้ึน และ 3Q24E จะยังดีข้ึนต่อเป็น
ระดับสูงสุดของปีเราปรับประมาณการก าไรปี 2024E ลง -6% เป็น 4.9 พันล้าน
บาท -18% YoY โดยปรับลดส่วนแบ่งก าไรเงินลงทุนที่ออสเตรเลียลงจากความ
ล่าช้าของบริษัทร่วมทุนใหม่ รวมถึงปรับลดยอดโอนลงตาม presales ที่ลดลง 
ส าหรับ 2Q24E เราประเมินจะมีก าไรที่ 1.4 พันล้านบาท (-19% YoY, +127% 
QoQ) จะดีข้ึนมาก QoQ ตามยอดโอน และส่วนแบ่งก าไรเงินลงทุนที่ออสเตรเลยี
ที่เพ่ิมข้ึน ขณะที่ก าไร 3Q24E จะดีข้ึนเป็นระดับสูงสุดของปี ตามยอดโอนคอนโด
ใหม่ที่เพ่ิมข้ึน ส่วน 4Q24E ก าไรจะชะลอไม่มาก เนื่องจากจะมีการเร่งโอนก่อน
สิ้นสุดมาตรการลดค่าโอนและจดจ านองราคาหุ้น underperform SET -6%/-
7% ในช่วง 1 และ 3 เดือน จากความกังวลธุรกิจอสังหาฯ ที่อ่อนแอตามก าลังซื้อ
และภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว ทั้งนี้ เรายังแนะน า ถือ โดยแนวโน้มก าไร  2Q-
3Q24E ที่จะกลับมาดีข้ึน จะช่วยให้ราคาหุ้นปรับตัวลดลงไม่มาก ขณะที่ SPALI 
ยังมีความแข็งแกร่งด้านฐานะการเงินเมื่อเทียบกับกลุ่ม โดยมี D/E ต ่ากว่ากลุม่ที่ 
0.73 เท่า คาดว่าการออกหุ้นกู้จะยังท าได้ตามแผน รวมถึงมีวงเงินกู้กับสถาบนั
การเงินอีก 1.4 หมื่นล้านบาท 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (25 ก.ค.) ขานรับ
ตัวเลขผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของสหรัฐที่ขยายตัวได้ดเีกนิ
คาดในไตรมาส  2/2567 แต ่ด ัชน ี  S&P500 แล ะ  Nasdaq ป ิดในแดนลบ
เนื่องจากนักลงทุนยังคงเทขายหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี      ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรม
ดาวโจนส ์ป ิดท ี่  39,935.07 จ ุด เพิ่มขึ ้น 81.20 จ ุด หรือ +0.20%, ดัชนี 
S&P500 ป ิดท ี ่  5,399.22 จ ุด ลดลง 27.91 จ ุด หร ือ -0.51% แล ะดัชนี 
Nasdaq ปิดที่ 17,181.72 จุด ลดลง 160.69 จุด หรือ -0.93% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันพฤหัสบดี (25 ก.ค.) เนื่องจากนักลงทุนผิดหวัง
ก ับการ เป ิดเผยผลประกอบการที ่อ่อนแอของบริษ ัท ในหลายกลุ่ม อาทิ  
เทคโนโลยีและสินค้าหรูหรา นอกจากนี้ ตลาดยังถูกกดดันมากข้ึนจากการที่
นักลงทุนทั่วโลกพากันเข้าซื้อสินทรัพย์ปลอดภัย อาทิ พันธบัตรรัฐบาล
เยอรมนี       ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 508.63 จุด ลดลง 
3.67 จุด หรือ -0.72% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,427.02 จุด ลดลง 86.71  จุด 
หร ือ -1.15%, ดัชนี  DAX ตลาดหุ ้น เยอรมนีป ิดที ่  18,298.72 จุด ลดลง 
88.74 จ ุด หร ือ -0.48% แล ะด ัชน ี  FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที่ 
8,186.35 จุด เพ่ิมข้ึน 32.66 จุด หรือ +0.40% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพฤหัสบดี (25 ก.ค.) หลังการเปิดเผยผล
ประกอบการที่สดใสของบริษัทยูนิลีเวอร์และบริติช อเมริกัน โทแบคโค (BAT)  
ช่วยชดเชยการร่วงลงของหุ้นกลุ่มเหมืองแร่โลหะมีค่าซึ่งได้รับผลกระทบจาก
การร่วงลงของราคาทองค า      ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิด
ที่ 8,186.35 จุด เพ่ิมข้ึน 32.66 จุด หรือ +0.40% 
• ส ัญญาน  ้าม ันด ิบ เวสต์ เท็กซัส (WTI) ตลาดน ิวยอร ์กป ิดบวกในวัน
พฤห ัสบด ี  (25 ก .ค.)  หล ังสหรัฐ เป ิดเผยตัวเลขผล ิตภัณฑ ์มวลรวม
ภายในประเทศ (GDP) ที่ขยายตัวแข็งแกร่งเกินคาดในไตรมาส 2/2567 ซึ่งชว่ย
ให้นักลงทุนมีความหวังว่าอุปสงค์น ้ามันจะปรบัตัวสงูข้ึนด้วย      ทั้งนี้ สัญญา
น ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิมข้ึน 69 เซนต์ หรือ 0.89% ปิดที่ 78.28 
ดอลลาร์/ 
•  ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ย. เพ่ิม ข้ึน  66  
เซนต์ หรือ 0.81% ปิดที่ 82.37 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส ัญญาทองค  าตลาดนิวยอร ์กปิดร่วงลงในวันพฤห ัสบด ี ( 25 ก.ค.) 
เนื่องจากนักลงทุนเทขายท าก าไรหลังจากราคาทองค าพุ่งข้ึนในช่วงที่ผ่านมา 
ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วน
บ ุคคล  (PCE) ของสหรัฐในวันน ี้อย่าง ใกล้ชิด เพื่อหาสัญญาณที ่ชดัเจน
เกี่ยวกับแนวโน้มอัตราดอกเบี้ย ของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด)      ทั้ งนี้  
สัญญาทองค าตลาด •  

Economic & Company 
 

• 16 แบงก ์ปล ่อยซอฟต์โลน KBANK เตร ียม 2 หม ื่นล .ร ่วม  
"พิชัย" ดึง 16 แบงก์กดปุ่มสินเชื่อซอฟต์โลนแสนล้าน เผยยอดจองพุ่ง 7- 8 
หมื่นล้านบาท เชื่อดอกต ่า 3.5% ต่อปี จูงใจเอสเอ็มอี มั่นใจหนุนเศรษฐกิจใน
วงกว้าง ด้าน KBANK เตรียม 2 หมื่นล้านบาท เข้าร่วม คาดมีลูกค้าให้ความ
สนใจมากกว่า 1,000 ราย 
• FM ออ เดอร ์ล ้นยาว  Q4 ร ับบราซ ิล ไก ่ข าดตลาด  
FM ออเดอร์ล้น ปิดรับค าสั่งซื้อไตรมาส 3 แล้ว ไตรมาส 4 ใกล้เต็ม อานิส งส์
บราซิลผู้ส่งออกไก่ดิบอันดับ 1 ของโลก ประสบปัญหาไก่ไม่พอขาย "ณัฐพล  
ดุษฎีโหนด" มุ่งขายไก่ปรุงสุก-ส่งออก เหตุเน็ตมาร์จิ้นสูง ลุ้นสิ้นปีนี้มีโอกาส
เห็นไม่ต ่ากว่า 10% แนวโน้มราคาไก่ดีต่อเนื่อง แย้มเจรจาร่วมลงทุนธุรกิจผลติ
อาหารสัตว์เลี้ยงระดับพรีเมียม 3-4 ราย 
• KCC ตั้งบ.ย ่อยซ ื้อหน ี้ห ุ้นก ู้ ยอดขายบ ้าน Q2 สะพร ั่ง  
KCC เล็งต้ังบริษัทลูกซื้อหนี้หุ้นกู้ที่มีอยู่ในตลาดหลายหมื่นล้านบ าท ฟาก
ผู้บริหารแย้มอยู่ระหว่างศึกษา มองโอกาสซื้อแบบมีหลักปร ะกันม ากก ว่า 
พร้อมเดินหน้าลุยซื้อหนี้ช่วงครึ่งปีหลังเพ่ิมอีก 400-500 ล้านบาท ส่งซิก
ยอดขายบ้านไตรมาส 2/2567 คึกคัก 
• IP ช ูยอดสาขาเด ิม โต 30% ใส ่เก ียร ์ป ั๊มสาขา 41 แห ่ง  
"ตฤณวรรธน์ ธนิตนิธิพันธ์" บอสใหญ่ IP ส่องแนวโน้มธุรกิจครึ่งปีหลังสดใส 
เร่งเครื่องผุดสาขาร้านยา Lab Pharmacy ครบ 41 แห่ง จากปัจจุบันที่ 35 แห่ง 
โชว์ยอดขายสาขาเดิมโต 30% พร้อมส่งสินค้าเวชส าอางลงตลาดท าเงิน 
• IRPC พร ้อมส ่งออกน  ้าม ันอากาศยานรองร ับการบ ินท ั่ว โลก  
IRPC พร้อมส่งออกน ้ามันอากาศยาน มาตรฐาน JIG รองรับอุตสาหกรรม
การบินทั่วโลก ขณะที่ปัจจุบันบริษัทสามารถต่อยอดและขยายศักยภาพการ
ผลิตน ้ามันอากาศยาน Jet A1 ก าลังการผลิต 215 บาร์เรลต่อวัน และพร้อม
จ าหน่ายในเดือนกรกฎาคม 2567 นี้ เป็นต้นไป 
• 'บ ีโอ ไอ '  ร ุก โรดโชว ์ด ึงลงท ุน  คร ึ่งป ีแรกยอดพุ่ง  4.5 แสนล .  
บีโอไอ ลุยโรดโชว์ "เกาหลีใต้-จีน-อินเดีย-สิงคโปร์" ใน 2 เดือนข้างหน้า เจาะ
กล ุ ่ม เป้าหมายหวังด ึงลงทุนไทย ควบคู ่ก ับปรับโครงสร ้างการผลิตเพ่ิม
ศักยภาพการแข่งขัน เผยครึ่งปีแรกยอดค าขอรับส่งเสริม 4.58 แสนล้านบาท 
โต 35% ขณะที่ยอดอนุมัติ 4.76 แสนล้านบาท เพ่ิม 27% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

 

5 

26 July 2024 

 

 

D i sclaimer:  Disclaimer:  This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND) .  The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information .  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice .  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions . All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 

บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าข้ึนบนพ้ืนฐานของ ข้อ มูล ท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเช่ือถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือช้ีน าให้ ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดข้ึนจากการใช้บทวิเคราะ ห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of  Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Scor e Sy mbol D escr iption  ความหมาย  
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory  ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมส ่ง เสร ิมสถาบ ันกรรมการบร ิษ ัท ไทย (  IOD )  
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี ้เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกลา่วจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบั ติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว  

D AOL :  ความหมายของค  าแนะน  า  
“ซ ื้อ ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต  ่ากว ่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนข้ันต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถ ือ ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต  ่ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย ”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  ส ูงกว ่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเส่ียงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น  

 IOD  D isc la imer  
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies . It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accurac y of the CGR report or 
the information used. 
D AOL ’s Stock  Ra ting D ef init ion  

BU Y The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD  The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SE LL  The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations . 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend y ields . 


