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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ มีแนวโน้มอ่อนตัวลง นักลงทุนรอข่าวบวกใหม่ๆ ส่วนใหญ่ 

trading ช่วงส้ันๆ 
• ตลาดหุ ้นไทย ยังไปไม่ถึงฝัน(1400 จุด) นักลงทุนสลับตัวเล่นรายวัน
ค่อนข้างชัดเจน จะท าให้ดัชนีฯ ไปไหนไม่ได้ไกล ตัวแปรส าคัญๆ ส่วนใหญ่ใน
ต่างประเทศจะเป็นลบ ปัจจัยภายใน เร่ิมเข้ามาเก็งงบ 4Q แล้ว ซ่ึงจะเน้นไปท่ี
หุ้นธนาคาร ก่อน ส่วนกลุ่มค้าปลีก คาดยังเป็นกลุ่มช่วยประคองตลาดไม่ให้
ลงแรง 
• ส านักข่าว CNN รายงานโดยอ้างแหล่งข่าวระบุว่า หลังการสาบานตนรับ
ต าแหน่งประธานาธิบดีสหรัฐในวันที ่ 20 ม.ค. นายทรัมป์อาจใช้ค าส่ัง
ประธานาธิบดีตามกฎหมายอ านาจฉุกเฉินทางเศรษฐกิจระหว่างประเทศ 
( International Economic Emergency Powers Act) หร ือ  IEEPA เพื่ อ
ประกาศใช้นโยบายตั้งก าแพงภาษี โดย IEEPA จะให้อ านาจประธานาธิบดีใน
การควบคุมการน าเข้าสินค้าในยามท่ีสหรัฐประสบวิกฤตการณ์ 
• ตลาดต่างประเทศ โดยเฉพาะสหรัฐฯ แกว่งมาก มีความกังวลเพิ่มเข้ามาใน
ตลาดมากขึ้นเรื่อยๆ พันธบัตร 10 ปี ขึ้นแตะ 4.7% ขณะที่ Dollar Index 
กลับขึ้นมาที่ 109 จุดอีกครั้ง เป็นสัญญาณว่า นักลงทุนมีความกังวลต่อ
ทิศทางการลงทุนในช่วงน้ี ......  เราประเมินว่า 3 ความกังวล ท่ีท าให้ตลาด
สหรัฐฯออกอาการน้ี คือ กลัวเงินเฟ้อ กังวลนโยบาย Trump และ กังวลหน้ี
สาธารณะท่ีจะเพิ่มขึ้น 
• ราคาน ้ามัน เริ่มแผ่ว Brent ล่าสุด $76.1 เหรียญ  ราคาหุ้นผู้ผลิตน ้ามัน
(สหรัฐฯ) ปรับตัวลง  แม้ stock น ้ามันดิบ โดย EIA จะออกมาลดลง 9 แสน
บาร์เรล ก็ตาม ....  เรามองว่า อาจมีผลลบมาถึงหุ้นน ้ามัน PTTEP ของไทย
ได้ 
• รัฐบาลจีนเพิ่มเงินอุดหนุนสินค้า 15% ส าหรับซ้ือโทรศัพท์มือถือ แท็บเล็ต 
และสมาร์วอทช์ท่ีราคาต ่ากว่า 6 หยวน(จ ากัด 500 หยวนต่ออุปกรณ์ 1 ชิ้น) 
อุดหนุนเคร่ืองใช้ไฟฟ้า เพิ่มจาก 8 เป็น 12 ประเภท และต่ออายุโครงการแลก
รถเก่าเป็นรถยนต์ไฟฟ้าและไฮบริด หลังปีก่อนท ายอดขายได้กว่า 3.7 ล้าน
คัน พร้อมอุดหนุนการอัพเกรดอุปกรณ์อุตสาหกรรม เพื่อกระตุ้นการ
บริโภคภายในประเทศ รับมือกับกับอุปสรรคด้านการส่งออก 
• กกร. คาดเศรษฐกิจไทยปี ’68 โต 2.4-2.9% การส่งออกในปีนี้ คาดโต 
1.5-2.5% ต ่ากว่าปี ’67 อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มอยู่ระดับต ่า 0.8-1.2% 
มองเศรษฐกิจไทยปีน้ี ยังต้องอาศัยการท่องเท่ียวเป็นแรงผลักดันหลัก โดย
คาดนักทองเที ่ยวเข้าไทย เพิ ่มขึ ้นเป็น 39 ล้านคน มองไทยโตต ่าก ว่า
ศักยภาพจากปัญหาเชิงโครงสร้าง เช่น หน้ีครัวเรือนสูง  
• คลัง ส่งสัญญาณสนับสนุนใช้เงินดิจิทัลมาใช้แลกเปล่ียนสินค้า โดยเบ้ืองต้น
จะท าการทดสอบในวงจ ากัด (sandbox) ที่จ. ภูเก็ต ในขั้นตอนที่ไม่ผิดต่อ
กฎหมาย แต่หากต้องปรับตัวบทกฎหมายจะด าเนินการภายในปีนี้แนน่อน 
ซึ่งปัจจุบันบิทคอยน์มี 21 ล้านเหรียญ เทียบเท่ากับ 2 ล้านล้านเหรียญ
สหรัฐ แต่ความเคลื่อนไหวจริงต่อวันไม่ถึง 10 ล้านเหรียญ คิดเป็นสภาพ
คล่องประมาณ 1 ล้านล้านเหรียญสหรัฐ 
• Event ส าคัญ วันน้ี : รายงานประชุม FOMC และตัวเลขเงินเฟ้อของจีน 
 
 
 
 

News Comment 
( + ) AOT (ซ้ือ/เป้า 72.00 บาท) ผู้โดยสารช่วงเทศกาลปีใหม่ยังเติบโตดี +20% 
YoY 
Company Report 

( - ) ITC (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 22.50 บาท) ก าไรปกติ 4Q24E ชะลอ 
QoQ, 2025E ถูกกดดันจากเกณฑ์ GMT ตาม TU 
Strategy 
• ตลาดยังผันผวนไร้ทิศทาง คาดกรณีของ RS และหุ้นหลายๆตัวที่เกิดลักษณะ
เดียวกันก่อนหน้านี้ รบกวนบรรยากาศการลงทุน  .......ควรปรับกลยุทธ์ 
เลือกขายหุ้นออกไปบ้าง หรือเล่นส้ันๆ เฉพาะหุ้นท่ีมีสภาพคล่องสูง 
• หุ้นขนาดใหญ่ท่ีเอาไว้ Trading ช่วงส้ันๆ เราตัด DELTA, SCB ออก  เหลือแค่ 
GULF, ADVANC และ BGRIM 
• หุ้นธนาคาร น่าจะได้ประโยชน์จากการท่ี Fed จะชะลอการลดดอกเบ้ีย แต่ราคา
หุ้นกลุ่มนี้ ขึ ้นมาค่อนข้างมาก  .... นักลงทุนควรดูว่า Dividend yield ของ
ตัวเองท่ีได้ตอนน้ี น้อยกว่า capital gain หรือไม่ ถ้าน้อยกว่า อาจเลือกขายท า
ก าไรช่วงส้ันไปก่อนก็ได้ 
• Easy E-Receipt 2.0  หรือซ้ือสินค้าเพื่อน ามาลดหย่อนภาษี 5 หม่ืนบาท โดย
ส่วนท่ีจะเกี่ยวกับหุ้นในตลาด จะเป็นส่วนของ 3 หม่ืนบาท ท่ีซ้ือสินค้าท่ัวไป.....  
หุ้นเหล่านี้ ก าไร 4Q อาจเห็นผลของการชะลอการซื้อเพื่อรอใช้สิทธิ แต่จะมา
เห็นในงบ 1Q หุ้นได้ประโยชน์ อาทิ HMPRO, CRC, COM7,CPAXT, CPN 
• นักลงทุนอาจเข้ามาเก็งก าไร งานสัมมนางานหน่ึง 13 ม.ค. ท่ีคุณทักษิณ จะขึ้น
พูดด้วย เราประเมินว่าหุ้นค้าปลีก อาจเป็นกลุ่มที่จะมีการพูดถึงหรือได้อานิ
สงค์จากแนวคิด เหมือนการขึ้นเวที เม่ือเดือน ส.ค.ปีก่อน 
•  ห ุ ้นในพอร์ตวันนี ้  เราน า PTTEP, BDMS*, CCET* ออก ห ุ ้นในพอร์ต
ประกอบด้วย TRUE*(10%), BTS*(10%), HMPRO(10%) 

 
Technical  : MASTER, TLI  

 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

9-Jan US 
FOMC Meeting 

Minutes 
Dec-18 -- -- 

 CH CPI YoY Dec 0.1% 0.20% 

 CH PPI YoY Dec -2.4% -2.5% 

 US 
Initial Jobless 

Claims 
Jan-04 -- 211k 

 US 
Continuing 

Claims 
Dec-28 -- 1844k 

 CH 

New Yuan 

Loans CNY 

YTD 

Dec 17734.74b 17100.0b 

10-Jan US 
Average Hourly 

Earnings MoM 
Dec 0.3% 0.4% 

 US 

Change in 

Nonfarm 

Payrolls 

Dec 157.00k 227k 

 US 
Unemployment 

Rate 
Dec 4.2% 4.2% 

  US 
U. of Mich. 

Sentiment 
Jan P -- 

                

74.0  
 

 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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( + ) AOT (ซื้อ/เป้า 72.00 บาท) ผู้โดยสารช่วงเทศกาลปีใหม่ยัง
เติบโตดี +20% YoY 
นายสุริยะ จึงรุ่งเรืองกิจ รองนายกรัฐมนตรี และรัฐมนตรีว่าการกระทรวง
คมนาคม เปิดเผยว่า บริษัท ท่าอากาศยานไทย จ ากัด (มหาชน) หรือ AOT ได้
รายงานปริมาณการจราจรทางอากาศช่วงเทศกาลปีใหม่ 2025 ช่วงระหว่าง
วันที่ 27 ธ.ค.2024 - 2 ม.ค.2025 รวม 7 วัน ว่ามีผู้โดยสารเดินทางผ่านท่า
อากาศยานทั้ง 6 แห่งของ AOT กว่า 2.97 ล้านคน เพิ่มขึ้น 19.7% เมื่อเทียบ
กับช่วงเดียวกันปีก่อน แบ่งเป็น ผู้โดยสารระหว่างประเทศ 1.84 ล้านคน เพิ่มขึ้น 
23.8% และผู้โดยสารภายในประเทศ 1.13 ล้านคน เพิ่มขึ้น 13.5% มีเท่ียวบิน
รวม 17,385 เท่ียวบิน เพิ่มขึ้น 16.4% แบ่งเป็น เท่ียวบินระหว่างประเทศ 9,792 
เที่ยวบิน เพิ่มขึ้น 21.7% และเที่ยวบินภายในประเทศ 7,593 เที่ยวบิน เพิ่มขึ้น 
10.3% (ท่ีมา: ข่าวหุ้น) 
DAOL: เรามองเป็นบวกตามคาดจากทิศทางจ านวนผู้โดยสารท่ีเพิ่มขึ้น และยัง
เป็นไปตามทิศทางเดียวกับจ านวนผู้โดยสารในช่วง 1QFY25E (ต.ค.-ธ.ค.) ท่ี
เราประเมินว่าจะเพิ่มขึ้น +16% YoY ซ่ึงจะส่งผลให้แนวโน้มก าไร 1QFY25E จะ
เติบโตดี YoY, QoQ ต่อเน่ือง และจะยังดีขึ้นต่อในช่วง 2QFY25E ท่ีเข้าสู่ high 
season ของการท่องเที่ยว ทั้งนี้ เรายังคงประมาณการก าไร FY25E ที่ 2.3 
หมื ่นล้านบาท +20% YoY โดยจ านวนผู ้โดยสาร FY25E ที ่ 132 ล้านคน 
+11% YoY ยังเติบโตจากผู้โดยสารระหว่างประเทศมากกว่า เรายังคงแนะน า 
“ซื้อ” และราคาเปา้หมาย 72.00 บาท อิง DCF (WACC 7%, terminal growth 
3.5%) 
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( - ) ITC (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 22.50 บาท) ก าไรปกติ 
4Q24E ชะลอ QoQ, 2025E ถูกกดดันจากเกณฑ์ GMT ตาม TU 
เราปรับค าแนะน าลงเป็น “ถือ” (เดิม “ซื้อ”) และปรับราคาเปา้หมายลงเป็น 22.50 
บาท (เดิม 30.00 บาท) ตามการปรับประมาณการลง รวมถึง de-rate 2025E 
PER ลงเป ็น  17x (-0.5SD below 2-yr average PER) จากเด ิม  20x (2-yr 
average PER) เนื่องจากก าไรปกติปี 2025E มีปัจจัยท้าทายมากขึ้นจากฐาน
สูงในปี 2024E รวมถึงประเด็น Global minimum tax (GMT) ที่ส่งผลให้ฐาน
ภาษีโดยรวมเพิ่มขึ้น ส าหรับ 4Q24E เราประเมินก าไรปกติ (ไม่รวม Fx gain) ท่ี 
974 ล้านบาท (+20% YoY, -5% QoQ) ต ่ากว่าเราประเมินเบ้ืองต้นท่ีราว 1.1 
พันล้านบาท ก าไรปกติขยายตัว YoY เป็นไปตาม GPM สูงข้ึนจากสถานการณ์ 
destocking คลี่คลายและการขยายสินค้ากลุ่ม premium ขณะที่ชะลอ QoQ 
เนื่องจาก GPM ลดลง -340bps QoQ หลังไม่มีอานิสงส์จากการกลับส ารอง 
inventory และต้นทุนทูน่าสูงขึ้น เราปรับก าไรปกติปี 2024E ลง -4% เป็น 4 
พันล้านบาท (+73% YoY) เพื่อสะท้อนแนวโน้มก าไรปกติ 4Q24E ต ่ากว่าท่ี
คาดการณ์ และปรับก าไรปกติปี 2025E ลง -10% เป็น 4 พันล้านบาท (-1% 
YoY) จากการปรับสมมติฐานภาษีสูงขึ้น หลังบริษัทจะได้รับผลกระทบจาก
เกณฑ์ GMT ตามการ allocate ภาษีของบริษ ัทแม ่อย่าง TU รวมถึงปรับ 
SG&A/Sale เ พ ิ ่ ม ข ึ ้ น ตา มก ารล ง ท ุ น แผ น  transformation ร า คาหุ้ น 
underperform SET -14% ใน 3 เดือน และ in line กับ SET ใน 1 เดือน แม้
ปัจจุบันบริษัทยังอยู่ระหว่างประเมินผลกระทบจากเกณฑ์ GMT และเชื่อว่า 
effective tax rate มีโอกาสจะไม่ถึง 15% แต่เรามองว่าระยะส้ันปัจจัยดังกล่าวจะ
ยังเป็น overhang ต่อราคาหุ้นจนกว่าจะได้ข้อสรุป 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (8 ม.ค.) ท่ามกลางการ
ซ้ือขายท่ีผันผวน ขณะท่ีนักลงทุนซึมซับข้อมูลแรงงานท่ีไม่เป็นไปในทิศทาง
เดียวกัน รวมท้ังรายงานข่าวท่ีว่าโดนัลด์ ทรัมป์ ว่าที่ประธานาธิบดีสหรัฐ มี
แผนที่จะประกาศภาวะฉุกเฉินทางเศรษฐกิจแห่งชาติ เพื่อให้เขามีอ านาจใน
การใช้นโยบายตั้งก าแพงภาษีน าเข้า        ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาว
โจนส์ปิดที ่  42,635.20 จุด เพิ ่มขึ ้น 106.84 จุด หรือ +0.25% , ดัชนี 
S&P500 ปิดที่ 5,918.25 จุด เพิ่มขึ้น 9.22 จุด หรือ +0.16% และดัชนี 
Nasdaq ปิดท่ี 19,478.88 จุด ลดลง 10.80 จุด หรือ -0.06% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันพุธ (8 ม.ค.) เนื่องจากอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรปรับตัวขึ ้นหลังจากนักลงทุนคาดว่าจะมีการปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียน้อยลงในยุโรปและสหรัฐฯ ในปีน้ี ขณะท่ีความวิตกเกี่ยวกับการเก็บ
ภาษีศุลกากรของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้ถ่วงบรรยากาศการซ้ือ
ขายลงด้วย         ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 513.67 จุด 
ลดลง 1.00 จุด หรือ -0.19% 
•  ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,452.42 จุด ลดลง 36.93 จุด 
หรือ -0.49%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 20,329.94 จุด ลดลง 
10.63 จุด หรือ -0.05% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,251.03 จุด เพิ่มขึ้น 5.75 จุด หรือ +0.07% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกเล็กน้อยในวันพุธ (8 ม.ค.) เน่ืองจากการร่วง
ลงของค่าเงินปอนด์ได้ช่วยหนุนหุ ้นกลุ่มบริษัทส่งออกที ่มีรายได้จาก
ต่างประเทศ ขณะที ่ตลาดถูกกดด ันจากการปรับต ัวข ึ ้นของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอังกฤษ          ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 
8,251.03 จุด เพิ่มขึ้น 5.75 จุด หรือ +0.07% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพุธ (8 
ม.ค.) โดยตลาดถูกกดดันจากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์ และรายงาน
สต็อกน ้ามันเบนซินและน ้ามันกลั่นของสหรัฐฯ ที่เพิ่มขึ้นมากกว่าคาดใน
สัปดาห์ที่แล้ว          ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.พ. ลดลง 
93 เซนต์ หรือ 1.25% ปิดท่ี 73.32 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมี.ค. ลดลง 89 เซนต์ 
หรือ 1.16% ปิดท่ี 76.16 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (8 ม.ค.) หลังจากมี
รายงานว่าตัวเลขจ้างงานของภาคเอกชนสหรัฐฯ อ่อนแอลงในเดือนธ.ค. ซ่ึง
ท าให้นักลงทุนมองว่าข้อมูลดังกล่าวอาจท าให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) 
ใช้ความระมัดระวังน้อยลงในการปรับลดอัตราดอกเบี ้ยในปีนี้     ทั้งน้ี 
สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือน
ก.พ. เพิ่มขึ้น 7 ดอลลาร์ หรือ 0.26% ปิดท่ี 2,672.40 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
• BDMS ขานรับเวลเนสฮับ หนุนฐานพอร์ตต่างชาติ 
สธ.เดินหน้ายกระดับสาธารณสุขไทย หวังยกระดับไทยสู ่ "Medical & 
Wellness Hub" ด้าน BDMS ชี้เป็นผลดีต่อธุรกิจ หนุนพอร์ต ผู้ใช้บริการ
ขยายตัว พร้อมรุกขยายฐานต่อเน่ือง วางหมากดันสัดส่วนต่างชาติกลุ่มเวล
เนสแตะ 70% ในอีก 3 ปีข้างหน้า 
• YGG เปิดยุทธศาสตร์ยกระดับสู่ตลาดโลกเสริมแกร่งระยะยาว  
YGG เปิดแผนยุทธศาสตร์ระยะยาว เดินหน้าพัฒนาผลงานคุณภาพสูง 
ยกระดับสู่ตลาดโลก พร้อมเปิดทางหาพันธมิตรเสริมทัพ สร้างความมั่นคง
แข็งแกร่งและย่ังยืนระยะยาว ม่ันใจการเพิ่มทุน ช่วยเสริมสภาพคล่อง ขับเคล่ือน
บริษัทสู่ยุคใหม่ 
• FPT อสังหารายแรกผ่านการรับรอง SBTi ลดก๊าซเรือนกระจก 
FPT ประกาศความส าเร็จเป็นบริษัทอสังหารายแรกของไทยท่ีผ่านการรับรอง
การตั้งเป้าหมายลดก๊าซเรือนกระจกระยะส้ันจาก SBTi เดินหน้ามุ่งสู่เป้าหมาย 
Net Zero Carbon ยกระด ับแผนการด  าเน ินงานด ้านความย ั ่งย ืนใน
หลากหลายมิติ 
• EA เดินหน้าผนึกพันธมิตรจีน รุกธุรกิจรถอีวีพิเศษ-แบตเตอรี 
EA ผนึก Chengli Special ผลิต-ส่งออกยานยนต์ไฟฟ้าประเภทพิเศษ คาด
เร่ิมผลิตเม.ย. 2568 คาดสร้างรายได้กว่า 3 พันล้านบาท เร่ิมรับรู้รายได้เต็ม
ปี 2569 เผยเดือนกุมภาพันธ์น้ี จับมือพันธมิตรจีนร่วมทุน เพื่อขยายผลิตแบ
ตเตอรีลิเทียมไอออนเป็น 4 กิกะวัตต์ ด้านผู้ถือหุ้นไฟเขียวเพิ่มทุน เผย 9 เดือน
กระแสเงินแตะ 5.6 พันล้านบาท 
• SJWD ลุยคลังสินค้าห้องเย็น ควง SWIFT ขึ้นผู้น ามาเลเซีย 
SJWD เดินหน้าแผนยุทธศาสตร์ขยายธุรกิจ "คลังสินค้าห้องเย็น" ในระดับ
ภูมิภาค เชื่อมต่อโลจิสติกส์และซัพพลายเชนในอาเซียน ปักหมุดขยายการ
ลงทุนในมาเลเซีย ผนึก SWIFT พาร์ตเนอร์ในมาเลเซีย จัดตั้งบริษัทร่วมทุน 
เตรียมแผนรุกขยายคลังสินค้าห้องเย็น ก้าวสู่ผู้ให้บริการคลังสินค้าห้องเย็น
ชั้นน าในมาเลเซีย 
• STI พร้อมลุยโครงการใหญ่ ร่วมงานรถไฟทางคู่ 604 ล้าน 
บริษัท เอเชี่ยน เอ็นจิเนียริ่ง คอนซัลแต้นส์ จ ากัด หรือ AEC ในกลุ่มบริษัท 
สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จ ากัด (มหาชน) หรือ STI พร้อมลุยรับปีใหม่ 2568 
ร่วมงานกลุ่มบริษัทท่ีปรึกษา ควบคุมการก่อสร้าง "รถไฟทางคู่ ระยะท่ี 2 ช่วง
ขอนแก่น-หนองคาย" มูลค่า 604 ล้านบาท 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


