
Strategy Researchโดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)

ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

DAOL Weekly Strategy
30 Oct – 3 Nov 2023

เบอร์โทรศัพท์ : 02-351-1801



1461

1420

1380

1350

แนวรับ P/E ('23f) SD

1420 18.3 0.43

1400 18.1 0.33

1380 17.8 0.24

1350 17.4 0.09

1331 17.17 0.00

1308 16.9 (0.11)

1280 16.5 (0.24)



SET Index (ไม่รวมผลของการเปลี่ยนแปลงราคา DELTA)



ราคาสินทรัพย์ : เทียบกับสงครามยูเครน และอิสราเอล
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Ukraine vs Russian Israel

สงครามยูเครน เริ่มนับ 24 ก.พ.22
สงครามอิสราเอล  เริ่มนับ 9 ต.ค.23

Update 27/10/2023



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

31-Oct JN Retail Sales YoY Sep 5.6% 7.0%

CH Manufacturing PMI Oct 50.2              50.2               

CH Non-manufacturing PMI Oct 51.5              51.7               

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Sep -5.1% -7.5%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Sep

EC GDP SA YoY 3Q A 0.2% 0.5%

EC CPI Estimate YoY Oct 3.3% --

1-Nov CH Caixin China PMI Mfg Oct 50.6              50.6               

US ADP Employment Change Oct 126.00k 89k

US ISM Manufacturing Oct 49.0              49.0               

US FOMC Rate Decision Nov-01 5.5% 5.5%

2-Nov US Initial Jobless Claims Oct-28 -- 210k

3-Nov CH Caixin China PMI Composite Oct -- 50.9               

US Change in Nonfarm Payrolls Oct 175.83k 336k

US Unemployment Rate Oct 3.8% 3.8%

US Average Hourly Earnings MoM Oct 0.3% 0.2%

6-Nov TH CPI YoY Oct -- 0.3%

7-Nov CH Exports YoY Oct -- -6.2%

CH Exports YoY CNY Oct -- -0.6%

TH Consumer Confidence Oct -- 58.7               

9-Nov CH CPI YoY Oct -- 0.0%

CH PPI YoY Oct -- -2.5%

US Initial Jobless Claims Nov-04 -- --

CH New Yuan Loans CNY Oct -- 2310.0b

10-Nov US U. of Mich. Sentiment Nov P -- --



Weekly Strategy

By Strategy Research

▪ คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1350-1400 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,388.23 จุด /-0.79%)
▪ ตลาดหุ้นในสัปดาห์นี้ ยังคงมีความผันผวนสูง หลังจากสถานการณ์สงครามตะวันออกกลาง
คาดการณ์ได้ยาก หากปัญหาความขัดแย้งของอิสราเอลไม่ดีขึ้นดัชนีมีโอกาสไหลลงมาสู่ระดับ 
1350 จุด ได้

▪ จับตาดูตัวเลขเศรษฐกิจทั้งจีน และสหรัฐฯ ว่าจะส่งสัญญาณการฟื้นตัวของเศรษฐกิจมาก
น้อยแค่ไหน มีผลต่อการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed

▪ ตลาดหุ้นไทย ยังถูกกดดันจากเรื่องก าไรตลาด และปัญหาเศรษฐกิจที่มีอยู่แล้ว ท าให้การเก็ง
งบไตรมาสนี้สามารถเก็งได้เฉพาะบางกลุ่มที่มีก าไรออกมาดี

ทิศทางตลาดหุ้นสัปดาห์นี้

กลยุทธ์การลงทุน 
▪ ตลาดที่ค่อนข้างผันผวน (ไร้ทิศทาง) ท าให้การเล่นเก็งก าไรช่วงสั้นๆ ก็จะยังท าได้ยาก การหา
จังหวะทยอยสะสมหุ้น(เพื่อถือ) น่าจะเหมาะกว่า

▪ เราเริ่มทะยอยแนะน าหุ้นตาม Theme ต่างๆ หลังตลาดมีแนวโน้ม rebound  โดยชุดหุ้นที่
น่าสนใจ แยกเป็น 3 ชุด คือ หุ้นจ่ายปันผลสูง หุ้นอิงจีน และหุ้นก าไรดี

▪ หุ้นที่เป็น High dividend Yield ที่เข้าสู่โซนซื้อแล้ว (แต่อาจรอจังหวะแถวๆ ดัชนีฯ 1350 จุด  
หรือเมื่อเริ่มดีดตัวกลับก็ได้) วันนี้ คือ TISCO และ PTT 

▪ จีน เตรียมกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหม่ เรายังมองเป็นบวกต่อ IVL , KCE, NER
▪ หุ้นกลุ่มธนาคาร ก าไรออกมาดี ยังเป็นกลุ่มที่สามารถทยอยซื้อ เรียงล าดับตามความน่าสนใจ 
คือ SCB, TTB, KBANK

พอร์ตหุ้นสัปดาห์นี้ 

ประเด็นส าคัญ

▪ ความกังวลการขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ยังเข้าในตลาดเป็น
ระยะ หลังจากการรายงานตัวเลข GDP 3Q ออกมาดี 
นักลงทุนยังจับตาดู Bond Yield ว่าจะปรับตัวขึ้นหรือไม่

▪ อิสราเอล ยังมีการโจมตีในฉนวนกาซา หากรุนแรงขึ้นจะ
มีผลต่อราคาน ้ามัน ล่าสุด Brent 88.7 เหรียญ

▪ ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจของจีนว่าจะส่งสัญญาณของ
การฟื้นตัวหรือไม่ ในขณะที่ภาคอสังหาฯ ยังแย่

▪ Event : ตัวเลข PMI ของจีน(31), การจ้างงานนอกภาค
การเกษตรสหรัฐฯ(3)

▪ การรายงานผลประกอบการ 3Q คาดก าไรตลาดจะ
ออกมาไม่ดีนัก นักลงทุนเข้าเก็งก าไรหุ้นได้เพียงบาง
กลุ่ม (ส่งงบวันสุดท้าย 14 พ.ย.)

▪ ติดตามการประชุมความคืบหน้าเงินดิจิทัล 1 หมื่นบาท
ในสัปดาห์นี้ คาดว่าน่าจะมีข้อสรุปออกมาชัดเจน (หาก
ใช้งบประมาณเยอะ จะย่ิงเป็นลบต่อตลาด)

▪ นักลงทุนต่างชาติ คาดว่าจะยังขายหุ้นไทยต่อ เนื่องจาก
ตลาดไร้ปัจจัยบวกเข้ามาช่วยหนุน ขณะที่เงินบาทยังคง
ทรงตัว ล่าสุด 36.2 บาท/ดอลลาร์

▪ Event : ธปท.รายงานเศรษฐกิจไทย(31)

ในประเทศต่างประเทศ

Fund Flow

▪ Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net sell 4.6 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell  $1.8 
พันล้านเหรียญ)  กังวลดอกเบี้ยสหรัฐฯ และสงครามในตะวันออกกลาง

▪ ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell $71 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell  $111 ล้านเหรียญ)  หุ้นที่ซื้อ
มากสัปดาห์ที่ผ่านมา BH, KBANK, KTB และหุ้นที่ถูกขายมาก  HANA, BBL, AOT

30 Oct – 3 Nov 23

▪ เงินสดในพอร์ต : 90%   
▪ หุ้นในพอร์ต : BEM(10%)
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1500 SET  Index



Weekly Strategies
Market Factors

▪ ความกังวลการขึ้นดอกเบ้ียของ Fed ยังเข้าในตลาดเป็นระยะ หลังจากการรายงานตัวเลข GDP 3Q 
ออกมาดี นักลงทุนยังจับตาดู Bond Yield ว่าจะปรับตัวขึ้นหรือไม่

▪ อิสราเอล ยังมีการโจมตีในฉนวนกาซา หากรุนแรงขึ้นจะมีผลต่อราคาน ้ามันที่ปรบัตัวขึน้ ล่าสุด Brent 
89 เหรียญ

▪ ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจของจีนว่าจะส่งสัญญาณของการฟื้นตัวหรือไม่ ในขณะที่ภาคอสังหาฯ ยังแย่
▪ Event : ตัวเลข PMI ของจีน(31), การจ้างงานนอกภาคการเกษตรสหรัฐฯ(3)

ในประเทศ

ต่างประเทศ ▪Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net 
sell 4.6 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell  $1.8 
พันล้านเหรียญ)  กังวลดอกเบี้ยสหรัฐฯ และสงครามใน
ตะวันออกกลาง

▪ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell $71 ล้าน
เหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell  $111 ล้านเหรียญ)  หุน้ที่
ซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา BH, KBANK, KTB และหุน้ที่ถูก
ขายมาก  HANA, BBL, AOT

Fund Flow

▪ การรายงานผลประกอบการ 3Q คาดก าไรตลาดจะออกมาไม่ดีนัก นักลงทุนเข้าเก็งก าไรหุ้นได้เพียง
บางกลุ่ม (ส่งงบวันสุดท้าย 14 พ.ย.)

▪ ติดตามการประชุมความคืบหน้าเงินดิจิทัล 1 หมื่นบาทในสัปดาห์นี้ คาดว่าน่าจะมีข้อสรุปออกมา
ชัดเจน (หากใช้งบประมาณเยอะ จะยิ่งเป็นลบต่อตลาด)

▪ นักลงทุนต่างชาติ คาดว่าจะยังขายหุ้นไทยต่อ เนื่องจากตลาดไร้ปัจจัยบวกเข้ามาช่วยหนุน ขณะท่ีเงิน
บาทยังคงทรงตัว ล่าสุด 36.2 บาท/ดอลลาร์

▪ Event : ธปท.รายงานเศรษฐกิจไทย(31)

30 Oct – 3 Nov 23
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Weekly Strategies

▪คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1350-1400 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 
1,388.23 จุด /-0.79%)

▪ตลาดหุ้นในสัปดาห์นี้ ยังคงมีความผันผวนสูง หลังจาก
สถานการณ์สงครามตะวันออกกลางคาดการณ์ได้ยาก หากปัญหา
ความขัดแย้งของอิสราเอลไม่ดีขึ้นดัชนีมีโอกาสไหลลงมาสู่ระดับ 
1350 จุด ได้

▪จับตาดูตัวเลขเศรษฐกิจทั้งจีน และสหรัฐฯ ว่าจะส่งสัญญาณการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจมากน้อยแค่ไหน มีผลต่อการขึ้นดอกเบี้ยของ 
Fed

▪ตลาดหุ้นไทย ยังถูกกดดันจากเรื่องก าไรตลาด และปัญหาเศรษฐกิจ
ที่มีอยู่แล้ว ท าให้การเก็งงบไตรมาสนี้สามารถเก็งได้เฉพาะบางกลุ่ม
ที่มีก าไรออกมาดี

▪ตลาดที่ค่อนข้างผนัผวน (ไร้ทิศทาง) ท าให้การเลน่เก็งก าไรช่วงสัน้ๆ ก็
จะยังท าได้ยาก การหาจังหวะทยอยสะสมหุ้น(เพื่อถือ) น่าจะเหมาะกว่า

▪ เราเริ่มทะยอยแนะน าหุ้นตาม Theme ต่างๆ หลังตลาดมีแนวโน้ม 
rebound  โดยชุดหุ้นที่น่าสนใจ แยกเป็น 3 ชุด คือ หุ้นจ่ายปันผลสูง หุ้น
อิงจีน และหุ้นก าไรดี

▪หุ้นที่เป็น High dividend Yield ที่เข้าสู่โซนซือ้แลว้ (แต่อาจรอจังหวะ
แถวๆ ดัชนีฯ 1350 จุด  หรือเมื่อเริ่มดีดตัวกลบัก็ได้) วันนี้ คือ TISCO 
และ PTT 

▪ จีน เตรียมกระตุน้เศรษฐกจิชุดใหม่ เรายังมองเปน็บวกตอ่ IVL , KCE, 
NER

▪หุ้นกลุ่มธนาคาร ก าไรออกมาดี ยังเป็นกลุม่ทีส่ามารถทยอยซื้อ 
เรียงล าดับตามความนา่สนใจ คือ SCB, TTB, KBANK

Market Outlook Market  Strategy 30 Oct – 3 Nov 23



หุ้นต้องสงสัย(ว่าจะด)ี
เลือกหุ้นเด่นๆ ของแต่ละกลุ่ม ที่ราคายังไม่แรง หาจังหวะเก็บได้ Update : 30-Oct-23

หุ้น Dividend Yield สูง : SPALI(6%), TISCO(8%), PTT(5%), DMT(9%)

หุ้นค้าปลกี :  CRC

หุ้นธนาคาร :  TTB , KTB

จีน : IVL, PSL

กลุ่มอืน่ๆ :  BEM , BH, CBG
หมายเหตุ : 
▪ ตัวหนังสือสีแดง = ก าไรลดลง QoQ
▪ ตัวหนังสือสีเขียว = ก าไรเพิ่มขึ้น QoQ
▪ หุ้นที่มีตัวเลข % =  Dividend Yield 



จับจังหวะเลือกซื้อ(ขาย)หุ้น ณ  จุดรับของดัชนีฯ  แต่ละระดับ
แนวรับ P/E ('23f) SD

1420 18.3 0.43

1400 18.1 0.33

1380 17.8 0.24

1350 17.4 0.09

1331 17.17 0.00

1308 16.9 (0.11)

1280 16.5 (0.24)

1400

1420

1350

1380

Idea ในการเลือกหุน้
▪ ผลประกอบการดีพอควร หรือผ่าน

จุดแย่มาแล้ว
▪ แนวโน้มธุรกิจยังดีอยู่
▪ Dividend Yield สูง (ขึ้นอยู่กับหุ้น)

▪ High Dividend (PTT, TISCO, SCB)
▪ หุ้นอิงจีน (KCE, IVL, NER)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : BEM, TTB, KTB, BBL, CBG, BH

▪ High Dividend (SPALI)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : GULF, CRC, CPALL, SCGP

ทยอยซื้อ เพราะ
ราคาลงมามาก มี
โอกาสดีดตัวกลับ

▪ High Dividend (SPALI, TISCO, SCB)
▪ หุ้นที่อิงทิศทางตลาด : GULF, CPN, CRC, BBL, KBANK, CBG

▪ ขายท าก าไรช่วงสั้น
▪ เลือกซื้อหุ้นที่ราคายังข้ึนไม่มาก

Follow buy ดัชนีฯ
มาถึงจุดนี้ได้ แสดง
ว่าเริ่มดีแล้ว

30- Oct-23
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



Bond Yield ของสหรัฐฯ



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



ค่าเงินดอลล่าร์

15



การเปิดสัญญาน ้ามันดิบล่วงหน้า & ความกังวลเศรษฐกิจจากสงคราม



ค่าการกลั่นน ้ามัน



7-Oct-23 :  กลุ่มฮามาส เปิดฉากโจมตีอิสราเอล
ส านักข่าวรอยเตอร์รายงานว่า กลุ่มฮามาส ซึ่งเป็นกลุ่มติดอาวุธของ
ปาเลสไตน์ เปิดฉากโจมตีอิสราเอลอย่างกะทันหันครั้งใหญ่ที่สุดในรอบ
หลายปี เมื่อวันเสาร์ท่ีผ่านมา (7 ต.ค.) ส่งผลให้มีผู้เสียชีวติอย่างน้อย 
250 ราย และถูกจับเป็นตัวประกันอีกหลายสิบคนไปยังฉนวนกาซา

ไม่นานหลังจากนั้น อิสราเอลส่งเครื่องบินรบโจมตีถล่มฉนวนกาซา
ทันที ส่งผลให้มีผู้เสียชีวิตกว่า 230 รายและบาดเจ็บกว่า 1,600 ราย 
พร้อมให้ค ามั่นว่าจะตอบโต้อย่างสาสม

นายเบนจามิน เนทันยาฮู นายกรัฐมนตรีอิสราเอลกล่าวว่า "ศัตรู
ของเราจะต้องชดใช้ในรูปแบบที่พวกเขาไม่เคยรู้จักมาก่อน" พร้อมเสริมว่า 
"เราก าลังอยู่ในภาวะสงครามและเราจะชนะ"

ด้านนายอิสมาอิล ฮานิเยห์ ผู้น าสูงสุดกลุ่มฮามาสระบุว่า การ
โจมตีที่ได้เริ่มต้นขึ้นในฉนวนกาซาจะลุกลามไปยังเขตเวสต์แบงก์และกรุงเย
รูซาเลม

https://inews.co.uk/news/world/israel-gaza-maps-borders-changed-history-
where-palestinians-live-2690900

https://inews.co.uk/news/world/israel-gaza-maps-borders-changed-history-where-palestinians-live-2690900
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https://www.voanews.com/a/iran-says-it-dismantled-group-with-ties-to-israel-s-mossad-/6671449.html

https://www.voanews.com/a/iran-says-it-dismantled-group-with-ties-to-israel-s-mossad-/6671449.html
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ณ วันนี้ (29) ... สถานการณ์แรงขึ้น  “ตัวประกัน คือ key”

1.. อิสราเอล ใช้ก าลังภาคพืน้ดิน เริ่ม 29 ต.ค. จากนี้จะส าคัญ
มากที่ผลจะออกมาในแบบใด
2..”ตวัประกัน”  ก าลังตกในความเสี่ยง  การเจรจาปล่อยตัว
ประกัน ไม่ประสบความส าเร็จ
3..อิหร่าน + ซีเรีย + เลบานอน พร้อมเข้าร่วมสงคราม

29 Oct 23

ข่าวส าคัญของวันนี้
▪ Israel steps up air and ground 

attacks in Gaza and cuts off 
the territory's communications

▪ Israel Enters ‘New Stage’ of 
War With Gaza Ground 
Fighting 

▪ UN General Assembly calls for 
'humanitarian truce' in Gaza 
leading to halt in Israel-Hamas 
fighting

ขอขอบคุณข้อมูลและแหล่งความรู้ในเรื่องนี้  :   Bloomberg  และ  รอบโลก by กรุณา บัวค าศรี



ผลกระทบ หากเกิดสงคราม  (Bloomberg)
26- Oct-23



ถ้า.....  บานปลาย คือไม่จบ จะกระทบใคร

▪ PTTEP (ราคาน ้ามันแพง) ▪ ตลาดหุ้น (ฝรั่งขาย)
▪ หุ้นโรงพยาบาล ที่รับคนไข้
ตะวันออกกลาง

▪ หุ้นท่องเที่ยว + สายการบิน
▪ เดินเรือ
▪ ชิ้นส่วนรถยนต์ (ไทยส่งออกรถไป ME มาก)
▪ โรงกลั่นน ้ามนั+ปิโตรเคมี (เพราะต้นทุนสูงขึ้น)

9- Oct -23

ต้องระวังให้มาก เพราะ เวลานี้ คนกลัว
เศรษฐกิจ   โลกชะลอตัว  แทนที่ราคาน ้ามันจะ
สูงขึ้น  อาจปรับตัวลงในช่วงต่อไปก็ได้

คร้ังนี้  ให้ไปเทียบกับ  สงครามยูเครน-รัสเซีย



## ก าไร 3Q  ณ  27 Oct 23 ##

## ก าไร 3Q  ณ  20 Oct 23 ##
**คาดว่าจะอยู่ประมาณ 2.4 แสนลบ. +3% YoY ; +9% QoQ  การขยายตัวของก าไรตลาดไตรมาสนี้   หลักๆ จะมาจาก 
ก าไรจากราคาน ้ามันที่สูงข้ึน ของธุรกิจน ้ามัน(โรงกลั่นน ้ามัน) 3-4 หมื่นลบ.  ขณะที่ก าไรจากธุรกิจอื่นๆ  โดยรวมเราประเมิน
ว่าน่าจะลดลง QoQ (ราว 5%)

**ถ้าก าไร 3Q ของ SET  ออกมาตามนี้   ค่า EPS(12m)  จะอยู่ที่ 72.7 บาท คิดเป็น P/E ที่  19.25 เท่า (ที่ดัชนีฯ 1400 จุด 
และ เทียบกับก่อนเริ่มรายงานก าไรงวดนี้ ค่า P/E อยู่ราว 20.0 เท่า)

**ก าไร4Q อาจยังได้อานิสงค์จากราคาน ้ามันดิบที่สูงข้ึน แต่หุ้นกลุ่มอื่นๆ จะยังคงไม่ดี ประเมินว่า  ก าไรตลาดปีนี้ อาจจบ
แถวๆ 9.50 แสนลบ.  ลดลง 5.0% YoY (เดิมที่คาดไว้เมื่อ ส.ค.23 ก าไรที่ 1.00 ล้านล้านบาท)   โดย EPS น่าจะอยู่ในช่วง 
78-80 บาท (จากที่คาดเมื่อ ส.ค.66  ที่ 82 บาท) .........  โดย Forward P/E  ปี  2023 ที่ระดับดัชนีฯ 1400 จุด  อยู่ที่ 17.5
เท่า

**ก าไรสุทธิปี 2023 แม้จะออกมาดี แต่ได้ตัวช่วยจากราคาน ้ามันดิบที่สูงข้ึน ในช่วง 2H23  ขณะที่ก าไรของหุ้นอื่นๆ (ไม่รวม
ธนาคาร)  ชะลอตัว  จาก 3 เหตุลหลัก คือ ภาวะเศรษฐกิจ   ต้นทุนสูง  และนโยบายภาครัฐฯ

หมายเหตุ : ยังไม่รวม FX Loss  ของตลาด ในหุ้นที่ไม่ใช่  น ้ามัน-ปิโตรเคมี

 ประเมนิก ำไรตลำด 3Q-23(f) 2Q-23 3Q-22 YoY QoQ

คาดก าไร SET 240,700 220,533 232,768 3.4% 9.1%



ประเมนิก ำไร 3Q-2023
28-Oct-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-23(f) 2Q-23 3Q-22 YoY QoQ Market

PTTEP 18,820 21,040 24,172 -22.1% -10.5% SET 72,437 82% 10/31/2023

KBANK 11,580 10,994 10,574 9.5% 5.3% SET 41,027 81% 01/19/2024

TOP 10,960 1,117 12 ###### 881.1% SET 16,380 102% 11/08/2023

SCB 9,240 11,868 10,309 -10.4% -22.1% SET 43,289 74% 01/19/2024

ADVANC 7,370 7,180 6,032 22.2% 2.6% SET 28,497 75% 10/30/2023

BCP 5,550 458 2,470 125% 1,111.6% SET 7,676 114% 11/09/2023

DELTA 4,830 4,668 4,110 17.5% 3.5% SET 17,255 76% 11/01/2023

SPRC 4,370 -2,105 -5,027  n.m.  n.m. SET 3,862 90% 11/08/2023

CPALL 4,180 4,438 3,677 13.7% -5.8% SET 17,323 74% 11/10/2023

OR 4,040 2,756 701 476.3% 46.6% SET 11,701 84% 11/08/2023

BDMS 3,570 3,063 3,386 5.4% 16.5% SET 13,527 75% 11/13/2023

AOT 3,560 3,156 -1,333  n.m. 12.8% SET 9,705 37% 11/10/2023

GULF 3,530 2,885 1,087 224.9% 22.4% SET 15,042 68% 11/10/2023

CPN 3,340 3,678 2,872 16.3% -9.2% SET 12,718 81% 11/09/2023

DIF 2,970 2,773 2,864 3.7% 7.1% SET 11,931 72% 11/10/2023

IRPC 2,550 -2,246 -2,549  n.m.  n.m. SET 1,842 33% 11/08/2023

MINT 2,360 3,255 4,608 -48.8% -27.5% SET 6,399 73% 11/10/2023

BH 1,970 1,748 1,501 31.2% 12.7% SET 6,801 78% 11/09/2023

CPAXT 1,850 1,516 1,602 15.5% 22.0% SET 8,869 62% 11/10/2023

SCGP 1,830 1,485 1,837 -0.4% 23.3% SET 5,758 79% 01/24/2024

PTTGC 1,770 -5,591 -13,384  n.m.  n.m. SET 3,655 -102% 11/09/2023

TCAP 1,720 1,777 1,326 30% -3.2% SET 6,374 80% 11/10/2023

RATCH 1,710 2,125 2,248 -23.9% -19.5% SET 7,194 73% 11/14/2023

GPSC 1,700 309 331 413.8% 449.7% SET 4,401 71% 11/09/2023

AP 1,660 1,544 1,419 17.0% 7.5% SET 6,313 74% 11/08/2023

คำดกำรณ์

วนัสง่งบ2023 (f)

9M  % of Full 

year forecast

คาดการณ์งบ 3Q-23



วงจรธุรกิจ (กระแสเงินสด)



จ่ายเงินดิจิทัลงวดเดียว อนุฯ ชงคัด 3 กลุ่มรับ 1 หมื่น

มีความเห็น 3 แนวทาง ดังนี้ 
1.จ่ายเฉพาะกลุ่มผู้มีรายได้น้อย ซึ่งมีบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ จ านวน 15-16 ล้านคน ใช้
งบประมาณ 1.6 แสนล้านบาท 
2.พิจารณาให้ตัดกลุ่มคนท่ีมีความพร้อมทางสังคม มีรายได้เดือนละ 25,000 บาท หรอืมีเงิน
ฝากในบัญชี 1 แสนบาท จะเหลือผู้ท่ีได้รับสิทธิ 43 ล้านคน ใช้งบประมาณ 4.3 แสนลา้นบาท
3.พิจารณาตัดผู้ที่มีรายได้เกินเดือนละ 50,000 บาท หรือมีเงินฝากในบัญชี 5 แสนบาท จะเหลือ
ผู้ได้รับสิทธิ 49 ล้านคน ใช้งบประมาณ 4.9 แสนล้านบาท โดยจะเสนอให้คณะกรรมการชุดใหญ่
พิจารณา

https://www.matichon.co.th/news-monitor/news_4251563

ทั้งนี้ 3 แนวทางดังกล่าว จะเสนอให้คณะกรรมการชุดใหญ่ที่มีนายกรัฐมนตรี เป็นประธานตัดสินใจอีกครั้งในสัปดาห์นี้
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เงินกู้เพื่อชดเชยการขาดดุลของรัฐบาล
• ฐำนะกำรคลังตำมระบบกระแสเงินสดของรัฐบำล

https://www.fpo.go.th/main/Statistic-Database.aspx

17-Oct-23

หน่วย : ล้านบาท

Covid-19

E:\000\KTB Sec\BOT  ตัวเลข-ข้อมูลเศรษฐกิจ\ฐานะการคลังตามระบบกระแสเงินสดของรัฐบาล_Fit-106_ก-ค-66.xlsx



Preview หุ้นเข้า SET50/SET100.......  ใช้ราคา 24 ต.ค.66
คาดการณห์ุน้เขา้-ออก จากการค านวณ SET50 , SET100

โด   DAOL

มผี  2 ก.ค.2024                       *   ใ     ม   ณ  20 ต.ค.

SET100

   าใหม่   ก    าใหม่   ก

KCE TIDLOR SKY THG

BCP INTUCH SISB STEC

SAPPE SABUY

RBF PTG

QH PSL

MOSHI MBK

JAS INTUCH

ITC CKP
ICHI ACE

หมำยเหต ุ: 1..ประ มนิโด ใ     ม  การซ  ้ า   ณ 20 ต.ค.66        จิารณาคัดห  น   า/  ก

                       SET ใ     ม   ณ 30  . .  ในการ จิารณา.....คาดวา่ SET ประกาศรา     จรงิๆ ก าง ด  น ธ.ค.66

                    2.  DELTA ตดิ Trading Alert 2 ครัง้ แต ่ม  คา่การซ  ้ า   ังไม่ต  ากวา่ กณฑ ์......  แตห่าก DELTA

                  ถ กถ ด  ก  TIDLOR จะ ังคง   ่ใน SET50  หม  น ดมิ

SET50

วันที ตดิ Trading Alert  (  านบาท) 100% ตัว   ที น าไปค านวณ จ านวนวัน ซ  ้ า /วัน

3-Apr-23 21-Apr-23 apr 12,532                  apr = 100% 23,169           10,637                               17 626             

20-Jun-23 10-Jul-23 Jun 13,020                  Jun = 100% 38,262           25,241                               22 1,147          

Jul 4,631                    Jul = 100% 21,498           16,867                               20 843             

26 Oct 23



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



รวม 6 ต าด (1,393) (4,856) (9,094) (9,094) 8,489 19,537 90,175

28-Oct-23

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 30JUN2023 6,252 (41,410) 6,779 (68,625)

India 26OCT2023 (768) (1,203) (2,101) (2,101) 12,657 18,200 43,988

Indonesia 27OCT2023 (34) (196) (387) (387) (697) (1,934) (7,325)

Japan 20OCT2023 1,432 19,474 19,474 30,613 41,386 58,898

Malaysia 26OCT2023 (21) (65) (438) (438) (879) (1,244) (2,465)

Philippines 27OCT2023 (6) (36) (164) (164) (893) (902) (1,395)

S. Korea 27OCT2023 (270) (1,117) (2,156) (2,156) 4,153 6,055 11,739

Sri Lanka 27OCT2023 0 1 1 2 12 47 35

Taiwan 27OCT2023 (303) (2,255) (4,212) (4,212) (6,392) (2,640) 41,753

Thailand 27OCT2023 37 (72) (345) (345) (4,872) (3,546) (8,552)

Vietnam 27OCT2023 (12) (48) (75) (75) (340) 758 1,415

Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

(249) (401)

729 519 

(877)

189 

(463)
(740)

21 

(263)

(1,088)

(1,897)
(1,393)

Foreign net buy/sell (daily)

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx



Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx

(73.9)

29.3 

(18.1)

(119.7)

0.9 

(57.9)
(44.3)

80.1 

(34.6)

80.0 
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(80.0)

(23.2)

77.0 

(52.1)

(33.3)
(39.9)

(25.5)

(43.0)

36.7 

Foreign Net Position (Thai Equity Market)



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 05-Oct-23

Net Buy Net Sell

BH 33,374 AOT (25,802)

BDMS 29,376 ESSO (21,987)

PTTEP 26,811 PTT (17,216)

SCB 10,748 INTUCH (13,114)

TRUE 6,766 TTB (9,667)

KTC 6,157 KBANK (9,400)

ADVANC 6,135 CPALL (8,623)

TISCO 5,225 CPF (7,066)

HMPRO 5,012 SCC (6,598)

CK 4,125 OSP (5,745)
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27-Jan-23 - 04-Oct-23 250 days

Buy Sell

BDMS 12,502 ESSO (22,454)

BBL 5,785 CPALL (15,609)

ADVANC 3,801 PTTEP (12,959)

MINT 3,455 KBANK (10,571)

KCE 2,636 AOT (7,064)

SAWAD 2,486 BTS (5,533)

SCB 2,039 CPN (4,615)

BH 1,859 TU (2,873)

TTB 1,851 TOP (2,717)

CK 1,751 KKP (2,705)



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

49

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Oct-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.13% 413 HANA -4.21% -1,971 
CRC 0.05% 127 BBL -0.06% -191 
BH 0.06% 119 TIS CO -0.15% -112 
WHA 0.14% 111 AOT -0.01% -101 
ADVANC 0.02% 97 IVL -0.05% -64 
S CB 0.02% 66 JMT -0.14% -61 
KTB 0.02% 62 TTB -0.03% -48 
CP N 0.01% 35 S P ALI -0.11% -39 
CP AXT 0.01% 30 GULF -0.01% -34 
S AP P E 0.10% 24 P TTEP -0.01% -34 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Oct-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
45226

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 5.07% 10,263 HANA -3.32% -1,554 
KBANK 0.78% 2,418 BBL -0.26% -789 
KTB 0.09% 248 AOT -0.07% -631 
CRC 0.09% 206 TIS CO -0.82% -629 
BCH 0.40% 197 CP ALL -0.10% -475 
WHA 0.24% 189 P TTEP -0.06% -416 
BDMS 0.04% 148 CP F -0.16% -249 
CK 0.20% 74 S CC -0.06% -198 
RATCH 0.10% 70 GULF -0.03% -157 
IVL 0.05% 67 ADVANC -0.02% -139 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Oct-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 5.30% 10,733 DELTA -0.62% -5,790 
KBANK 1.88% 5,847 AOT -0.24% -2,248 
P TTEP 0.18% 1,202 CP ALL -0.31% -1,492 
BCH 2.01% 986 GULF -0.28% -1,401 
HANA 1.87% 874 P TT -0.09% -892 
BDMS 0.17% 701 BBL -0.29% -878 
TRUE 0.26% 577 CBG -1.19% -793 
CRC 0.21% 484 S CB -0.23% -772 
S ABUY 4.22% 406 S CC -0.22% -748 
ADVANC 0.05% 345 TIS CO -0.95% -731 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
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BH :Foreign Holding (%)
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

53

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Portfolio PerformancePortfolio Performance

27/10/2023 16:46 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BEM TRANS 10% 8.15 13,500        110,025         8.10 109,350.00                      (675.00)           -0.61%

SET 1388.23

Total 10% 110,025         109,350                            (675)                 

CASH 90% 966,853                            

Total Portfolio 1,076,203                        7.62%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดที่ค่อนข้างผันผวน (ไร้ทิศทาง) ท าให้การเล่นเก็งก าไรช่วงสั้นๆ ก็
จะยังท าได้ยาก การหาจังหวะทยอยสะสมหุ้น(เพ่ือถือ) น่าจะเหมาะกว่า

▪ เราเริ่มทะยอยแนะน าหุ้นตาม Theme ต่างๆ หลังตลาดมีแนวโน้ม
rebound  โดยชุดหุ้นที่น่าสนใจ แยกเป็น 3 ชุด คือ หุ้นจ่ายปันผลสูง 
หุ้นอิงจีน และหุ้นก าไรดี

▪ หุ้นที่เป็น High dividend Yield ที่เข้าสู่โซนซื้อแล้ว (แต่อาจรอจังหวะ
แถวๆ ดัชนีฯ 1350 จุด  หรือเมื่อเริ่มดีดตัวกลับก็ได้) วันนี้ คือ TISCO 
และ PTT 

▪ จีน เตรียมกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหม่ เรายังมองเป็นบวกต่อ IVL , KCE, 
NER

▪ หุ้นกลุ่มธนาคาร ก าไรออกมาดี ยังเป็นกลุ่มที่สามารถทยอยซื้อ 
เรียงล าดับตามความน่าสนใจ คือ SCB, TTB, KBANK

▪ เราคงหุ้นในพอร์ตไว้เหมือนเดิม

▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย BEM(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



หุ้นต้องสงสัย(ว่าจะด)ี
เลือกหุ้นเด่นๆ ของแต่ละกลุ่ม ที่ราคายังไม่แรง หาจังหวะเก็บได้ Update : 30-Oct-23

หุ้น Dividend Yield สูง : SPALI(6%), TISCO(8%), PTT(5%), DMT(9%)

หุ้นค้าปลกี :  CRC

หุ้นธนาคาร :  TTB , KTB

จีน : IVL, PSL

กลุ่มอืน่ๆ :  BEM , BH, CBG
หมายเหตุ : 
▪ ตัวหนังสือสีแดง = ก าไรลดลง QoQ
▪ ตัวหนังสือสีเขียว = ก าไรเพิ่มขึ้น QoQ
▪ หุ้นที่มีตัวเลข % =  Dividend Yield 



จับจังหวะเลือกซื้อ(ขาย)หุ้น ณ  จุดรับของดัชนีฯ  แต่ละระดับ
แนวรับ P/E ('23f) SD

1420 18.3 0.43

1400 18.1 0.33

1380 17.8 0.24

1350 17.4 0.09

1331 17.17 0.00

1308 16.9 (0.11)

1280 16.5 (0.24)

1400

1420

1350

1380

Idea ในการเลือกหุน้
▪ ผลประกอบการดีพอควร หรือผ่าน

จุดแย่มาแล้ว
▪ แนวโน้มธุรกิจยังดีอยู่
▪ Dividend Yield สูง (ขึ้นอยู่กับหุ้น)

▪ High Dividend (PTT, TISCO, SCB)
▪ หุ้นอิงจีน (KCE, IVL, NER)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : BEM, TTB, KTB, BBL, CBG, BH

▪ High Dividend (SPALI)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : GULF, CRC, CPALL, SCGP

ทยอยซื้อ เพราะ
ราคาลงมามาก มี
โอกาสดีดตัวกลับ

▪ High Dividend (SPALI, TISCO, SCB)
▪ หุ้นที่อิงทิศทางตลาด : GULF, CPN, CRC, BBL, KBANK, CBG

▪ ขายท าก าไรช่วงสั้น
▪ เลือกซื้อหุ้นที่ราคายังข้ึนไม่มาก

Follow buy ดัชนีฯ
มาถึงจุดนี้ได้ แสดง
ว่าเริ่มดีแล้ว

30- Oct-23



ดักซื้อหุ้น เมื่อ Dividend Yield ขยับขึ้นมาถึงจุดที่ต้องการ Lock

SPALI



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (30 October 2023)
Price (Bt) Daily Target
27 Oct 23 Price (Bt)

Cash 90%

BEM 10% 8.15 8.50
รายได้จากธุรกิจรถไฟฟ้า+ทางด่วน ยังดีตามภาวะเศรษฐกิจและการเดินทาง อาจลดลงบ้างจากช่วงปิดเทอม  ท าให้เป็นหุ้นท่ีไม่เส่ียงในสภาวะตลาด
แบบน้ี ....  ค่าบริการรถไฟฟ้า 20 บาท มีแนวโน้มท่ีจะท าให้ปริมาณใช้บริการในระบบรถไฟฟ้าสูงข้ึน

Portfolio 100%
SET 1388.23

    Stock Weight Remark



▪ รายได้จากธรุกจิรถไฟฟ้า+ทางดว่น ยังดีตามภาวะเศรษฐกจิและการเดนิทาง อาจ
ลดลงบ้างจากชว่งปดิเทอม  ท าให้เปน็หุน้ที่ไม่เสีย่งในสภาวะตลาดแบบนี้ ....  
ค่าบริการรถไฟฟา้ 20 บาท มีแนวโน้มที่จะท าใหป้ริมาณใชบ้ริการในระบบรถไฟฟ้า
สูงขึ้น

▪ TTW  ที่ BEM ถือหุ้นอยู่ 18.47%  ต่อสัญญาขายน ้าประปากับการประปาส่วน
ภูมิภาค อีกเป็นเวลา 10 ปี  มีผลต่อราคาที่เหมาะสมของ BEM ที่จะเพิ่มข้ึนอีก 0.10  
บาท และมีผลบวกต่อเงินปันผลรับของ BEM จะได้ด้วย

▪ BEM รายงานจ านวนผู้โดยสารรถไฟฟ้าเดือน ก.ย. 2023 ที่ 4.2 แสนเที่ยว/วัน 
(+22% YoY, +0.1% MoM) โดยตัวเลขเฉลี่ย 9M23 อยู่ที่ 3.8 แสนเที่ยว/วัน (+56% 
YoY) ขณะที่ผู้ใช้ทางด่วนอยู่ที่ 1.1 ล้านเที่ยว/วัน (+2% YoY, -1% MoM)

“ไม่ต้องแบกค่าโดยสาร 20 บาท แต่ผู้ใช้บริการเพิ่มขึ้น ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 8.50 บาท ; ราคาปิด 8.00 บาท)  

Strategy top picks

BEM
Strategy top picks
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Derivative in trend



Derivative in trend



Company Update:
( - ) PLUS (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 6.50 บาท) 3Q23E ชะลอตัวลงจากการพ้นช่วง high season และค่าการตลาดที่
เพิ่มขึ้น
( - ) PTTEP (ปรับลงเป็น ถือ/เป้า 180.00 บาท) ก าไร 3Q23 ตามคาด; ความเสี่ยง loss on impairment สูงขึ้น
( 0 ) SCC (ถือ/เป้า 300.00 บาท) ภาพรวมธุรกิจยังไม่ฟื้นตัวใน 4Q23E; LSP ล่าช้าอีกครั้ง
( 0 ) MEGA (ซ้ือ/เป้า 47.00 บาท) คาดก าไรสุทธิ 3Q23E ขยายตัว QoQ จาก FX loss ลดลง

First Trading Day
ORN (IPO/เป้า 1.74 บาท) ผู้ประกอบการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ชั้นน าใน จ.เชียงใหม่

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



09-Oct-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
P O P F 6.60 0.08 1.03 15.90 Quarter 1.92 Free&Leaseho

LHHO TEL 10.30 0.30 0.00 15.34 Irreg 5.98 Free&Leaseho
CP NCG 6.60 0.18 0.92 15.08 Quarter 2.00 Leasehold

B-WO R K 5.10 0.18 0.72 14.03 Quarter 1.50 Leasehold
JAS IF 6.70 0.23 0.94 13.73 Quarter 24.05 Freehold

GVR EIT 5.80 0.20 0.77 13.54 Quarter 3.19 Leasehold
BO FFICE 5.10 0.17 0.17 13.47 Quarter 4.16 Leasehold

CP TGF 5.05 0.17 0.67 13.39 Quarter 1.87 Leasehold
FUTUR EP F 10.90 0.20 1.21 12.57 Quarter 1.90 Leasehold

S P R IME 4.88 0.15 0.46 12.46 Quarter 1.36 Leasehold
CP NR EIT 10.00 0.29 0.82 12.32 Quarter 17.95 Leasehold

ALLY 5.95 0.17 0.00 11.43 Quarter 3.60 #N/A
DIF 9.05 0.24 1.04 11.00 Quarter 53.35 Freehold

EGATIF 5.85 0.05 0.11 10.43 Quarter 3.73 n.a.
WHAIR 6.20 0.14 0.67 9.44 Quarter 1.89 #N/A
WHAR T 6.20 0.14 0.67 9.44 Quarter 1.89 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

AMANAH 2.20 0.20 0.14 6.36 Annual 2.8
THANI 2.92 0.17 0.18 6.23 Annual 15.5

AP 11.30 0.65 0.68 6.03 Annual 154.0
NYT 4.12 0.22 0.24 5.83 Annual 16.3
S IS 21.60 1.20 1.14 5.28 Annual 17.8
BAM 10.10 0.55 0.49 4.88 Annual 132.3
ICHI 16.80 0.60 0.79 4.70 Annual 166.0
KTB 19.30 0.68 0.86 4.44 Annual 855.09

S P VI 4.56 0.18 0.20 4.39 Annual 3.41
ILINK 7.05 0.20 0.30 4.26 Annual 6.59

R O JNA 6.70 0.30 0.28 4.10 Annual 43.77
S AWAD 42.50 1.80 1.74 4.09 Annual 414.01

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S IR I 1.62 0.10 0.17 10.43 Semi-Anl 381.06
BR I 8.10 0.12 0.75 9.26 Irreg 10.61
S AT 18.00 0.38 1.54 8.53 Semi-Anl 29.76

NCAP 2.86 0.24 8.39 Irreg 38.14
DMT 12.20 0.35 1.00 8.20 Irreg 13.39

TIS CO 99.25 2.00 7.89 7.95 Irreg 444.49
TAS CO 16.20 0.25 1.28 7.90 Semi-Anl 57.07

LH 7.70 0.20 0.59 7.65 Semi-Anl 575.82
NER 4.48 0.05 0.34 7.48 Semi-Anl 17.41
S U N 4.86 0.10 0.35 7.10 Semi-Anl 10.77
MC 13.00 0.36 0.90 6.91 Semi-Anl 21.95

TTW 8.85 0.30 0.61 6.89 Semi-Anl 18.48
Q H 2.20 0.05 0.15 6.77 Semi-Anl 29.03

S P ALI 19.40 0.70 1.31 6.74 Semi-Anl 108.47
O R I 9.90 0.16 0.67 6.74 Semi-Anl 31.74
S C 3.82 0.08 0.26 6.70 Semi-Anl 28.41

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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2017-23  : 10 Event ที่กดดันตลาดหุ้นไทยในรอบ 7 ปีที่ผ่านมา
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25-Aug-17  ตัด นิ

คด ี จ าน า  าว 

22-Jan-18  
Trade War : 
Trump 

ประกาศ ร ีก
 ก บ า ีแผง
โซ า่รจ์าก
จนี

26-Mar-18  SCB ประกาศ

 ก  กิคา่ธรรม น ีมการโ น
5-Jun-19  รั   า  โหวตให   

 ประ  ทธ ์    น้ ป นนา ก 

24-Jan-20  จนีประกาศ ก  กิทัวร ์ห ังมกีารระบาด Covid-19

1-Nov-21  ไท  ผ ่นค า 

การ ดนิทาง Covid-19)

26-Nov-19  

 หรั   จนี 
หาร  ทาง
โทรศั ท ์ 
 ดนิหน  า 
phase-1

16-Mar-22  Fed    ง

  น้ด ก บี ้ต ่   ครัง้

11-Nov-22  "MORE"  

ผ  ซ  ้ไมจ่า่ คา่ห  น

7-Oct-23   ามา  

โจมต ี  ิรา   

24-Feb-22  รั  ซ ี บ ก    ครน

14-Mar-22  จนี Lock 

down  ซี  งไ   ห ัง 

Covid-19 ระบาด

1-Jan-23  จนี  ปิด

ประ ทศผ ่นค า 
มาตรการ Covid-19

22-Aug-23  รั   า  

โหวตให     ศร  า   
  น้ ป นนา ก 

28-Feb-23  STARK  แจ  งไม่

 ง่งบการ งนิ

Q1/17 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18 Q4/18 Q1/19 Q2/19 Q3/19 Q4/19 Q1/20 Q2/20 Q3/20 Q4/20 Q1/21 Q2/21 Q3/21 Q4/21 Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23
(e)

SET's Profit

SET Index
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Major Event 2023

     ไท      า 
 ัว้การตัง้รั บา 

" ศร  า" ได   ป น

นา กรั มนตรี

ประ  ม ครม  นัด
แรก  ั ง ดคา่ไ   า

Moody's   ก

รา งาน ครดติ
  งไท 

ครม   ตร ีมตัง้
งบประมาณ
รา จา่  '67   ิ ม

ครม   น มตั ิ
งบประมาณ 
'67   ิ ม

18-19 ก     คา่ งนิบาท  ่น

คา่ แ ะ Yield  ันธบตัร  ง่

  น้  า่งรวด ร ว

ราคาน ้ามันดบิ   
และ Bond 
yield ของไทย 
เริ่มขยับตัวขึ้น



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

31-Oct JN Retail Sales YoY Sep 5.6% 7.0%

CH Manufacturing PMI Oct 50.2              50.2               

CH Non-manufacturing PMI Oct 51.5              51.7               

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Sep -5.1% -7.5%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Sep

EC GDP SA YoY 3Q A 0.2% 0.5%

EC CPI Estimate YoY Oct 3.3% --

1-Nov CH Caixin China PMI Mfg Oct 50.6              50.6               

US ADP Employment Change Oct 126.00k 89k

US ISM Manufacturing Oct 49.0              49.0               

US FOMC Rate Decision Nov-01 5.5% 5.5%

2-Nov US Initial Jobless Claims Oct-28 -- 210k

3-Nov CH Caixin China PMI Composite Oct -- 50.9               

US Change in Nonfarm Payrolls Oct 175.83k 336k

US Unemployment Rate Oct 3.8% 3.8%

US Average Hourly Earnings MoM Oct 0.3% 0.2%

6-Nov TH CPI YoY Oct -- 0.3%

7-Nov CH Exports YoY Oct -- -6.2%

CH Exports YoY CNY Oct -- -0.6%

TH Consumer Confidence Oct -- 58.7               

9-Nov CH CPI YoY Oct -- 0.0%

CH PPI YoY Oct -- -2.5%

US Initial Jobless Claims Nov-04 -- --

CH New Yuan Loans CNY Oct -- 2310.0b

10-Nov US U. of Mich. Sentiment Nov P -- --



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Nov CH Caixin China PMI Mfg 15-Nov JN GDP Annualized SA 23-Nov TH Customs Exports 

US ADP Employment Change CH Retail Sales 27-Nov CH Industrial Profits 

US ISM Manufacturing US Retail Sales Advance US New Home Sales 

US FOMC Rate Decision US PPI Final Demand 29-Nov TH BoT Benchmark Interest Rate

2-Nov US Initial Jobless Claims US Empire Manufacturing EC Consumer Confidence

3-Nov CH Caixin China PMI Composite 16-Nov JN Exports US Advance Goods Trade Balance

US Change in Nonfarm Payrolls CH New Home Prices US GDP Annualized 

6-Nov TH CPI US Initial Jobless Claims 30-Nov JN Retail Sales 

7-Nov CH Exports US Manufacturing (SIC) Production CH Manufacturing PMI

TH Consumer Confidence 17-Nov EC CPI CH Non-manufacturing PMI

9-Nov CH CPI US Building Permits TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

CH PPI US Housing Starts EC CPI Estimate 

US Initial Jobless Claims 18-Nov TH Car Sales US PCE Deflator 

CH New Yuan Loans 20-Nov CH 5-Year Loan Prime Rate US Initial Jobless Claims

10-Nov US U. of Mich. Sentiment TH GDP US Pending Home Sales 

14-Nov EC GDP SA 21-Nov US Existing Home Sales 

EC Employment US FOMC Meeting Minutes

US CPI 22-Nov US Initial Jobless Claims

US U. of Mich. Sentiment

EC Consumer Confidence
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การเปลี่ยนแปลงของ SET Index ในแต่ละเดือน



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market

85
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QE : Fed & ECB
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Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

7,897,530 

4,772,883 

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(6,740.00)          23-08-23 8,102,816.0

(18,292.00)         30-08-23 8,084,524.0

(19,722.00)         06-09-23 8,064,802.0

(2,032.00)          13-09-23 8,062,770.0

(74,664.00)         20-09-23 7,988,106.0

(21,965.00)         27-09-23 7,966,141.0

(46,428.00)         04-10-23 7,919,713.0

(3,415.00)          11-10-23 7,916,298.0

(18,768.00)         18-10-23 7,897,530.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

<< update    ม  ท กๆ วันแรก  ง ปัดาห ์>>
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

23-Oct-23 99,764,959 2%



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

92

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.4% 12.9% -2.1% 11.7% -2.5% 12.6% -1.1% 14.5% -1.9% 14.0% -1.6% 17.6%

1 month -4.2% 11.9% -4.4% 13.6% -4.1% 14.8% -3.6% 13.1% -6.4% 12.4% -3.6% 16.9%

3 month -7.1% 10.1% -8.2% 12.7% -8.2% 13.9% -5.9% 11.5% -6.6% 10.8% -8.0% 16.1%

6  month 0.0% 10.3% -4.4% 12.3% -6.0% 13.4% 3.8% 11.8% -8.6% 11.3% 8.9% 16.0%

9 month 5.0% 10.9% -7.4% 12.7% -9.5% 14.0% 11.1% 13.2% -13.4% 11.6% 22.3% 17.8%

12 month 16.9% 12.8% 10.4% 14.9% 11.7% 16.9% 17.7% 15.8% -7.8% 10.8% 24.6% 20.9%

Month to  date -1.1% 12.3% -2.3% 14.7% -2.0% 15.9% -0.2% 12.8% -3.1% 13.6% -0.2% 17.1%

Quarter to  date -1.1% 12.3% -2.3% 14.7% -2.0% 15.9% -0.2% 12.8% -3.1% 13.6% -0.2% 17.1%

Year to  date 8.8% 11.0% -0.5% 12.8% -2.4% 14.1% 12.9% 13.3% -12.4% 11.4% 26.8% 17.8%

2 ปี -4.6% 15.8% -12.9% 16.8% -13.4% 18.3% -1.1% 19.6% -3.9% 11.2% -5.9% 26.0%

3 ปี 5.6% 14.4% -3.8% 16.3% -5.3% 17.6% 9.4% 17.8% 8.6% 12.9% 5.5% 23.7%

4  ปี 7.2% 18.3% 0.0% 18.3% 0.5% 19.0% 11.2% 23.0% -0.4% 18.1% 13.9% 26.9%

5  ปี 7.5% 17.3% 1.6% 17.4% 2.1% 18.0% 11.0% 21.8% -0.2% 16.8% 13.1% 25.8%

10 ปี 7.0% 14.3% 1.3% 15.7% 2.8% 15.8% 11.5% 17.8% 2.7% 14.8% 14.1% 21.0%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 23-Oct-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan
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ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ ผลกระทบจากปัจจัยลบรอบด้าน
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

4-Sep-23 Worst Base Best 1,551                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.4

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.5

Year 2023
Best 1,051,906 5% 85.8 1645 18.1

Base 1,003,851 0.2% 81.9 1515 1570 1624 18.9

Worst 951,724 -5% 77.6 1540 20.0

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.17 times   ; 1. SD =  2.68  times  ; Share Outstanding = 12,262 Mil. Shares

Year 2024 1,124,848 12.1% 91.7 1697 16.9

    SET Target for Year 2024 :   P/E= 18.50 (+0.50SD)

Year 2025 1,254,032 11.5% 102.2 1823 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 11.5% (Bloomberg Survey ; 3 Sep 23) ; P/E=17.8x (+0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK
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ปรับก าไรตลาดหุ้นปีนี้ลง 6%
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

14-Aug-23 Worst Base Best 1,535                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.3

Year 2023
Best 1,022,615 2% 83.4 1599 18.4

Base 1,012,215 1.0% 82.5 1527 1583 1638 18.6

Worst 981,015 -2% 80.0 1587 19.2

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,108,370 9.5% 90.4 1672 17.0

Year 2025 1,232,868 11.2% 100.5 1789 15.3

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"
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