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Calendar (Month)Calendar (Week)



• Bond Yield สหรัฐฯ ปรับตัวลงเปน็วนัที่ 2 ท ำให้บรรยำกำศดดูขีึน้ อย่ำงไรกต็ำมรอด ูPowell 
พูดในวนัพรุง่นีเ้กีย่วกบัทิศทำงกำรขึน้ดอกเบีย้ ในกำรประชมุแจค็สนั โฮล (23-26)

• จีนยังคอ่นขำ้งแย่ ซึ่งยังเปน็ตัวรบกวนตลำดเปน็ระยะๆ หำกเมื่อไหรที่มมีำตรกำรหนุนเศรษฐกจิ
ออกมำจะท ำให้หุน้ที่เกี่ยวขอ้งกับจนีปรับตวัขึน้ (เดินเรือ-อเิลก็ทรอนกิส-์สง่ออก)

• ประธำนำธบิด ีปูติน กล่ำวในกำรประชมุกลุ่ม BRICS ว่ำต้องกำรยตุิสงครำมยเูครน .... นำย 
Prigozhin หัวหน้ำกลุม่ Wagner เสียชวีติ น่ำจะเปน็ขำ่วในเชงิบวกของตลำด เพรำะอำจเป็น
สัญญำณว่ำสงครำมนี้ใกลส้ิน้สดุลง (แต่ลบตอ่หุน้พลงังำน เช่น น ้ำมัน-gas-ถำ่นหิน)

• กำรเมืองไทย รอดูหน้ำตำของ ครม. ชุดใหม่ และคำดว่ำรัฐบำลใหม่จะสำมำรถเริม่ท ำงำนไดเ้รว็
สุด คือ ปลำยเดอืน ก.ย.

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
23-Aug-23คำดดชันฯี แกว่งตวัในกรอบแคบ นักลงทนุรอฟัง Powell ในวันพรุ่งนี้ และของไทยรอดูกำรตัง้ ครม.
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



สงครามยูเครนจบ หุ้นตัว(กลุ่ม)ไหน ได้ประโยชน์

•กลุ่ม(หุ้น) ที่จะกลับมำบวก  : MINT, TU, PTTGC, 
รถยนต์ , XO, KCE, โรงไฟฟ้ำ(BGRIM, GPSC) , 
SCGP, IVL

•กลุ่ม(หุ้น) ที่อำจพลิกมำเป็นลบ  : ผู้ผลิตสนิค้ำ 3 ตัว 
คือ Gas , น ้ำมัน , ถ่ำนหิน

24- Aug -23



จับตา Powell ในวันพรุ่งนี้ (25)

▪ ต่ำงประเทศ Bond Yield สหรัฐฯ ปรับตัวลงเป็นวันที่ 2 ท ำให้
บรรยำกำศดูดีขึ้น 

▪ อย่ำงไรก็ตำมรอดู Powell พูดในวันพรุ่งนี้เกี่ยวกับทิศทำงกำร
ขึ้นดอกเบี้ย ในกำรประชุมแจ็คสัน โฮล (23-26)



Bond Yield 10 ปี ของสหรัฐฯ ยังอยู่ในระดับสูง



ราคา Commodity



Commodity ขยับตัวขึ้น



ยอดขายรถยนต์ของไทย



Thailand Focus 2023
AH CPNREIT PTTEP

ADVANC DELTA PTTGC

AEONTS DITTO OR

AIRA EPG PTT

AOT EGCO RBF

AMATA EA RATCH

AP FPT SHR

AAV GFPT SABINA

AWC GPSC SABUY

BGRIM GULF SIRI

BCP HTC SCB

BAFS HL SCGP

BBL HMPRO SJWD

BCH IVL SCCC

BAM ITEL+ILINK GLOBAL

BDMS INTUCH STEC

BEM IRPC SISB

BAY ITC SNNP

BPP JMART+JMT SCAP

BANPU KBANK SAWAD

BCPG KEX SPRC

BEC KKP SPALI

BJC KTB TLI

BE8 KTC TOP

BTG LH TU

BBIK MAJOR ERW

BTS MASTER ONEE

BH MEGA SCC

CBG MINT TTA

CPN MTC TASCO

CENTEL NRF TISCO

CRC ORI TTB

CK OSP TOA

CPF PLANB TPIPL

CHG PSL TQM

CKP PRI TRUE

COM7 PRTR VGI

CPALL PSH WARRIX

CPAXT PTG WHA

WHAUP

ตลำดหุ้นมักจะดีช่วงก่อน-หลัง งำน Thailand Focus

ปี 2022  24-26 ส.ค.22
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เลือกตั้งทั่วไป 2566





เปิดโผ ครม.
โควต้ำพรรคเพื่อไทย 
-นำยกรัฐมนตรี คนที่ 30 นำยเศรษฐำ ทวีสิน แคนดิเดตนำยกฯ พรรคเพื่อไทย
▪ รองนำยกรัฐมนตรี ควบ รมว.ศึกษำธิกำร  นพ.ชลน่ำน ศรีแก้ว หัวหน้ำพรรคเพื่อไทย 
▪ รมว.มหำดไทย (มท1) นำยภูมิธรรม เวชยชัย รองหัวหน้ำพรรคเพื่อไทย  
▪ รมว.คมนำคม นำยประเสริฐ จันทรรวงทอง เลขำธิกำรพรรคเพื่อไทย 
▪ รมว.พลังงำน  นำยจุลพันธ์ อมรวิวัฒน์ รองหัวหน้ำพรรคเพื่อไทย
▪ รมว.ต่ำงประเทศ นำยปำนปรีย์ พหิทธำนุกร 
▪ รมต.ประจ ำส ำนักนำยกรัฐมนตรี นำงพวงเพชร  ชุนละเอียด แกนน ำพรรคเพื่อไทย 

https://www.thansettakij.com/thailand-elections/573167?fbclid=IwAR0afcdfn7z5bSTij178nIWn8Cr525SMMuJR8rT3z81375SUOazYI2r1nwI

รมว.คมนำคม นำยประเสรฐิ จันทรรวงทอง 

ในปี พ.ศ. 2554 ได้รับแต่งตั้งเป็นประธำน
คณะกรรมำธิกำรกำรป้องกันปรำบปรำมกำร
ฟอกเงินและยำเสพติด สภำผู้แทนรำษฎร ต่อมำ
ได้รับแต่งตั้งเป็นรัฐมนตรีช่วยว่ำกำรกระทรวง
คมนำคม ในรัฐบำลนำงสำวยิ่งลักษณ์ ชินวัตร 

รมว.พลงังำน  นำยจลุพนัธ ์อมรววิฒัน์

ประสบกำรณ์กำรท ำงำน
– สมำชิกสภำผู้แทนรำษฎร 2548, 2550, 2554, 2562
– อดีตกรรมำธิกำรกำรเงิน กำรคลัง กำรธนำคำรและสถำบันกำรเงิน
– อดีตกรรมำธิกำรกำรพัฒนำเศรษฐกิจ
– อดีตกรรมำธิกำรงบประมำณ

11-Aug-22

นำยสุริยะ จึงรุ่งเรืองกิจ

https://www.thansettakij.com/thailand-elections/573167?fbclid=IwAR0afcdfn7z5bSTij178nIWn8Cr525SMMuJR8rT3z81375SUOazYI2r1nwI
https://ptp.or.th/archives/people/%E0%B8%99%E0%B8%B2%E0%B8%A2-%E0%B8%88%E0%B8%B8%E0%B8%A5%E0%B8%9E%E0%B8%B1%E0%B8%99%E0%B8%98%E0%B9%8C-%E0%B8%AD%E0%B8%A1%E0%B8%A3%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%A7%E0%B8%B1%E0%B8%92%E0%B8%99%E0%B9%8C


เปิดโผ ครม.

รมว.คลัง 

11-Aug-22

https://www.posttoday.com/politics/698228

เงินดิจิตอล  ในควำมหมำยของ “เพื่อไทย”  เป็นได้ 3
รูปแบบ
➢ เงินสด  เหมือนที่ใช้ใน app “เป๋ำตังค์”
➢ Token
➢ CBDC (Central Bank Digital Currency)

?

https://www.fool.com/terms/b/blockchain/
https://www.bitdegree.org/crypto/learn/what-is-blockchain


Update : การเมืองไทย
▪ ศำลรธน.มติเอกฉันท์ไม่รับค ำร้อง ปมเสนอชื่อ "พิธำ" โหวตนำยกฯ ซ ้ำไว้วินิจฉัย

▪ "วันมูหะมัดนอร์ มะทำ" ประธำนรัฐสภำ ก็ได้ข้อสรุปว่ำ วันประชุมโหวตเลือกนำยกฯ ใหม่ รอบ 3 จะเป็นวันที่ 22 ส.ค.หลังจำกหำรือกับ “พร
เพชร วิชิตชลชัย” ประธำนวุฒิสภำแล้ว

▪ แกนน ำจัดตั้งรัฐบำลอย่ำง "เพ่ือไทย" ที่รวมเสียงได้ 314 เสียงในตอนนี้ ไม่ได้เชิญ"ก้ำวไกล"ร่วมจัดตั้งรัฐบำล ท ำให้ชือ่ของ "พิธำ ลิ้มเจริญ
รัตน"์ ไม่มีโอกำสได้เป็นนำยกฯคนที่ 30 แน่นอนแล้ว

▪ "ชัยธวัช ตุลำธน" เลขำธิกำรพรรคก้ำวไกล ให้สัมภำษณ์ภำยหลังมติที่ประชุม สส.ก้ำวไกล เอกฉันท์ ไม่สนับสนุนแคนดิเดตนำยกฯจำก 
"รัฐบำลผสมพันธุ์ข้ำมขั้ว" ยืนยันว่ำ "ก้ำวไกล"ไม่เห็นด้วยตั้งแต่แรกที่ให้ยื่นศำลรัฐธรรมนูญชี้ขำดประเด็นดังกล่ำว

https://www.bangkokbiznews.com/politics/1083882

17-Aug-23

DAOL : การเมืองไทยยังรอคอยการโหวตนายกฯ  ดัชนีฯที่ดีดตัวขึ้นมาช่วงบ่ายวานนี้จาก low ที่ 1506 จุด จากค า
วินิจฉัยของศาลฯ แต่หากเมื่อถึงวันนั้น(22)  “เพื่อไทย” ไม่ผ่านการโหวต ความไม่แน่นอนทางการเมืองจะเกิดขึ้น 
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่ำงชำติ 
ไหลเข้ำตลำดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย
รวม 6 ตลาด 81 1,130 (5,681) (3,416) 27,533 28,622 92,315

22-Aug-23

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 30JUN2023 6,252 (41,410) 6,779 (68,625)

India 18AUG2023 69 993 1,174 5,314 16,480 21,576 47,394

Indonesia 21AUG2023 (150) (150) (1,154) (972) 118 (111) (5,869)

Japan 11AUG2023 1,567 1,148 6,243 53,128 49,150 37,304

Malaysia 21AUG2023 1 1 81 395 (535) (1,283) (3,783)

Philippines 18AUG2023 (10) (12) (58) 276 (192) (451) (1,202)

S. Korea 22AUG2023 (85) 43 (1,199) (572) 7,373 10,371 19,506

Sri Lanka 21AUG2023 1 1 7 14 15 102 187

Taiwan 21AUG2023 248 248 (4,408) (7,402) 3,846 (3,550) 30,610

Thailand 21AUG2023 10 10 (347) (708) (3,815) (2,673) (9,184)

Vietnam 21AUG2023 9 9 (37) (60) (92) 786 1,876

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่ำงประเทศ ใน 6 ตลำดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

(1,120.7)

80.6 

18-Aug 21-Aug

Foreign net buy/sell (daily)

W_WFII__Foreign_Portfolio_Investment_hptf5uty 18Aug2023.xlsx



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

73

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
11-Aug-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SCB 0.98% 3,828 BDMS -0.58% -2,602 
PTT 0.10% 1,022 JMART -0.93% -287 
NEWS 8.94% 189 CPALL -0.02% -97 
GULF 0.02% 131 CRC -0.03% -78 
KCE 0.15% 82 SISB -0.14% -44 
EGCO 0.10% 72 AEONTS -0.10% -42 
SPRC 0.17% 67 OR -0.02% -39 
KTB 0.02% 66 CBG -0.04% -30 
CK 0.16% 63 TTB -0.01% -21 
SCC 0.02% 60 CPN -0.01% -16 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
11-Aug-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SCB 2.54% 9,953 SPALI -0.99% -396 
PTT 0.27% 2,727 SISB -1.24% -380 
DELTA 0.03% 364 CRC -0.10% -251 
KTB 0.12% 343 CPALL -0.04% -228 
CBG 0.29% 249 BANPU -0.20% -146 
EGCO 0.28% 199 KTC -0.09% -112 
KBANK 0.06% 191 RJH -1.18% -100 
NEWS 8.94% 189 CPN -0.02% -76 
COM7 0.25% 189 M -0.15% -66 
TOA 0.31% 171 TTB -0.03% -47 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่ำงประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
11-Aug-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SCB 2.54% 9,953 S P C -4.46% -887 
PTT 0.32% 3,242 TTB -0.48% -833 
CBG 0.95% 817 SISB -2.65% -812 
TISCO 0.97% 779 MINT -0.34% -635 
GULF 0.11% 668 AWC -0.47% -607 
EGCO 0.93% 659 SCC -0.15% -568 
AP 1.30% 497 BANPU -0.75% -560 
EA 0.19% 439 GPI -49.00% -467 
DELTA 0.03% 364 SPALI -0.99% -396 
ADVANC 0.05% 329 CPALL -0.06% -374 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน
▪ ตลาดน่าจะรอดู step ต่อไปของรัฐบาลใหม่ คือ หน้าตารัฐมนตรี
กระทรวงที่เกี ่ยวกับเศรษฐกิจและตลาดหุ ้น การเลือกหุ้นน่า
จะต ้องระว ังมากขึ ้นเพราะราคาข ึ ้นมามาก อ ีกท ั ้งป ัจจ ัย
ต่างประเทศ ยังไม่น่าวางใจ โดยเฉพาะปัญหาเศรษฐกิจของจีน

▪ งาน Thailand Focus เริ่มแล้ว คาดว่านักลงทุนจะสนใจหุ้น 4 ตัว 
หลังผ่านงานนี้ไปแล้ว PTT, BH, KBANK, ADVANC

▪ การจัดหุ้นเข้า-ออกของพอร์ต เรายังเลือกขายท าก าไร ตามเป้า
ดัชนีฯ 1560 จุด (+3%) จากการได้นายกฯ โดยหุ้นเข้าใหม่ ให้
น ้าหนักกับการจัดสรรต าแหนง่ ครม. และ หุ้นที่มีทรงราคาและผล
ประกอบการดีเข้ามา โดยยังคงการถือเงินสดไว้ที่ 20%

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน า DMT*, CRC 
ออก และน า GUNKUL, BEM เข้ามา
ในพอร์ต 

▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย 
GUNKUL(10%), BEM(10%), 
KTB(20%), JMT(10%), 
TKN*(10%), ITC(20%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (24 August 2023)
Price (Bt) Daily Target
23 Aug 23 Price (Bt)

Cash 20%
KTB 20% 20.00 20.50 การท่ีมีนายกฯ และรัฐบาลท่ีเป็นทางการ จะท าให้บรรยากาศการลงทุนดีข้ึน โดย KTB มีความเด่นในเร่ืองการเติบโตของก าไร และเป็นหุ้นใหญ่ ท่ีอิงกับทิศทางเศรษฐกิจ ท่ีคาดจะดีข้ึนการการกระตุ้นการลงทุนใหม่ๆ
JMT 10% 45.75 46.00 ดักเก็บหุ้นท่ีข้ึน XD ในวันน้ี 23ส.ค.66 @0.34 บาท และคาดการว่าไตรมาส 3 ผลการด าเนินจะกลับมาเติบโต
TKN 10% 12.80 14.00 มีการข้ึน XD วันน้ี 23 ส.ค.66 @ 0.21 บาท และก าไร 2Q ท่ีผ่านมาโตเท่าตัว คาดในไตรมาส 3 ผลการด าเนินงานยังคงดีอยู่
GUNKUL 10% 3.64 4.00 ผลประกอบการคร่ึงปีหลังเดินหน้าฟ้ืนตัวต่อ ประเมินก าไรปีน้ีโต 35%  มีข่าวบวกอ่ืนๆ หนุน คือ มีโอกาสส่งออกกัญชาไปเยอรมันหลังเปิดรับ และโครงการรับเหมาะงานสร้างโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 5.2GW
ITC 20% 18.70 20.00 เรากลับมาให้น ้าหนักหุ้นท่ีราคาลงมามากๆ  โดยราคาหุ้น ITC ปรับตัวลดลงไปต ่าสุดในช่วงเดือน ก.ค. จากการคาดการณ์ก าไร (ตัวเลขส่งออกอาหารสัตว์เล้ียงของไทยท่ีติดลบกว่า 20%) ขณะท่ีผลการด าเนินงาน มีโอกาสฟ้ืนตัว
BEM 10% 9.05 9.40 ก าไรเดินหน้าบวกจากการเปิดประเทศและกิจกรรมทางเศรษฐกิจเพ่ิมข้ึน  รัฐบาลใหม่ คาดจะหนุนให้การประมูลงานด้านสาธารณูปโภคเดินหน้าต่อ

Port fol io 100%
SET 1549.01

    Stock Weight Remark



▪  จับกระแสหุ้นที่มีประเด็นเฉพาะตัว โดย  GUNKUL ระบุ เยอรมนีผ่านกฎหมายเปิดรับ
กัญชาเป็นโอกาสดีให้สง่ออก ส่วนในประเทศยังเดินหน้ากัญชาการแพทย์ มั่นใจ 2 ปีคืน
ทุนตามแผน

▪ ก าไรครึ ่งปีแรก 895.06 ลบ. เพิ ่มขึ ้น 28.60% ส่งสัญญาณฟื้นตัว ของผลการ
ด าเนินงาน  ทั้งในส่วนของงานรับเหมาก่อสร้าง รวมไปถึงโครงการผลิตไฟฟ้าพลังลม 

▪ ประมาณการก าไรปกติปี 2023 ที่ 1.6 พันลบ. (+35% YoY) หลังแนวโน้ม 1H23E ท า
ได้ดีกว่าที่ประเมิน และปริมาณผลิตฟ้าจากพลังงานลมคาดจะสูงกว่าที่เคยคาดไว้

▪ คาดตลาด price in ประเด็นที่ดินรุกล ้าเขตป่าสงวนไปแล้ว  มีข่าวบวกรออยู่ คือโอกาส
ในการได้งาน EPC โรงไฟฟ้าเพิ่มเติมหลังโครงการพลังงานทดแทน 5.2GW เริ่ม
ก่อสร้าง

“ เล็งก าไรฟื้นต่อเนื่อง และเล็งผลบวกส่งออกกัญชา  ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 4.00 บาท ; ราคาปิด 3.64 บาท)  

Strategy top picks

GUNKUL
Strategy top picks
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▪ การที่มีนายกฯ และรัฐบาลที่เป็นทางการ จะท าให้บรรยากาศการลงทุนดีขึ้น โดย KTB มีความเด่น
ในเรื่องการเติบโตของก าไร และเป็นหุ้นใหญ่ ที่อิงกับทิศทางเศรษฐกิจ ที่คาดจะดีขึ้นการการกระตุ้น
การลงทุนใหม่ๆ
▪ KTB ประกาศก าไรสุทธิ 2Q23 อยู่ที่ 1 หมื่นล้านบาท (+22% YoY และ +1% QoQ) เป็นไปตามที่
ตลาดและเราคาด เดินหน้าท าสถิติสูงสุดใหม่อย่างต่อเนื่อง โดยมี NIM เพิ่มขึ้นมากกวา่คาด
▪ แนวโน้มก าไรสุทธิใน 3Q23E จะเพิ่มขึ้นได้ทั้ง YoY และ QoQ จากส ารองฯที่ยังอยู่ในระดับต ่าและ 

NIM ท่ีเพิ่มขึ้นได้ดี 
▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 4.0 หมื่น ลบ. และ 4.3 หมื่น ลบ. +19%YoY และ 
+8%YoY ตามล าดับ
▪ นโยบายรัฐบาลใหม่ ในเรื่องของการแจกเงินอุดหนุนให้กับประชาชน จะท าให้มีการใช้เงินผา่น app 
“เป๋าตังค์” มากขึ้น แต่ท้ังน้ี คงต้องดูว่าจะมีวิธีแจกเงินในรูปแบบใด (จะใช้ Blockchain หรือไม่)

“ ก าไร 3Q ยังจะโตต่อเนื่อง ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 19.80 บาท ; ราคาปิด 20.50 บาท)

Strategy top picks

KTB
Strategy top picks
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▪ เรากลับมาให้น ้าหนักหุ้นที่ราคาลงมามากๆ  โดยราคาหุ้น ITC ปรับตัวลดลงไปต ่าสุดในช่วงเดือน 
ก.ค. จากการคาดการณ์ก าไร (ตัวเลขส่งออกอาหารสัตว์เลี้ยงของไทยที่ติดลบกว่า 20%) 
▪ ผลการด าเนินงาน 2H23E มีโอกาสฟื้นตัว หลังมีสัญญาณลูกค้ารายใหญ่ในสหรัฐฯ ทยอย
กลับมาส่งค าสั่งซื้อตั้งแต่ช่วงปลาย 2Q23 ซึ่งสอดคล้องกับตัวเลขส่งออกอาหารสัตว์เลี้ยงเดือน 
มิ.ย. ที่กลับมาขยายตัว อีกท้ังมีปัจจัยหนุนจากการขยายลูกค้าใหม่ใน 3Q23E
▪ ก าไรลดลงในงวด 2Q ที่ผ่านมา (445 ลบ. -68% YoY)  เป็นผลกระทบต่อเนื่องจากปัญหา 

inventory destocking ของลูกค้าในสหรัฐฯ และยุโรป แรงกดดันจากเงินเฟ้อ และต้นทุนทูน่าสูงขึ้น 
ขณะที่ก าไรฟื้นตัว QoQ ได้ปัจจัยหนุนหลักจากแผนการบริหารต้นทุน
▪ ITC ชูครึ่งหลังปี 2566 รับดีมานด์ฟื้นแรง พร้อมเตรียมงบ 2.1 พันล้านบาท ลุยโรงงานใหม่เสริม
แกร่งธุรกิจเพิ่ม แถมยิ้มรับบาทอ่อนค่า หนุนช่วยออเดอร์ใหม่ทะลักเข้าพอร์ต แจงกรณีลูกค้าใหญ่
เลิกสัญญา OEM ไม่จริง ยืนยันต่อสัญญายาว

“ราคาลงมามาก ครึ่งปีหลังก าไรฟื้นตัว ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 20.00 บาท ; ราคาปิด 18.80 บาท)

Strategy top picks
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News Flash:
( + ) Media (Neutral) เม็ดเงินโฆษณา ก.ค. ฟื้นตัว YoY, MoM

Company Update:
( + ) SAPPE (ซื้อ/เป้า 120.00 บาท) คาดก าไร 2H23E ขยายตัว YoY, HoH
( 0 ) THANI (ขาย/เป้า 2.80 บาท) 3Q23E ยังไม่สดใส จากสินเชื่อใหม่ทรงตัว และ NPL เพิ่มขึ้น 
( 0 ) SAT (ถือ/เป้า 20.00 บาท) 2H23E ยังทรงตัว YoY, HoH ตามยอดผลิตรถยนต์ + คูโบต้า 
( 0 ) AAI (ถือ/เป้า 3.30 บาท) 2H23E ดีขึ้น แต่ยังถูกกดดันบางส่วนจาก inventory destocking และเศรษฐกิจ

Analyst Meeting:
25 Aug: EKH, KTB
29 Aug: AMANAH  
31 Aug: PLUS, SIS

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีกำรจ่ำยปันผลในอัตรำที่สูง



06-Aug-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
JA S IF 6.55 0.23 0.94 14.05 Quarter 47.45 Freehold
P O P F 9.75 0.18 1.03 10.71 Quarter 1.34 Free&Leaseho
C P TG F 6.10 0.12 0.67 10.70 Quarter 1.62 Leasehold

CTAR AF 4.98 0.13 0.08 10.64 Irreg 1.30 Leasehold
CP NCG 9.20 0.08 0.92 10.53 Quarter 2.73 Leasehold

DIF 9.90 0.24 1.04 10.29 Quarter 267.33 Freehold
BO FFICE 7.15 0.17 0.17 9.66 Quarter 1.25 Leasehold
GVR EIT 8.15 0.20 0.77 9.63 Quarter 1.26 Leasehold

FUTUR EP F 13.50 0.35 1.21 9.63 Quarter 4.83 Leasehold
ALLY 7.10 0.17 0.00 9.58 Quarter 3.96 #N/A

EGATIF 6.60 0.13 0.11 9.27 Quarter 1.33 n.a.
WHAIR 6.90 0.14 0.67 8.74 Quarter 1.41 #N/A

P ROS P EC T 9.00 0.13 1.01 8.57 Quarter 1.04 #N/A
C P N REIT 11.10 0.25 0.82 8.49 Quarter 82.06 Leasehold
A IMIRT 11.00 0.22 0.89 8.10 Quarter 2.55 Freehold

IN ET REIT 10.00 0.20 0.00 8.03 Quarter 1.88 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 99.00 7.75 7.85 7.93 Annual 404.8
NO BLE 4.16 0.20 0.31 7.45 Annual 3.0
THANI 3.14 0.17 0.18 5.67 Annual 27.1

AP 12.00 0.65 0.68 5.64 Annual 159.6
BAM 10.70 0.55 0.60 5.61 Annual 78.6
AS K 23.80 1.44 1.27 5.34 Annual 19.9
NYT 3.86 0.22 0.20 5.18 Annual 4.2
ICHI 14.80 0.60 0.71 4.82 Annual 115.49

AMANAH 2.40 0.20 0.12 4.79 Annual 4.40
IMH 8.40 0.14 0.39 4.64 Annual 2.54
KTB 20.00 0.68 0.86 4.32 Annual 987.82

ILINK 7.05 0.20 0.30 4.26 Annual 2.43

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P TL 14.40 0.27 1.25 8.68 Irreg 10.80
BR I 9.10 0.72 0.75 8.24 Irreg 20.05
S AT 19.10 1.12 1.53 7.99 Semi-Anl 10.60
S IR I 1.82 0.11 0.14 7.64 Semi-Anl 803.49

S INGER 7.70 0.26 0.57 7.38 Semi-Anl 87.01
NER 4.64 0.31 0.34 7.33 Semi-Anl 19.89
P S H 13.10 0.65 0.96 7.31 Semi-Anl 10.26

LH 8.40 0.35 0.61 7.27 Semi-Anl 350.88
MC 12.00 0.45 0.80 6.67 Semi-Anl 38.88
ORI 10.30 0.57 0.68 6.64 Semi-Anl 38.74

S GC 1.36 0.11 0.09 6.62 Irreg 10.54
NCAP 3.70 0.24 6.49 Irreg 36.20
S P ALI 20.70 0.75 1.29 6.24 Semi-Anl 85.82

KKP 55.25 1.50 3.44 6.22 Semi-Anl 430.41
Q H 2.26 0.10 0.14 5.97 Semi-Anl 29.48
S C 4.28 0.17 0.26 5.96 Irreg 53.88

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Market Indicators



Calendar (Month)Calendar (Week)



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Aug CH Caixin China PMI Mfg 15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 25-Aug US U. of Mich. Sentiment

US ISM Manufacturing CH Industrial Production YoY TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

2-Aug TH BoT Benchmark Interest Rate CH Retail Sales YoY 27-Aug CH Industrial Profits YoY

US ADP Employment Change US Retail Sales Advance MoM 30-Aug US ADP Employment Change

3-Aug EC PPI YoY US Empire Manufacturing US GDP Annualized QoQ

US Initial Jobless Claims TH Last day for submit Financial Statement US Advance Goods Trade Balance

4-Aug EC Retail Sales YoY 16-Aug EC GDP SA QoQ 31-Aug JN Retail Sales YoY

US Change in Nonfarm Payrolls US Housing Starts MoM CH Manufacturing PMI

7-Aug TH CPI YoY US Building Permits MoM TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report
8-Aug CH Exports YoY US Manufacturing (SIC) Production EC CPI Estimate YoY

9-Aug CH CPI YoY US FOMC Meeting Minutes US PCE Deflator YoY

CH New Yuan Loans CNY 17-Aug JN Exports YoY US Initial Jobless Claims

10-Aug JN PPI YoY US Initial Jobless Claims

US CPI YoY 18-Aug EC CPI YoY

US Initial Jobless Claims TH Car Sales

TH MSCI Index Review 21-Aug TH GDP YoY

11-Aug US PPI Final Demand YoY 22-Aug US Existing Home Sales MoM

US U. of Mich. Sentiment 23-Aug US New Home Sales MoM

TH Customs Exports YoY

24-Aug US Initial Jobless Claims



Fed Fund Rate (Policy Rate)

104<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห ์>>
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห ์>>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(20,284.00)         24-05-23 8,400,116.0

(50,772.00)         31-05-23 8,349,344.0

3,609.00            07-06-23 8,352,953.0

(1,061.00)          14-06-23 8,351,892.0

(26,136.00)         21-06-23 8,325,756.0

(21,287.00)         28-06-23 8,304,469.0

(42,565.00)         05-07-23 8,261,904.0

(1,728.00)          12-07-23 8,260,176.0

(22,315.00)         19-07-23 8,237,861.0

(31,152.00)         26-07-23 8,206,709.0

(36,728.00)         02-08-23 8,169,981.0

1,849.00            09-08-23 8,171,830.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห ์>>
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

11-Aug-23 107,177,461 10%



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

112

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -0.1% 7.0% -0.9% 10.6% -1.1% 10.2% -0.2% 10.2% 0.2% 9.4% -1.2% 11.3%

1 month 2.0% 9.7% 2.9% 13.8% 3.0% 15.2% 1.4% 9.5% 2.5% 11.1% 0.4% 15.4%

3 month 6.0% 9.7% 4.2% 12.5% 2.9% 13.6% 8.5% 10.4% -2.2% 11.4% 11.9% 15.0%

6  month 7.5% 10.6% 1.3% 12.6% -1.5% 14.0% 10.2% 12.9% -6.2% 12.5% 17.7% 16.8%

9 month 14.8% 12.8% 15.9% 14.7% 17.4% 16.8% 14.4% 15.9% -3.4% 11.1% 24.4% 21.1%

12 month 7.8% 14.9% 4.0% 15.8% 3.0% 18.0% 8.0% 18.7% -2.3% 10.8% 7.8% 23.8%

Month to  date -2.7% 10.1% -3.6% 13.8% -3.7% 14.0% -2.6% 10.0% -1.4% 12.2% -4.2% 13.4%

Quarter to  date 0.9% 10.0% 2.4% 14.1% 2.2% 15.5% 0.6% 9.8% 2.1% 11.7% -0.3% 14.9%

Year to  date 15.0% 11.0% 7.4% 12.8% 5.3% 14.2% 17.5% 13.6% -6.4% 11.6% 31.9% 18.2%

2 ปี -1.4% 15.7% -9.5% 17.0% -10.4% 18.5% 2.0% 19.6% 2.6% 11.1% -2.8% 25.9%

3 ปี 8.6% 14.6% -0.0% 16.3% -1.2% 17.6% 11.7% 18.2% 8.0% 13.0% 8.6% 24.3%

4  ปี 9.6% 18.4% 3.2% 18.2% 3.8% 18.9% 13.1% 23.1% 1.1% 18.1% 15.6% 27.0%

5  ปี 7.8% 17.3% 1.4% 17.5% 1.4% 18.2% 11.5% 21.8% 0.9% 16.9% 12.9% 25.8%

10 ปี 8.2% 14.2% 3.0% 15.7% 4.6% 15.8% 12.3% 17.7% 3.9% 15.1% 15.3% 21.0%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 13-Aug-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan
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ปรับก าไรตลาดหุ้นปีนี้ลง 6%
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

14-Aug-23 Worst Base Best 1,535                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.3

Year 2023
Best 1,022,615 2% 83.4 1599 18.4

Base 1,012,215 1.0% 82.5 1527 1583 1638 18.6

Worst 981,015 -2% 80.0 1587 19.2

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,108,370 9.5% 90.4 1672 17.0

Year 2025 1,232,868 11.2% 100.5 1789 15.3

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"
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SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

16-May-23 Worst Base Best 1,544                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.81 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.3

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.4

Year 2023
Best 1,104,040 10% 90.0 1724 17.1

Base 1,080,450 7.8% 88.1 1628 1687 1746 17.5

Worst 971,761 -3% 79.3 1570 19.5

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,167,609 8.1% 95.2 1760 16.2

Year 2025 1,286,573 10.2% 104.9 1868 14.7

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 24-Feb-23 24-Feb-23 10-Nov-22 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 24-Feb-23 (YoY) 24-Feb-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
10-Nov-22 10-Nov-22 10-Nov-22

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524 649,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835 891,363 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041 975,192 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110 967,728 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 869,973 84.1 87.9 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 430,450 39.7 38.7 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.5 99.7% 21% 11,400 5.2% 11,400 1,003,363 88.0 1.3% 89.0 -17.4% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 86.2 17.3% -3% 11,920 4.6% 11,857 1,049,322 88.5 -5.0% 104.1 -17.2% 11,920

'23(f)  DAOL 1,107,938 10.6% 1,730            19.1 90.4 7.5% 104.2 20.9% -13% 12,263 2.9% 11,895 1,139,511 95.8 -5.7% 109.9 12,263
'24 (f)  DAOL 1,203,984 8.7% 98 .2 8.7% 115.1 10.5% -15% 12,263 0.0% 11,895 1,254,602 105.5 -6.9% 12,263

Last Update :  07-Mar-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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Market Indicators
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