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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ชะลอการขึ้นหลังรับข่าวมามาก ติดตามบอร์ดกระตุ้นเศรษฐกิจ
คุยกันวันน้ี อาจมีข่าวดีให้ตลาด 

• ภาพตลาดหุ้นไทย มีการขายท าก าไรมากขึ้นเร่ือยๆ ถ้าหลุด 1440 จุด จะดู
ไม่ดี ตัวแปรตลาดส าคัญๆ คือ การท างานของรัฐบาลมีความคืบหน้าใน
การแก้ปัญหาเศรษฐกิจ นักลงทุนเริ่มสับสนกับการลดดอกเบี้ยของ Fed 
(รอฟังประธาน Fed คืนวันพฤหัส) และการลดดอกเบ้ียของไทย ....   เช้าน้ี 
คงต ้องรอด ูการแถลงมาตรการเศรษฐกิจของจ ีน และสถานการณ์
ตะวันออกกลาง ซ่ึงจะมีผลต่อราคาน ้ามันและเศรษฐกิจโลกโดยตรง 

• เช้าน้ี(24) ทางการจีนจะมีการแถลงเร่ืองมาตรการเศรษฐกิจ (คาด ลด RRR) 
โดยวานนี้(23) ธนาคารกลางจีน(PBOC) ปรับลดอัตราดอกเบี้ย Reverse 
repo ระยะ 14 วัน ลง 0.1% มาอยู่ท่ีระดับ 1.85% พร้อมอัดฉีดสภาพคล่อง
เข้าระบบ 7.45 หม่ืนล้านหยวน (เกือบ 3.5 แสนล้านบาท) หลังเศรษฐกิจส่ง
สัญญาณแย่ต่อเน่ือง .......  หุ้นท่ีอิงจีน คือ กลุ่มส่งออก ขนส่งทางเรือ และ 
Logistics 

• Virtual Bank ยืนยันแล ้วม ีผ ู ้ย ื ่นค  าขอทั ้ งส ิ ้น 5 ราย ได ้แก ่  SCBX-
KakaoBank-WeBank, GULF-AIS-KTB-OR, BTS-BBL-Sea Group-
เคร ือสหพ ัฒน์-ไปรษณ ีย ์ ไทย , Ascend Money (TrueMoney)- Ant 
Group, กลุ่ม ชัชวาลย์ เจียรวนนท์-Lightnet Group-WeLab ขณะนี้อยู่
ระหว่าง ธปท. พิจารณา ก่อนถกรมว.คลัง 

• หอการค้าไทยและภาคเอกชน เรียกร้องให้ กนง. ปรับลดดอกเบี้ยเพื่อลด
ผลกระทบจากเงินบาทท่ีแข็งค่าถึง 10% ใน 3 เดือน ซ่ึงกระทบกับส่งออกและ
ท่องเที่ยวไทย ซ ้าท าให้ต้นทุนการผลิตสูงและความสามารถในการแข่งขัน
ไทย-ตลาดโลกต ่าลง มองอัตราแลกเปลี ่ยนที ่เหมาะสมอยู ่ที่  34 บาท/
ดอลลาร์ 

• บอร์ดกระตุ้นเศรษฐกิจ เล่ือนประชุมนัดแรก 24 ก.ย. ออกไปก่อน  
• ปลัดกระทรวงแรงงานเปิดเผยว่า การประชุมบอร์ดค่าจ้างในวันน้ี (24 ก.ย.) 
ถูกเล่ือน เน่ืองจากตัวแทนจากธปท. ครบวาระ ต้องรอผู้แทนคนใหม่ คาดว่า
การปรับขึ้นค่าแรงขั้นต ่า 400 บาทอาจไม่ทันวันที่ 1 ต.ค. และอาจล่าช้าไป 
1-2 สัปดาห์ 

• กองทุนรวมวายุภักษ์ หนึ่ง กระแสตอบรับดี ผู้ลงทุนรายย่อยจะตรวจสอบ
ผลการจัดสรรหน่วยได้ 25 ก.ย.น้ี และคาดหน่วยลงทุนเข้าเทรดในตลาดฯ 
สัปดาห์ท่ี 2 ของเดือนต.ค. โดยใช้ช่ือ VAYU1 ....  เราก าลังรอดูว่า จะมีเม็ด
เงินก้อนใหม่ที่เข้ามาซื้อหุ้นในตลาดเมื่อใด และจ านวนเงินที่ต้องซื้อจะเป็น
เท่าใด เน่ืองจากมีการเก็งก าไรในเร่ืองเม็ดเงินใหม่ไว้ค่อนข้างมาก  

• คลังสรุปแนวทางบริหารพอร์ตหุ้น 4 แสนล้านบาท ท้ังใน-นอกตลาด ภายใน 
2 สัปดาห์ เน้นสร้างมูลค่าเพิ่ม ส่วนหุ้นนโยบายยังถือต่อ .....  จากข้อมูล 
ส านักบริหารร ัฐวิสาหกิจ ก.คลังฯถือห ุ ้นขนาดใหญ่ในตลาด 4 ตัว 
BCP(8%), OR(8%), DMT(9%) และ TTB(54%)  ในจ านวนนี้ มีเพียง TTB 
ท่ีอาจถือต่อหากต้องการใช้ธนาคารเป็นเคร่ืองมือทางการเงินของรัฐฯ 

• Event ส าคัญวันน้ี : ประชุม ครม. 
 
 
 
 

News Comment 
( + ) Power (Overweight) กกพ. ประกาศรับซ้ือโครงการพลังงานทดแทนเฟส 2 
(ล็อทแรก 2,180MW) 
( - ) Bank (Overweight) สินเชื่อ ส.ค. 24 ลดลง -0.7% MoM จากสินเชื่อราย
ใหญ่และภาครัฐ 
( 0 ) Bank (Overweight) ธปท.เปิด 5 กลุ่มย่ืนขอใบอนุญาต 'เวอร์ชวลแบงก'์ 
Company Report 

( - ) CKP (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 4.00 บาท) ต้องการ catalyst ใหม่ 
 
Strategy 
• ตลาดมีแรงขายท่ีชัดเจนมากข้ึน แต่ยังบอกไม่ได้ ว่าเป็นการ rotate ปกติรายวัน 
หรือปรับฐานช่วงส้ันหรือไม่ โดยจุดวัดส าคัญ คือ ดัชนีฯ ไม่ควรต ่ากว่า 1440 
จุด ถ้าต ่ากว่า ควรลดการถือหุ้นลง โดยช่วงน้ี ควร selective หุ้นให้ตรงกับท่ี
ตลาดเล่นจริงๆ เน่ืองจาก ดัชนีฯ ขึ้นมามาก แรงขายท าก าไรจะเร่ิมมากข้ึนด้วย 
• List หุ้นท่ีนักลงทุนต่างประเทศ ซ้ือมากในเดือนน้ี และคาดว่ามีโอกาสถูกซ้ือต่อ 
คือ BH, BDMS, CPALL โดยเราน า GULF ออกจาก list นี้  ..... ขณะที่หุ้น
ธนาคาร โอกาสลดดอกเบ้ียมีน้อยลง เรายังชอบ SCB, KTB และเพิ่ม TTB เข้า
มา 
• เราปลดหุ้นท่ีอยู่ใน List ของการลดดอกเบ้ียออกไปท้ังหมด จนกว่าจะมีความ
ชัดเจนในก าหนดเวลาที่ กนง. จะปรับลดดอกเบี้ยครั้งแรก  TRUE, โรงไฟฟ้า
(BGRIM) ,MINT , BJC 
• สถานการณ์น ้าท่วมภาคเหนือ-อีสาน อาจเป็นอุปสรรคของรัฐบาลในการออก
มาตรการแจกเงิน แต่อาจมีหุ้นได้ประโยชน์  อาทิ GLOBAL, TASCO และหุ้น
สินค้าอุปโภค อาทิ NEO , กลุ่มสหพัฒน์ (เพราะต้องซ้ือของใช้เหล่าน้ีใหม่) 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า GULF, KCE*, TRUE* ออก และเติม TTB เข้ามาใหม่  
ห ุ ้ น ในพอร ์ ตปร ะก อบด ้ ว ย  TTB(10%) , AAV(10%) , SCB(10%) , 
CENTEL(10%) CPALL(20%) 

 

Technical : NAT, ARIN 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

24-Sep TH 
Customs Exports 
YoY 

Aug 4.4% 15.2% 

25-Sep CH 
1-Yr Medium-Term 
Lending Facility 
Rate 

Sep-18 2.3% 2.3% 

 US 
New Home Sales 
MoM 

Aug -7.1% 10.6% 

26-Sep US 
GDP Annualized 
QoQ 

2Q T 2.9% 3.0% 

 US 
Initial Jobless 
Claims 

Sep-21 -- 219k 

 US 
Pending Home 
Sales MoM 

Aug -- -5.5% 

 TH 
Mfg Production 
Index ISIC NSA 
YoY 

Aug -- 1.8% 

27-Sep CH 
Industrial Profits 
YoY 

Aug -- 4.1% 

 EC 
Consumer 
Confidence 

Sep F  --  -- 

 US 
Advance Goods 
Trade Balance 

Aug -$99.00b  -$102.7b  

  US 
U. of Mich. 
Sentiment 

Sep F  --  
                

69.0  
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

24 September 2024 

( + ) Power (Overweight) กกพ. ประกาศร ับซ ื ้อโครง การ
พลังงานทดแทนเฟส 2 (ล็อทแรก 2,180MW) 
  เดินหน้าโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนเฟส 2 ทั ้งนี ้ราชกิจจาฯ ได้
ประกาศระเบียบคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน ว่าด้วยการจัดหาไฟฟ้า
จากพลังงานทดแทนในรูปแบบ FiT ปี 2022-30E โดยให้พิจารณารับซ้ือไฟฟ้า
จากผู้ท่ีผ่านเกณฑ์แต่ไม่ได้รับคัดเลือกในเฟสแรกเน่ืองจัดหาครบตามเป้าหมาย
แล้ว โดยแบ่งเป็นโรงไฟฟ้าพลังงานลม 600MW และโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ 1,580MW 

DAOL: เรามองเป็นบวก มี potential projects เพิ่มเติมในไทยตามแผน เรามี
มุมมองเป็นบวกต่อข่าวดังกล่าว การประมูลโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนเฟส 2 
(3.7GW) มีพัฒนาการตามแผน โดยหุ้นทีค่าดวา่ได ้positive sentiment จาก
ความสามารถในการ resubmit โครงการเดมิที่ไม่ผา่นคดัเลือกในเฟสแรกคอื 
GULF (ซื้อ/เป้า 60.00 บาท) เตรียมยื่น 1 ,000-2,000MW, GUNKUL (ซื้อ/
เป ้า 5.00 บาท) เตร ียมยื ่น 300-400MW, GPSC (ซื ้อ/เป้า 60.00 บาท) 
เตรียมยื่น 300-400MW, BGRIM (ซื้อ/เป้า 35.00 บาท) เตรียมยื่น 100-
200MW ทั ้งนี ้ เรายังไม่ได้รวมโครงการพลังงานทดแทนเฟส 2 เข้ามาใน
ประมาณการของหุ้นท่ีเราดูแลอยู่ (เป็น potential upside หากได้โครงการมา
พัฒนาเพิ่มเติม) 

 

( - ) Bank (Overweight) สินเชื่อ ส.ค. 24 ลดลง -0.7% MoM 
จากสินเช่ือรายใหญ่และภาครัฐ 
สินเชื่อเดือน ส.ค. 24 ลดลง -0.7% MoM จากสินเชื่อรายใหญ่และภาครัฐ 
ภาพรวมสินเชื่อเดือน ส.ค. 24 ท้ัง 7 ธนาคารท่ีเรา cover อยู่ท่ี 10.7 ล้านล้าน
บาท ลดลง -0.7% MoM ส่วนใหญ่มาจากสินเชื่อรายใหญ่และภาครัฐ รวมถึง
สินเชื่อรายย่อยที่มาจากสินเชื่อเช่าซื้อยังคงลดลงต่อเนื่อง โดยธนาคารที่มี
สินเชื ่อลดลงที ่สุดคือ BBL ลดลง -1.5% MoM จากสินเชื ่อรายใหญ่และ
ต่างประเทศ รองลงมาเป็น KKP, KTB ลดลง -1.2% MoM โดย KKP ลดลง
จากสินเชื่อเช่าซื้อและรายใหญ่มีช าระคืน ส่วน KTB ลดลงจากสินเชื่อภาครัฐ
เป็นหลัก ส่วน TISCO ลดลง -1.1% MoM จากสินเชื่อรายใหญ่ในกลุ่มอสังหา
ฯมีการช าระคืน รวมถึง SME ลดลงจาก Floorplan ตามยอดขายรถยนต์ท่ี
ลดลง ขณะที่ธนาคารที่มีสินเชื่อเพิ่มขึ ้นมากที่สุด MoM คือ SCB เพิ่มขึ้น 
+0.03% MoM จากสินเชื่อรายใหญ่เป็นหลัก ส่วนสินเชื่อรายย่อยและ SME 
ยังหดตัว ขณะท่ีบริษัทลูกๆยังเพิ่มขึ้นได้ โดยมี AutoX เพิ่ม แต่ CardX ลด ส่วน
ภาพรวมของเงินฝากเดือน ส.ค. 24 อยู่ที่ 12.2 ล้านล้านบาท ลดลง -1.4% 
MoM โดยทุกธนาคารมีเงินฝากท่ีปรับตัวลดลง MoM โดยธนาคารท่ีเงินฝาก
ลดลงมากที ่สุดคือ KKP ลดลง -2.5% MoM จากเงินฝากประจ าที่ลดลง 
รองลงมาเป็น KTB, KBANK ลดลง -1.8% จากเงินฝาก CASA เป็นหลัก ส่วน
เงินฝากท่ีลดลงน้อยท่ีสุดคือ TISCO ลดลง -0.2% MoM เป็นไปตามสินเชื่อท่ี
ลดลง (ท่ีมา: ข้อมูลบริษัท) 
 
 
 
 

DAOL: มองเป็นลบต่อกลุ่มธนาคาร เรามีมุมมองเป็นลบต่อสินเชื่อในเดือน 
ส.ค. 24 ที่หดตัวลงต่อเนื่องอีก -0.7% MoM จากเดือน ก.ค. 24 ที่ลดลง -
0.2% MoM โดยการลดลงส่วนใหญ่มาจากสินเชื่อรายใหญ่และภาครัฐเป็น
หลัก รวมถึงสินเชื่อเช่าซื้อที่ลดลงตามทิศทางของยอดขายรถยนต์ที่มีการ
ปรับตัวลดลง และจากก าลังซ้ือชะลอตัว รวมถึงหน้ีครัวเรือนอยู่ในระดับสูง ท า
ให้กลุ่มธนาคารมีการเข้มงวดในการปล่อยสินเชื่อมากขึ้น ขณะที่เราคาดว่า
สินเชื่อรายใหญ่และภาครัฐจะมี Momentum ที่เพิ่มขึ้นได้ในช่วง 4Q24E ตาม
โครงการใหญ่ๆของภาครัฐท่ีเพิ่มขึ้น ท้ังน้ีเรายังคงประมาณการการเติบโตของ
สินเชื่อรวมทั้งปี 2024E ของกลุ่มไว้ที่ +2% YoY (8M24 อยู่ที่ -1.3% YTD) 
ด้าน NPL เราคาดว่ามีแนวโน้มท่ีจะเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ือง แต่เราเชื่อว่าจะทยอย
เพิ่มขึ้นไม่น่ากังวลมากนัก เพราะแต่ละธนาคารมีการตั้งส ารองฯจ านวนมาก
มาอย่างต่อเน่ืองในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา และมีการทยอยขายหน้ีเสียออกมาอย่าง
ต่อเน่ือง โดยคาด NPL ในปี 2024E จะอยู่ท่ี 3.25% จาก 2.92% ในปี 2023 
ยังคงน า้หนกัเปน็ “มากกวา่ตลาด” เลือก KBANK, KTB เป็น Top pick ขณะท่ี 
SCB จะได้รับผลบวกจากสินเชื่อที่เติบโตได้ในเดือน ส.ค. 24  เราให้น ้าหนัก
การลงทุนของกลุ่มธนาคารเป็น “มากกว่าตลาด” เพราะ Fund flow ท่ีไหลเข้า
มาอย่างต่อเน่ือง ประกอบกับมีนโยบายการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมจากการ
จัดตั้งรัฐบาลใหม่ รวมถึงแนวโน้มการเติบโตของก าไรปี 2024E-2025E จะยัง
เติบโตได้ต่อเนื่องอีก 5-6% YoY ขณะที่ valuation ยังถูก โดยเทรดที่ระดับ
เพียง 0.68x PBV (-1.00SD below 10-yr average PBV) ขณะที่เรายังคง
เลือก KBANK, KTB เป็น Top pick ขณะท่ี SCB จะได้รับผลบวกจากสินเชื่อท่ี
เติบโตได้ในเดือน ส.ค. 24  
- KBANK ราคาเป้าหมายที่ 176.00 บาท บาท อิง 2025E PBV ที่ 0.70x (-
1.00SD below 10-yr average PBV) เพราะคุณภาพของสินทรัพย์ที่ด ีขึ้น 
และจะดีขึ ้นไปอีกหลังจากท า JV AMC กับ BAM ได้ส าเร็จ และคาดก าไร 
3Q24E จะเพิ่ม YoY จากส ารองฯท่ีลดลง รวมถึงมี valuation ถูก โดยซ้ือขาย
เพียง 0.69x PBV ใกล้เคียงกับกลุ่ม แต่ยังถูกกว่า SCB ท่ี 0.80x PBV 
- KTB ราคาเป้าหมายที่ 23.00 บาท อิง PBV 2025E ที่ 0.85x (-0.75SD 
below 10-yr average PBV) เพราะก าไรสุทธิปี 2024E อยู่ที่ 4.2 หมื่นล้าน
บาท เพิ่มสูงสุดในกลุ ่มที่ +15% YoY จากส ารองฯที่ลดลง และจะเน้นการ
ปล่อยสินเชื่อภาครัฐมากขึ้น ซึ่งมีความเสี่ยงต ่า ขณะที่ราคาหุ้นยังไม่สะท้อน
ก าไรรายไตรมาสท่ีท าจุดสูงสุดใหม 
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News Comment 
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( 0 ) Bank (Overweight) ธปท.เปิด 5 กลุ ่มยื ่นขอใบอนุญาต 
'เวอร์ชวลแบงก์' 
ธปท.เผยหลังปิดค าขอผู้สนใจ ย่ืนขอใบอนุญาต "เวอร์ชวลแบงก์" เม่ือ 19 ก.ย. 
24 พบมีผู ้ยื ่น 5 ราย คาดแบงก์ชาติพิจารณาคุณสมบัติ ศ ักยภาพและ
ความสามารถ ประกอบธุรกิจ ก่อนประกาศผล "ผู้ชนะ" กลางปี 25 และเปิด
ด าเนินการเชิงพาณิชย์ปี 26 อย่างไรก็ตามการให้ไลเซนส์ Virtual Bank ก่อน
หน ้าน ี ้  ธปท.ก  าหนดว ่า  จ ะ ให ้ ไล เซนส ์ เพ ียง  3  รายเท ่ าน ั ้ น  ขณะ ท่ี
กระทรวงการคลังต้องการให้ไลเซนส์หรือผู้เล่นจ านวนมากกว่าท่ี ธปท.ก าหนด 
เพื่อให้เกิดการแข่งขันมากข้ึนในธุรกิจ Virtual Bank ในอนาคต (ท่ีมา: กรุงเทพ
ธุรกิจ) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางต่อประเด็นดังกล่าว โดย ธปท. ประกาศแค่ 5 
กลุ่มท่ีเข้าร่วมย่ืนขอใบอนุญาต แต่ไม่ได้แจ้งว่ามีใครบ้างท่ีเข้าร่วม โดยจากการ
รวบรวมข่าวที ่ผ ่านมา เราพบว่า 5 กลุ ่มที ่สนใจมีดังน ี ้  1) กลุ ่ม KTB, 
ADVANC, OR ฐานลูกค้ารวมราว 100 ล้านคน 2) กลุ่ม Sea Group, BTS, 
BBL, สหพัฒน์ , ไปรษณีย ์ ไทย 3) กลุ ่ม TRUE โดยมี  Ascend money 
(Truemoney), Ant group ฐานลูกค้ารวมราวกว่าพันล้านคน 4) กลุ่ม SCBX, 
KakaoBank, WeBank ฐานลูกค้ารวมราว 400 ล้านคน และ 5) กลุ่ม ชัชวาลย์ 
เจียรวนนท์ โดยมี Lightnet group, WeLab ฐานลูกค้ารวมราว 46 ล้านคน 
โดยเราคาดว่ากลุ่มท่ีมี Potential คือ 3 กลุ่มแรกเพราะมีฐานลูกค้าท่ีกระจาย
ไปยังรายย่อยได้เยอะ และมีกลุ่มธุรกิจการเงิน รวมถึงมีผู้เชี่ยวชาญในการท า 
digital bank อยู ่แล้ว ขณะที ่เรายังคงต้องรอการประกาศรายชื ่อผู ้ท ี ่ ได้
ใบอนุญาตในเดือน มิ.ย. 25 และคาดว่าจะเปิดให้บริการได้ภายในเดือน มิ.ย. 
26 ส าหรับกลุ ่มธนาคาร เราให้น ้าหนักการลงทุนของกลุ่มธนาคารเป็น 
“มากกวา่ตลาด” และยังเลือก KBANK (ซื้อ/เป้า 176.00 บาท), KTB (ซื้อ/เป้า 
23.00 บาท) เป็น Top pick 
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( - ) CKP (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 4.00 บาท) ต้องการ 
catalyst ใหม ่
ปรับค าแนะน าลงเป็น “ถือ” (เดิม “ซื้อ”) และปรับราคาเป้าหมายลงมาที่ 4.00 
บาท (เดิม 4.50 บาท) อิง DCF (WACC 5.5%, TG 0%) สะท้อนประมาณการ
ใหม่ หลังโรงไฟฟ้าไซยะบุรีหยุดผลิตไฟฟ้าบางช่วง ทั้งนี้เราประเมินก าไรปกติ 
3Q24E ท่ี 857 ล้านบาท (-13% YoY, +475% QoQ) YoY ลดลงจากปริมาณ
น ้าที่มากเกินไปไหลเข้าเขื่อนไซยะบุรีส่งผลให้หยุดผลิตไฟฟ้าไปราว 17 วัน 
ในขณะที่ QoQ ฟื้นตัวจากปัจจัยฤดูกาล โดยเราประเมินการผลิตไฟฟ้าของ
โครงการหลักดังน้ี 1) โรงไฟฟ้าไซยะบุรีผลิตไฟฟ้า-16% YoY, +43% QoQ และ 
2) โรงไฟฟ้าน ้างึม 2 ผลิตไฟฟ้า +20% YoY, +4% QoQ โดยเราปรับประมาณ
การก าไรปกติปี 2024E ลงมาที่ 1.3 พันล้านบาท (-14% YoY) ลดลงจาก
ประมาณการเดิม    -28% หลังโครงการไซยะบุรีต้องหยุดผลิตไฟฟ้าไปราว 17 
วัน และหยุดในช่วงที่ เป็น peak season โดยเราประเมินการผลิตไฟฟ้าของ
โครงการไซยะบุรีในปี 2024E ที่ 6,398GWh (-7% YoY) ในขณะที่ปี 2025E 
ประเมินก าไรปกติท่ีราว 2.0 พันล้านบาท (+53% YoY) ใกล้เคียงประมาณการ
เดิม คาดหวัง normal operation โดยไม่มีการหยุดผลิตไฟฟ้าของโครงการไซ
ยะบุรีราคาหุ้น underperform SET ราว -11% ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา จาก
ความเส่ียงกรณีน ้ามามากซ่ึงท าให้โครงการไซยะบุรีต้องหยุดผลิตไฟฟ้า โดยเรา
ประเมินยังเป็นเรื่องท้าทายที่ราคาหุ้นจะกลับไป outperform SET ได้ แม้มี La 
Nina ช่วยหนุน แต่การพลาดโอกาสในการท าก าไรในช่วง peak season ท าให้ 
key catalyst อ่อนลง จึงปรับค าแนะน าลงจาก “ซื ้อ” เป็น “ถือ” ต้องการ 
catalyst ใหม่ซ่ึงในระยะส้ันยังไม่เด่น 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกติดต่อกันเป็นวันท่ี 3 ในวันจันทร์ 
(23 ก.ย.) โดยดาวโจนส์  และ S&P500 ต ่างก ็ป ิดท ี ่ ระด ับสูงส ุด เ ป็น
ประวัติการณ์ หลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง
มากถึง 0.50% ในการประชุมสัปดาห์ท่ีแล้ว ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการเปิดเผย
ดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ในวันศุกร์น้ี โดยดัชนี 
PCE เป็นมาตรวัดเงินเฟ้อที่ เฟดให้ความส าคัญ          ทั ้งนี ้  ด ัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ป ิดท ี ่  42,124.65 จ ุด เพ ิ ่มข ึ ้น 61.29 จ ุด หรือ 
+0.15%, ดัชน ี  S&P500 ป ิดท ี ่  5,718.57 จ ุด เพ ิ ่มข ึ ้น 16.02 จ ุด หรือ 
+0.28% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 17,974.27 จุด เพิ่มขึ้น 25.95 จุด หรือ 
+0.14% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันจันทร์ (23 ก.ย.) เน่ืองจากการเปิดเผยข้อมูล
กิจกรรมทางธุรกิจที่อ่อนแอของยูโรโซนสนับสนุนแนวโน้มที่ธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงอีกในปีน้ี โดยหุ้นท่ีอ่อนไหวต่ออัตรา
ดอกเบี้ย อาทิ กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และกลุ่มสาธารณูปโภค ปรับตัวขึ้น          
ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 516.32 จุด เพิ่มขึ้น 2.06 จุด หรือ 
+0.40% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,508.08 จุด เพิ่มขึ้น 7.82 จุด หรือ 
+0.10%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 18,846.79 จุด เพิ่มขึ้น 126.78 
จุด หรือ +0.68% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 8,259.71 จุด 
เพิ่มขึ้น 29.72 จุด หรือ +0.36% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันจันทร์ (23 ก.ย.) หลังร่วงลงหนักที่สุด
นับตั้งแต่เดือนส.ค.เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา (20 ก.ย.) โดยตลาดฟื้นตัวขึ้นจาก
แรงหนุนของหุ้นท่ีเกี่ยวกับสินค้าโภคภัณฑ์ซ่ึงปรับตัวขึ้น       ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 
100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 8,259.71 จุด เพิ่มขึ้น 29.72 จุด หรือ +0.36% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (23 
ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลว่าการชะลอตัวของเศรษฐกิจในยูโรโซนและ
จีนอาจจะส่งผลกระทบต่ออุปสงค์น ้ามัน      ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่ง
มอบเดือนพ.ย. ลดลง 63 เซนต์ หรือ 0.89% ปิดท่ี 70.37 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ย. ลดลง 59 เซนต์ 
หรือ 0.79% ปิดท่ี 73.9 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกติดต่อกันเป็นวันที่ 4 ในวันจันทร์ 
(23 ก.ย.) โดยตลาดได้ปัจจัยหนุนจากการปรับลดอัตราดอกเบ้ียของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (เฟด) รวมท้ังสถานการณ์ในตะวันออกกลางท่ีมีความตึงเครียด
มากข้ึน        ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) 
ส่งมอบเดือนธ.ค. เพิ ่มขึ ้น 6.30 ดอลลาร์ หรือ 0.24% ปิดที ่  2,652.50 
ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
• บิ๊กชิง 'เวอร์ชวลแบงก์' VGI พร้อมทรานส์ฟอร์ม 
ธปท.เปิดรายชื่อผู้ยื ่นขอประกอบธุรกิจ Virtual Bank ทั้งสิ้น 5 ราย พบราย
ใหญ่ เจ้าสัว ชิงสน่ัน เร่งตรวจคุณสมบัติเสนอคลัง ย ้าประกาศรายชื่อได้กลาง
ปี 2568 ด้านโบรกเผยต่างชาติแห่ร่วมวงบจ.ไทยท้ัง สิงค์โปร์ เกาหลีใต้ จีน และ
ฮ่องกง พร้อมสแกน 3 กลุ ่ม KTB CP Group และ BBL มีธุรกิจดิจิทัลท่ี
หลากหลาย ท้ังยังมีฐานพฤติกรรมข้อมูลลูกค้า สามารถประมวลผลได้อย่าง
แม่นย า พร้อมสนับสนุน จับตาการสร้าง New S-Curve 
• SEI เครื่องมือแพทย์แกร่ง สินค้ามาร์จิ้นสูงดันโต  
SEI ตอกย ้าหุ้นเมกะเทรนด์ทางการแพทย์ สู่หุ ้น Growth Stock อนาคตไกล 
ขานรับการเติบโตของอุตสาหกรรมบริการทางการแพทย์ ย ้าฐานลูกค้ารัฐ-
เอกชน แน่น เดินหน้าขยายธุรกิจต่อยอดการเติบโต โชว์ผลงานไตรมาส 
2/2567 ก าไรโตสน่ัน 256% ท่ี 15.58 ล้านบาท จากไตรมาสแรก 2567 จาก
การขายสินค้าอุปกรณ์ทางการแพทย์มาร์จิ้นสูง 
• ADVICE รับทรัพย์ไฮซีซัน ไอโฟน 16 คึกอัดโปรโค้งท้าย 
ADVICE เผยยอดจอง iPhone 16 พุ่งทะลุเป้า หลังเปิดให้จองล่วงหน้าเพียง
ไม่กี่วัน มองตลาดไอโฟน-สมาร์ทโฟนคึก เตรียมเร่งขยายสาขา ปักหมุดเปิด
ครบ 3 สาขา ภายในพฤศจิกายนน้ี พร้อมอัดโปรโมชันกระตุ้นก าลังซ้ือโค้งท้าย
ปีน้ี หนุนผลด าเนินงานเข้าสู่ไฮซีซัน 
• วิพากษ์อนาคตของ EA NEX รอรีเทิร์นระดมทุน 
ชี้จุดท่ีนักลงทุนต้องรู้ หากจะลุย EA เคลียร์ประเด็นตั้งส ารองหน้ีสงสัยจะสูญ
ไม่มาก เหตุมองไทยสมายด์บัสมีรถวิ่งจริง สามารถตีมูลค่าหลักประกันรถได้ 
ขณะท่ีจุดส าคัญคือการระดมทุน 1.5 หม่ืนล้านบาท ก าลังเจรจาหลายฝ่าย แต่
เร่ิมโฟกัส ส่วน NEX ไม่ได้ล้มการระดมทุน แต่ก าลังจะรีเทิร์นระดมทุนผู้ถือหุ้น
เดิม 
• PRM อัดงบขยายกองเรือ ชูโค้งท้ายเด่นดีมานด์พุ่ง  
PRM เดินหน้าขยายกองเรือเพิ่ม 6 ล า คาดใช้เงินลงทุนราว 1,000 ล้านบาท 
รองรับปริมาณลูกค้าปี 2568 ท่ีเพิ่มขึ้น พร้อมประเมินแนวโน้มไตรมาสสุดท้าย
ของปี 2567 ผลงานดี รับสัญญาณบวกการขนส่งเพิ่มขึ้น ความต้องการ
น ้ามันสูง หนุนธุรกิจเรือขนส่งน ้ามัน ม่ันใจรายได้ปีน้ีท านิวไฮต่อเน่ืองแน่นอน 
• SABINA รุกธุรกิจใหม่หวังขยายฐานลูกค้าดันยอดขายออนไลน์ 
SABINA ยันไม่กระทบหลังแพลตฟอร์มช็อปป้ิงออนไลน์แข่งเดือด เปิด 3 ปัจจัย 
หนุนขึ้นแท่นยืนหน่ึงสินค้าแบรนด์กลุ่มแฟชั่นช่องทางออนไลน์ พร้อมเดินหน้า
หาช่องทางการตลาดใหม่ๆ ตั้งเป้าช่องทางขายไม่มีหน้าร้าน (NSR) ปีน้ี โตไม่
น้อยกว่า 15% 
• ORI แกร่งพร้อมจ่ายคืนหุ้นกู้ ครึ่งปีหลังมูลค่า 3.8 พันล้าน 
ORI แกร่ง ช าระคืนหุ้นกู้ครบก าหนดช่วงครึ่งปีหลัง 2567 จ านวน 5 รุ่นเต็ม
จ านวน 3,875 ล้านบาท ตามก าหนด 100% ตอกย ้าประวัติช าระคืนพร้อม
ดอกเบี้ยครบตามก าหนด 8 ปีต่อเนื่อง กวาดยอดขายใหม่จากต่างชาติใน
ภูเก็ต 1,000 ล้านบาท ตั้งแต่ยังไม่เปิดขายเป็นทางการ เตรียมลุยเปิดโครงการ
ใหม่ตอกย ้าความส าเร็จท าเลภูเก็ตต่อเน่ือง 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2023 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


