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มุมมองประจ ำสัปดำห์ (27 ก.พ. – 3 ม.ีค. 2566)
กองทนุแนะน ำ มุมมองของ DAOL SEC

Krungsri China A Shares Equity Fund
(KFACHINA-A)

กำรบริโภคภำยในประเทศจีนมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่องหลังจำกกำรประกำศเปิดเมือง เรำมองว่ำกลุ่มที่จะได้รบัประโยชน์ในช่วงแรก
ของกำรฟื้นตัวทำงเศรษฐกิจคือ กลุ่มสินค้ำจ ำเป็น (consumer staple) และกำรปรับเปลี่ยนพฤติกรรมในด้ำนกำรดแูลสุขภำพเชิง
ป้องกัน (preventive healthcare) ส่งผลดีต่อหุ้นกลุ่มสุขภำพ (healthcare & related products) นอกจำกนี้ กลุ่มกำรเงนิและ
ประกันก็เริ่มมีควำมน่ำสนใจมำกขึ้น โดยสัดส่วนกำรท ำประกันชีวิตในจีนยังสำมำรถเติบโตได้ โดยดูจำกสัดส่วนค่ำเบี้ยประกันต่อ 
GDP ซึ่งยังต ่ำกว่ำประเทศอื่น นอกจำกนี้ ภำครัฐยังสนับสนุนธุรกิจด้ำนกำรบรหิำรควำมมั่งคั่งผ่ำนกำรให้เปิดบัญชีบ ำนำญส่วน
บุคคล ส่วนด้ำนกำรสนับสนุนเชิงนโยบำยกำรเงินของทำงธนำคำรกลำงจีน (PBOC) มีกำรผ่อนคลำยด้ำนสภำพคล่องเพ่ือภำค
ธุรกิจและบุคคล อันเป็นปัจจัยหนุนหุ้นกลุ่มธุรกิจธนำคำรและกำรเงิน (bank & finance) 

SCB Korea Equity Fund
(SCBKEQTG)

กำรเปิดเมืองของจีนจะส่งผลเกิดให้ควำมต้องกำรบริโภคสนิค้ำกลุ่มอเิล็กทรอนิกสเ์พิ่มข้ึน เรำมองว่ำสถำนกำรณ์ในปัจจุบันเข้ำ
ใกล้จุดต ่ำสุดของวัฏจักร ขณะที่กลุ่มประเทศพัฒนำแล้วมีควำมต้องกำรสินค้ำประเภทเครื่องจักร เพื่อใช้ในกำรลงทุนด้ำน
โครงสร้ำงพ้ืนฐำนและซื้อเครือ่งจักรใหม่หรอืทดแทนของเดิม ซึ่งเป็นผลบวกต่อประมำณก ำไรของหุ้นเกำหลีใต้ในช่วงครึ่งหลังของปี 
2023 และโดยทั่วไปก ำไรของตลำดหุ้นเกำหลีใต้มักจะฟ้ืนตัวก่อนก ำไรตลำดหุ้นโลก 

Principal Vietnam Equity Fund A
(PRINCIPAL VNEQ-A)

เวียดนำมเป็นประเทศที่ได้รับอำนิสงส์จำกกำรเปิดเมืองของจีนทั้งทำงตรงและทำงอ้อมในช่วงเดือนเมษำยน 2566 ที่จะถึงนี้ อีกทั้ง
ปัญหำด้ำนสภำพคล่องของตลำดหุ้นในปัจจุบันเริ่มดูดีขึ้น หลังจำกธนำคำรกลำงเวียดนำมมีแนวโนม้ที่จะหยุดกำรปรับเพ่ิม
ดอกเบี้ยนโยบำยซึง่จะช่วยลดแรงกดดันจำกควำมกังวลด้ำนสภำพคล่องของตลำดตรำสำรหนี้เวยีดนำม

2ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้



ตลำดหุ้นจีน: ลงทุนกลุ่มที่ได้ประโยชน์จำกกำรเปิดเมืองระยะแรก
Deposit 

Retail Sale

Source: Trading Econ, NBS as of 17 Jan 2023

Source: DAOL Sec as of 31 Jan 2023
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Rising in household savings deposits (%YoY) 2022

(+) ตัวเลขประเมินผลประกอบกำรเบื้องต้น (guidance) ของผู้บริหำรในช่วงกำรรำยงำนผล
ประกอบกำรไตรมำส 4 มีทิศทำงเป็นบวกมำกข้ึน
(+) นโยบำยสนับสนุนที่ออกมำในช่วงกำรประชุมพรรคคอมมิวนิตส์
(-) ประเด็นควำมขัดแย้งระหว่ำงจีนและสหรฐัฯ

เรามีมุมมองเชิงกลางค่อนไปทางบวกกับการลงทุนในตลาดหุ้นจีน จำกนโยบำยกำรเปิด
เมืองของจีนที่ออกมำเร็วกวำ่คำด ส่งผลให้กำรบรโิภคของจีนเริ่มกลบัมำฟ้ืนตัว โดยเรำเริ่ม
เห็นสัญญำณจำก (1) ยอดเงินฝำกในบัญชีออมทรพัย์ขยำยตัวในอัตรำที่ชะลอลง บ่งบอกถึง
กำรโยกเงินเพ่ือไปจับจ่ำยใช้สอย และกำรกลับเข้ำมำลงทุนในสนิทรพัย์เสี่ยงเพิ่มขึ้น เมื่อเทียบ
กับปี 2022 ที่ในตอนนั้นยอดเงินฝำกเพ่ิมขึ้นอย่ำงมำก จำกกำรบริโภคน้อยลง กำรซื้อ
อสังหำริมทรัพย์เพ่ือเก็งก ำไรลดลง และเงินทุนไหลออกจำกตลำดหุน้จีน (2) ดัชนียอดค้ำปลกี
ในเดือนธ.ค. ซึ่งเป็นช่วงที่ทำงกำรจีนเริ่มส่งสัญญำณผ่อนปรนกำรล็อกดำวน์ภำยในประเทศ 
เริ่มกลับมำมีทิศทำงขำขึ้น ทั้งนี้ โดยทั่วไปในช่วงแรกที่เศรษฐกิจมีกำรฟื้นตัว ผู้บริโภคจะเริ่มใช้
จ่ำยไปกับสินค้ำจ ำเป็น (consumer staple) ก่อนที่จะเริ่มใช้จ่ำยในหมวดสินค้ำฟุ่มเฟือย

ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด

มุมมองการลงทุน



ตลำดหุ้นจีน: ลงทุนกลุ่มที่ได้ประโยชน์จำกกำรเปิดเมืองระยะแรก (ต่อ)

กำรปรับเปลี่ยนพฤติกรรมในด้ำนกำรดูแลสขุภำพเชิงป้องกัน (Preventive Healthcare) 
ส่งผลดีต่อหุ้นกลุ่มสุขภำพ (Healthcare &  Related Products) นอกจำกนี้ หุ้นในกลุ่ม
กำรเงินและประกันก็มีควำมน่ำสนใจ โดยมองว่ำกำรท ำประกันชีวิตในจีนยังสำมำรถ
เติบโตได้อีก เนื่องจำกสัดส่วนค่ำเบี้ยประกันต่อ GDP ยังอยู่ในระดับต ่ำเมื่อเทียบกับ
ประเทศอื่น

ในด้ำนกำรบรหิำรควำมมั่งคั่ง (wealth management) นั้น ภำครัฐให้กำรสนับสนุนผ่ำน
กำรให้เปิดบัญชีบ ำนำญส่วนบุคคลเพ่ือส่งเสริมกำรลงทุนเพ่ือวัยเกษียณ เป็นผลเชิงบวก
ต่อกลุ่มธนำคำรและบรษิัทหลกัทรพัย์จัดกำรกองทนุต่ำงๆ รวม 34 แห่ง

นอกจำกนี้ ธนำคำรกลำงจีน (PBOC) ก ำหนดนโยบำยกำรเงินแบบผ่อนคลำยด้ำนสภำพ
คล่อง และมีแนวโน้มในกำรปฏิรูปอัตรำดอกเบี้ยเพ่ือลดต้นทุนกำรกู้ยืมให้ภำคเอกชนและ
ประชำชนหลังมีกำรเปิดเมือง อีกทั้งนโยบำยสง่เสริมด้ำนอสังหำรมิทรพัย์เพ่ือกำรอยู่
อำศัยและมำตรกำรช่วยให้ผู้พัฒนำอสังหำฯ สำมำรถส่งมอบงำนไดส้ ำเร็จ ส่งเสริมให้คน
รุ่นใหม่มีโอกำสเป็นเจ้ำของที่อยูอ่ำศัยได้ อันเป็นกำรสร้ำงควำมเชื่อมั่นในธุรกิจและเป็น
ปัจจัยส่งเสริมหุ้นกลุ่มธุรกิจธนำคำรและกำรเงิน (bank & finance) 

4

Bank and Insurance sector under recovery

Still more room for Growth in Insurance Premium in China มุมมองการลงทุน



China A-shares Equity Fund Recommendation

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

Krungsri China A Shares Equity Fund-A (KFACHINA-A)
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองเดียว คือ 
UBS (Lux) IS – China A Opportunity (USD) P-acc

คัดเลือกหุ้นเชิงลึกในรายอุตสาหกรรมที่เป็นผูน้ า
ผ่านการคัดกรองหุ้นกว่า 3,000 ตัว ทั้งในดา้น
สภาพคล่องและด้านธรรมภิบาล

เลือกหุ้นที่มีก าไรเติบโตและมีระดับราคาที่นา่สนใจ

มีการจัดพอร์ตการลงทุนที่ไม่องิดัชนีชี้วัด แต่มี
เป้าหมายที่จะเอาชนะดัชนีชี้วัดให้ได้เฉล่ีย 5% ต่อปี
ในช่วง 3-5 ปี (Market Cycle)

5

Source: KSAM and UBS as of 31 Jan 2023

ภาพรวมของกองทุนหลัก
ประเภท : Active
วันที่จัดตั้งกองทุน : 29 November 2013
ผู้จัดการกองทุน : Bin Shi, Morris Wu, Denise Cheung
จ านวนหลักทรัพย์ที่ลงทุน : 20-60 ตัว
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่มี
ดัชนีชี้วัด : MSCI China A Onshore (NTR)

กลยุทธก์ารลงทุน
ลงทุนในหุ้นจีนทีจ่ดทะเบียนหรือมธีรุกิจหลักอยู่ในจีน
แผ่นดินใหญ่ โดยเน้นลงทุนในหุ้นผู้น าในกลุ่มที่ได้รับประโยชน์จาก
การเติบโตเชิงโครงสร้างและการปฏิรูปของประเทศจีน

Sector / Industry % Weight
1 Consumer Staples 24.6
2 Financials Services 22.2
3 Health Care 22.2
4 Consumer Discretionary 12.3
5 Materials 5.4

Top Holdings % Weight
1 China Merchants Bank 9.9
2 Kweichow Moutai 9.4
3 Yunnan Baiyao Group 8.1
4 Ping An Bank 7.5
5 Ping An Insurance Group 4.7

Top Positions (%)



กองทุนหลัก UBS (Lux) IS – China A Opportunity (USD) P-acc

6ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

Principal Global Opportunity ATrailing Return 5Y Annualized Risk-Reward
Total Return (%) As of 31 Jan 2023

Total Return (%)
Calendar Return

Annualized Return (%)

Annualized Standard 
Deviation (%)

Source: Morningstar as of 31 Jan 2023;     
*Annualized

As of 31 Jan 2023
5Y Sharpe Ratio
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ตลำดหุ้นเกำหลีใต้: กำรฟื้นตัวของกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์
End of downgrade revision

S. Korea export will recover after China re-opening

(+) อัตรำเงินเฟ้อของเกำหลีใต้ผ่ำนจุดสูงสุด
(+) นักวิเครำะห์เริ่มปรบัขึ้นประมำณกำรก ำไรของบรษิัทจดทะเบียนในเกำหลีใต้
(-) ตัวเลขส่งออกยังคงหดตัวต่อเนื่อง

เรามีมุมมองเชิงเป็นกลางถึงบวกกับการลงทุนในตลาดหุ้นเกาหลีใต้ จำก (1) ควำม
ต้องกำรซื้อสินค้ำกลุม่อิเล็กทรอนิกส์อนัเป็นผลจำกกำรเปดิเมืองของประเทศจีน จะท ำให้หุ้น
ในตลำดเกำหลใีต้มีแนวโน้มได้รบักำรปรบัประมำณกำรก ำไรเพ่ิมขึ้น และ (2) อัตรำเงินเฟ้อ
ของเกำหลีใต้ลดลงอย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลให้ธนำคำรกลำงชะลอกำรปรบัขึ้นอัตรำดอกเบี้ย
นโยบำย (3) ประเทศพัฒนำแล้วเช่น สหรัฐฯ และยุโรปยังมีควำมต้องสินคำ้ในกลุม่เครือ่งจักร
ทั่วไปเพ่ือใช้ในงำนโครงสรำ้งพ้ืนฐำนและมีควำมต้องกำรในเครือ่งจักรใหม่หรือเพ่ือทดแทน

ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด

มุมมองการลงทุน

Source: Trading Economy as of 27 Feb 2023

Source: DAOL Sec as of 14 Feb 2023



ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

Korean Equity Fund Recommendation
SCB Korea Equity Fund (SCBKEQTG)
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองเดียว คือ iShares MSCI 
South Korea ETF (Master Fund)

กองทุนหลักเน้นลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่และขนาด
กลางของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
เกาหลีใต้

หุ้นในเกาหลีกระจายตัวครอบคลุมในหลากหลาย
กลุ่มอุตสาหกรรมโดยมีน ้าหนักที่คอ่นข้างมากใน
กลุ่ม IT, Consumer Discretionary และ 
Communication Services

มีเป้าหมายในการสร้างผลตอบแทนล้อไปกับดัชนี
MSCI Korea 25/50
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ภาพรวมของกองทุนหลัก
ประเภท : Passive
วันที่จัดตั้งกองทุน : 9 May 2000
ผู้จัดการกองทุน : ยุทธผล วิทยพาณิชกร

น.ส.นรินทรา ติณรัตน์สกุลชัย
จ านวนหลักทรัพย์ที่ลงทุน : 103 (Dec 2022)
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่มี
ดัชนีชี้วัด : MSCI Korea 25/50 Index

กลยุทธก์ารลงทุน
ลงทุนหุ้นขนาดกลางและใหญ่ในประเทศเกาหลีใต้ เพื่อสร้าง
ผลตอบแทนล้อไปกบัดัชนี MSCI Korea 25/50 โดยจ ากัด
สัดส่วนหุ้นรายตัวไม่เกิน 25% และสัดส่วนหุ้นที่มีน ้าหนัก 5% 
ขึ้นไปรวมกันต้องไม่เกนิ 50% ของมูลค่าสินทรัพย์รวม

Sector / Industry % Weight
1 Information Technology 33.3
2 Industrials 11.9
3 Financials 11.4
4 Materials 10.2
5 Consumer Discretionary 10.1

Top Holdings % Weight
1 Samsung Electronics 21.4
2 SK Hynix 4.6
3 Samsung SDI 3.7
4 LG Chem 3.3
5 Naver 2.6

Top Positions (%)

Source: SCBAM and iShares as of 31 Dec 2022



กองทุนหลัก iShares MSCI South Korea ETF

9ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

Principal Global Opportunity ATrailing Return 5Y Annualized Risk-Reward
Total Return (%) As of 9 Feb 2023

Total Return (%) As of 31 Dec 2022
Calendar Return Sharpe Ratio Annualized

Annualized Return (%)

Annualized Standard 
Deviation (%)

As of 31 Jan 2023

Source: Morningstar as of 9 Feb 2023       *Annualized

As of 31 Jan 2023
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ตลำดหุ้นเวียดนำม: กำรปรับฐำนบนพื้นฐำนที่ยังเติบโต
Net buy from Foreigner
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(+) สภำพคล่องของตลำดหุ้นเวยีดนำมเพิ่มข้ึนจำกเงินทุนจำกต่ำงชำติ
(+) มูลค่ำหุ้นของตลำดเวยีดนำมยังคงอยู่ในระดับที่ต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ย
(-) ต้นทุนสัญญำสวอปกำรผิดนัดช ำระหนี้ (Credit default swap) ปรับตัวขึ้นอีกครั้ง

เรามีมุมมองเชิงกลางค่อนไปทางบวกกับการลงทุนในตลาดหุ้นเวียดนาม จำก 3 ประเด็น
หลักคือ (1) เม็ดเงินลงทุนต่ำงชำติ (fund flows) ที่ไหลกลับเข้ำตลำดหุ้นเวียดนำมอย่ำง
ต่อเนื่องด้วยยอดซื้อสทุธิรำว 1,300 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ ตั้งแต่เดือนพฤศจกิำยนปีที่แล้ว 
(2) กำรกลับมำเปิดเมืองของจีน (China Reopen) ที่เร็วกว่ำที่หลำยฝ่ำยคำดกำรณ์ไว ้จะเป็น
ปัจจัยหนุนต่อกำรท่องเที่ยวและกำรขยำยตัวทำงเศรษฐกิจของเวียดนำม ดังจะเห็นได้จำกค่ำ 
credit default swap ซึ่งบ่งบอกควำมเสีย่งกำรผิดนัดช ำระหนี้ของประเทศปรับตัวลดลง
อย่ำงต่อเนื่อง (3) มูลค่ำหุ้นเวียดนำมหรอื valuation อยู่ในระดับต ่ำกวำ่ค่ำเฉลี่ย รำว 1 ถึง 2 
เท่ำของค่ำเบี่ยงเบนมำตรฐำน (-1 ถึง -2 s.d.) ส ำหรับนักลงทุนที่ยังไม่มีสดัสว่นบนตลำดหุน้
เวียดนำม ทำงทีมแนะน ำให้เริม่ทยอยสะสม

ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด

มุมมองการลงทุน



ตลำดหุ้นเวียดนำม: กำรปรับฐำนบนพื้นฐำนที่ยังเติบโต
Vaccination rate

Vietnam daily COVID case still low
Source: DAOL Sec as of 20 Oct 2022

ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด
อัพเดทมมุมองกำรเปดิเมอืงของจนีทีม่ผีลตอ่ตลำดหุน้เวยีดนำม
แม้ว่าประเทศจนีจะมีนโยบายเปิดเมือง แต่สายการบินเวียดนามยังไม่สามารถบินเข้าออก
จากประเทศจีนได้ โดยรายช่ือที่ทางการจีนได้มีการประกาศออกมาเมื่อวันที่ 6
กุมภาพันธ์ 2566 นั้น ไม่มีรายชื่อของสายการบินเวียดนาม เนื่องจากทางการจีนยังคง
ไม่มีความเชื่อมั่นต่อนโยบายการควบคุม COVID-19 ของเวียดนาม ทั้งนี้ มุมมองของ 
SSI securities มองว่าการเจรจากับทางการจีนจะแล้วเสร็จในช่วงเมษายน –
พฤษภาคม 2566

ส าหรับทาง DAOL ประเมินว่าประเด็นดังกล่าวนั้นไม่น่าเป็นกังวลมากนัก เนื่องจาก
ประชากรส่วนใหญ่ได้รับการฉีดวัคซีนครบทั้ง 2 เข็มไปเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว อีกทั้งการฉีด
วัคซีนนั้นมีความหลากหลายทั้ง Viral vector, mRNA ตลอดจน Inactive ดังน้ัน ในด้าน
ประชากรท้องถิ่นจะสร้างความเส่ียงให้นักท่องเที่ยวจีนติดเชื้อนั้นคงไม่ใช่ประเด็นหลัก เรา
จึงมองว่าประเด็นการไม่ยอมให้สายการบินของเวียดนามบินเขา้ออกประเทศได้น้ัน เป็น
เรื่องทางการเมืองระหว่างรัฐกับรัฐมากกว่า ดังน้ัน หากรัฐบาลเวียดนามสามารถเจรจา
กับรัฐบาลจีนได้ จะช่วยเอื้อต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจในช่วงไตรมาสที่ 2 เปน็ต้นไป

85.15

91.57

80 82 84 86 88 90 92 94

% of fully vaccinate

% of who received at least one dose

Source: google covid data as of 25 Feb 2023



ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

Vietnam Equity Fund Recommendation
Principal Vietnam Equity Fund A (PRINCIPLE VNEQ-A)
เน้นลงทุนตรงในหุ้นที่จดทะเบียนในเวียดนาม หรือมีธุรกิจหลักในเวียดนาม หรือ ETFs ที่เน้น
ลงทุนในหุ้นเวียดนาม

ใช้การวิเคราะห์หุ้นแบบ Bottom-up ร่วมกับการใช้ 
Top-down ในการดูภาพรวมเศรษฐกิจในการจดั
พอร์ตกองทุนรวม

ใช้ FMV Framework ในการวิเคราะห์หุ้นรายตัวที่
มีระดับราคาที่ยังน่าสนใจ รวมทั้งมีพื้นฐานดีและมี
การเติบโตอย่างยั่งยืน และมีการปรับตัวขึ้นของ
ก าไรและราคา 

มี Company Visit ในขั้นตอนของ In-house 
Research โดยผู้จัดการกองทุนจะมีการเยี่ยมชม
บริษัทใน Universe อย่างน้อยปีละ 1 ครั้ง
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ภาพรวมของกองทุน
ประเภท : Active + Top-down + Bottom-up
วันที่จัดตั้งกองทุน : 16 ตุลาคม 2560
ผู้จัดการกองทุน : คุณชาตรี มีชัยเจริญย่ิง

คุณปุณยนุช บุณยรัตพันธุ์
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่มี
ดัชนีชี้วัด : MSCI Vietnam GR LCL

กลยุทธก์ารลงทุน
เน้นลงทุนตรงในหุ้นที่จดทะเบียนในเวียดนามหรือมีธุรกิจหลักใน
เวียดนาม หรือ ETFs ที่เน้นลงทุนในหุ้นเวียดนาม

Sector / Industry % Weight
1 Bank 36.3
2 Unit Trust 15.3
3 Property Development 12.1
4 Food and Beverage 11.6
5 IT and Communication 8.3

Top Holdings % Weight

1 Unit Trust Equity – VND : 
VietFund Management 9.4

2 FPT Corporation 8.3
3 Vietnam Dairy Products 6.0

4 Unit Trust Equity – VND : 
SSI Asset Management 5.8

5 Housing Development Bank 5.7

Top Positions (%)

Source: PRINCIPAL as of 31 Dec 2022



PRINCIPAL VNEQ-A

13ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้Source: : Bloomberg and Morningstar as of 31 Dec 2022  *Annualized

Principal Global Opportunity ATrailing Return 5Y Annualized Risk-Reward
Total Return (%) As of 31 Dec 2022

Total Return (%) As of 31 Dec 2022
Calendar Return Sharpe Ratio Annualized

Annualized Return (%)

Annualized Standard 
Deviation (%)

As of 31 Dec 2022

As of 31 Dec 2022
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Disclaimer
ข้อสงวนสิทธิ
• ข้อมูลบางส่วนในเอกสารนี้ได้อ้างอิงจากแหล่งท่ีมาของข้อมูลที่เชื่อถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ดาโอได้รับรองในความถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

เนื่องจากข้อมูลอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ขึ้นอยู่กับช่วงเวลาท่ีน าข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง
• ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นเพียงความเห็นเบื้องต้นเท่าน้ัน มิใช่ค าม่ันสัญญาหรือการรับประกันผลตอบแทนแต่อยา่งใด
• เอกสารนี้ไม่ได้ผ่านการตรวจสอบหรอืรบัรองจากหน่วยงานทางการใดๆ ทั้งส้ิน การตัดสินใจใดๆ จากเอกสารฉบับนี้จะต้องท าด้วยความระมัดระวังและรอบคอบ 

หากมีข้อสงสัยใดๆ เกี่ยวกับเอกสารฉบับนี้กรุณาสอบถามจากเจ้าหน้าที่โดยตรง

ค าเตือน
• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
• การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลเพื่อท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน 
• การลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทุน ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนรวมเหมาะสมกับ

วัตถุประสงค์การลงทุนของตนและผู้ลงทุนยอมรับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนดังกล่าวได้ 
• ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อมีความเข้าใจในความเสี่ยงของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และผู้ลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดย

ค านึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน และฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง
• กองทุนป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนบางส่วนหรือทั้งหมดตามแต่สภาวการณ์ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจาก

อัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้
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