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รัสเซีย กลายเป็นปัญหาพลังงานทางฝั่งยุโรป 

สถานการณ์จีนยังมีความไม่แน่นอน 

ศาล รธน.ตัดสินกรณีนายกฯ วันที่ 14 ก.ย. 

คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1645-70 จุด 

โดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), ปิยะทัศน์ พาโสมนัสสกุล (ต่อ 5453), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)
ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

นักลทุนรอดูเงินเฟ้อของสหรัฐฯ สัปดาห์นี้

หุ้นแนะน า : JMT, RCL

https://www.bnnbloomberg.ca/lockstep-markets-primed-for-all-or-nothing-sweepstakes-on-powell-1.1810058


Sector Rotation

SECTOR ROTATION   : Daily Change (%)

set index setcom index setenerg index setbank index setpetro index setprop index setcomun index setfin index sethelth index sethelth index sethelth index sethot index

Commerce Energy Bank Petro Property ICT Finance Health Hotel Food Electron

24-Aug-22 -0.1 0.4 0.7 0.4 1.6 -0.2 -0.8 -0.5 -1.6 0.1 -0.1 -3.8

25-Aug-22 0.7 0.3 0.5 2.3 0.6 0.5 -0.3 1.4 1.9 0.9 0.2 0.8

26-Aug-22 0.1 0.1 0.7 -0.4 -0.5 -0.8 0.0 0.3 -1.1 -1.2 -0.6 3.4

29-Aug-22 -1.1 -1.7 -0.5 -0.8 -1.8 -0.2 -0.9 -1.6 -0.9 -0.9 -0.9 -6.5

30-Aug-22 0.8 1.2 0.7 0.8 -0.2 1.7 0.8 0.0 1.1 0.8 1.1 0.2

31-Aug-22 0.0 0.0 -0.2 -0.3 -0.6 0.3 -0.5 0.7 1.5 -0.7 0.2 -2.0

1-Sep-22 -1.0 -1.5 -1.4 -0.7 -2.6 -0.7 -1.1 -1.5 -0.8 0.0 -0.7 -0.4

2-Sep-22 0.0 0.1 0.2 -0.4 -2.2 0.2 0.7 0.6 0.6 1.4 -0.1 -2.5

5-Sep-22 0.0 -0.7 0.0 0.9 -0.2 -0.3 -0.3 -0.3 0.3 0.7 -0.9 1.9

6-Sep-22 0.7 0.7 1.9 -0.3 0.2 0.9 1.7 0.5 -0.3 0.6 0.4 -0.8

7-Sep-22 0.4 1.7 -0.4 -1.2 0.4 -0.1 -0.4 -0.2 0.4 -0.7 0.6 8.3

8-Sep-22 0.0 0.2 -1.1 -0.2 0.7 -0.2 -0.3 0.6 1.2 1.3 -0.3 4.5

9-Sep-22 0.9 -0.6 1.3 0.5 -0.2 0.4 0.7 0.6 0.3 1.3 0.2 8.9

SET



หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯ  บวก/ลบ วันที่ผ่านมา
ดชันกีลุม่อตุสาหกรรมทีม่ผีลตอ่ SET Index มากทีส่ดุ

09-Sep-22

ดชันกีลุม่อตุสาหกรรม
% ทีล่ดลงจาก

วนัก่อน

ผลกระทบตอ่

ดัชนีฯ (จดุ)

THAI ELECTRNC COMPONENTS 8.89 6.78

THAI ENERGY & UTILITIES 1.26 4.62

THAI INFO & COMM TECH IX 0.70 0.94

THAI BANKING INDEX 0.51 0.77

THAI TRANS & LOGIST INDX 0.50 0.66

THAI FINANCE/SEC INDEX 0.63 0.44

THAI PROPERTY DEV INDEX 0.42 0.40

THAI INSURANCE INDEX 0.87 0.30

THAI HEALTH CARE SERVICE 0.32 0.28

THAI FOOD/BEVERAGE INDEX 0.15 0.15

THAI TOUR & LEISURE INDX 1.25 0.14

THAI PACKAGING INDEX 0.44 0.12

THAI PERS PRODCT & PHARM 1.45 0.08

THAI PROFESSIONAL SERVCS 2.42 0.05

THAI AGRI-BUSINESS INDEX 0.59 0.04

THAI AUTOMOTIVE INDEX 0.59 0.04

THAI INDU MAT & MACHINE 0.27 0.02

THAI STEEL INDEX 0.22 0.01

THAI CONSTR SERVICES 0.03 0.00

THAI PAPER & PRINT MATER 0.00 0.00

THAI FASHION INDEX -0.05 -0.00 

THAI HOME & OFFC PRD IDX -0.25 -0.00 

THAI PROP FUND & REITS -0.04 -0.01 

THAI MEDIA & PUBLISHING -0.24 -0.05 

THAI PETROCHEM & CHEM IX -0.20 -0.09 

THAI CONSTR MATERIAL IDX -0.21 -0.12 

THAI COMMERCE INDEX -0.58 -0.94 

รวม 14.61



Weekly Strategy

By Strategy Research

▪ คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1645-70 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,654.62 จุด / +2%)
▪ ตลาดก้าวข้ามความกังวลในเรื่องนโยบายการเงินของ Fed และ ECB ไปแล้ว ท าให้ในสัปดาห์นี้
อาจจะมีการ Rebound ให้เห็น (และคาดว่าจะไม่มีอะไร Surprise ตลาด)

▪ ตัวแปรที่ยังเป็นความเสี่ยงของตลาด คือ การตอบโต้ของรัสเซียต่อยุโรปที่ถูก Sanction และ
ทิศทางเศรษฐกิจจีน ซึ่งมีผลต่อราคพลังงานที่ปรับตัวลง

▪ การเมืองไทยติดตามศาลรัฐธรรมนูญตัดสินปมนายกฯ (14) คาดจะไม่มีผลต่อตลาดให้ทางลบ

ทิศทางตลาดหุ้นสัปดาห์นี้

กลยุทธ์การลงทุน 

▪ ตลาดหุ้นสัปดาห์นี้  น่าจะ rebound ยืนเหนือ 1650 จุด มีความผันผวนน้อยลง นักลงทุนมีความ
กลัวลดลง แต่ยังมีความไม่แน่นอนอยู่ จึงควรเลือกหุ้นที่มีปัจจัยเฉพาะตัว และราคายังขึ้นมาไม่มาก
ไว้ก่อน

▪ ตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ และ การตัดสินกรณีนายก 8 ปี ในวันที่ 13 และ 14 ตามล าดับ อาจมีผล
ต่อตลาดหุ้น จึงควรติดตามข่าวอย่างต่อเนื่อง

▪ Sector ที่จะได้รับความสนใจจากนักลงทุน นอกจากหุ้นรายตัวที่ราคาลงมามาก ด้วยราคา
น ้ามันดิบที่ปรับตัวลงมามาก จะบวกต่อหุ้นโรงไฟฟ้า และหุ้นปิโตรเคมี ที่เคยถูกกดดันมาก่อนหน้า

▪ จับกระแสเก็งก าไรช่วงสั้นๆ หุ้นราคาลงมาลึก สัปดาห์นี้เราชอบ RCL, NER

พอร์ตหุ้นสัปดาห์นี้ 

▪ เงินสดในพอร์ต : 20%
▪ หุ้นในพอร์ต : JMT(10%), RCL*(10%), SAWAD(10%), IVL(10%), CPALL(10%), YGG*(10%), GUNKUL(10%),  FORTH(10)

ประเด็นส าคัญ

▪นักลทุนรอดูเงินเฟ้อของสหรัฐฯ(13) ที่จะมีผลต่อการ
ขึ้นดอกเบี้ย Fed ปลายเดือน ก.ย. (คาด 8.0% YoY)

▪รัสเซีย กลายเป็นปัญหาพลังงานทางฝั่งยุโรป ขณะที่
รัสเซียยังปิดท่อส่งก๊าซ หลังมีการใช้ price cap

▪สถานการณ์จีนยังมีความไม่แน่นอน โดยทางจีนได้ออก
มาตรการจ ากัดการเดินทางเพิ ่มเติม (ลบต่อกลุ ่ม
เดินเรือ+Logistics) และสัปดาห์นี้ผู้น าจีน-รัสเซีย จะมี
การพบปะกัน (15-16)

▪Event : ยอดค้าปลีก-ผู ้ขอร ับสวัสดิการว่างงาน
สหรัฐฯ(15) และเงินเฟ้อยุโรป(16)

▪ศาลรัฐธรรมนูญจะมีการตัดสินปม 8 ปีนายกฯ (14) 
หากนายกฯจะได้ด ารงต าแหน่งต่อ คาดไม่เป็นลบต่อ
ตลาดหุ้น

▪เงินบาทอ่อนค่า ล่าสุด 36.29 บาท/ดอลลาร์ อีกทั้ง
นักลงทุนต่างชาติขายหุ้นไทยตลอดทั้งสัปดาห์ Net 
Sell 6.5 พันล้านบาท

▪อินเด ียเก ็บภาษ ีส ่งออกข ้าว ท  าให ้ราคาข ้าวใน
ตลาดโลกปรับตัวสูงแต่ดีต่อ ไทย เวียดนาม และ
ปากีสถาน

▪Event : ตัวเลขยอดขายรถยนต์เดือน ส.ค.(16)

ในประเทศต่างประเทศ

Fund Flow
▪ Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net Sell $496 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell 1.9 
พันล้านเหรียญ) ตลาดไต้หวันถูกขายต่อเนื่อง แต่เริ่มเห็นการซื้อกลับช่วงปลายสัปดาห์

▪ ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell $142 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell  $8 ล้านเหรียญ)
▪ หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา BDMS, BH, PTTEP  และขายมาก ADVANC, BANPU, SCC

1,640

1590

1630
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▪ นักลทุนรอดูเงินเฟ้อของสหรัฐฯ(13) ที่จะมีผลต่อการขึ้นดอกเบี้ย Fed ปลายเดือน ก.ย. (คาด 
8.0% YoY)

▪ รัสเซีย กลายเป็นปัญหาพลังงานทางฝั่งยุโรป ขณะที่รัสเซียยังปิดท่อส่งก๊าซ หลังมีการใช้ price 
cap

▪ สถานการณ์จีนยังมีความไม่แน่นอน โดยทางจีนได้ออกมาตรการจ ากดัการเดินทางเพิม่เตมิ (ลบ
ต่อกลุ่มเดินเรือ+Logistics) และสัปดาห์นี้ผู้น าจีน-รัสเซีย จะมีการพบปะกัน (15-16)

▪ Event : ยอดค้าปลีก-ผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานสหรัฐฯ(15) และเงินเฟ้อยุโรป(16)

ในประเทศ

ต่างประเทศ
▪Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net Sell 

$2.0 พันล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net sell $410   ล้าน
เหรียญ) แรงขายตลาดไต้หวันต่อเนื่อง และความกังวลดอกเบี้ย
สหรัฐฯ หลังงาน Jackson Hole Meeting

▪ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net sell  $8 ล้านเหรียญ
(สัปดาห์ก่อน net buy  $260  ล้านเหรียญ)

▪หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา PTTEP, 
BH, BDMS และขายมาก KBANK, ADVANC, SCC

Fund Flow

1,640

1590

1630

▪ ศาลรัฐธรรมนูญจะมีการตัดสินปม 8 ปีนายกฯ (14) หากนายกฯจะได้ด ารงต าแหน่งต่อ คาดไม่
เป็นลบต่อตลาดหุ้น

▪ เงินบาทอ่อนคา่ ล่าสุด 36.29 บาท/ดอลลาร์ อีกทั้งนักลงทุนต่างชาติขายหุ้นไทยตลอดทั้ง
สัปดาห์ Net Sell 6.5 พันล้านบาท

▪ อินเดียเก็บภาษีส่งออกข้าว ท าให้ราคาข้าวในตลาดโลกปรับตัวสูงแต่ดีต่อ ไทย เวียดนาม และ
ปากีสถาน

▪ Event : ตัวเลขยอดขายรถยนต์เดือน ส.ค.(16)

12 - 16 Sep 22
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▪คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1645-70 จุด (สัปดาห์ที่ผา่นมา 
1,654.62 จุด / +2%)

▪ตลาดก้าวข้ามความกงัวลในเร่ืองนโยบายการเงินของ Fed และ
ECB ไปแล้ว ท าให้ในสัปดาห์นี้อาจจะมีการ Rebound ให้เห็น 
(และคาดว่าจะไม่มีอะไร Surprise ตลาด)

▪ตัวแปรที่ยังเป็นความเสี่ยงของตลาด คือ การตอบโต้ของรัสเซีย
ต่อยุโรปที่ถูก Sanction และทิศทางเศรษฐกิจจีน ซึ่งมีผลต่อรา
คพลังงานที่ปรับตัวลง

▪การเมืองไทยติดตามศาลรัฐธรรมนูญตัดสินปมนายกฯ (14) 
คาดจะไม่มีผลต่อตลาดให้ทางลบ

▪ตลาดหุ้นสัปดาห์นี้  น่าจะ rebound ยืนเหนือ 1650 จุด มีความ
ผันผวนน้อยลง  นักลงทุนมีความกลัวลดลง แต่ยังมีความไม่
แน่นอนอยู่ จึงควรเลือกหุ้นที่มีปัจจัยเฉพาะตัว และราคายังขึ้นมา
ไม่มากไว้ก่อน

▪ตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ และ การตัดสินกรณีนายก 8 ปี ใน
วันที ่ 13 และ 14 ตามล าดับ อาจมีผลต่อตลาดหุ ้น จึงควร
ติดตามข่าวอย่างต่อเนื่อง

▪Sector ที่จะได้รับความสนใจจากนักลงทุน นอกจากหุ้นรายตัวที่
ราคาลงมามาก ด้วยราคาน ้ามันดิบที่ปรับตัวลงมามาก จะบวก
ต่อหุ้นโรงไฟฟ้า และหุ้นปิโตรเคมี ที่เคยถูกกดดันมาก่อนหน้า

▪จับกระแสเก็งก าไรช่วงสั้นๆ หุ้นราคาลงมาลึก สัปดาห์นี้ เราชอบ  
RCL,  NER

Market Outlook Market  Strategy 12-16 Sep 22
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (12 - 16 Sep 2022)
Price (Bt) Weekly Target
9 Sep 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 20%
JMT 10% 77.50 80.50 BUY 90.00 เตรียมลุยซ้ือหน้ีเสียใน 4Q22 คงเป้าปีท่ี 1 หม่ืน ลบ.  และจะเร่ิมรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจาก  JKAM
RCL 10% 34.25 36.50 NR ใน 4Q22 เร่ิมรับรู้รายได้จาก ลูกค้าใหม่อีก 2 ล า ส าหรับปีน้ีปรับกลยุทธ์ขยายฐานลูกค้าไปทางฝ่ังอินเดียและตะวันออกกลางแทนจีน
YGG 10% 9.95 11.00 NR คาดเกมใหม่เปิดตัว 4Q22E ส่วนรายได้ฝ่ัง VFX & Animation โตต่อและมีงานจ้างผลิตจาก Netflex กว่า 15-20 Episode
GUNKUL 10% 5.60 5.90 BUY 6.00 ราคาหุ้นฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ได้งานใหม่ EPC ก่อสร้างขนาด 100 MW เข้ามาเต็มพอร์ต มีรายได้จากการก่อสร้าง 3 ปี
FORTH 10% 61.25 64.00 SELL 19.00 ปรับเป้าตู้เต่าบินในไทยท่ี 6 พันตู้ ณ ส้ินปี '22 และเร่ิมเตรียมขยายตลาดต่างประเทศท่ี อินโด-มาเลย์ และสิงคโปร์ เร่ิม 4Q22E
SAWAD 10% 48.75 51.50 HOLD 50.00 ราคาหุ้นเร่ิม Bottom out หลังซึมซับความเส่ียงจากต้นทุนการเงินท่ีสูงข้ึนตามอัตราดอกเบ้ีย ลุ้นสินเช่ือใหม่ช่วง 3Q-4QE เติบโต
IVL 10% 41.75 43.50 BUY 63.00 ได้ประโยชน์จากราคาน ้ามันลง -4.3% week on week หนุน Spread ปิโตรให้กว้าง ขณะท่ีราคา Cotton เร่ิมฟ้ืน
CPALL 10% 60.00 62.00 BUY 68.00 เม่ือบาทแข็ง จะสามารถลุ้น Flow ต่างชาติกลับมาซ้ือ ขณะท่ีผลประกอบหลักใน 2H22 ฟ้ืนตัวรับการเปิดเมือง SSSG ดีข้ึน

Portfolio 100%
SET 1654.62

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark

▪ พอร์ตหุ้นวันน้ี เราน า ADVANC  ออก และเพิ่มหุ้น JMT, RCL* เข้ามาในพอร์ต 
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย JMT(10%), RCL*(10%), SAWAD(10%), IVL(10%), CPALL(10%), 

YGG*(10%), GUNKUL(10%),  FORTH(10)
▪ เงินสด 20%
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Highlight

สถานการณ์พลังงาน

ศาลรัฐธรรมนูญ & นายก 8 ปี

เงินเฟ้อสหรัฐฯ



สหรัฐฯ จะรายงานตัวเลขเงินเฟ้อ 13 ก.ย.



Fed จะเริ่มมีการเร่งขึ้นดอกเบี้ย + หากเงินเฟ้อสหรัฐสูง



"เยลเลน" มั่นใจเงินเฟ้อสหรัฐจะชะลอตัวลงอีก
นางเจเนต เยลเลน รัฐมนตรีคลังสหรัฐได้แสดงความเชื่อมั่นว่า อัตราเงินเฟ้อของสหรัฐจะชะลอตัวลงอีก แต่ก็เตื อนว่ายังมี
ความไม่แน่นอนอยู่

นางเยลเลนกล่าวถึงความส าเร็จทางเศรษฐกิจที่คณะท างานของประธานาธิบดีโจ ไบเดนได้ท าในช่วง 2 ปีแรกของการรับ
ต าแหน่งว่า "ราคาน ้ามันเบนซินปรับตัวลง 80 วันติดต่อกันแล้ว ซึ่งเป็นข่าวดีอย่างแน่นอน การชะลอตัวของราคาน ้ามัน
เบนซินท าให้อัตราเงินเฟ้อชะลอตัวลงในเดือนก.ค. และดิฉันคิดว่าตัวเลขเงินเฟ้อประจ าเดือนส.ค.จะชะลอตัวลงอีก อย่างไรก็ดี 
สถานการณ์ทั่วโลกยังคงเผชิญกับความไม่นอนอีกมาก ซึ่งความไม่แน่นอนเหล่านี้เกี่ยวกับกับรัสเซีย"

ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อจากการใช้จ่ายของผู้บริโภค เพิ่มขึ้น 8.5% ในเดือนก.ค. เมื่อเทียบรายปี ซึ่ง
ต ่ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ระดับ 8.7% หลังจากพุ่งแตะระดับ 9.1% ในเดือนม.ิย.ซึ่งเป็นระดับสงูสุดในรอบ 40 ปี

ส าหรับดัชนี CPI ประจ าเดือนส.ค.ของสหรัฐนั้น จะมีการเปิดเผยในวันอังคารที่ 13 ก.ย.น้ี
ที่มา : ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (IQ)
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ราคาน ้ามัน Brent ดีดตัวกลับขึ้นมา



นับวันที่ 24 ส.ค.2557 : ที่พลเอก ประยุทธ์ จันทร์โอชา ด ารงต าแหน่งนายกฯ 
ตามรัฐธรรมนูญฉบับชั่วคราว 2557 ครบะวาระ 23 สิงหาคม 2565

Timeline การเมืองไทย
เส้นทางของนายกรัฐมนตรี “8 ปี” จะมีการตัดสินในช่วงกลางเดือนกันยายน 2565

นับวันที่ 6 เม.ย.2560 วันที่ประกาศใช้รัฐธรรมนูญ 2560 หากเป็นไปแนวทางนี้จะ
อยู่ต ารงต าแหน่งนายกฯ ได้อีก 3 ปี ครบวาระ 5 เมษายน 2568

นับจากวันที่เป็นนายกฯ หลักจากการเลือกตั้ง 9 มิถุนายน 2562 ถ้าเป็นไป
แนวทางนี้ จะด ารงต าแหน่งได้อีก 1 สมัย ครบวาระ 8 มิถุนายน 2570

เส้นทางที่ 1

เส้นทางที่ 2

เส้นทางที่ 3

https://www.bangkokbiznews.com/politics/980023


ประชุม APEC 2022

กฎหมายลูก พ.ร.ป 2 ฉบับ พร้อมใช้

ยุบสภา

เลือกต้ังทั่วไป

รับรองการเลือกตั้ง

1

2

3

4

5

ธันวาคม ‘65

ธันวาคม ‘65

16 – 18 พฤศจิกายน ‘65

มีนาคม ‘66

พฤษภาคม ‘66

4Q22 Strategy : ทิศทางการเมืองไทย

Timeline 
เลือกตัง้ปหีนา้

https://www.matichon.co.th/columnists/news_310617


4Q22 Strategy : ประเมิน Timeline ของวันเลือกตั้งปี 2566

ขั้นตอน คาด ก าหนดวัน ที่ ระบุใน พ.ร.ป.
ประกาศใช้ พ.ร.ฎ.ว่าด้วยการเลือกตั้ง คาด 1 ธ.ค.65

กกต.ประกาศวันเลือกตั้ง 6 ธ.ค.65 ภายใน 5 วัน นับจากวันที่ กกต.ประกาศวันเลือกตั้ง

ตราพระราชกฤษฎีกาก าหนดให้มีการเลือกตั้ง 23 ม.ค.66 ภายใน 90 วัน นับจากวันที่ พ.ร.ป มีผลบังคับใช้

รับสมัครเลือกตั้งแบบแบ่งเขต 17 ก.พ.66 ภายใน 25 วัน หลังจาก พรฎ. ก าหนดให้มีการเลือกตั้งถูกประกาศให้มีการเลือกตั้ง

ประกาศรายชื่อผู้สมัคร สส. 13 มี.ค.66 ภายใน 25 วัน หลังจาก พรฎ. ก าหนดให้มีการเลือกตั้งถูกประกาศให้มีการเลือกตั้ง

วันเลอืกตั้งทัว่ไป 24 ม.ีค.66
ไม่ช้ากวา่ 150 วัน นับจากวนัที ่พ.ร.ป. มผีลบงัคบัใช้
(ม.268 ; รัฐธรรมนญู)

กกต.ประกาศผลเลือกตั้ง ภายใน 24 พ.ค.66 ไม่เกิน 60 วัน หลังการเลือกตั้ง (ม.127 ; พ.ร.ป.ว่าด้วยการเลือกตั้งฯ)

เปิดประชุมสภาครั้งแรก เลือกประธานสภาฯ ลงมติเห็นชอบ
นายกรัฐมนตรี

คาด มิ.ย.66

รัฐบาลชุดใหม่เข้าบริหารราชการแผ่นดิน – คสช. พ้นต าแหน่ง คาด มิ.ย.66

รวมรวบข้อมูลโดย DAOL
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?
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Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้น
เอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-
Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign ETFs
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 10-Sep-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 08-Sep-22 356 616 166 7,793 (20,763) (24,770) (51,259)

Indonesia 09-Sep-22 67 318 406 765 5,033 6,062 5,211

Japan 02-Sep-22 -5,022 -5,022 (2,954) (2,381) 4,079 (25,809)

Ma lay sia 08-Sep-22 -1 -21 -41 447 1,908 2,084 3,936

Philippines 09-Sep-22 10 20 24 (209) (984) 703 3,074

South Kor ea 08-Sep-22 -194 -649 -1,145 3,229 (12,857) (9,502) 12,766

Sr i Lanka 09-Sep-22 -1 8 10 15 6 (47) 252

Ta iwan 08-Sep-22 -83 -843 -2,461 (7,211) (41,281) (42,475) (33,450)

Tha iland 09-Sep-22 36 -142 -291 1,441 4,882 5,823 8,467

Vietnam 09-Sep-22 8 -32 -32 59 26 (958) 1,545



25.00

27.00

29.00

31.00

33.00

35.00

37.00

39.00

170,000

180,000

190,000

200,000

210,000

220,000

230,000

240,000

250,000

260,000

270,000

0
4/

0
1/

2
01

9
2

5/
0

1/
2

01
9

1
5/

0
2/

2
01

9
0

8/
0

3/
2

01
9

2
9/

0
3/

2
01

9
1

9/
0

4/
2

01
9

1
0/

0
5/

2
01

9
3

1/
0

5/
2

01
9

2
1/

0
6/

2
01

9
1

2/
0

7/
2

01
9

0
2/

0
8/

2
01

9
2

3/
0

8/
2

01
9

1
3/

0
9/

2
01

9
0

4/
1

0/
2

01
9

2
5/

1
0/

2
01

9
1

5/
1

1/
2

01
9

0
6/

1
2/

2
01

9
2

7/
1

2/
2

01
9

1
7/

0
1/

2
02

0
0

7/
0

2/
2

02
0

2
8/

0
2/

2
02

0
2

0/
0

3/
2

02
0

1
0/

0
4/

2
02

0
0

1/
0

5/
2

02
0

2
2/

0
5/

2
02

0
1

2/
0

6/
2

02
0

0
3/

0
7/

2
02

0
2

4/
0

7/
2

02
0

1
4/

0
8/

2
02

0
0

4/
0

9/
2

02
0

2
5/

0
9/

2
02

0
1

6/
1

0/
2

02
0

0
6/

1
1/

2
02

0
2

7/
1

1/
2

02
0

1
8/

1
2/

2
02

0
0

8/
0

1/
2

02
1

2
9/

0
1/

2
02

1
1

9/
0

2/
2

02
1

1
2/

0
3/

2
02

1
0

2/
0

4/
2

02
1

2
3/

0
4/

2
02

1
1

4/
0

5/
2

02
1

0
4/

0
6/

2
02

1
2

5/
0

6/
2

02
1

1
6/

0
7/

2
02

1
0

6/
0

8/
2

02
1

2
7/

0
8/

2
02

1
1

7/
0

9/
2

02
1

0
8/

1
0/

2
02

1
2

9/
1

0/
2

02
1

1
9/

1
1/

2
02

1
1

0/
1

2/
2

02
1

3
1/

1
2/

2
02

1
2

1/
0

1/
2

02
2

Th
ai

 B
ah

t /
 U

SD
  

;  
B

ah
t

Fo
re

ig
n

 R
es

er
ve

 ; 
M

ill
io

n
 U

SD

   Gross International Reserves Exchange Rate (End of Period)

Lastes Data                        Million USD218,512 

10-Sep-22

Thailand: International Reserves (Weekly)
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Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 09-Sep-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022
Oct 2022
Nov 2022
Dec 2022

2 0 2 2 158 ,136 -118 ,153 132,8 8 6 156,469

Foreign Net Position  in Thai  Market



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม /ลด มากที่สุด
09-Sep-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย KTBST Strategy

หุ้นที่มี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

PTTEP 0.08% 514 ADVANC -0.04% -229 
SCB 0.03% 113 PTT -0.02% -210 
BH 0.06% 107 TOP -0.13% -149 
BDMS 0.02% 95 AOT -0.01% -103 
GULF 0.01% 66 PTTGC -0.04% -81 
CPALL 0.01% 54 KBANK -0.02% -71 
CK 0.12% 44 WHA -0.10% -54 
BGRIM 0.04% 39 AH -0.49% -49 
BANPU 0.04% 39 KKP -0.07% -42 
MINT 0.02% 32 AWC -0.02% -36 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นที่มี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

32

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

33

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น  เดือนนี้ (MoM)ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้นสัปดาห์ที่ผ่านมา

หุ้นที่มี % การถือสูงข้ึน
09-Sep-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.20% 706 CPALL -0.14% -758 
BDMS 0.11% 521 BANPU -0.47% -454 
BH 0.27% 482 PTTGC -0.21% -423 
SCB 0.11% 413 ADVANC -0.05% -286 
KTB 0.17% 398 TOP -0.18% -206 
CPF 0.16% 348 KCE -0.30% -174 
GULF 0.04% 264 MINT -0.10% -160 
MEGA 0.44% 196 DELTA -0.02% -159 
PTTEP 0.03% 193 AP -0.41% -131 
CK 0.40% 146 AWC -0.07% -127 

หุ้นที่มี % การถือลดลง หุ้นที่มี % การถือสูงข้ึน หุ้นที่มี % การถือลดลง
09-Sep-22

เพิม่/ลด ลา้นบาท เพิม่/ลด ลา้นบาท

BDMS 0.3% 1,360 ADVANC -0.1% -689 
BH 0.8% 1,359 BANPU -0.6% -481 

PTTEP 0.2% 1,207 SCC -0.1% -383 
KTB 0.3% 742 PTTGC -0.2% -363 
AOT 0.1% 617 KBANK -0.1% -313 
CPF 0.2% 459 CPALL -0.1% -274 
PTT 0.0% 414 KCE -0.4% -221 
CPN 0.1% 337 CBG -0.2% -190 
GULF 0.1% 326 AP -0.5% -164 
JMT 0.4% 308 AWC -0.1% -127 
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28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 92.50 7.15 7.62 8.24 Annual 177.2
IT 6.30 0.30 0.47 7.46 Annual 7.8

AS W 8.00 0.40 0.55 6.88 Annual 6.5
ILINK 7.95 0.24 0.45 5.66 Annual 13.8

AP 10.10 0.50 0.56 5.50 Annual 218.8
ICHI 9.00 0.50 0.44 4.87 Annual 31.8
S IS 29.75 1.20 1.33 4.48 Annual 10.1
BAM 18.10 0.55 0.74 4.08 Annual 150.99
KTB 16.80 0.42 0.68 4.07 Annual 626.62
AS K 35.50 1.14 1.44 4.06 Annual 28.74

THANI 4.64 0.17 0.19 4.05 Annual 54.64
MFEC 10.00 0.40 0.41 4.05 Annual 27.50

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BANP U 14.30 0.45 1.50 10.51 Semi-Anl 2,075.24
P S L 14.40 0.50 1.51 10.46 Quarter 135.83

ES S O 13.50 0.50 1.39 10.30 Irreg 358.95
TO P 56.25 2.00 4.83 8.58 Semi-Anl 1,015.29

TCAP 40.25 1.80 3.10 7.70 Semi-Anl 50.04
DIF 13.60 0.26 1.04 7.67 Quarter 132.30
AIT 6.60 0.15 0.49 7.42 Semi-Anl 38.63

R JH 36.25 2.00 2.68 7.38 Quarter 13.17
S P ALI 19.30 0.70 1.32 6.82 Semi-Anl 138.13

S A T 20.40 0.38 1.39 6.79 Semi-Anl 47.48
NER 5.95 0.07 0.40 6.72 Semi-Anl 82.37
TVO 29.75 0.18 1.96 6.57 Semi-Anl 20.16
DCC 2.70 0.04 0.17 6.41 Quarter 14.71

LH 8.95 0.25 0.57 6.37 Semi-Anl 165.94
O R I 10.40 0.15 0.65 6.25 Semi-Anl 66.11
S IR I 1.18 0.04 0.07 6.19 Semi-Anl 124.64

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Frequency 5-day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.95 0.03 0.08 12.41 Quarter 2.35 n.a.
JA S IF 8.70 0.23 0.95 10.69 Quarter 102.61 Freehold

P R O S P ECT 9.75 0.23 0.29 10.30 Irreg 2.90 #N/A
P O P F 11.50 0.25 1.05 8.92 Quarter 1.57 Free&Leas

WHAIR 7.60 0.16 0.61 8.67 Quarter 2.64 #N/A
GVR EIT 9.05 0.20 0.79 8.45 Quarter 3.79 Leasehold
CP TGF 7.35 0.15 0.58 8.44 Quarter 1.72 Leasehold

BO FFICE 8.15 0.17 0.17 8.15 Quarter 1.38 Leasehold
CP NCG 11.50 0.24 1.00 8.02 Quarter 1.36 Leasehold

DIF 13.60 0.26 1.04 7.66 Quarter 76.17 Freehold
WHAR T 11.00 0.19 0.76 6.89 Quarter 7.14 Leasehold

INETR EIT 12.30 0.23 0.00 6.63 Irreg 3.55 #N/A
FT REIT 11.40 0.18 0.67 6.04 Quarter 3.00 Free&Leas

FU T U REP F 14.30 0.28 0.66 6.01 Quarter 1.21 Leasehold
A LLY 7.70 0.17 0.00 5.94 3x a yr 5.84 #N/A

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

09-Sep-22
(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



#News Comment: 
( + ) GULF (ถือ/เป้า 47.00 บาท) เข้าลงทุนโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติในสหรัฐฯ ขนาด 1.2GW

#News Flash:
( + ) BEM (ซื้อ/เป้า 10.20 บาท) ผู้โดยสารรถไฟฟ้า ส.ค. กลับมาแตะระดับมากกว่า 3 แสนเที่ยว/วัน ในรอบเกือบ 2 ปี

#Company Update: 
( + ) EKH (ถือ/เป้า 8.00 บาท) เปิดตัวรพ.คูนมุ่งเน้น Palliative care
( - ) Construction Services (ปรับลงเป็น Neutral) การประมูลโครงการใหม่เริ่มชะลอตัว

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดหุ้นสัปดาห์นี้ น่าจะ rebound ยืนเหนือ 1650 จุด มีความผัน
ผวนน้อยลงนักลงทุนมคีวาม กลัวลดลง แต่ยังมีความไมแ่น่นอนอยู่
จึงควรเลือกหุ้นทีม่ีปจัจัยเฉพาะตัว และราคายังขึ้นมาไมม่าก ไว้ก่อน

▪ ตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ และ การตัดสินกรณีนายก 8 ปี ในวันที่ 
13 และ 14 ตามล าดับ อาจมีผล ต่อตลาดหุ้น จึงควรติดตามข่าว
อย่างตอ่เนื่อง

▪ Sector ที่จะได้รับความสนใจจากนกัลงทนุ นอกจากหุ้นรายตวัที่
ราคาลงมามาก ด้วยราคา น ้ามันดิบที่ปรบัตัวลงมามาก จะบวกต่อ
หุ้นโรงไฟฟ้า และหุ้นปิโตรเคม ีที่เคยถูกกดดันมากอ่นหน้า

▪ จับกระแสเก็งก าไรช่วงสัน้ๆ หุ้นราคาลงมาลกึ สัปดาห์นี้เราชอบ 
RCL, NER

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า ADVANC  ออก และเพิ่ม
หุ้น JMT, RCL* เข้ามาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย JMT(10%), 
RCL*(10%), SAWAD(10%), IVL(10%), 
CPALL(10%), YGG*(10%), GUNKUL(10%),  
FORTH(10)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (12 - 16 Sep 2022)
Price (Bt) Weekly Target
9 Sep 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)

Cash 20%
JMT 10% 77.50 80.50 BUY 90.00 เตรียมลุยซ้ือหน้ีเสียใน 4Q22 คงเป้าปีท่ี 1 หม่ืน ลบ.  และจะเร่ิมรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจาก  JKAM
RCL 10% 34.25 36.50 NR ใน 4Q22 เร่ิมรับรู้รายได้จาก ลูกค้าใหม่อีก 2 ล า ส าหรับปีน้ีปรับกลยุทธ์ขยายฐานลูกค้าไปทางฝ่ังอินเดียและตะวันออกกลางแทนจีน
YGG 10% 9.95 11.00 NR คาดเกมใหม่เปิดตัว 4Q22E ส่วนรายได้ฝ่ัง VFX & Animation โตต่อและมีงานจ้างผลิตจาก Netflex กว่า 15-20 Episode
GUNKUL 10% 5.60 5.90 BUY 6.00 ราคาหุ้นฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ได้งานใหม่ EPC ก่อสร้างขนาด 100 MW เข้ามาเต็มพอร์ต มีรายได้จากการก่อสร้าง 3 ปี
FORTH 10% 61.25 64.00 SELL 19.00 ปรับเป้าตู้เต่าบินในไทยท่ี 6 พันตู้ ณ ส้ินปี '22 และเร่ิมเตรียมขยายตลาดต่างประเทศท่ี อินโด-มาเลย์ และสิงคโปร์ เร่ิม 4Q22E
SAWAD 10% 48.75 51.50 HOLD 50.00 ราคาหุ้นเร่ิม Bottom out หลังซึมซับความเส่ียงจากต้นทุนการเงินท่ีสูงข้ึนตามอัตราดอกเบ้ีย ลุ้นสินเช่ือใหม่ช่วง 3Q-4QE เติบโต
IVL 10% 41.75 43.50 BUY 63.00 ได้ประโยชน์จากราคาน ้ามันลง -4.3% week on week หนุน Spread ปิโตรให้กว้าง ขณะท่ีราคา Cotton เร่ิมฟ้ืน
CPALL 10% 60.00 62.00 BUY 68.00 เม่ือบาทแข็ง จะสามารถลุ้น Flow ต่างชาติกลับมาซ้ือ ขณะท่ีผลประกอบหลักใน 2H22 ฟ้ืนตัวรับการเปิดเมือง SSSG ดีข้ึน

Portfolio 100%
SET 1654.62

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark

▪ พอร์ตหุ้นวันน้ี เราน า ADVANC  ออก และเพิ่มหุ้น JMT, RCL* เข้ามาในพอร์ต 
▪ หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย JMT(10%), RCL*(10%), SAWAD(10%), IVL(10%), CPALL(10%), 

YGG*(10%), GUNKUL(10%),  FORTH(10)
▪ เงินสด 20%



▪ คงเป้าซื้อหนี้เสียปี ‘22E ที่ 1 หมื่น ลบ. หลัง 1H22 ซื้อไป
เพียง 1.1 พัน ลบ. ประเมินในปีนี้ ธ. พาณิชย์ขนาดใหญ่
เตรียมขายหนี้เสียออกมามาก (2H22E หมดมาตรการ
เยียวยาเกือบทั้งหมด)

▪ ประเมินก าไร 3Q22E อยู่ที่ 450-500 ลบ. เติบโตทัง้ YoY 
และ QoQ ต้นทุนการเงินลดลงหลังช าระเงินกู้ไป 1.7 พัน 
ลบ. ใน 4Q22E จะเร่ิมรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจาก JKAM

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 1.96 พัน ลบ. 
และ 2.99 พัน ลบ. +31%YoY, +53%YoY ตามล าดับ

“เตรียมลุยซื้อหนี้เสียใน 4Q22 คงเป้าปีที่ 1 หมืน่ ลบ.”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 80.50 บาท)  

Strategy top picks

JMT
Strategy top picks



▪ หุ้นสายปิโตรจะได้ประโยชน์จากราคาน ้ามันที่ลง ลา่สุด
ราคาน ้ามัน Brent -4.3% week on week  (Spread 
ผลิตภัณฑ์โดยเฉลี่ยจะกว้างขึ้น) ขณะที่ราคา Cotton เร่ิม
ฟื้นตัว

▪ คาดรายได้จากธุรกิจ Integrated Oxides and 
Derivative (IOD) หรือธุรกิจเคมีภัณฑ์จะเติบโตในช่วง
ครึ่งปีหลัง หลังเริ่มรวมงบของ Oxiteno เข้ามานับตั้งแต่ 
3Q22E

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 5.5 หมืน่ ลบ. 
และ 4 หมื่น ลบ. +110%YoY, -26%YoY ตามล าดับ

“น ้ามันลง-Spread ปิโตรกว้าง ราคา Cotton ฟื้น”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 43.50 บาท)  

Strategy top picks

IVL
Strategy top picks



▪ ติดตามเกมใหม่ คาดชื่ออย่างไม่เป็นทางการคือ “Nine Eye 
Pet” เกมแนว Breed & Customize (คล้ายโปเกมอนแต่มี
รายละเอียดมากกว่า) ส าหรับปีนี้ YGG ได้งานผลิต Series 
จาก Netflix ประมาณ 15-20 Episode

▪ คาดรายได้ 2H22E เติบโตงานจ้างจากฝั่ง VFX & 
Animation ที่เพ่ิมตามการใช้จ่ายโฆษณาและการจัด Event ที่
เพิ่มขึ้นหลังการ Fully Opening 

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 
ที่ 137 ลบ. และ 174 ลบ. +22%YoY, +27%YoY 
ตามล าดับ

“เกมใหม่เปิดตัว 4Q22 ส่วนรายได้ฝ่ัง VFX & Animation โตตอ่”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 11.00 บาท)  

Strategy top picks

YGG*
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Strategy Research

Market Indicators



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,565.1 59.1 1.7 1.7 -4.6  -13.2  -11.6  09-Se p-22

The  Global Dow Euro 3,342.7 50.5 1.5 0.8 -2.7 -3.8  4.2 09-Se p-22
DJ Global 473.4 12.0 2.6 1.7 -5.2  -12.5  -16.2  09-Se p-22
Bloombe rg World Inde x 372.6 8.9 2.5 1.6 -4.0  17.2 11.5 09-Se p-22
MSCI World 2 ,682.9 77.7 3.0 1.8 -5.3 -12.1 -14.1 09-Se p-22
MSCI Eme rgin  Marke t 970.3 (1.7) -0 .2  1.4 -4.6  -15.0  -25.9  09-Se p-22
MSCI Thailand 536.6 9.4 1.8 0.8 1.4 1.1 4.2 09-Se p-22

A m e r ic a s Dow Jone s 32,151.7 833.3 2.7 1.2 -4.8  -7.3 -7.1 09-Se p-22
NASDAQ 12,112.3 481.4 4.1 2.1 -7.2  -14.8  -19.9  09-Se p-22
S&P  500 4,067.4 143.1 3.6 1.5 -5.0  -10.2  -8 .8  09-Se p-22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 420.4 4.4 1.1 1.5 -4.6  -7.8  -9 .9  09-Se p-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,570.0 25.7 0.7 1.6 -5.5  -8 .5  -14.4 09-Se p-22
Franc e CAC 40 6,212.3 44.8 0.7 1.4 -5.2  -6 .7 -6 .8  09-Se p-22
Ge rman DAX 13,088.2 37.9 0.3 1.4 -5.1 -9 .2  -16.2  09-Se p-22
UK FTSE 100 7,351.1 69.9 1.0 1.2 -2.0  -2 .2  4.6 09-Se p-22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 154.3 (0 .0 ) -0 .0  1.4 -5.4 -14.5  -25.3 09-Se p-22
Thailand SET Inde x 1,654.6 32.5 2.0 0.9 2.0 -2.4 1.2 09-Se p-22
China Shanghai SE Composit 3,262.1 75.6 2.4 0.8 -0.5  0 .3 -11.9  09-Se p-22
China She nzhe n CSI 300 4,093.8 70.2 1.7 1.4 -2.3 -3.1 -18.3 09-Se p-22
Hong Kong Hang Se ng 19,362.3 (89.8 ) -0 .5  2 .7 -4.0  -12.0  -26.1 09-Se p-22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,606.0 (86.6 ) -1.3 0 .2 -1.4 -8 .3 -5 .2  09-Se p-22
Indone sia Jakarta SE Composite 7,242.7 65.5 0.9 0.1 1.6 2.4 18.8 09-Se p-22
Japan Nikke i 28,214.8 563.9 2.0 0.5 -1.2  1.4 -7.1 09-Se p-22
Singapore Straits Time s 3,263.0 57.3 1.8 0.9 -0.2  -4.3 5 .3 09-Se p-22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,384.3 (25.1) -1.0  0 .3 -4.8  -13.5  -23.5  08-Se p-22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,248.8 (31.7) -2 .5  1.1 -1.1 -16.3 -7.2  09-Se p-22
Taiwan TaiwanWe ighte d 14,583.4 (89.6 ) -0 .6  1.2 -3.1 -17.6  -15.7 08-Se p-22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 109.0 (0 .5 ) -0 .5  -0 .6  2 .5 10.9 17.9 09-Se p-22
USD-EUR 1.0 0.0 0.9 0.5 -1.7 -9 .3 -15.1 09-Se p-22
USD-GBP 1.2 0.0 0.7 0.7 -4.1 -11.8  -16.2  09-Se p-22
YEN-USD 142.5 2.3 1.6 1.2 -5.2  17.1 -23.0  09-Se p-22
CNY-USD 6.9 0.0 0.4 0.4 -2.5  9 .3 -6.8  09-Se p-22
THB-USD 36.4 (0 .3) -0 .8  0 .3 -2.7 9 .3 -10.1 09-Se p-22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.6 0.2 5.0 1.51 1.8 52.3 1,574.4 09-Se p-22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.4 0.1 4.3 0.42 2.5 39.6 335.7 09-Se p-22

US: 10-Ye ar Bond 3.3 0.1 3.8 -0.22  3.7 41.6 155.2 09-Se p-22
US: 30-Ye ar Bond 3.4 0.1 3.1 -0.79  4.7 40.8 81.7 09-Se p-22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 0.1 3.9 0.70 09-Se p-22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.2 0.1 3.3 0.50 09-Se p-22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.8 0.1 2.6 0.53 09-Se p-22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.9 (0 .0 ) -0 .7 0 .45 09-Se p-22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 118.5 (0 .6 ) -0 .5  2 .0 -3.8  -4.7 22.1 09-Se p-22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 86.8 (0 .1) -0 .1 3.9 -4.1 -13.5  27.4 09-Se p-22
Crude  Oil - Bre nt 92.8 (0 .2 ) -0 .2  4.1 -3.6  -14.0  29.9 09-Se p-22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 400.5 (6 .7) -1.6  -0 .8  19.8 87.3 232.6 09-Se p-22
Baltic  Dry Inde x 1,213.0 127.0 11.7 3.0 -17.9  -48.6  -68.6  09-Se p-22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 222.9 (0 .2 ) -0 .1 0 .4 -6.9  -13.3 20.4 09-Se p-22
Sugar Future s (USD / lb.) 17.8 (0 .2 ) -1.0  0 .6 -1.1 -8 .4 -4.4 09-Se p-22
Coppe r (LME) USD/Ton 7,924.0 233.0 3.0 0.1 -0.7 -23.6  -15.4 09-Se p-22
China Hot Rolle d Ste e l 4,000.0 58.0 1.5 0.3 -1.9  -24.1 -31.0  09-Se p-22
GOLD (spot) 1,716.8 4.6 0.3 0.5 -4.3 -11.4 -4.3 09-Se p-22
Soybe an Me al Future s 440.9 (3.2 ) -0 .7 3.1 -14.2  -5 .7 31.1 09-Se p-22
Crude  P alm Oil 3,500.0 (330.0 ) -8 .6  1.8 -16.1 -45.2  -24.7 09-Se p-22
Corn 698.5 29.5 4.4 3.6 13.5 -6.7 40.8 09-Se p-22

 Bitc oin  21,300.3 1331.1 6.7 -0.3 5 .5 -53.5  -52.9  09-Se p-22
 Ethe re um 1,721.5 152.7 9.7 0.2 9.6 -47.8  -46.9  09-Se p-22
ARKW Inve stme nts 54.8 4.8 9.6 5.1 -13.1 -37.2  -62.4 09-Se p-22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 24.1 1.0 4.5 3.0 -4.5  -12.7 -14.8  09-Se p-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 89.8 (0 .9 ) -0 .9  3.0 2.1 -19.9  -46.5  09-Se p-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

13-Sep TH Consumer Confidence Aug -- 42.4               

US CPI YoY Aug 8.1% 8.5%

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Sep-22 2.7% 2.8%

14-Sep US PPI Final Demand YoY Aug 8.8% 9.8%

15-Sep JN Exports YoY Aug 24.2% 19.0%

US Initial Jobless Claims Sep-22 227.09k 222k

US Empire Manufacturing Sep 12.4-              31.3-               

US Retail Sales Advance MoM Aug -0.02% 0.00%

US Manufacturing (SIC) Production Aug -0.1% 0.7%

16-Sep CH Retail Sales YoY Aug 3.4% 2.7%

EC CPI YoY Aug F 0.1                0.1                 

US U. of Mich. Sentiment Sep P 60                 58                  

TH Car Sales Aug -- 64,033          

20-Sep CH 1-Year Loan Prime Rate Sep-22 3.6% 3.7%

US Building Permits MoM Aug -3.1% -1.3%

US Housing Starts MoM Aug 0.01              -9.6%

21-Sep US Existing Home Sales MoM Aug -1.9% -5.9%

US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Sep-22 3.15% 2.50%

22-Sep TH Customs Exports YoY Aug -- 4.3%

US Initial Jobless Claims Sep-22 -- --



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Sep CH Caixin China PMI Mfg 15-Sep JN Exports YoY 29-Sep EC Consumer Confidence

US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims

US Construction Spending MoM US Empire Manufacturing US GDP Annualized QoQ

US ISM Manufacturing US Retail Sales Advance MoM 30-Sep JN Retail Sales YoY

2-Sep US Change in Nonfarm Payrolls US Manufacturing (SIC) Production CH Manufacturing PMI

5-Sep TH CPI YoY 16-Sep CH Retail Sales YoY TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC Retail Sales MoM EC CPI YoY EC CPI Estimate YoY

7-Sep EC GDP SA QoQ US U. of Mich. Sentiment US Personal Spending

CH Exports YoY TH Car Sales US U. of Mich. Sentiment
8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 20-Sep CH 1-Year Loan Prime Rate

EC ECB Policy Rate Meeting US Housing Starts MoM

US Initial Jobless Claims 21-Sep US Existing Home Sales MoM

TH Consumer Confidence US FOMC Rate Decision

9-Sep CH CPI YoY 22-Sep TH Customs Exports YoY

13-Sep US CPI YoY US Initial Jobless Claims

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate JN BOJ Policy Balance Rate

14-Sep JN Industrial Production YoY 26-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US PPI Final Demand YoY 27-Sep CH Industrial Profits YoY

US New Home Sales MoM

28-Sep TH BoT Benchmark Interest Rate

US Advance Goods Trade Balance

US Pending Home Sales MoM
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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8,787,483 

4,956,000 
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

14,543.00          15-06-22 8,896,577.0 2,641,152

1,750.00            22-06-22 8,898,327.0 2,641,152

(21,615.00)         29-06-22 8,876,712.0 2,641,152

(20,472.00)         06-07-22 8,856,240.0 2,641,152

4,253.00            13-07-22 8,860,493.0 2,641,152

3,259.00            20-07-22 8,863,752.0 2,641,152

(9,570.00)          27-07-22 8,854,182.0 2,641,152

(15,185.00)         03-08-22 8,838,997.0 2,641,152

4,237.00            10-08-22 8,843,234.0 2,641,152

(29,055.00)         17-08-22 8,814,179.0 2,641,152

1,975.00            24-08-22 8,816,154.0 2,641,152

(26,308.00)         31-08-22 8,789,846.0 2,641,152

(2,363.00)          07-09-22 8,787,483.0 2,641,152



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

9-Sep-22 99,354,597 -18%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 09-Sep-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,496.53 16.44 14.50 13.01 4.21 6.08 09-Sep-22 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,606.00 17.07 15.72 13.29 2.04 5.86 09-Sep-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,262.95 12.32 12.57 11.01 3.98 8.12 09-Sep-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,384.28 10.09 10.06 9.40 2.23 9.91 08-Sep-22 4:03:40 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,583.42 10.55 10.03 10.94 4.89 9.48 08-Sep-22 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,654.62 16.86 15.93 15.07 2.74 5.93 09-Sep-22 4:36:54 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 993.48 17.16 16.16 15.02 2.54 5.83 09-Sep-22 4:36:54 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 59,881.28 23.09 21.93 18.91 1.21 4.33 09-Sep-22 4:22:09 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,242.66 16.11 16.08 15.21 2.50 6.21 09-Sep-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,248.78 13.41 11.04 9.67 1.47 7.46 09-Sep-22 3:02:16 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,418.38 14.27 11.38 9.99 2.50 7.01 09-Sep-22 3:29:53 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,262.05 14.25 11.37 9.98 2.51 7.02 09-Sep-22 3:29:53 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 19,362.25 7.17 10.31 9.07 3.72 13.96 09-Sep-22 3:08:28 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 31,774.52 17.50 16.94 15.36 2.12 5.71 09-Sep-22 07-Sep-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,006.18 19.54 17.69 16.39 1.64 5.12 09-Sep-22 07-Sep-22 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,862.13 37.64 26.31 21.94 0.86 2.66 09-Sep-22 07-Sep-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,233.84 13.03 10.00 10.45 3.09 7.67 09-Sep-22 4:22:00 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 13,092.47 12.60 10.75 10.14 3.55 7.93 09-Sep-22 4:22:08 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 28,214.75 28.47 15.42 14.86 1.99 3.51 09-Sep-22 1:15:03 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,660.47 14.43 11.84 11.37 3.40 6.93 09-Sep-22 4:22:00 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,576.43 13.31 10.91 10.64 3.47 7.51 09-Sep-22 4:22:00 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 420.69 14.83 11.72 11.20 3.42 6.74 09-Sep-22 4:22:00 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,636.17 17.01 15.65 14.69 2.15 5.88 09-Sep-22 07-Sep-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



09-Sep-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings EPS  Gowth EPS  Gowth EPS  Gowth EPS  Gowth

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66) 2020 2021 2022 2023

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               91.0               103.2         115.0              6.1                  14.5                       13.0                               #N/A N/A -20.7% 28.0% 13.4% 11.4%
ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             387.1             420.1         497.1              5.9                  15.7                       13.3                               543 -51.8% 77.3% 8.5% 18.3%
สงิคโ์ปร์ 258.3         75.4               264.9             259.6         296.3              8.1                  12.6                       11.0                               #N/A N/A -70.8% 251.2% -2.0% 14.1%
เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             236.3             237.1         253.7              9.9                  10.1                       9.4                                 761,947 16.8% 105.9% 0.3% 7.0%
ไตห้วนั 614.1         754.8             1,382.1          1,454.4     1,333.6           9.5                  10.0                       10.9                               3,098 22.9% 83.1% 5.2% -8.3%
ไทย (SET) 86.2           36.8               98.1               103.9         109.8              5.9                  15.9                       15.1                               12,015 -57.3% 166.5% 5.8% 5.7%
ไทย (SET50) 56.6           32.8               57.9               61.5           66.2                5.8                  16.2                       15.0                               12,290 -42.0% 76.6% 6.2% 7.6%
อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,593.9          2,730.3     3,166.5           4.3                  21.9                       18.9                               1,129 -13.7% 81.4% 5.3% 16.0%
อนิโดนีเซยี 288.8         122.9             449.5             450.3         476.3              6.2                  16.1                       15.2                               392,190 -57.5% 265.8% 0.2% 5.8%
เวยีดนาม 63.6           64.0               93.1               113.1         129.1              7.5                  11.0                       9.7                                 3,948,975 0.7% 45.5% 21.4% 14.1%
จนี (A-Shares) 223.5         208.3             239.6             300.5         342.1              7.0                  11.4                       10.0                               13,317 -6.8% 15.0% 25.4% 13.8%
จนี (Composite) 213.8         196.0             229.0             287.0         326.8              7.0                  11.4                       10.0                               13,990 -8.3% 16.8% 25.4% 13.8%
ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,702.2          1,878.4     2,134.6           14.0                10.3                       9.1                                 605 -21.6% 41.8% -30.5% 13.6%
สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,815.2          1,875.2     2,068.5           5.7                  16.9                       15.4                               0 -14.5% 44.7% 3.3% 10.3%
สหรัฐฯ (S&P-500) 155.1         123.5             205.0             226.4         244.5              5.1                  17.7                       16.4                               #N/A N/A -20.3% 66.0% 10.5% 8.0%
สหรัฐฯ (Nasdaq) 205.7         220.1             315.1             450.9         540.6              2.7                  26.3                       21.9                               1,638 7.0% 43.2% 43.1% 19.9%
ฝร่ังเศส 274.7         107.0             478.4             623.4         596.7              7.7                  10.0                       10.4                               232 -61.1% 347.3% 30.3% -4.3%
เยอรมัน 570.4         318.5             1,038.8          1,217.5     1,291.7           7.9                  10.8                       10.1                               #N/A N/A -44.2% 226.2% 17.2% 6.1%
ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             990.9             1,830.2     1,899.2           3.5                  15.4                       14.9                               28 -22.7% 13.3% 84.7% 3.8%
ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               115.1             140.3         146.0              6.9                  11.8                       11.4                               #N/A N/A -52.1% 208.2% 21.9% 4.1%
ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.2               268.6             327.9         336.3              7.5                  10.9                       10.6                               #N/A N/A -64.2% 299.6% 22.1% 2.6%
ยโุรป (600 บรษัิท) 19.3           8.8                 28.4               35.9           37.6                6.7                  11.7                       11.2                               #N/A N/A -54.5% 223.0% 26.5% 4.6%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) 114.1         81.9               155.0             168.5         179.5              5.9                  15.6                       14.7                               19,241 -28.3% 89.3% 8.7% 6.6%

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
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Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day 0.9% 1.1% -1.5% 1.1% -1.4% 1.2% 2.1% 1.6% 1.2% 0.4% 2.0% 2.1%

1 month -4.2% 5.4% -4.1% 5.7% -4.5% 6.0% -3.0% 8.1% 2.6% 2.8% -6.1% 10.8%

3 month -5.5% 5.1% -9.6% 5.8% -10.1% 6.2% -2.2% 8.5% 0.9% 3.6% -1.6% 11.5%

6  month -5.5% 4.4% -10.8% 4.9% -9.2% 4.9% -3.1% 6.0% 3.0% 3.5% -6.9% 9.0%

9 month -17.0% 3.4% -20.9% 3.9% -21.3% 4.0% -13.8% 6.2% 3.7% 3.6% -24.4% 9.0%

12 month -16.1% 3.6% -25.0% 3.3% -25.6% 3.7% -9.9% 5.4% 2.7% 3.5% -21.8% 7.6%

Month to  date -0.1% 5.4% -3.7% 5.6% -4.1% 5.9% 1.3% 7.9% 0.2% 2.9% 0.4% 10.4%

Quarter to  date 3.0% 9.5% -3.5% 10.3% -5.2% 10.8% 6.2% 15.3% 5.3% 5.5% 7.7% 20.3%

Year to  date -17.8% -20.5% -20.7% -15.0% 1.3% -23.8%

2 ปี 6.0% 11.7% -3.9% 15.0% -5.4% 15.9% 11.3% 15.7% 15.7% 13.9% 5.3% 21.6%

3 ปี 7.3% 20.3% 0.7% 19.3% 1.6% 19.2% 12.2% 24.2% 2.4% 19.9% 14.5% 27.1%

4  ปี 6.4% 18.1% 0.8% 17.8% 1.0% 18.0% 10.6% 22.4% 2.3% 18.1% 11.7% 25.6%

5  ปี 6.9% 16.4% -0.2% 16.7% 0.6% 16.9% 12.2% 20.6% 3.1% 16.8% 14.3% 23.7%

10 ปี 8.4% 13.5% 2.3% 15.1% 4.6% 14.9% 13.0% 16.8% 6.0% 15.7% 15.5% 19.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 10-Sep-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2022

17-Aug-22

SET Index Target  for 2022

ก าไรปี 2022 จะปรับลด
มาก/น้อย ขึ้นกับราคา
น ้ามันดิบ (ถ้า >$80 เหรียญ 
ในช่วงครึ่งปีหลัง ก็จะกระทบ
ก าไรตลาดน้อย)

SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Aug-22 Worst Base Best 1,620                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.9 18.34 19.0 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.4 11,400    

Year 2022 *

Best 1,134,903 13% 95.7 16.9

Base 1,104,547 10.1% 93.2 1577 1708 1774 17.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.2

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,167,967 5.7% 98.2 16.5 11,895    

Year 2024 *** 1,318,285 12.9% 110.8 14.6 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.87% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

▪ เราปรับก าไรตลาดปี 
2022 ลดลงจาก
ประมาณการเดิม 0.45% 
มาอยู่ที่ 1.10 ล้านล้าน
บาท ขณะที่ EPS ของ
ตลาดปีน้ี ปรับลดจาก 
93.6 บาท เป็น 93.2 บาท

▪ เป้าดัชนีฯ ปี 2022 เรา
ปรับลด จาก 1716 จุด 
เหลือ 1708 จุด



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ ถูกปรบั
ก าไรขึ้นจากต้นปี รวมถึงของ
ไทยด้วย
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU

74

8

10

12

14

16

18

20

22

24

26

28

30

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

COAL PRICE (Newcastle)  &  BANPU

COAL PRICE (Newcastle) BANPU

400.45

14.30



ราคา Cotton

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

COTTON

109.52



0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

Baltic Dry Index

1213

ค่าระวางเรือ



ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 9-Sep-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

9-Sep-22 1,213.00 3.0% 1,213.00 3.0% 1,152.52 2.9% 2,810.00 0.0% 8.40 0.6% 14.40 1.4% 34.25 1.5%

8-Sep-22 1,178.00 4.0% 1,178.00 4.0% 1,120.45 2.5% 2,810.00 0.0% 8.35 1.2% 14.20 -0.7% 33.75 1.5%

7-Sep-22 1,133.00 1.7% 1,133.00 1.7% 1,093.59 -7.2% 2,810.00 0.0% 8.25 0.0% 14.30 -0.7% 33.25 -1.5%

6-Sep-22 1,114.00 -1.7% 1,114.00 -1.7% 1,178.63 -0.9% 2,810.00 -3.4% 8.25 -0.6% 14.40 0.0% 33.75 5.5%

5-Sep-22 1,133.00 4.3% 1,133.00 4.3% 1,189.53 0.4% 2,908.00 0.0% 8.30 0.0% 14.40 0.7% 32.00 -0.8%

2-Sep-22 1,086.00 8.4% 1,086.00 8.4% 1,185.27 -0.9% 2,908.00 0.0% 8.30 1.8% 14.30 2.1% 32.25 -0.8%

1-Sep-22 1,002.00 3.8% 1,002.00 3.8% 1,196.37 -3.1% 2,908.00 -1.4% 8.15 -1.8% 14.00 -1.4% 32.50 0.0%

31-Aug-22 965.00 -5.1% 965.00 -5.1% 1,234.13 -1.2% 2,950.00 0.0% 8.30 0.0% 14.20 -2.1% 32.50 -3.0%

30-Aug-22 1,017.00 -6.0% 1,017.00 -6.0% 1,249.42 0.7% 2,950.00 -1.8% 8.30 1.2% 14.50 -1.4% 33.50 0.8%

29-Aug-22 1,082.00 0.0% 1,082.00 0.0% 1,241.29 -2.1% 3,004.00 0.0% 8.20 -1.8% 14.70 -4.5% 33.25 -3.6%

26-Aug-22 1,082.00 1,082.00 1,268.43 3,004.00 8.35 15.40 34.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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