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SET Index Path in 2023

SET strategy for 2023
▪ SET Index for 2003 is expected to move in 2 big cycles.  The first cycle will occur in February 2023 when investors speculate for 4Q22 results and 

dividend announcement, which could cause SET index to reach 1720 level.  The next rally should be in 4Q23 or as early as 3Q23 during upcoming 
Thai general election.

▪ Stocks that have underperformed in 2022 are likely to outperform in 2023. Also stocks that have negatively affected by Covid-19 will outperformed 
due to the relief of Covid-19 compared with stocks with the benefits from Covid-19 and stocks that are affected by the change in the industry.
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• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังอิงอยู่กับการรายงานผลประกอบการในช่วงนี้
• รมต.ต่างประเทศสหรัฐ จะเดินทางเยือนจีนในวันที่ 5-6 ก.พ. นี้ อีกทั้งสหรัฐฯ อาจจะมีการ
ยกเว้นภาษีส าหรับสินค้าจีนบางรายการ 
•  จับตาการประชุม EC จะพิจารณาการก าหนด Price cap. ราคาน ้ามันรัสเซีย
• ยูเครน-รัสเซีย ใกล้ครบรอบ 1 ปี ของการเกิดสงคราม
• บอร์ด EV เข็นมาตรการช่วยผู้ผลิตแบตฯ ในประเทศ สูงสุด 600 บาท/กิโลวัตต์

#Strategy
• ตลาดเริ่มมีแรงซื้อกลับเข้ามา ดูได้จากรอบการเล่นหุ้นแต่ละตัวที่นานขึ้น 
• ระดับ 1690 จุด ถ้าผ่านได้ จึงจะเรียกว่าหลุดพ้นจากการปรับฐาน
• หุ้นท่ีมีการเข้าซื้ออย่างมีนัยยะช่วง 2 วันท่ีมา คือ กลุ่มการเงนิ นิคมฯ อีเล็คทรอนิคส์

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
3-Feb-23คาดดัชนีฯ แกว่งตัวในกรอบ ตลาดสหรัฐฯยังเป็นเรื่องการรายงานก าไร ขณะที่ไทยไร้ปัจจัยใหม่ช่วยหนุน



ตลาดสหรัฐฯ ยังอิงอยู่กับผลประกอบการ



Fed ขึ้นดอกเบี้ยตามคาด 0.25%

ขณะนโยบายการเงินของ 
Fed ที่ออกมามีแนวโน้มว่า
การขึ ้นดอกเบี ้ยจะไม่ได้
รุนแรงเหมือนก่อน
และคาดการณ์ของจุดพี
คดอกเบี้ย ที่อัพเดทล่าสุด
นั้น อยู่ท่ีระดับ 4.9%



ติดตามดูการฟื้นความสัมพันธ์ของสหรัฐฯ กับจีน
นายหวัง เหวินปิน โฆษกกระทรวงการต่างประเทศจีน ตั้งความหวังว่าการเยือนของรมว .
ต่างประเทศสหรัฐจะช่วยรื ้อฟื้นความสัมพันธ์ทวิภาคีระหว่างจีนและสหรัฐกลับสู ่ ระดับที่
แข็งแกร่ง และมีเสถียรภาพ

นายหวัง เหวินปิน โฆษกกระทรวงการต่างประเทศจีน กล่าวแสดงความยินดีต่อรายงานข่าว
ที่ว่า นายแอนโทนี บลิงเคน รัฐมนตรีต่างประเทศสหรัฐ จะเดินทางเยือนจีนในวันที่ 5-6 ก.พ.

นายหวังระบุว่า จีนมีความหวังว่าสหรัฐจะรื้อฟ้ืนความสัมพันธ์ทวิภาคีระหว่างจีนและสหรัฐ
กลับสู่ระดับที่แข็งแกร่ง และมีเสถียรภาพ

Politico ซึ่งเป็นส่ือออนไลน์ของสหรัฐ รายงานว่า นายบลิงเคนจะเดินทางเยือนจีนในวันที่ 5-6
ก.พ. และจะพบปะกับนายฉิน กัง รัฐมนตรีต่างประเทศจีน ที่กรุงปักกิ่ง

การเดินทางดังกล่าวเป็นไปตามข้อตกลงระหว่างประธานาธิบดีโจ ไบเดน ผู้น าสหรัฐ และ
ประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ผู้น าจีน ในการประชุมสุดยอด G20 ที่อินโดนีเซียในเดือนพ.ย.2565 
เพ่ือผ่อนคลายความตึงเครียดระหว่างทั้งสองประเทศ

จีนข้ามผ่านเรื่องการเปิดประเทศมาแล้ว จากนี้
ติดตามดูการฟื้นความสัมพันธ์ของสหรัฐฯ กับ
จีนที่ บลิงเคน รัฐมนตรีต่างประเทศสหรัฐ จะ
เดินทางเยือนจีนในวันที่ 5-6 ก.พ. นี้ 
อีกทั้งสหรัฐฯ อาจจะมีการยกเว้นภาษีส าหรับ
สินค้าจีนบางรายการ 

https://www.bangkokbiznews.com/world/1048466
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ราคาน ้ามัน ถูกพ่วงอยู่กับหลายปัจจัย
ราคาน ้ามันถึงแม้จะยืนเหนือ $80 เหรียญได้อยู่ แต่ยังต้องจับตาการประชุมของสหรัฐภาพยุโรปวันนี้ ที่จะพิจารณาการ
ก าหนด Price cap. ราคาน ้ามันรัสเซีย โดยเร่ิมตั้งแต่วันที่ 5 ก.พ. ซึ่งอาจจะมีผลต่อราคาน ้ามัน 



ยูเครน-รัสเซีย อาจกลับมาระอุอีกครั้ง
▪ ยูเครนพ่ึงเทคโนโลยีสหรัฐในการช้ีพิกัดข้าศึกจากรัสเซีย

▪ สหรัฐพร้อมให้การช่วยเหลือทางทหารเพิ่มเติมแก่ยูเครนอีกกว่า 2 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งในจ านวนนี้คาดว่าจะรวมถึงการจัดสรร
ขีปนาวุธพิสัยไกลเป็นครั้งแรก ตลอดจนยุทโธปกรณ์และอาวุธอื่น ๆ รวมไปถึงระบบต่อต้านขีปนาวุธแพทริออต อาวุธน าวิ ถีความแม่นย า
สูง และจรวดต่อต้านรถถังแจฟลิน โดยคาดว่าจะมีการประกาศการช่วยเหลือดัวกล่าวอย่างเร็วที่สุดภายในสัปดาห์นี้

▪ รัสเซียเตรียมสร้างกองบัญชาการใหม่ใกล้ยุโรป และเพิ่มขนาดกองทัพเป็น 1.5 ล้านนาย ท่ามกลางความตึงเครียดที่เพิ่มสูงขึ้นกับสหรัฐ
และชาติพันธมิตรเกี่ยวกับการรุกรานยูเครนของรัสเซีย ส านักข่าวอินเตอร์แฟกซ์ (Interfax) ระบุว่า นายเซอร์เก ชอยกู รัฐมนตรีกลาโหม
รัสเซียกล่าวว่า จะมีการสร้างกองบัญชาการใหม่ในภูมิภาครอบรัสเซีย เซนต์ปีเตอร์สเบิร์ก และคาเรเลีย บนชายแดนติดกับฟินแลนด์ โดย
การเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญจะเริ่มในปีนี้ไปจนถึงปี 2569 พร้อมเสริมว่า จะมีการจัดตั้งหน่วยงานที่ดูแลตนเองได้บนดินแดนยูเครนที่
รัสเซียยึดครองมาได้

ยูเครน-รัสเซีย ใกล้ครบรอบ 1 ปี ของการเกิดสงคราม ขณะที่รัสเซียพยายามเพิ่มกองก าลัง เพื่อท่ีอาจจะมี
การโจมตียูเครนอีกครั้ง เรามองตัวแปรน้ีอาจจะยังคงต้องติดตามหากความระอุกลับมา
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คาดการณ์ Timeline การเมืองไทย

▪ วันยุบสภาฯ :  15-23 มี.ค.

▪ วันเลือกตั้ง (+60 วัน) :  14 -21 พ.ค.

▪ รับรองผลเลือกตั้งเสร็จ (+45 วัน) :  ไม่น่าเกิน 30 มิ.ย.

▪ ประชุมสภาฯ เลือกนายกฯ :  ภายในเดือน ก.ค.

▪ รัฐบาลเริ่มท างาน : อย่างช้าต้นเดือน ส.ค.



Strategy Research

จ ำนวนบรษัิท 4Q-22(f) 3Q-22 4Q-21 YoY QoQ

146 115,796 81,075 144,820 -20.0% 42.8%

คาดก าไร SET 227,060 224,395 265,019 -14.3% 1.2%

ประเมนิก ำไร 4Q-2022

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-22(f) 3Q-22 4Q-21 YoY QoQ

สรุปก ำไรแยก Sector (เฉพำะ SET)

Energy & Utilities 41,460 33,429 57,047 -27.3% 24.0%

Commerce 13,904 11,702 24,404 -43.0% 18.8%

Banking 41,053 60,732 42,403 -3.2% -32.4%

Transport & Logistic 7,937 146 900 782.3% 5,330.8%

Information&Comm Tech 13,233 9,512 14,075 -6.0% 39.1%

Property Development 16,666 13,814 14,508 14.9% 20.6%

Food & Beverage 11,936 16,821 9,878 20.8% -29.0%

Health Care Services 5,725 5,395 8,721 -34.4% 6.1%

Electronic Component 5,624 5,780 3,314 69.7% -2.7%

Finance & Securities 6,618 6,689 6,187 7.0% -1.1%

Construct 1,221 4,882 11,331 -89.2% -75.0%

Petrochem & Chemical 2,253 -5,247 8,639 -73.9%  n.m.

Insurance 0 0 0  n.m.  n.m.

Property Fund 2,892 2,774 3,686 -21.5% 4.3%

Packaging 449 1,837 2,116 -78.8% -75.5%

Media & Publishing 645 563 639 0.9% 14.6%

Tourism & Leisure 552 118 -163  n.m. 368.1%

Construction Services 325 784 514 -36.9% -58.6%

Agribusiness 618 896 124 399.7% -31.1%

Automotive 1,026 1,347 705 45.4% -23.8%

Steel -86 79 586  n.m.  n.m.

Ind Material&Machine 870 956 908 -4.2% -9.0%

Personal Prod&Pharma 30 11 105 -71.3% 163.6%

Fashion 106 100 98 7.7% 5.2%

Professional Service 128 99 27 379.5% 28.2%

Home&Office Products 0 0 0  n.m.  n.m.

Paper&Print Material 0 0 0  n.m.  n.m.

รวมหุน้ที่มกีารท าประมาณการ 175,182 173,222 210,750 -16.9% 1.1%



ประเมนิก ำไร 3Q-2022
03-Feb-23

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-22(f) 3Q-22 4Q-21 YoY QoQ Market

PTT 19,776 8,884 27,544 -28.2% 122.6% SET 93,079 105,329 88%

ADVANC 6,850 6,032 6,863 -0.2% 13.6% SET 25,498 25,786 99%

GULF 4,783 1,087 3,043 57.1% 340.1% SET 10,795 11,182 97%

IVL 4,634 8,137 5,392 -14.1% -43.1% SET 47,119 44,509 106%

CPN 4,361 2,872 1,816 140.1% 51.8% SET 12,315 10,385 119%

CPALL 3,941 3,677 6,704 -41.2% 7.2% SET 14,074 14,351 98%

DELTA 3,874 4,110 2,096 84.8% -5.8% SET 15,027 13,993 107%

CPF 3,696 5,108 6,720 -45.0% -27.6% SET 15,854 12,898 123%

DIF 3,283 2,864 4,044 -18.8% 14.6% SET 11,919 12,305 97%

BDMS 2,994 3,386 2,636 13.6% -11.6% SET 12,486 12,175 103%

INTUCH 2,760 2,464 2,612 5.6% 12.0% SET 10,411 10,553 99%

MAKRO 2,405 1,602 9,094 -73.6% 50.1% SET 7,630 7,678 99%

LH 2,348 2,249 2,015 16.5% 4.4% SET 8,667 8,237 105%

MINT 2,198 4,608 -1,557  n.m. -52.3% SET 4,574 1,754 261%

SPALI 2,102 2,749 2,879 -27.0% -23.5% SET 8,104 8,037 101%

TOP 2,058 12 5,033 -59.1% ###### SET 34,579 33,457 103%

BCP 2,003 2,470 1,756 14.1% -18.9% SET 14,106 16,545 85%

HMPRO 1,735 1,533 1,775 -2.3% 13.1% SET 6,299 6,299 100%

WHA 1,716 259 2,035 -15.7% 563.5% SET 2,920 3,396 86%

SIRI 1,638 1,268 343 377.7% 29.2% SET 4,127 3,668 113%

12M '22( E) 2022 (f)

12M  % of year 

forecast



SPECIAL REPORT: เช็คหุ้นปันผลเด่น ... จังหวะซื้อ-ขายที่เหมาะสม

หุ้นปนัผลดี … กับจงัหวะการลงทนุทีเ่หมาะสม
การลงทุนหุ้นปันผล ปกติจะต้องเข้าซื้อกันตั้งแต่ช่วงเดือน ธ.ค. แล้วไปขายก่อนวันที่ขึ้นเครื่องหมาย “XD”
โดยรอบต่อไปแนะน าให้รอเล่น หลังจากหุ้นแต่ละตัวขึ้นเครื่องหมาย “XD” ไปแล้ว หรือเข้าซื้อก่อนช่วงเวลา 1 
2 เดือนก่อนขึ้น “XD” แต่หุ้นบางตัวราคาหุ้นขึ้นมามากแล้ว จึงไม่สามารถลงทุนได้ทุกตัว

จากการศึกษาข้อมูลพฤติกรรมการปรับตัวของราคาหุ้นที่ได้คัดเลือกมา 7 ตัว สรุปได้ว่าจุดซื้อที่สามารถท า
ผลตอบแทบได้ดีที่สุด และเป็นพฤติกรรมหลัก ๆ ของราคาหุ้นทุกตัว (ยกตัวอย่างจากที่ศึกษามา) คือ ช่วง
ปลายปีก่อนลงทุน และต้นปีลงทุน (ธ.ค – ม.ค) อนุมานได้ว่าหากปีนั้นไม่มีเหตุการณ์ที่มีผลกระทบรุนแรงต่อ
เศรษฐกิจ พฤติกรรมราคาของหุ้นจะมีรูปแบบคล้าย ๆ กัน โดยส่วนมากนั้นช่วงปลายปี(ก่อนลงทุน) และก่อน 
“XD” ครึ่งปีหลังส าหรับหุ้นที่มีการจ่ายปันผลมากกว่า 1 ครั้ง/ปี เป็นช่วงที่เหมาะสมที่สุดในการเข้าซื้อ

** หมายเหตุ : ใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านั้น

การศึกษาขอ้มลูพฤตกิรรมของหุน้ทีค่ดัเลอืกมาสรปุได้ดงัตอ่ไปนี้

ซ้ือ ขาย ซ้ือ ขาย
PTT ธ.ค – ม.ค มี.ค ก.ค - ส.ค ก.ย หลัง XD โดยส่วนมากราคาหุ้นจะลงแรง
KKP ธ.ค – ม.ค เม.ย ก.ค - ส.ค ก.ย ระวังปัจจัยธุรกิจ ราคารถมือสองท่ีลดลง
SPALI ธ.ค – ม.ค เม.ย ก.ค ส.ค ยอดโอนคอนโดยังทรงตัว ธุรกิจอสังหาฯ เร่ิมกลับมา
INTUCH ธ.ค – ม.ค มี.ค ก.ค ส.ค รายได้และผลก าไรหลัก ๆ  มาจากกลุ่ม ADVANC
TISCO ธ.ค – ม.ค เม.ย - - สินเช่ือ+ขยายสาขาดี แต่เน้นตลาดรถมือสองอาจไม่ดีอย่างท่ีคิด
AP ธ.ค – ม.ค เม.ย - - เปิดตัวโครงการใหม่มากข้ึน กลุ่มคนโดฟ้ืนตัว
KTB ธ.ค – ก.พ เม.ย - - แอปเป๋าตังเพ่ิมก าไรธุรกิจ ความเส่ียงต้ังส ารองยังมี

รอบท่ี 1 รอบท่ี 2 หุ้น Remark

หุ้นปันผลจะแยกออกเป็น 3 แบบคือ 
1. จ่ายเงินปันผลปีละครั้ง
2. จ่ายเงินปันผลมากกว่า 1 ครั้ง/ปี 
3. จ่ายเงินปันผลไตรมาสละครั้ง 

หุ้นปันผลจ่ายปีละครั้ง หุ้นปันผลจ่ายมากว่า 1ครั้ง/ปี

TISCO KTB PTT KKP SPALI INTUCHAP

บริษัทในตลาดส่วนใหญ่จ่ายเงินปันผลปีละ 2 ครัง้

หุ้นที่ทาง DAOL ได้คัดเลือกมานั้น ค านึงถึง
1.) Dividend Yield สูง 
2.) ก าไรดี สภาพคล่องทางธรุกิจดี 
3.) ราคาหุ้นดี ขึ้นต่อได้ (หรือไม่ได้อยู่ในช่วงขาลง ซึ่งจะต้องมีการ update ผลการด าเนินงาน
เป็นระยะๆ)

นอกจากนี้ จุดเข้าซื้อ ขาย จะมีความส าคัญด้วย ซึ่งเราได้มีการศึกษาเพิ่มในจุดนี้  เพื่อเป็น
แนวทางในการเข้าซื้อ หรือขายท าก าไรตามรอบ ของผู้ที่ลงทุนในหุ้นเหล่านี้







Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 03-Feb-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 01-Feb-23 311 -956 311 -3,349 -3,349 -15,616 -11,096 

Indonesia 02-Feb-23 -17 -31 -5 -209 -209 3,578 1,486

Japan 27-Jan-23 -31 2,922 2,226 2,226 2,226 -1,193 -30,020 

Malay sia 31-Jan-23 -23 -35 -82 -82 -82 935 1,459

Philippines 02-Feb-23 2 3 16 138 138 -1,074 -1,364 

South Kor ea 03-Feb-23 -3 632 947 6,187 6,187 -418 20,636

Sr i Lanka 02-Feb-23 1 2 1 2 2 95 327

Ta iwan 02-Feb-23 851 3,992 1,298 8,539 8,539 -33,518 -25,100 

Tha iland 02-Feb-23 -81 -206 -87 458 458 5,985 6,514

Vietnam 02-Feb-23 17 36 21 136 136 1,229 3,969



7
0

7
 

4
9

0
 

1
,0

0
2

 

4
3

9
 6
6

4
 

5
9

6
 

1
,1

2
7

 

1
,1

9
1

 

5
3

1
 

1
,8

5
2

 

-7
5

2

1
,1

1
3

 

1
,7

9
0

 

0
 

0
 

0
 

0
 

0
 

(1000)

(500)

0

500

1000

1500

2000

Da
ily

 N
et 

Flo
w 

; M
il.U

SD

Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนัก
ลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-
Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day 0.1% 1.2% 0.3% 1.3% 0.7% 1.4% 0.1% 1.5% -0.0% 0.5% 0.7% 1.8%

1 month 6.4% 6.1% 9.2% 6.5% 9.8% 7.1% 4.7% 7.6% 0.8% 2.2% 8.9% 9.4%

3 month 9.7% 6.2% 24.0% 6.4% 30.3% 6.8% 3.5% 8.1% 4.9% 2.4% 2.9% 9.5%

6  month 1.8% 6.5% 6.2% 7.0% 6.6% 7.3% -1.9% 6.2% 7.9% 2.8% -7.6% 8.0%

9 month -0.2% 6.1% -0.7% 8.1% 1.0% 8.6% -1.5% 8.1% 2.4% 3.3% -7.0% 10.6%

12 month -7.0% 5.6% -9.8% 4.6% -7.9% 4.8% -7.8% 7.7% 5.5% 3.4% -16.5% 10.4%

Month to  date 6.4% 6.1% 9.2% 6.5% 9.8% 7.1% 4.7% 7.6% 0.8% 2.2% 8.9% 9.4%

Quarter to  date 6.4% 10.7% 9.2% 11.2% 9.8% 12.2% 4.7% 13.2% 0.8% 3.9% 8.9% 16.3%

Year to  date 6.4% 9.2% 9.8% 4.7% 0.8% 8.9%

2 ปี 1.7% 11.5% -9.2% 14.7% -10.2% 15.6% 5.6% 18.4% 10.1% 11.1% -5.9% 25.2%

3 ปี 6.2% 20.9% 1.5% 19.7% 3.0% 19.6% 8.7% 26.0% 6.4% 19.8% 7.9% 29.9%

4  ปี 9.1% 17.9% 2.6% 17.4% 4.0% 17.5% 12.6% 22.9% 3.8% 17.8% 13.2% 26.5%

5  ปี 5.4% 16.8% -1.1% 16.9% -0.1% 17.2% 9.2% 21.9% 1.4% 16.8% 10.0% 25.6%

10 ปี 8.1% 13.6% 2.2% 15.2% 4.3% 15.0% 12.5% 17.4% 4.4% 15.7% 15.0% 20.4%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 1-Feb-2023 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

24
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Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 02-Feb-23

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,344 -27,8 78  54,8 35 -53,509 
Feb '23 -2,8 56 3,024 -17,714 10,8 97

2 0 2 3 15,48 8 -24,8 53 37,121 -42,612 



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
02-Feb-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BBL 0.07% 216 BANPU -0.71% -696 
BH 0.07% 122 CPALL -0.07% -422 
NATION 6.26% 83 PTTEP -0.05% -338 
AP 0.17% 65 PTTGC -0.14% -315 
MAKRO 0.01% 44 PTT -0.03% -283 
EA 0.01% 33 SCB -0.06% -213 
DIF 0.02% 29 SCC -0.05% -203 
IVL 0.01% 23 KKP -0.34% -198 
GPSC 0.01% 20 TOP -0.13% -168 
S INGER 0.06% 14 KBANK -0.04% -137 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
02-Feb-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน
02-Feb-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BBL 0.96% 2,957 BANPU -1.29% -1,265 
BH 0.50% 870 PTTEP -0.15% -1,015 
CHG 0.32% 141 CPALL -0.11% -663 
MAKRO 0.03% 131 KKP -0.88% -513 
CENTEL 0.18% 128 PTTGC -0.19% -427 
AP 0.29% 111 PTT -0.04% -377 
MINT 0.05% 88 TOP -0.23% -297 
NATION 6.26% 83 TIDLOR -0.34% -246 
ITC 0.08% 69 SCC -0.06% -244 
KCE 0.10% 67 TLI -0.15% -231 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากท่ีสุด
02-Feb-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BBL 0.18% 555 BANPU -1.20% -1,177 
BH 0.29% 505 CPALL -0.11% -663 
MAKRO 0.04% 175 PTTEP -0.07% -474 
NATION 6.26% 83 KBANK -0.12% -411 
ITC 0.09% 77 PTT -0.04% -377 
CENTEL 0.10% 71 PTTGC -0.16% -360 
KCE 0.10% 67 ADVANC -0.06% -354 
EA 0.02% 65 TOP -0.23% -297 
AP 0.17% 65 SCB -0.07% -248 
DIF 0.03% 44 KKP -0.39% -227 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % การถือลดลง
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

2/2/2023 16:46 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

NEX ETRON 15% 17.30 10,800        186,840         17.80 192,240.00                      5,400.00          2.89%

BH HELTH 10% 208.00 500              104,000         217.00 108,500.00                      4,500.00          4.33%

WHA PROP 10% 3.78 33,100        125,118         4.02 133,062.00                      7,944.00          6.35%

PLUS FOOD 15% 9.45 19,900        188,055         9.20 183,080.00                      (4,975.00)         -2.65%

KTC FIN 15% 58.75 3,200           188,000         59.25 189,600.00                      1,600.00          0.85%

GLOBAL COMM 15% 20.90 9,000           188,100         20.70 186,300.00                      (1,800.00)         -0.96%

SPALI PROP 10% 23.70 5,200           123,240         24.20 125,840.00                      2,600.00          2.11%

SET 1682.58

Total 90% 1,103,353      1,118,622                        15,269             

CASH 10% 143,663                           

Total Portfolio 1,262,285                        26.23%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดเริ่มมีแรงซื้อกลับเข้ามา ดูได้จากรอบการเล่น
หุ้นแต่ละตัวที่นานขึ้น แต่จะท าก าไรได้ ควรเข้าซื้อหุ้น
ที่ตลาดเล่นกันด้วย อย่างไรก็ตาม ระดับ 1690 จุด 
ถ้าผ่านได้ จึงจะเรียกว่าหลุดพ้นจากการปรับฐาน

▪ หุ้นที่มีการเข้าซื้ออย่างมีนัยยะช่วง 2 วันที่มา คือ 
กลุ่มการเงิน นิคมฯ อีเล็คทรอนิคส์ คาดวันนี้ จะยัง
มีแรงส่งให้ไปต่อได้

▪ หุ้น size เล็ก กลาง ราคาลงมาลึก TIDLOR, 
THANI

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น BH, SPALI ออก และ
เพิ่ม CRC เข้ามาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย CRC(15%), 
KTC(15%), GLOBAL(15%), PLUS*(15%), 
NEX(15%), WHA(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (3 Febuary 2023)
Price (Bt) Daily Target
2 Feb 23 Price (Bt)

Cash 15%
NEX 15% 17.80 18.50 เก็งงบ 4Q22E Turnaround ส่วนปี 2023E ประเมินการส่งมอบรถ EV ทุกประเภทไม่น้อยกว่า 2.5-3.5 พัน คัน หนุนก าไรปี 2023 เติบโตแบบก้าวกระโดด
KTC 15% 59.25 61.50 ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรโตต่อเน่ือง ท้ังจากหมวดซ้ือสินค้าและท่องเท่ียว ประเมินรายได้ดอกเบ้ียโต 11%YoY ส่วนแนวโน้มก าไร 1Q23 โตท้ัง YoY และ QoQ
PLUS 10% 9.20 10.00 แนวโน้มรายได้ปี ’23 เติบโต อยู่ระหว่างการ Test Run เคร่ืองจักรผลิตขวด PET คาดว่าจะเร่ิม Commercial Run ได้ใน 2Q23E เพ่ิมก าลังการผลิตรวมอีกราว 30-35%
WHA 10% 4.02 4.10 ทยอยโอนท่ีดินให้กับลูกค้ากลุ่ม EV, ปี ’23 ต้ังเป้า Presale 1.7 พันไร่ แนวโน้มรายได้ท้ังฝ่ัง Non-Recurring และ Recurring เติบโตควบคู่กัน
CRC 15% 44.25 46.00 รายได้ฟ้ืนทุกกลุ่ม, แฟช่ันโตเด่น หนุน SSSG หลังจบงบ 1Q23E คาดนักวิเคราะห์มีโอกาสปรับเพ่ิมประมาณการ
GLOBAL 15% 20.70 22.00 ราคาหุ้นเร่ิมฟ้ืนตัว SSSG ของสาขาเติบโตชัดเจนนับต้ังแต่ 2H22 ราคาเหล็กเร่ิมปรับตัวข้ึน แนวโน้มก าไร 2023-2024 เติบโตต่อ

Port fol io 95%
SET 1682.58

    Stock Weight Remark



▪ ประเมินรายได้ปี 2022 2023 โต +19%YoY, 
+7%YoY ส าหรับปี 2023 สินค้ากลุ่มแฟชั่นยังเติบโต
เด่น ติดตามการเปิดสาขาใหม่และการเพิ่มร้านแนว
Premium อาทิ TopsCLUB

▪ ลุ้นการปรับประมาณการของนักวิเคราะห์หลังจบงบ 
1Q23E นักท่องเที่ยวจีนและต่างชาติ ฟื้นตัวดีกว่าที่
ตลาดเคยประเมิน

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023 2024 ที่ 5.76 พัน 
ลบ. และ 8.4 พัน ลบ. +9601%YoY, +46%YoY 
ตามล าดับ 

“รายได้ฟื้นทุกกลุ่ม, แฟช่ันโตเด่น หนุน SSSG”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 46.00 บาท)  

Strategy top picks

CRC
Strategy top picks



▪ ประเมินรายได้ดอกเบี้ยปี 2023 โต +14%YoY
ที่ 1.13 หมื่น ลบ. การบริโภคในประเทศและ
มาตรรัฐประเภทสนับสนุนการใช้จ่ายผ่านบัตร
เครดิตและการท่องเที่ยว 

▪ แนวโน้มก าไร 1Q23E โตทั้ง YoY และ QoQ
จากสินเชื่อบัตรเครดิต และไม่มีการตัดจ าหน่าย
หนี้สูญ KTBL เหมือนใน 4Q22

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023 2024 ที่ 7.9 
พัน ลบ. และ 8.4 พัน ลบ. +11.6%YoY, 
+6%YoY ตามล าดับ 

“ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรโต ทั้งจากหมวดซื้อสินค้าและท่องเที่ยว”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 61.50 บาท)  

Strategy top picks

KTC
Strategy top picks



▪ แนวโน้มรายได้ปี ’23 เติบโต อยู่ระหว่างการ Test Run 
เคร่ืองจักรผลิตขวด PET คาดว่าจะเริ่ม Commercial 
Run ได้ใน 2Q23E เพ่ิมก าลังการผลิตรวมอีกราว
30 35%

▪ ตั้งเป้าหมายการเติบโตของรายได้ ‘23 ’26 เฉลี่ย 
30% ต่อปี พร้อมงบลงทุนปี ’23 ที่ 200 250 ลบ. 
ขยาย Bottom neck ของกระบวนการผลิตและเพิ่ม
ระบบ Automation 

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022 
2024 เฉลี่ยที่ 196 ลบ., 198 ลบ. และ 213 ลบ. 
+129%YoY, +1%YoY และ +8%YoY ตามล าดับ

“คาด Commercial Run เครื่องจักรผลิตขวด PET 2Q23E”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 10.00 บาท)  

Strategy top picks

PLUS*
Strategy top picks



▪ เก็งงบ 4Q22E Turnaround ที่ 200 250 ลบ. คาด
ทยอยส่งมอบ EV Bus และ EV Truck ราว 350 600 
คัน ส่วนปี 2023E ประเมินการส่งมอบรถ EV ทุก
ประเภทที่ 2.5 3.5 พัน คัน

▪ ผลประกอบการที่พลิกฟื้นเป็นบวกอย่างต่อเนื่อง
ตลอดปี 2023E จะช่วยสร้างความมั่นใจให้กับนักลงทุน
ที่ขายหุ้นออกไปในช่วงก่อนหน้า ขณะที่ Order ใหม่
ทยอยเข้าหนุน Backlog

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022 2023 ที่ 121 ลบ. 
และ 1.2 พัน ลบ. พลิกจากขาดทุนในปี 2021 และ 
+890%YoY ตามล าดับ

“เก็งงบ 4Q22E Turnaround ปี 2023E ทยอยส่งมอบรถ EV”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 18.00 บาท)  

Strategy top picks

NEX
Strategy top picks



▪ ทยอยโอนที่ดินแปลงใหญ่ให้กับลูกค้า กลุ่ม EV 
(ค่ายรถยนต์ไฟฟ้าจีน) ส่วนเป้าปี 2023 ประเมิน 
Presale ที่ 1.7 พัน ไร่ โซนระยองเป็นพื้นที่ขายหลัก

▪ รายได้ฝั่ง Recurring ปี  ’23 จะเติบโตพร้อมกับ
ยอดขายและโอนที่ดิน ในปี จีนเปิดประเทศอย่างเป็น
ทางการคือ Pend up Demand ที่ส าคัญ

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022 2023 ที่ 3.17 
พัน ลบ. และ 4.07 พัน ลบ. +23%YoY, 
+29%YoY ตามล าดับ

“ทยอยโอนที่ดินให้ลูกค้ากลุ่ม EV, ปี ’23 ตั้งเป้า Presale 1.7 พนัไร่”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 3.90 บาท)  

Strategy top picks

WHA
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



#News Comment: 
( - ) IT Seller (Underweight) กดดันจากผลการด าเนินงาน Apple ที่ต ่า และรายได้หดตัวเป็นครั้งแรกต้ังแต่ปี 2019

#News Flash: 
( + ) EA (ถือ/เป้า 90.00 บาท) บอร์ดอีวีเห็นชอบมาตรการอุดหนุนแบตเตอรี่ 2.4 หมื่นล้านบาทและลดภาษีเหลือ 1%

#Company Update: 
( + ) MAKRO (ซื้อ/เป้า 50.00 บาท) 4Q22E โตเด่น QoQ, 2023E ฟื้นตัวดี หนุนโดยท่องเที่ยวและต้นทุนที่เริ่มทรงตัว
(  ) OR (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 25.50 บาท) คาด 4Q22E ขาดทุนครั้งแรก จาก marketing margin แต่สะท้อนในราคาหุ้นแล้ว

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



28-Jan-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.95 0.09 0.08 12.34 Quarter 4.71 n.a.
JAS IF 8.15 0.23 0.95 11.53 Quarter 48.93 Freehold

P R O S P EC T 9.70 0.23 0.29 9.34 Quarter 1.66 #N/A
CP TGF 7.35 0.17 0.58 9.05 Quarter 3.58 Leasehold
P O P F 11.50 0.25 1.05 8.98 Quarter 6.77 Free&Leaseho

WHAIR 7.80 0.19 0.60 8.62 Quarter 7.50 #N/A
GVR EIT 9.45 0.19 0.77 8.24 Quarter 8.98 Leasehold

ALLY 7.40 0.15 0.00 8.20 Irreg 4.38 #N/A
BO FFICE 8.25 0.17 0.17 8.09 Quarter 1.25 Leasehold
CP NCG 11.60 0.24 1.00 7.95 Quarter 1.89 Leasehold

INETR EIT 11.30 0.21 0.00 7.95 Irreg 1.94 #N/A
DIF 13.70 0.26 1.04 7.60 Quarter 113.84 Freehold

B-WORK 9.95 0.18 0.78 7.26 Quarter 1.24 Leasehold
A IMIRT 12.30 0.22 0.88 7.22 Quarter 2.27 Freehold

FU T U REP F 15.20 0.33 0.66 7.17 Quarter 1.87 Leasehold
WH A RT 11.80 0.26 0.76 6.43 Quarter 36.61 Leasehold

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 103.00 7.15 7.93 7.70 Annual 352.5
AS W 8.10 0.40 0.55 6.79 Annual 10.7
ILINK 7.20 0.24 0.42 5.83 Annual 10.9
S CCC 158.50 9.00 8.66 5.46 Annual 18.9

AP 11.60 0.50 0.62 5.34 Annual 139.4
MFEC 8.10 0.40 0.41 5.00 Annual 3.0
KTB 17.90 0.42 0.82 4.60 Annual 715.8

THANI 4.10 0.17 0.18 4.44 Annual 119.71
NYT 3.42 0.16 0.15 4.39 Annual 16.20
AS K 33.00 1.14 1.44 4.37 Annual 55.05
TTA 8.15 0.22 0.34 4.17 Annual 28.93
BAM 16.20 0.55 0.67 4.14 Annual 410.74
S IS 28.50 1.20 1.15 4.04 Annual 12.25

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 31.75 2.25 6.75 21.26 3x a yr 65.97
ES S O 9.40 0.50 1.37 14.62 Irreg 254.84
JAS IF 8.15 0.23 0.94 11.57 Quarter 48.93
P S L 16.30 0.50 1.84 11.26 Quarter 100.55

BTS GIF 3.84 0.43 11.07 Quarter 21.77
BTG 33.50 3.70 11.04 None 93.75

S P R C 11.40 0.96 1.20 10.51 Semi-Anl 180.79
BANP U 12.30 0.45 1.24 10.07 Semi-Anl 1,192.16

BCP 37.25 1.25 3.43 9.21 Semi-Anl 213.21
T OP 60.25 2.00 4.77 7.91 Semi-Anl 585.12
S NC 14.40 0.65 1.10 7.64 Semi-Anl 11.33
DIF 13.70 0.26 1.05 7.64 Quarter 113.84

TCAP 43.00 1.20 3.08 7.16 Semi-Anl 81.30
P S H 13.20 0.31 0.92 6.93 Semi-Anl 13.04
NER 6.60 0.07 0.44 6.67 Semi-Anl 66.96
AIT 6.65 0.15 0.44 6.62 Semi-Anl 20.07

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,031.7 31.2 0.8 -0.2  8 .3 -1.8  -4.2  02-Fe b-23

The  Global Dow Euro 3,469.9 (4.9 ) -0 .1 0 .2 4.9 -0.1 0 .4 02-Fe b-23
DJ Global 504.3 9.8 2.0 -0.1 9 .3 -6.8  -7.5  02-Fe b-23
Bloombe rg World Inde x 390.8 6.0 1.6 -0.0  8 .8 22.9 22.8 02-Fe b-23
MSCI World 2 ,847.8 62.0 2.2 1.3 9.5 -6.7 -6 .7 02-Fe b-23
MSCI Eme rgin  Marke t 1,045.6 (5 .6 ) -0 .5  0 .3 8.6 -8.4 -13.6  02-Fe b-23
MSCI Thailand 545.9 (3.1) -0 .6  -0 .4 -1.1 2 .8 4.7 02-Fe b-23

A m e r ic a s Dow Jone s 34,053.9 75.9 0.2 -0.1 2 .7 -1.8  -4.4 02-Fe b-23
NASDAQ 12,200.8 579.1 5.0 3.3 16.6 -14.2  -15.4 02-Fe b-23
S&P  500 4,179.8 109.2 2.7 1.5 8.9 -7.7 -8 .9  02-Fe b-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 459.2 4.0 0.9 1.3 5.8 0.7 -2.0  02-Fe b-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,241.1 63.1 1.5 1.7 9.2 8.7 2.4 02-Fe b-23
Franc e CAC 40 7,166.3 69.1 1.0 1.3 8.2 7.6 2.3 02-Fe b-23
Ge rman DAX 15,509.2 359.2 2.4 2.2 9.4 7.6 0.9 02-Fe b-23
UK FTSE 100 7,820.2 55.0 0.7 0.8 3.5 4.1 3.9 02-Fe b-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 170.1 (0 .4) -0 .2  0 .3 8.5 -5.7 -8 .8  02-Fe b-23
Thailand SET Inde x 1,682.6 1.3 0.1 -0.2  0 .2 -0.7 0 .8 02-Fe b-23
China Shanghai SE Composit 3,285.7 20.9 0.6 0.0 5.4 1.0 -2.3 02-Fe b-23
China She nzhe n CSI 300 4,181.2 (0 .4) -0 .0  -0 .4 7.5 -1.0  -8 .4 02-Fe b-23
Hong Kong Hang Se ng 21,958.4 (730.5 ) -3.2  -0 .5  9 .0 -0.2  -7.7 02-Fe b-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,986.2 (66.0 ) -0 .9  -0 .7 6 .1 -3.0  -5 .4 02-Fe b-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,890.6 (8 .4) -0 .1 0 .4 0.0 -2.6  3.1 02-Fe b-23
Japan Nikke i 27,402.1 19.5 0.1 0.6 5.6 -1.5  1.2 02-Fe b-23
Singapore Straits Time s 3,363.7 (30.5 ) -0 .9  0 .2 3.8 -1.3 1.6 02-Fe b-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,468.9 (15.1) -0 .6  -0 .1 11.1 -10.5  -9 .0  02-Fe b-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,077.6 (39.5 ) -3.5  0 .2 3.2 -27.8  -27.1 02-Fe b-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 15,595.2 771.0 5.2 1.1 9.6 -11.9  -11.8  02-Fe b-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 101.8 (0 .2 ) -0 .2  0 .1 -2.6  3.5 6.8 02-Fe b-23
USD-EUR 1.1 0.0 0.4 -0.1 3.3 -1.4 -4.7 02-Fe b-23
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -1.3 -0 .1 2 .1 -6.9  -10.2  02-Fe b-23
YEN-USD 128.7 (1.2 ) -0 .9  -0 .0  1.8 5.7 -10.7 02-Fe b-23
CNY-USD 6.7 (0 .1) -0 .9  0 .2 2.5 6.2 -5.5  02-Fe b-23
THB-USD 33.0 0.2 0.7 -0.0  4.1 -0.8  0 .3 02-Fe b-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.1 (0 .1) -2 .3 -0 .25  -2 .3 75.8 242.3 02-Fe b-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.5 (0 .1) -3.4 -0 .49  -3.6  41.8 107.8 02-Fe b-23

US: 10-Ye ar Bond 3.4 (0 .1) -3.2  -0 .38  -3.3 45.1 84.6 02-Fe b-23
US: 30-Ye ar Bond 3.5 (0 .1) -2 .1 -0 .30  -2 .4 44.8 64.3 02-Fe b-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.7 0.0 0.6 -0.43 02-Fe b-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.0 0.0 1.3 -1.23 02-Fe b-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.5 0.0 0.1 -1.58  02-Fe b-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.3 0.0 1.1 -0.39  02-Fe b-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 109.4 (2 .2 ) -2 .0  -0 .1 -3.0  -12.1 -0 .8  02-Fe b-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 75.9 (3.8 ) -4.8  0 .3 -1.1 -24.3 -15.7 02-Fe b-23
Crude  Oil - Bre nt 82.2 (4.5 ) -5 .2  0 .3 0.3 -23.9  -9 .6  02-Fe b-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 235.4 (22.2 ) -8 .6  -2 .2  -30.7 17.1 64.9 02-Fe b-23
Baltic  Dry Inde x 668.0 (9 .0 ) -1.3 -1.9  -46.6  -71.7 -53.1 01-Fe b-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 214.1 (4.9 ) -2 .2  -1.5  5 .1 -16.8  -8 .0  02-Fe b-23
Sugar Future s (USD / lb.) 21.7 0.7 3.3 1.4 8.1 11.3 21.5 02-Fe b-23
Coppe r (LME) USD/Ton 9,028.3 (214.0 ) -2 .3 -0 .4 7.9 -12.9  -8 .6  02-Fe b-23
China Hot Rolle d Ste e l 4,225.0 30.0 0.7 -0.5  1.9 -19.8  -13.3 02-Fe b-23
GOLD (spot) 1,912.7 (15.3) -0 .8  0 .2 4.2 -1.3 6 .2 02-Fe b-23
Soybe an Me al Future s 491.8 18.3 3.9 -0.3 2 .8 5.2 12.1 02-Fe b-23
Crude  P alm Oil 3,652.0 (222.0 ) -5 .7 -0 .3 -14.7 -42.9  -36.3 02-Fe b-23
Corn 675.3 (7.8 ) -1.1 -0 .3 0 .4 -9.8  9 .2 02-Fe b-23

 Bitc oin  23,460.1 368.0 1.6 0.4 41.4 -48.7 -36.3 02-Fe b-23
 Ethe re um 1,637.1 37.6 2.4 0.6 36.0 -50.4 -38.1 02-Fe b-23
ARKW Inve stme nts 55.8 5.5 11.0 6.8 44.6 -36.1 -39.5  02-Fe b-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 24.9 1.1 4.4 2.2 25.5 -9.5  -13.0  02-Fe b-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 109.0 (8 .3) -7.1 0 .0 23.0 -2.8  -4.4 02-Fe b-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

24-Jan TH Customs Exports YoY Dec -10.8% -6.0%

25-Jan TH BoT Benchmark Interest Rate Jan-23 1.5% 1.3%

26-Jan US GDP Annualized QoQ 4Q A 2.7% 3.2%

US Advance Goods Trade Balance Dec -$88.46b -$83.3b

US Initial Jobless Claims Jan-23 -- 190k

US New Home Sales MoM Dec -4.4% 5.8%

27-Jan US Pending Home Sales MoM Dec 0.0% -4.0%

US U. of Mich. Sentiment Jan F 64.1              64.6               

30-Jan EC Consumer Confidence Jan F -- --

31-Jan CH Manufacturing PMI Jan 50.2              47.0               

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC GDP SA QoQ 4Q A -- 0.3%

1-Feb EC CPI Core YoY Jan P -- 5.2%

US ADP Employment Change Jan -- 235k

US ISM Manufacturing Jan 48.8              48.4               

2-Feb US FOMC Rate Decision Feb-23 4.81% 4.50%

EC ECB Policy Rate Meeting Feb-23 -- 2.5%

US Initial Jobless Claims Jan-23 -- --

3-Feb EC PPI YoY Dec -- 27.1%

US Change in Nonfarm Payrolls Jan 196.67k 223k

US Unemployment Rate Jan 3.5% 3.5%

US Average Hourly Earnings MoM Jan 0.3% 0.3%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

3-Jan CH Caixin China PMI Mfg 18-Jan EC CPI MoM

US Construction Spending MoM US PPI Final Demand MoM

4-Jan US ISM Manufacturing US Manufacturing (SIC) Production

TH Consumer Confidence JN BOJ Policy Balance Rate

US FOMC Meeting Minutes TH Car Sales

5-Jan TH CPI YoY 19-Jan JN Exports YoY

EC PPI MoM US Housing Starts MoM

US ADP Employment Change US Initial Jobless Claims

US Trade Balance 20-Jan CH 1-Year Loan Prime Rate

US Initial Jobless Claims US Existing Home Sales MoM

CH Exports YoY 23-Jan EC Consumer Confidence

6-Jan EC CPI MoM 24-Jan TH Customs Exports YoY

EC Retail Sales MoM 25-Jan TH BoT Benchmark Interest Rate

US Change in Nonfarm Payrolls 26-Jan US GDP Annualized QoQ

9-Jan CH CPI YoY US Advance Goods Trade Balance

CH New Yuan Loans CNY US Core PCE QoQ

10-Jan CH Industrial Production YoY US Initial Jobless Claims

CH Retail Sales YoY US New Home Sales MoM

12-Jan US CPI YoY TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US Initial Jobless Claims 27-Jan US PCE Deflator MoM

13-Jan US U. of Mich. Sentiment US U. of Mich. Sentiment

CH GDP YoY 30-Jan EC Consumer Confidence

16-Jan CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate 31-Jan CH Manufacturing PMI

17-Jan US Empire Manufacturing TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC GDP SA QoQ

ทีม่า : Bloomberg และ DAOL



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

56<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

57
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์>>
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(53,911.00)         16-11-22 8,590,044.0

(4,355.00)          23-11-22 8,585,689.0

(37,524.00)         30-11-22 8,548,165.0

(1,269.00)          07-12-22 8,546,896.0

411.00              14-12-22 8,547,307.0

(19,059.00)         21-12-22 8,528,248.0

(13,543.00)         28-12-22 8,514,705.0

(43,542.00)         04-01-23 8,471,163.0

1,125.00            11-01-23 8,472,288.0

(19,961.00)         18-01-23 8,452,327.0

(18,470.00)         25-01-23 8,433,857.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017  ปัจจุบัน
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World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

27-Jan-23 104,364,635 -14%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020 2021



Market P/E (current & Forward) 02-Feb-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,489.80 15.83 14.57 12.51 4.21 6.32 02-Feb-23 20-Jan-23 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,986.19 16.12 15.69 12.65 1.99 6.20 02-Feb-23 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,363.68 14.51 13.00 10.61 3.96 6.89 02-Feb-23 20-Jan-23 สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,468.88 12.26 11.09 9.78 1.75 8.16 02-Feb-23 20-Jan-23 เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 15,595.16 11.34 11.45 12.33 4.66 8.82 02-Feb-23 17-Jan-23 ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,682.58 17.69 16.93 14.46 2.73 5.65 02-Feb-23 4:45:17 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 999.11 16.86 17.34 15.55 2.43 5.93 02-Feb-23 4:44:13 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 59,980.11 22.55 19.53 18.50 1.31 4.43 02-Feb-23 4:39:41 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,890.57 15.15 14.35 12.98 2.62 6.60 02-Feb-23 20-Jan-23 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,077.59 13.70 9.88 8.92 1.83 7.30 02-Feb-23 19-Jan-23 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,443.99 14.37 12.39 9.47 2.59 6.96 02-Feb-23 20-Jan-23 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,285.67 14.35 12.39 9.45 2.60 6.97 02-Feb-23 20-Jan-23 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 21,958.36 13.04 12.28 9.50 3.05 7.67 02-Feb-23 20-Jan-23 ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 34,092.96 19.12 20.15 15.84 2.02 5.23 02-Feb-23 20-Jan-23 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,119.21 19.52 19.20 16.72 1.64 5.12 02-Feb-23 20-Jan-23 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,816.32 31.53 30.85 20.98 0.90 3.17 02-Feb-23 20-Jan-23 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,115.22 11.53 11.66 11.62 2.95 8.68 02-Feb-23 4:39:30 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 15,385.85 12.40 12.60 11.22 3.37 8.07 02-Feb-23 4:39:40 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,402.05 21.57 19.94 15.18 2.14 4.64 02-Feb-23 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,796.39 12.78 12.71 12.02 3.24 7.83 02-Feb-23 4:39:30 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,213.06 13.07 12.69 11.96 3.20 7.65 02-Feb-23 4:39:30 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 455.81 13.14 13.12 12.18 3.18 7.61 02-Feb-23 4:39:30 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,809.94 17.75 17.08 15.15 2.13 5.63 02-Feb-23 20-Jan-23 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



02-Feb-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี 86.2           65.5               106.9             94.8               113.5         119.1              6.3                  14.6                  13.1               

ฟิลปิปินส์ 472.3         289.7             342.4             482.4             501.5         552.3              6.2                  15.7                  13.9               

สงิคโ์ปร์ 231.7         155.8             181.7             246.4             301.6         317.2              6.9                  12.9                  11.3               

เกาหลใีต ้ 136.2         110.2             245.7             3,552.4          187.8         252.4              8.2                  10.6                  12.5               

ไตห้วนั 621.1         669.0             1,220.5          1,376.4          1,079.5     1,264.8           8.8                  11.6                  14.1               

ไทย (SET) 79.6           25.7               73.5               94.2               106.5         116.4              5.7                  17.2                  15.8               

ไทย (SET50) 54.5           33.8               48.6               57.0               59.1           64.2                5.9                  17.4                  16.7               

อนิเดยี 1,690.8      1,761.6          1,950.4          3,408.3          2,707.3     3,242.4           4.4                  19.5                  16.5               

อนิโดนีเซยี 293.8         188.6             250.2             473.6             478.6         530.9              6.6                  14.5                  13.8               

เวยีดนาม 59.4           51.5               78.6               91.7               104.8         120.8              7.3                  9.9                    8.1                 

จนี (A-Shares) 220.1         204.5             258.4             242.9             320.3         363.7              7.0                  12.4                  10.8               

จนี (Composite) 210.1         195.3             246.6             232.1             306.0         347.7              7.0                  12.4                  10.8               

ฮ่องกง 2,382.4      2,152.0          2,072.5          1,853.6          2,117.2     2,312.1           7.7                  12.2                  10.3               

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,521.0      1,293.8          1,801.5          1,794.0          1,906.8     2,152.9           5.2                  18.9                  17.3               

สหรัฐฯ (S&P-500) 164.5         143.4             198.5             223.4             222.0         246.4              5.1                  18.6                  18.5               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 327.2         310.1             437.9             430.1             458.0         563.1              3.2                  29.8                  26.7               

ฝร่ังเศส 367.2         231.3             404.9             588.7             575.5         612.2              8.7                  11.6                  12.5               

เยอรมัน 842.9         664.3             1,083.3          1,234.0          1,241.7     1,371.4           8.1                  12.6                  12.3               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,253.4      757.7             1,773.3          1,434.2          1,823.9     1,804.6           4.6                  18.5                  16.1               

ยโุรป (300 บรษัิท) 104.9         77.8               110.0             140.9             140.9         149.5              7.8                  12.9                  13.0               

ยโุรป (50 บรษัิท) 239.8         174.0             246.8             324.8             328.8         352.4              7.7                  12.8                  12.9               

ยโุรป (600 บรษัิท) 25.9           18.6               26.9               34.7               35.1           37.4                7.6                  13.2                  12.9               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 128.6         104.7             152.0             163.7             170.4         185.4              5.6                  16.7                  16.4               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



21-Jan-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มำเลเซยี -20.7% 41.2% -5.2% 19.6% 4.4%
ฟิลปิปินส์ -51.8% 38.2% 42.6% 15.5% 11.6%
สงิคโ์ปร์ -73.1% 119.1% 73.8% 7.9% 5.2%
เกำหลใีต ้ 16.8% 87.5% -1.5% -9.0% 32.2%
ไตห้วนั 22.9% 61.9% 13.6% -21.9% 16.9%
ไทย (SET) -57.3% 127.2% 29.2% -0.9% 9.1%
ไทย (SET50) -42.0% 49.4% 16.9% 3.9% 8.7%
อนิเดยี -13.7% 47.7% 24.5% 3.2% 19.8%
อนิโดนีเซยี -57.8% 87.6% 125.1% -6.9% 11.4%
เวยีดนำม 0.7% 33.0% 10.3% 11.2% 15.0%
จนี (A-Shares) -6.8% 17.6% -6.0% 38.9% 13.5%
จนี (Composite) -8.3% 19.3% -5.7% 38.6% 13.6%
ฮ่องกง -21.6% 30.9% 11.5% -24.2% 9.4%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.5% 33.9% 0.6% 14.5% 11.2%
สหรัฐฯ (S&P-500) -20.1% 47.1% 13.3% 8.7% 10.1%
สหรัฐฯ (Nasdaq) 8.4% -9.7% 3.9% 123.9% 21.9%
ฝร่ังเศส -61.1% 226.9% 38.4% 19.7% 5.9%
เยอรมัน -44.2% 221.9% 5.5% 15.4% 10.5%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -22.7% 101.4% -16.1% 24.9% -1.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -52.1% 166.8% 17.5% 21.5% 5.9%
ยโุรป (50 บรษัิท) -64.2% 245.8% 20.4% 18.3% 6.9%
ยโุรป (600 บรษัิท) -55.4% 178.7% 20.1% 21.7% 6.4%
ตลำดหุน้โลก (MSCI) -28.7% 69.5% 12.0% 10.1% 8.2%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day 0.1% 1.2% 0.3% 1.3% 0.7% 1.4% 0.1% 1.5% -0.0% 0.5% 0.7% 1.8%

1 month 6.4% 6.1% 9.2% 6.5% 9.8% 7.1% 4.7% 7.6% 0.8% 2.2% 8.9% 9.4%

3 month 9.7% 6.2% 24.0% 6.4% 30.3% 6.8% 3.5% 8.1% 4.9% 2.4% 2.9% 9.5%

6  month 1.8% 6.5% 6.2% 7.0% 6.6% 7.3% -1.9% 6.2% 7.9% 2.8% -7.6% 8.0%

9 month -0.2% 6.1% -0.7% 8.1% 1.0% 8.6% -1.5% 8.1% 2.4% 3.3% -7.0% 10.6%

12 month -7.0% 5.6% -9.8% 4.6% -7.9% 4.8% -7.8% 7.7% 5.5% 3.4% -16.5% 10.4%

Month to  date 6.4% 6.1% 9.2% 6.5% 9.8% 7.1% 4.7% 7.6% 0.8% 2.2% 8.9% 9.4%

Quarter to  date 6.4% 10.7% 9.2% 11.2% 9.8% 12.2% 4.7% 13.2% 0.8% 3.9% 8.9% 16.3%

Year to  date 6.4% 9.2% 9.8% 4.7% 0.8% 8.9%

2 ปี 1.7% 11.5% -9.2% 14.7% -10.2% 15.6% 5.6% 18.4% 10.1% 11.1% -5.9% 25.2%

3 ปี 6.2% 20.9% 1.5% 19.7% 3.0% 19.6% 8.7% 26.0% 6.4% 19.8% 7.9% 29.9%

4  ปี 9.1% 17.9% 2.6% 17.4% 4.0% 17.5% 12.6% 22.9% 3.8% 17.8% 13.2% 26.5%

5  ปี 5.4% 16.8% -1.1% 16.9% -0.1% 17.2% 9.2% 21.9% 1.4% 16.8% 10.0% 25.6%

10 ปี 8.1% 13.6% 2.2% 15.2% 4.3% 15.0% 12.5% 17.4% 4.4% 15.7% 15.0% 20.4%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 1-Feb-2023 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

64



ประเมินก าไรตลาด (เบื้องต้น) 4Q-22

ราคาน ้ามันดิบ BRENT

ค่าเงินบาท/ดอลล่าร์



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,681                 

+0 SD +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.92 18.37 19.09 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 19.1 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.7

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1625 19.0 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.9

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.92 times   ; 1. SD =  2.88  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1621 1759 1828 17.5 11,895    

Year 2024 *** 1,254,602 10.1% 105.5 1785 15.9 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 10-Nov-22 10-Nov-22 15-Aug-22

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 10-Nov-22 (YoY) 15-Jan-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.)

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373
2015 649,462 -3.9% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,524 1.6% 9,524
2016 891,363 37.2% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,835 3.3% 9,835
2017 975,192 9.4% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,041 2.1% 10,041
2018 967,728 -0.8% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,110 0.7% 10,110
2019 869,973 -10.1% 8 4 .1 -12.1% 86.2 -10.5% -2% 10,342 2.3% 10,342
2020 430,450 -50.5% 39.7 -52.8% 36.8 -57.3% 8% 10,840 4.8% 10,840
2021 1,003,363 133.1% 8 8 .0 121.6% 83.7 127.4% 5% 11,400 5.2% 11,400

'22(f)  DAOL 1,049,322 4.6% 8 8 .5 0.5% 108.3 29.4% -18% 11,857 4.0% 11,857
'23(f)  DAOL 1,139,511 8.6% 1,75 9            18.4 95 .8 8.2% 106.8 -1.4% -10% 11,895 0.3% 11,895
'24 (f)  DAOL 1,254,602 10.1% 105 .5 10.1% 116.4 9.0% -9% 11,895 0.0% 11,895

Last Update :  10-Nov-22



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Jan-23 Worst Base Best 1,681                 

+0.25 SD +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 17.65 18.37 19.09 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 19.1 11,400    

Year 2022 *

Best 1,070,728 7% 90.3 18.6

Base 1,055,183 5.2% 89.0 1634 18.9 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.9

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.9 times   ; 1. SD =  2.8  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,129,522 7.0% 95.0 1744 17.7 11,895    

Year 2024 *** 1,254,602 10.1% 105.5 1861 15.9 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

15-Jan-23

SET Index Target  for 2023



15-Jan-23

Market P/E (base on SET’s Report)
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Net Profit Weighted Weighted Weighted

2012 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E Chart 2021 2022 2023

Agri 4 232 3,607 1,234 11,766 18,412 9,494 9,249 435.5 -65.8 853.4 56.5 -48.4 -2.6 1.83 (1.56) (0.04)

Automotive 3 3,332 4,193 2,713 1,580 3,495 4,265 2,725 15.6 -35.3 -41.7 121.1 22.0 -36.1 0.53 0.13 (0.22)

Bank 9 145,376 177,954 178,765 120,642 151,995 178,322 193,214 9.1 0.5 -32.5 26.0 17.3 8.4 8.62 4.60 2.17

Commerce 11 (5,152) 50,265 51,298 34,469 42,694 46,366 60,178 25.6 2.1 -32.8 23.9 8.6 29.8 2.26 0.64 2.01

Con. services 5 0 5,115 3,433 1,801 831 1,920 2,946 290.9 -32.9 -47.5 -53.8 131.0 53.4 (0.27) 0.19 0.15

Conmat. 3 787 47,477 35,180 37,780 51,404 26,601 36,219 -17.8 -25.9 7.4 36.1 -48.3 36.2 3.75 (4.34) 1.40

Electronic 4 4,470 5,137 3,341 3,769 5,127 4,548 6,022 -18.0 -35.0 12.8 36.0 -11.3 32.4 0.37 (0.10) 0.22

Energy 19 69,536 82,905 94,750 54,615 115,367 209,879 177,918 -3.3 14.3 -42.4 111.2 81.9 -15.2 16.71 16.52 (4.66)

Finance 14 0 24,679 34,169 27,389 30,465 33,702 38,512 24.1 38.5 -19.8 11.2 10.6 14.3 0.85 0.57 0.70

Food 10 25,292 22,109 24,765 36,346 26,049 29,679 33,116 -8.0 12.0 46.8 -28.3 13.9 11.6 (2.83) 0.63 0.50

Beverage 3 0 4,232 5,928 7,218 6,343 4,688 5,581 1.0 40.1 21.8 -12.1 -26.1 19.0 (0.24) (0.29) 0.13

Healthcare 10 8,758 15,908 22,263 11,100 22,648 25,684 23,601 -6.8 39.9 -50.1 104.0 13.4 -8.1 3.18 0.53 (0.30)

ICT 6 0 27,162 38,077 34,405 32,905 30,839 32,328 -18.0 40.2 -9.6 -4.4 -6.3 4.8 (0.41) (0.36) 0.22

IMM 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

MAI 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Media 7 4,777 1,681 2,317 1,994 1,889 2,872 3,565 8.1 37.8 -13.9 -5.3 52.1 24.1 (0.03) 0.17 0.10

Packaging 4 176 7,138 6,391 8,125 9,971 9,123 10,456 27.8 -10.5 27.1 22.7 -8.5 14.6 0.51 (0.15) 0.19

Paper 1 93 777 822 883 959 0 0 111.3 5.8 7.4 8.6 -100.0 n.m.

Petro 2 0 66,535 16,934 2,614 71,270 41,870 53,290 10.6 -74.5 -84.6 2,626.6 -41.3 27.3 18.88 (5.14) 1.67

Property 8 11,122 26,640 23,575 15,944 18,124 22,597 23,315 11.8 -11.5 -32.4 13.7 24.7 3.2 0.60 0.78 0.10

Steel 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Tourism 6 17,736 44,777 49,186 (14,390) (27,358) (204) 25,131 6.2 9.8 n.m. n.m. n.m. n.m.

Transport 13 23,513 (41) 4,747 (34,483) (10,639) 3,290 17,606 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 435.0

Total 142 310,048 618,251 599,886 363,567 571,951 685,533 754,969 2.9 -3.0 -39.4 57.3 19.9 10.1 54.3 12.8 4.3

Sector
No. of 

stocks

Reported Net profit (Bt mn) Reported Net profit Growth (%)

ก าไรแยกตาม Sector ที่ DAOL จัดท าบทวิเคราะห์
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ก าไรแยกตาม Sector ที่ DAOL จัดท าบทวิเคราะห์
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ปี 2023  EPS   เร่ิมต้นด้วย
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 2-Feb-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

2-Feb-23 668.00 0.0% 668.00 0.0% 1,107.01 -0.7% 729.00 0.0% 8.05 -1.8% 16.30 -0.6% 30.25 -1.6%

1-Feb-23 668.00 -1.9% 668.00 -1.9% 1,114.66 3.2% 729.00 0.0% 8.20 0.6% 16.40 -0.6% 30.75 -6.1%

31-Jan-23 681.00 0.1% 681.00 0.1% 1,080.16 1.2% 729.00 -0.3% 8.15 1.2% 16.50 1.9% 32.75 1.6%

30-Jan-23 680.00 0.6% 680.00 0.6% 1,067.40 0.0% 731.00 0.0% 8.05 -1.2% 16.20 -0.6% 32.25 1.6%

27-Jan-23 676.00 -0.1% 676.00 -0.1% 1,067.27 -3.6% 731.00 0.0% 8.15 1.2% 16.30 3.2% 31.75 1.6%

26-Jan-23 677.00 -3.7% 677.00 -3.7% 1,107.30 -2.8% 731.00 -0.1% 8.05 -0.6% 15.80 -1.3% 31.25 -1.6%

25-Jan-23 703.00 -2.5% 703.00 -2.5% 1,139.43 2.0% 732.00 0.0% 8.10 0.6% 16.00 1.9% 31.75 1.6%

24-Jan-23 721.00 -2.6% 721.00 -2.6% 1,117.39 -0.8% 732.00 -0.8% 8.05 -0.6% 15.70 -0.6% 31.25 0.0%

23-Jan-23 740.00 -3.0% 740.00 -3.0% 1,126.04 0.7% 738.00 0.0% 8.10 -1.2% 15.80 0.6% 31.25 0.8%

20-Jan-23 763.00 -4.7% 763.00 -4.7% 1,117.71 1.9% 738.00 0.0% 8.20 0.6% 15.70 -1.3% 31.00 -1.6%

19-Jan-23 801.00 801.00 1,096.61 738.00 8.15 15.90 31.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




